
ผลการรับฟงความคิดเห็นจากผูที่เกี่ยวของ (hearing) 

1. เอกสารรับฟงความคิดเห็นเลขท่ี อนจ. 8/2560 เรื่อง หลักการแกไขหลักเกณฑเกี่ยวกับการกระจาย

การลงทุนและการเปดเผยคําเตือนและความเสี่ยงของกองทุนรวม 

1.1 การรับฟงความคิดเห็น  ผานทางเว็บไซต เมื่อวันที่  5 พฤษภาคม - 7 กรกฎาคม 2560 

        จัดประชุมซักซอมความเขาใจ เมื่อวันที่ 17 พฤษภาคม 2560 

1.2 ผูจัดสงความคิดเห็น    จํานวน 25 ราย  จํานวนผูเขาชม 142 คน 

 

2. เอกสารรับฟงความคิดเห็นเลขที่ อนจ. 29/2560 เรื่อง  

(1) รางประกาศเกี่ยวกับนิยามผูมีเงินลงทุนสูง 

(2) รางประกาศเกี่ยวกับการกระจายการลงทุนสําหรับกองทุนรวมเพื่อผูลงทุนทั่วไป 

(3) รางประกาศเกี่ยวกับการเปดเผยขอมูลกองทุนรวม 

2.1 การรับฟงความคิดเห็น  ผานทางเว็บไซต เมื่อวันที่  26 กันยายน – 10 ตุลาคม 2560 

        จัดประชุมซักซอมความเขาใจ เมื่อวันที่ 6 ตุลาคม 2560 

2.2 ผูจัดสงความคิดเห็น    จํานวน 20 ราย  จํานวนผูเขาชม 52 คน 

 

3. ประเด็นสําคัญ : 

สํานักงานไดมีแนวคิดทบทวนหลักเกณฑเกี่ยวกับการกระจายตัวการลงทุน และการเปดเผย

คําเตือนและความเสี่ยงของกองทุนรวม เพื่อปองกันความเสี่ยงเชิงระบบ โดยทบทวนประเภทผูลงทุน 

ที่สามารถลงทุนในกองทุนรวมเพื่อผูลงทุนที่มิใชรายยอย ("กอง AI”) กําหนดใหกองทุนรวมเพื่อ 

ผูลงทุนทั่วไป (“retail MF”) ตองกระจายตัวการลงทุนในผูออกหลายราย (single entity limit)  

มากยิ่งขึ้น และปรับปรุงการเปดเผยขอมูลของกองทุนรวม 

ผูแสดงความคิดเห็นสวนใหญเห็นดวยกับหลักการและรางประกาศ และแสดงความคิดเห็น

เพิ่มเติม ดังนี้ 
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3.1  ประเภทผูลงทุนท่ีสามารถลงทุนในกอง AI  :  ยกเลิกการเสนอขายกอง AI ใหแกผูมีเงินลงทุนสูง (“big retail”) / การกําหนดเงินลงทุนขั้นต่ําสําหรับ HNW 

  สํานักงานอยูระหวางพิจารณาและจะสรุปผลใหทราบตอไป 
 

3.2  การกําหนดให retail MF กระจายตัวการลงทุนในผูออกหลายรายมากยิ่งขึ้น (รอบหลักการและรางประกาศ) : 

ขอสังเกตของผูประกอบธุรกิจ ความเห็นของสํานักงาน 

1)  อัตราสวน benchmark + 2% อาจไมสามารถทําไดในทางปฏิบัตสิําหรับกองที่มี 

นโยบาย active หรือ passive management 

สํานักงานเห็นดวย และเห็นควรกําหนดอัตราสวน benchmark + 5% เชนเดิม 

เน่ืองจากการ replicate อาจมีขอจํากัดเพราะอาจใชวิธีเลือกลงทุนในหุน 

ที่เปนตัวแทนการลงทุนในหุนทั้งหมดตาม benchmark (stratified sampling) 

เพื่อลดคาใชจาย ดังนั้น จึงมีความจําเปนที่ตอง overweight จาก benchmark 

ไดในระดับหนึ่ง 

2)  ควรปรับลดอัตราสวนเพียงครั้งเดียวลวงหนาในป 2562 โดยไมตองทยอยลด 

ซึ่งจะชวยใหเกิดความพรอมของดาน supply ทั้งจํานวนและความหลากหลายของ 

ตราสารหนี้ในตลาดทุนใหมีมากยิ่งขึ้น และจะชวยให บลจ. ผูซื้อสามารถสราง push  

ใหมีการเพิ่มจํานวนผูออกตราสาร โดยไมทําใหเสียอํานาจตอรอง รวมทั้งเปนการ 

ลดตนทุนและความซับซอนในการปฏิบัติงาน 

เพื่อลดตนทุนและความซับซอนในการปฏิบัติงานของผูประกอบธุรกิจ  

สํานักงานจึงเห็นควรปรับลดอัตราสวนดังกลาวเพียงครั้งเดียวตามที่ 

ภาคเอกชนเสนอ อยางไรก็ดี เพื่อใหมกีารกระจายความเสี่ยงในภาพรวม 

เทียบเคียงไดกับมาตรฐานสากลมากยิ่งขึ้น จึงเห็นควรใหปรับลดอัตราสวน

ดังกลาวกลางป 2561  

3)  เสนอให single entity limit สําหรับเงินฝากในธนาคารพาณิชยที่ 20% ของ NAV  

และหุนกูของธนาคารพาณิชยที่ 15% ของ NAV เน่ืองจากอัตราผิดนัดชําระหนี ้ 

(default rate) ต่ํากวาหุนกูของบริษัทเอกชน (corporate) 

การกําหนด single entity limit มีวัตถุประสงคเพื่อใหกระจายความเสี่ยง 

การลงทุนไมใหกระจุกตัวในผูออกตราสารรายใดรายหนึ่งมากเกินไป  

รวมทั้งกองทุนเปดตองการสภาพคลองจากการลงทุนเพื่อรองรับการลงทุน 

หรือการไถถอนหนวยลงทุน ดังนั้น สํานักงานจึงเห็นควรกําหนด single  

entity limit (1) กรณีเงินฝากหรือตราสารเทียบเทาเงินฝากที่ 20% ของ NAV 

เชนเดียวกับหลักเกณฑในตางประเทศ และ (2) หุนกูของธนาคารพาณิชย 

และหุนกูของบริษัทเอกชนที่ 10% ของ NAV 
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ขอสังเกตของผูประกอบธุรกิจ ความเห็นของสํานักงาน 

4)  Supply ของตราสารในไทยนอยกวาในตลาดตางประเทศ เพื่อใหผูลงทุนสามารถลดความเสี่ยงในภาพรวมจากการลงทุน และ 

ตลาดทุนไทยก็มีพัฒนาการไปพอสมควรแลว สํานักงานจึงเห็นควรปรับลด

อัตราสวน single entity limit เพื่อใหกองทุนมีการกระจายตัวการลงทุน 

ทั้งนี้ สํานักงานมิไดปดกั้นการไปลงทุนในตราสารตางประเทศ โดยเฉพาะ

อยางยิ่งหากการลงทุนดังกลาวกอใหเกิดผลประโยชนสูงสุดตอผูถือ 

หนวยลงทุน  

 

3.3  การเปดเผยขอมูลกองทุน (รอบหลักการและรางประกาศ) : 

       3.3.1   คําเตือนใตชื่อกองทุน 

• เปดเผยคําเตือนใตชื่อกองทุนในทุกเอกสารประกอบการขาย เชน factsheet  หนังสือชี้ชวน การโฆษณาเสนอขายกองทุน  เปนตน 

• ขนาดตัวอักษรไมเล็กกวาขนาดตัวอักษรชื่อกองทุนและอยูในจุดแรกที่สามารถเห็นไดชัดเจน 

ขอสังเกตของผูประกอบธุรกิจ ความเห็นของสํานักงาน 

1)  การกําหนดขนาดตัวอักษรไมเล็กกวาขนาดตัวอักษรชื่อกองทุนนั้น  ทําไดยาก 

ในทางปฏิบัต ิ จึงเสนอใหขนาดตัวอักษรของคําเตือนเทากับคําเตือนทั่วไปในโฆษณา 

- สํานักงานเห็นดวย และเห็นควรกําหนดขนาดตัวอักษรไมเล็กกวา                                     

ขนาดตัวอักษรสวนใหญในโฆษณาและอยูในจุดแรกที่สามารถเห็นไดชัดเจน

2)  ควรมีขอยกเวนไมตองเปดเผยทุกกรณี  เชน กรณีโฆษณา/ประชาสัมพันธขาว เปนตน

 

 

- สํานักงานเห็นดวยกับกรณีประชาสัมพันธขาวที่ไมใชการเสนอขายกองทุน หรือ

หรือการประกาศ NAV  อยางไรก็ดี การโฆษณาเพื่อเสนอขายกองทุน           

ผูลงทุนควรรับทราบขอมูลความเสี่ยงที่เกี่ยวกับกองทุนอยางครบถวนดวย  

3)  คําเตือนยาวเกินไป ไม practical กับการใชงานจริง เชน โฆษณาผาน SMS ตองมี 

ตัวอักษรไมเกิน 70 ตัวอักษร หรือ banner ขนาดเล็ก  เปนตน 

- สํานักงานเห็นดวย โดยไดปรับคําเตือนใหสั้นลง และยกเวนในกรณีโฆษณา

ผานสื่อที่มีขอจํากัดดานพื้นที่  โดยผูประกอบธุรกิจตองจัดใหมีชองทางที่ 

ผูลงทุนสามารถเขาถึงรายละเอียดเกี่ยวกับคําเตือนเต็มได 
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       3.3.2   การเปดเผยระดับความเสี่ยงของกองทุนรวม (risk spectrum) 

• ปรับ risk spectrum ใหสะทอนความเสี่ยงจากการลงทุนในตราสาร non-investment grade / unrated  และการกระจุกตัวในตราสารของผูออก                               

(high concentration risk) 

ขอสังเกตของผูประกอบธุรกิจ ความเห็นของสํานักงาน 

1)  แยก high concentration risk ออกมาเปนอีกมิติความเสี่ยง 

      เน่ืองจาก risk spectrum ที่มีอยูเดิมนั้น ถูกใชประกอบการขายเพื่อใหนักลงทุนเขาใจถึง              

ระดับความเสี่ยงของกองทุนรวมประเภทตางๆ โดยแบงตามระดับความเสี่ยงที่เกิดจาก                    

การลงทุนในสินทรัพยประเภทตางๆ  ดังนั้น ผูลงทุนอาจสับสนได  

สํานักงานเห็นดวย และไดกําหนดมิติความเสี่ยงจากการกระจุกตัวลงทุนใน 

ผูออกตราสารเพิ่มเติมตามความเห็นที่ไดรับ 

 

       3.3.3   การเปดเผยแผนภาพอันดับความนาเชื่อถือของกองทุน 

• เปดเผยอันดับความนาเชื่อถือสวนใหญของกองทุนรวมโดยระบุแยกระหวางตราสารทีใ่ช national credit rating และ international credit rating 

ขอสังเกตของผูประกอบธุรกิจ ความเห็นของสํานักงาน 

1)  การจัดลําดับความเสี่ยงของตราสารหนี ้unrated อยูสูงกวาตราสารหนี้ non-investment 

 grade อาจไมไดเปนแบบนี้ทุกกรณี เชน ผูออกตราสารหนี้ที่มีฐานะการเงินของบริษัท 

มีความมั่นคงแตไมนําตราสารหนีไ้ปจัดอันดับความนาเชื่อถือ เปนตน 

สํานักงานเห็นดวยวาตราสารหนี้ unrated อาจไมไดมีความเสี่ยงสูงกวา 

ตราสารหนี้ non-investment grade ในทุกกรณี อยางไรก็ดี  ตราสารหนี้ที่มี 

การจัดอันดับความนาเชื่อถือจะถูกประเมินและตดิตามจากสถาบันการจัดอันดับ 

ความนาเชื่อถือ ในขณะที่ตราสารหนี้ unrated ผูลงทุนอาจมีขอจํากัดดานขอมูล 

ในการติดตามฐานะการเงินของบริษัท  ดังนั้น สํานักงานจึงเห็นควรจัดอันดับให

ใหตราสารหนี ้unrated มีความเสี่ยงสูงกวาตราสารหนี้ non-investment grade 
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  3.3.4   การเปดเผยน้ําหนักการลงทุนตามอันดับความนาเชื่อถือและการตั้งชื่อกองทุนเพื่อ II หรือ UHNW : ผูแสดงความคิดเห็นเห็นดวย 

 

 

ขอขอบคุณผูเขารวมแสดงความคิดเห็นตามรายชื่อดังตอไปนี ้
(1)  บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงไทย จํากัด (มหาชน) 
(2)  บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงศรี จํากัด  
(3)  บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กสิกรไทย จํากัด 
(4)  บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน แคปปตอล ลิ้งค จํากัด 
(5)  บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ทาลิส จํากัด 
(6)  บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ทิสโก จํากัด 
(7)  บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ไทยพาณิชย จํากัด 
(8)  บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ทหารไทย จํากัด 
(9)  บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ธนชาต จํากัด 
(10)  บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ภัทร จํากัด 
(11)  บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน แมนูไลฟ (ประเทศไทย) จํากัด 
(12)  บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน บัวหลวง จํากัด 
(13)  บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน แลนด แอนด เฮาส จํากัด 

(14)  บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ยูโอบี (ประเทศไทย) จํากัด 

(15)  บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน อเบอรดีน จํากัด 
(16) บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน แอสเซท พลัส จํากัด 
(17) บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน เอ็มเอฟซี จํากัด 
(18) บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ฟลลิป จํากัด 
(19) บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน โซลาริส จํากัด 
(20) ธนาคารกรุงศรอียุธยา จํากัด (มหาชน) 
(21) ธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) 
(22) ธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) 
(23) ธนาคารซิตี้แบงก สาขากรุงเทพฯ จํากัด 
(24) บริษัท กรุงเทพประกันชีวิต จํากัด (มหาชน) 
(25) บริษัท เมืองไทยประกันชีวิต จํากัด (มหาชน) 
(26) บริษัท พรูเด็นเชียล ประกันชีวิต (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
(27) บริษัท เอไอเอ จํากัด  
(28) คุณประกิต ชุณหสมบูรณ 

 


