
ผลการรับฟังความคิดเห็นจากผู้เกี่ยวข้อง (hearing) เอกสารรับฟังความคิดเห็น เลขท่ี อกน. 29/2559  
เร่ือง หลักการแก้ไขประกาศเกี่ยวกับหลักเกณฑ์การเลิกกองทุนรวม 
1. การรับฟังความคิดเห็น  จ ำนวน 1 คร้ัง 
2. เมื่อวันท่ี    14 กรกฎำคม -15 สิงหำคม 2559 
3. ผู้จัดส่งความคิดเห็น  จ ำนวน 10 รำย จำก บลจ. 9 แห่ง  และธนำคำรพำณิชย์ 1 แห่ง  

    (เห็นด้วย 9 แห่ง ไม่เห็นด้วย 1 แห่ง) 
4. ประเด็นส าคัญ 

4.1 ประเด็นท่ีส านักงานเห็นด้วยกับข้อเสนอและเห็นควรแก้ไข 

การด าเนินการเพื่อเลิกกองทุนรวมท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ (“listed fund”) ขอให้แก้ไข
เกณฑ์เกี่ยวกับขั้นตอนและระยะเวลำในกำรด ำเนินกำรเพื่อเลิก listed fund ให้สอดคล้องกับเกณฑ์ของ 
ตลำดหลักทรัพย์  

เนื่องจำกตำมข้อ 105 ของประกำศส ำนักงำนคณะกรรมกำร ก.ล.ต. ที่ สน. 87/2558 เร่ือง หลักเกณฑ์ 
เงื่อนไข และวิธีกำรจัดกำรกองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนทั่วไป กองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนที่มิใช่รำยย่อย กองทุนรวม
เพื่อผู้ลงทุนประเภทสถำบัน และกองทุนส่วนบุคคล ลงวันที่ 17 ธันวำคม พ.ศ. 2558 ก ำหนดให้บริษัทช ำระ
ค่ำขำยคืนหน่วยลงทุนให้ผู้ถือหน่วยลงทุนภำยใน 10 วันท ำกำรนับจำกวันเกิดเหตุ แต่ในทำงปฏิบัติ หำกต้อง
เลิกกองทุนตำม process ของตลำดหลักทรัพย์ บลจ. ต้องประกำศให้ผู้ถือหน่วยลงทุนทรำบล่วงหน้ำผ่ำน
ตลำดหลักทรัพย์ เพื่อหยุดกำรซื้อขำย และต้องปิดสมุดทะเบียนอีกครั้งหนึ่ง ซึ่งโดยทั่วไปล่วงหน้ำ 14 วัน  
ท ำให้ในทำงปฏิบัติไม่สำมำรถปฏิบัติได้ทันตำมก ำหนด  ดังนั้น ขอเสนอว่ำ กำรด ำเนินกำรเลิกกองทุนให้
ด ำเนินกำรแล้วเสร็จตำมหลักเกณฑ์เงื่อนไขที่ส ำนักงำน หรือประกำศหลักทรัพย์จดทะเบียนประกำศก ำหนด 
เพื่อให้มีควำมยืดหยุ่นกับ บลจ.ในทำงปฏิบัติ 

ความเห็นส านักงาน 
ส ำนักงำนได้ปรับปรุงขั้นตอนกำรด ำเนินกำรเพื่อเลิก listed fund ในกรณีที่เข้ำเงื่อนไขกำรเลิก

กองทุนตำมหลักเกณฑ์ของส ำนักงำน1 ให้ บลจ. สำมำรถปฏิบัติได้ตำมเกณฑ์ของส ำนักงำนและสอดคล้องกับ
เกณฑ์ของตลำดหลักทรัพย์แล้ว ตำมข้อ 106/2 และข้อ 106/3 ของประกำศส ำนักงำนคณะกรรมกำร ก.ล.ต.  
ที่ สน.                  เร่ือง หลักเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีกำรจัดกำรกองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนทั่วไป กองทุนรวมเพื่อ 
ผู้ลงทุนที่มิใช่รำยย่อย กองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนประเภทสถำบัน และกองทุนส่วนบุคคล (ฉบับที่    ) ลงวันที่  
    

 
  

                                                           
1 ทั้งในกรณีที่ listed fund (รวม ETF) มีผู้ถือหน่วยลงทุนลดลงเหลอืน้อยกว่ำ 35 รำย  และกรณีที่ listed fund (ไม่รวม ETF)  
มีกำรขำยคืนหน่วยลงทุนสุทธิเกินกว่ำ 2 ใน 3 ของจ ำนวนหน่วยลงทุนที่จ ำหน่ำยได้แล้วทั้งหมดของกองทุนรวม 
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4.2 ประเด็นท่ีส านักงานขอคงหลักการเดิม 
1. ขอให้กองทุนรวมทุกประเภท (ไม่จ ำกัดเฉพำะ listed fund) ที่ บลจ. ไม่ประสงค์จะเลิก 

กองทุนรวมกรณีมีผู้ถือหน่วยลงทุนน้อยกว่ำ 35 รำย ใช้แนวทำงกำรด ำเนินกำรเช่นเดียวกับ listed fund  
ที่เสนอแก้ไขในคร้ังนี้ กล่ำวคือ ยังไม่ต้องเลิกกองทุนรวมทันที โดยให้ระยะเวลำแก้ไข 30 วัน 

ความเห็นส านักงาน 
เน่ืองจำก listed fund รวมถึงกองทุนรวมอีทีเอฟ (ETF) เป็นกองทุนรวมที่ บลจ. 

ไม่อยู่ในวิสัยที่จะทรำบจ ำนวนผู้ถือหน่วยลงทุนจนกว่ำจะมีกำรปิดสมุดทะเบียน จึงควรให้เวลำแก้ไข  
ในขณะที่กองทุนรวมทั่วไป บลจ. สำมำรถทรำบจ ำนวนผู้ถือหน่วยลงทุนได้ทุกวัน จึงสำมำรถด ำเนินกำร
ป้องกันไม่ให้จ ำนวนผู้ถือหน่วยลงทุนต่ ำกว่ำ 35 รำยได้  นอกจำกนี้ ส ำนักงำนมุ่งหวังให้กองทุนรวมเป็น
เคร่ืองมือในกำรระดมทุนจำกผู้ลงทุนทั่วไปอย่ำงแท้จริง และไม่ถูกใช้เป็นช่องทำงในกำรเลี่ยงภำษีส ำหรับ
บุคคลกลุ่มใดกลุ่มหนึ่ง กองทุนรวมจึงควรมีจ ำนวนผู้ถือหน่วยลงทุนที่มำกพอสมควร โดยเกณฑ์ปัจจุบัน
ก ำหนดขั้นต่ ำ 35 รำย  ดังนั้น หำกกองทุนรวมทั่วไปมีผู้ถือหน่วยลงทุนน้อยกว่ำ 35 รำย จึงต้องด ำเนินกำร
เลิกกองทุนรวม 

2. ขอให้ส ำนักงำนก ำหนดขนำดขั้นต่ ำของกองทุนรวมเป็นเกณฑ์ในกำรเลิกกองทุนรวมด้วย 
เน่ืองจำกขนำดของกองทุนรวมมีผลต่อศักยภำพในกำรลงทุนของกองทุนรวม เพื่อให้ บลจ. พิจำรณำอย่ำง
รอบคอบก่อนจัดตั้งกองทุนรวม และมีกำรส่งเสริมกำรขำยอย่ำงเหมำะสม นอกจำกนี้ ควรก ำหนดระยะเวลำ
เพื่อให้ผู้จัดกำรกองทุนเพิ่มขนำดกองทุนใหม้ำกกว่ำขั้นต่ ำด้วย 

ความเห็นส านักงาน 
ส ำนักงำนเห็นว่ำ ควรเป็นดุลยพินิจเชิงธุรกิจของ บลจ. ส ำนักงำนจึงไม่ได้ก ำหนดเร่ือง

ดังกล่ำวเป็นหลักเกณฑ์ในกำรเลิกกองทุนรวม 
_____________________________ 

ขอขอบคุณผู้ร่วมแสดงควำมคิดเห็น ตำมรำยชื่อดังต่อไปนี้ 
1. บริษัทหลักทรัพย์จัดกำรกองทุนแลนด์ แอนด์ เฮ้ำส์ จ ำกัด 
2. บริษัทหลักทรัพย์จัดกำรกองทุนรวมฟิลลิป จ ำกัด 
3. ธนำคำรซิตี้แบงก์ 
4. บริษัทหลักทรัพย์จัดกำรกองทุนรวมบัวหลวงจ ำกัด 
5. บริษัทหลักทรัพย์จัดกำรกองทุนรวมวรรณ จ ำกัด 
6. บริษัทหลักทรัพย์จัดกำรกองทุนทำลิส จ ำกัด 
7. บริษัทหลักทรัพย์จัดกำรกองทุนธนชำต จ ำกัด 
8. บริษัทหลักทรัพย์จัดกำรกองทุนกรุงไทย จ ำกัด (มหำชน) 
9. บริษัทหลักทรัพย์จัดกำรกองทุนทิสโก้ จ ำกัด 
10. บริษัทหลักทรัพย์จัดกำรกองทุนทหำรไทย จ ำกัด 
11. ธนำคำรกสิกรไทย จ ำกัด (มหำชน) 


