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ผลการรับฟังความคิดเห็นจากผู้เกี่ยวข้อง (hearing) ร่างประกาศ  

เร่ือง ร่างประกาศหลักเกณฑ์เกี่ยวกับการค านวณและรายงานการค านวณเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิ 

ร่างแบบการค านวณเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิ (แบบ บ.ล. 4/1) และ 

ร่างค าอธิบายประกอบการค านวณเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิตามแบบ บ.ล. 4/1 
 

1. การรับฟังความคิดเห็น  จ านวน 1 คร้ัง 

2. เมื่อวันท่ี   4 พฤศจิกายน – 7 ธันวาคม 2558 

3. ผู้จัดส่งความคิดเห็น  จ านวน 19 ราย จากบริษัทหลักทรัพย์ 17 แห่ง  

ตัวแทนซื้อขายสัญญาซื้อขายล่วงหน้า 2 แห่ง 

4. ท่ีมา  

 ตามที่ส านักงานได้ทบทวนหลักเกณฑ์เงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิในส่วนของค่าความเสี่ยงจากการมีฐานะ 

ในสินทรัพย์ประเภทต่าง ๆ และปรับปรุงวิธีการค านวณเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิให้มีความเหมาะสมมากขึ้น  

โดยมีวัตถุประสงค์เพื่อให้เงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิสามารถสะท้อนความเสี่ยงของสินทรัพย์และธุรกรรมของ 

ผู้ประกอบธุรกิจได้อย่างเหมาะสม เป็นไปตามมาตรฐานสากล อันจะช่วยสนับสนุนให้ผู้ประกอบธุรกิจสามารถ 

แข่งขันได้ในระดับสากล โดยยังคงให้ความคุ้มครองผู้ท่ีเกี่ยวข้อง และสร้างความเชื่อมั่นในตลาดด้วย โดยส านักงานได้

เปิดรับฟังความคิดเห็นหลักการแก้ไขหลักเกณฑ์เกี่ยวกับการค านวณและรายงานการค านวณเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิ 

ตามเอกสารรับฟังความคิดเห็น เลขท่ี อกธ. 13/2558 ในระหว่างวันท่ี 17 กรกฎาคม 2558 ถึง 31 สิงหาคม 2558 นั้น 

ส านักงานได้รับความคิดเห็นและข้อเสนอแนะเกี่ยวกับแนวทางปรับปรุงหลักเกณฑ์ดังกล่าว และได้ปรับปรุง

หลักการตามความเห็นของผู้ประกอบธุรกิจในหลายประเด็น เพื่อให้มีความยืดหยุ่น ลดภาระของผู้ประกอบธุรกิจ 

และเหมาะสมมากขึ้น ส านักงานจึงได้เสนอหลักการท่ีปรับปรุงแล้วดังกล่าว ให้คณะอนุกรรมการพิจารณาหลักเกณฑ์

เกี่ยวกับการก ากับดูแลผู้ให้บริการด้านหลักทรัพย์และสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (“คณะอนุกรรมการฯ”) พิจารณา  

และได้ปรับปรุงเพิ่มเติมตามความเห็นของคณะอนุกรรมการฯ แล้ว พร้อมท้ังได้ด าเนินการยกร่างประกาศ  

แก้ไขแบบการค านวณเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิ (แบบ บ.ล. 4/1) และค าอธิบายประกอบการค านวณเงินกองทุน

สภาพคล่องสุทธิตามแบบ บ.ล. 4/1 ตามแนวทางที่ปรับปรุงใหม่ และได้เปิดรับฟังความคิดเห็นร่างประกาศตามเอกสาร

รับฟังความคิดเห็น เลขท่ี อนพ. 22/2558 ในระหว่างวันท่ี 4 พฤศจิกายน 2558 ถึง 7 ธันวาคม 2558 ซึ่งสามารถสรุป 

ผลการรับฟังความคิดเห็นได้ตามข้อ 5 
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5. ประเด็นส าคัญ 

เรื่อง ความเห็นของผู้ประกอบธุรกิจ ความเห็นของส านกังาน 

ข้อก าหนดในประกาศ   
1. การปรับปรุงข้อก าหนดในประกาศ 1)   ควรก ำหนดระดับ early warning ในประกำศให้ชัดเจน 

เนื่องจำกในร่ำงประกำศก ำหนดที ่1.5 เท่ำ ขณะที่หนงัสือเวียน
ก ำหนดที่ 3 เท่ำ 

ส ำนักงำนจะด ำเนินกำรปรบัปรุงระดับ early warning ให้สอดคล้องกัน  
ทั้งประกำศและหนังสือเวียนต่อไป 

ค่าความเสี่ยงด้าน position risk   
2. การค านวณค่าความเสี่ยงของตราสารทุน 1) ควรก ำหนดวิธีค ำนวณค่ำควำมเสีย่งของหุ้นต่ำงประเทศ 

ให้ง่ำยและไม่ซับซ้อน  นอกจำกนี้ กำรจัดกลุ่มประเทศ 
ที่ส ำนักงำนก ำหนดรำยช่ืออำจไม่ทันต่อกำรเปลี่ยนแปลง 
ของสภำวะตลำด 

เกณฑก์ำรค ำนวณค่ำควำมเสี่ยงของหุ้นต่ำงประเทศในปัจจุบนั  
แบ่งหุน้ต่ำงประเทศเป็น 2 กลุ่ม โดยพิจำรณำว่ำเป็นหุน้ที่ซ้ือขำยใน 
ตลำดหลักทรัพย์ต่ำงประเทศที่ถูกก ำกับดูแลโดยหน่วยงำนก ำกับดูแลที่มี 
เกณฑ์จัดกลุ่มในลักษณะที่เทียบเคียงได้กับกำรจัดกลุ่มหุ้นใน SET50 หรือไม ่
เช่น หุ้นจดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์ตำมระยะเวลำที่ก ำหนด มีมลูค่ำซ้ือขำย
สม่ ำเสมอ มีสัดส่วนผู้ถือหุ้นรำยย่อย (free float) เป็นต้น ท ำให้ผูป้ระกอบธุรกิจ
มีภำระในกำรตรวจสอบข้อมูล  

ส ำหรับเกณฑ์ที่ปรบัปรงุในครั้งนี ้ซ่ึงปรับปรงุตำมควำมเห็น 
ของผูป้ระกอบธุรกิจ ส ำนักงำนไดก้ ำหนดรำยช่ือประเทศและดัชนขีองหุน้ 
แต่ละกลุ่ม โดยผู้ประกอบธุรกิจเพียงตรวจสอบหุน้ต่ำงประเทศทีล่งทุน 
ว่ำเป็นองค์ประกอบของดัชนีหลกัตำมรำยช่ือดัชนีที่ก ำหนดหรือไม่  
ท ำให้เกดิควำมชัดเจนและง่ำยต่อกำรปฏิบัติกว่ำเดิม  ทัง้นี้ เกณฑ์กำรจัด
ประเภทหุ้นต่ำงประเทศดังกล่ำว จะมีกำรปรบัปรุงปีละ 1 ครั้ง หรอื 
เมื่อเกิดเหตุกำรณ์ที่มีนัยส ำคัญ เพื่อให้สอดคล้องกับกำรเปลี่ยนแปลงของ
สภำวะตลำด เช่น ในระหว่ำงปี หำก S&P Dow Jones ซ่ึงเป็น index provider  
มีกำรปรับปรงุรำยช่ือประเทศ (country classification) ที่จัดเปน็ developed 
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เรื่อง ความเห็นของผู้ประกอบธุรกิจ ความเห็นของส านกังาน 
market หรือ emerging market ส ำนักงำนจะพจิำรณำปรับปรุงให้สอดคล้องกัน 
เป็นตน้ 

2) กำรคิดค่ำควำมเสี่ยงของหุ้นต่ำงประเทศ ควรก ำหนด 
ค่ำควำมเสี่ยงสูงสุดไม่เกิน 30% โดยเฉพำะกำรก ำหนด 
ค่ำควำมเสี่ยงของหุ้นของประเทศในกลุ่ม AEC บำงประเทศ 
ซ่ึงตลำดหลักทรัพย์ยังอยู่ในช่วงเริ่มต้น  ดังนั้น กำรคดิ 
ค่ำควำมเสี่ยง 75% เป็นกำรไม่สนบัสนุนให้ลงทนุในภูมิภำค 

ส ำนักงำนสนับสนุนกำรลงทุนในประเทศกลุ่ม AEC อย่ำงไรก็ดี  
เกณฑ์เงินกองทนุมีจดุประสงค์เพือ่ก ำหนดให้บรษิัทมเีงินกองทุนเพียงพอ
รองรับธุรกิจ จงึต้องสำมำรถสะทอ้นควำมเสี่ยงทีเ่กิดขึน้ได ้ 
ส ำหรับเกณฑ์ที่เสนอใหค้ิดค่ำควำมเสี่ยง 75% นั้น ใช้เฉพำะกับกำรลงทุนใน
หุ้นทีจ่ดทะเบียนในประเทศที่ไม่ได้เป็นสมำชิกสำมัญของ IOSCO หรือ 
ไม่ได้ซ้ือขำยในตลำดซ้ือขำยหลักทรัพย์ที่เป็นสมำชิกของ WFE โดยประเทศ
ดังกล่ำว อำจยังไม่ได้มกีฎหมำยทีเ่กี่ยวข้องและเกณฑ์กำรก ำกับดูแลที่อ้ำงอิง
กับมำตรฐำนสำกล จึงอำจมีควำมเสี่ยงที่สูงกว่ำ นอกจำกนี้ หลักเกณฑ์ที่เสนอ
สำมำรถเทียบเคียงกับเกณฑ์ต่ำงประเทศ เช่น ฮ่องกงก ำหนดค่ำควำมเสี่ยง 
ที่ 75% ในขณะที่มำเลเซียก ำหนดค่ำควำมเสี่ยงที่ 100%  

อนึ่ง ส ำหรับกลุ่มประเทศ AEC ปัจจุบนัมีเพียง 2 ประเทศที่เข้ำข่ำย 
คิดค่ำควำมเสี่ยง 75% เนื่องจำกอยู่ในช่วงเริ่มต้นของกำรจดัตั้งตลำดทุน 

3) ส ำนักงำนควรก ำหนดให้หุน้เพิ่มทุนทีบ่ริษทัจองซ้ือ 
และช ำระรำคำแล้ว แต่หุ้นดังกล่ำวอยูใ่นระหว่ำงขัน้ตอน 
กำรจดทะเบียน นับเป็นเงินลงทุนและค ำนวณค่ำควำมเสี่ยง
เหมือนหุ้นด้วย 

ส ำนักงำนเห็นด้วย และจะปรบัปรุงขอบเขตของเงินลงทุนให้รวมถึง 
เงินจองซ้ือหุ้นเพิ่มทุนที่บรษิทัช ำระรำคำค่ำหุน้แล้ว 

 4) ส ำนักงำนควรพิจำรณำกำรก ำหนดกำรเปลี่ยนแปลงของ
ระดับควำมผันผวนที่ใช้ในกำรค ำนวณค่ำควำมเสี่ยงวิธี scenario 
approach ซ่ึงปัจจบุันใช้กำรเปลี่ยนแปลงของควำมผนัผวนที่ 25%  

ส ำนักงำนรับจะศึกษำและทบทวนกำรก ำหนดระดบักำรเปลี่ยนแปลงของ
ควำมผันผวนในระยะต่อไป 

 5) ขอให้พจิำรณำกำรก ำหนดมูลค่ำเงินลงทนุใหเ้ปน็ไปตำม
มำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน  

กำรก ำหนดมูลค่ำเงนิลงทนุในปัจจุบันด้วยรำคำเสนอซ้ือครัง้สุดท้ำย 
(ส ำหรับฐำนะ long) หรือรำคำเสนอขำยครัง้สุดท้ำย (ส ำหรับฐำนะ short) นั้น 
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เรื่อง ความเห็นของผู้ประกอบธุรกิจ ความเห็นของส านกังาน 
เป็นไปตำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงินฉบับที่ 13 เรื่อง กำรวัดมูลค่ำ
ยุติธรรม และมำตรฐำนกำรบัญชี ฉบับที่ 105 เรื่อง กำรบัญชีส ำหรบัเงินลงทุน
ในตรำสำรหนี้และตรำสำรทุน  นอกจำกนี้ กำรใช้รำคำดังกล่ำวก็เป็นไปตำม
แนวปฏิบตัิของทั้งผู้ประกอบธุรกิจ และผู้สอบบัญชี 

3. การค านวณค่าความเสี่ยงของตราสารหนี ้ 1) ตรำสำรหนี้ unrated ควรก ำหนดกำรคิดค่ำควำมเสี่ยงตำม 
risk premium เป็นขั้น คือ risk premium ไม่เกิน 4%, 5% และ 6% 
ควรคิดค่ำควำมเสี่ยง 15%, 20% และ 30% ตำมล ำดับ 

เกณฑ์ที่เสนอให้คิดค่ำควำมเสี่ยงตำม risk premium ของตรำสำรหนี้นั้น 
เป็นกำรผ่อนคลำยให้เกิดควำมยืดหยุ่นในทำงปฏิบตัิ โดย risk premium  
ที่ก ำหนดเท่ำกับ 4% ส ำนักงำนอ้ำงอิงจำก risk premium ของตรำสำรหนี ้
ที่มีอันดบัควำมน่ำเชื่อถืออยู่ในระดับ BBB  ดังนั้น ตรำสำรหนี้ unrated  
ที่ม ีrisk premium สูงกว่ำที่ก ำหนด อำจพิจำรณำได้ว่ำเป็นตรำสำรหนี้ที่มี
คุณภำพต่ ำ มีควำมเสี่ยงด้ำนเครดติสูง โดยหำกไม่มีสภำพคล่องในตลำด  
(ท ำใหร้ำคำอำจไม่สะท้อนมูลค่ำยุติธรรมได้อย่ำงน่ำเชื่อถือ) ด้วยแล้ว  
จึงควรคิดค่ำควำมเสี่ยงที่สูงขึ้นดว้ย ซ่ึงส ำนักงำนก ำหนดให้คดิค่ำควำมเสี่ยง 
ที่ 75% โดยอ้ำงอิงจำกผลส ำรวจ recovery rate ส ำหรับตรำสำรหนี้ที่ผิดนัด
ช ำระหนี้ ซ่ึงเฉลี่ยอยู่ที่ 25%   

อนึ่ง ในกรณีที่ตรำสำรหนี้ unrated ที่มี risk premium สูงกว่ำที่ก ำหนด  
แต่มีสภำพคล่องในตลำด บรษิัทยงัคงใชค้่ำควำมเสี่ยงเท่ำกับ 15% ได ้

2) ตรำสำรหนี้ unrated ที่มีหลักประกันเป็นหุ้นใน 
ตลำดหลักทรัพย์ ซ่ึงผู้ลงทุนสำมำรถขำยหลักประกันได้  
ในกรณีที่เกิดกำรผดินัดช ำระ จงึควรคิดค่ำควำมเสี่ยง  
โดยใช้มูลค่ำเงนิลงทนุหักด้วยมูลค่ำหลักประกนัหลังหัก 
ค่ำควำมเสี่ยงแล้ว เป็นฐำนในกำรคิดค่ำควำมเส่ียง กล่ำวคือ  
ค่ำควำมเส่ียงตรำสำรหนี้ = (มูลค่ำเงินลงทุน – มูลค่ำหลักประกัน
หักค่ำควำมเสี่ยง) * ค่ำควำมเสี่ยงตรำสำรหนี้ 

ส ำนักงำนเห็นด้วยว่ำ หลักประกนัสำมำรถช่วยลดควำมเสียหำย 
กรณีที่ผู้ออกตรำสำรหนี้ผิดนัดช ำระได ้ อย่ำงไรก็ดี ตรำสำรหนี้ดังกล่ำว  
อำจไม่มสีภำพคล่องในกรณีที่บรษิัทมีภำระหนี้สินในระยะส้ัน  
บริษทัจึงไม่สำมำรถ liquidate ตรำสำรหนี้ดังกล่ำว เพื่อน ำเงินมำช ำระหนี้ได้  
นอกจำกนี้ ควำมเสี่ยงที่ลดลงของตรำสำรหนี้จำกหลักประกัน ควรจะสะท้อน
ใน risk premium อีกด้วย (ตรำสำรหนี้ที่มหีลักประกนัควรจะมี risk premium 
น้อยกว่ำตรำสำรหนี้ที่ไม่มีหลักประกัน เนื่องจำกควำมเสี่ยงทีน่้อยกว่ำ)  
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เรื่อง ความเห็นของผู้ประกอบธุรกิจ ความเห็นของส านกังาน 
3) ควรอธิบำยว่ำกำรค ำนวณ risk premium ใช้อัตรำดอกเบี้ย

ส่วนเพิ่มผลตอบแทนใดในกำรเทยีบเคียงกับ risk free rate  
(เช่น yield to maturity, yield to call และอัตรำดอกเบี้ยหน้ำตั๋ว) 

กำรค ำนวณค่ำ risk premium บริษทัต้องใช้อัตรำผลตอบแทนที่สะท้อน 
ควำมเส่ียงของตรำสำรหนี้ได้ดีที่สุด เช่น ใช้ yield to maturity กับหุ้นกู ้และ  
yield to call ส ำหรับหุน้กู้ที่ผู้ออกมีสิทธิเรียกไถ่ถอนก่อนก ำหนด  
โดยส ำนักงำนจะเพิ่มค ำอธิบำยให้ชัดเจนยิ่งขึ้น 

4. การค านวณค่าความเสี่ยง 
ของหน่วยลงทุน 

1) ขอให้ส ำนักงำนก ำหนดประเภทของกองทนุ infrastructure 
fund, property fund และ REIT ให้ชัดเจน 

กองทุนตำมทีบ่รษิัทกล่ำวถึง จัดเป็นหน่วยลงทุนและหน่วยทรัสต์ 
ประเภท กองทุน/กองทรัสต์ P.O. ที่จดทะเบียนในตลำดหรือไถ่ถอนได ้
ทุกวันท ำกำร โดยอยู่ในประเภทยอ่ย กองทุนรวมอื่น ๆ และกองทรสัต์  
(ข้อ 5.1.4 ตำมค ำอธิบำยฯ หน้ำ 33)  ทั้งนี้ ส ำนักงำนจะเพิ่มตัวอย่ำง 
ของกองทนุในค ำอธิบำยเพื่อให้มคีวำมชัดเจนยิง่ขึน้ 

วิธีการค านวณเงนิกองทนุสภาพคล่องสุทธ ิ   
5. ตั๋วสัญญาใช้เงินและตั๋วแลกเงนิที่ออก
โดยสถาบันการเงิน 

1) ขอให้ไม่คิดค่ำควำมเสี่ยงของตั๋วสัญญำใช้เงิน 
และตั๋วแลกเงิน (ตั๋วฯ) ที่มีอำยุคงเหลือไม่เกิน 6 เดือน  
(ตำมเกณฑป์ัจจุบนั) เพื่อประโยชน์ในกำรลงทนุเพื่อลูกค้ำ 

ส ำนักงำนได้ก ำหนดเกณฑด์ังกลำ่ว โดยอ้ำงอิงกับมำตรฐำนกำรรำยงำน
ทำงกำรเงิน ซ่ึงก ำหนดใหเ้งินลงทุนที่มีวันครบก ำหนดในระยะส้ัน  
(3 เดือน หรือน้อยกว่ำนับจำกวันที่ได้มำ) เปน็รำยกำรเทียบเท่ำเงินสดได้  
ดังนั้น กรณีทีบ่ริษทัลงทนุในตั๋วฯ ซ่ึงมีอำยุคงเหลือมำกกว่ำ 3 เดือน  
บริษทัต้องค ำนวณควำมเสี่ยงเช่นเดียวกับตรำสำรหนี้  

อนึ่ง ตั๋วฯ ที่บรษิทัระบุไม่อยูใ่นรำยกำรสินทรัพย์ที่บริษทัสำมำรถ 
น ำทรัพย์สินของลูกค้ำไปลงทนุได้ เกณฑ์ที่เสนอจงึไม่มีผลกระทบต่อ 
กำรลงทุนเพื่อลูกค้ำ 

6. ธุรกรรม arbitrage 1) ส ำนักงำนควรก ำหนดควำมถีใ่นกำรตรวจสอบเงื่อนไข 
ของธุรกรรม เช่น ต้องตรวจสอบทุกวัน 

กำรคิดค่ำควำมเสี่ยงของธุรกรรม arbitrage ตำมที่ปรบัปรงุเพิ่มเติม  
มีวัตถปุระสงคเ์พื่อลดภำระในกำรด ำรงเงนิกองทุนของบริษทั  ทั้งนี้  
ผู้ประกอบธุรกิจสำมำรถใช้วิธีค ำนวณตำมที่ปรับปรุงได้ เฉพำะเมื่อเป็นไปตำม
เงื่อนไขที่ก ำหนดเท่ำนั้น ดังนั้น หำกผู้ประกอบธุรกิจต้องกำรใช้ประโยชน์ 
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เรื่อง ความเห็นของผู้ประกอบธุรกิจ ความเห็นของส านกังาน 
จำกเกณฑ์ดังกล่ำว ก็จ ำเป็นต้องตรวจสอบทุกวันว่ำธุรกรรม arbitrage  
อยู่ในเงื่อนไขในกำรค ำนวณค่ำควำมเสี่ยงที่ก ำหนดหรือไม่  

 2) บริษทัไม่สำมำรถถือครองหุ้นในตะกร้ำหุ้น ได้เป็นมูลค่ำ
ใกล้เคียงกบัมูลค่ำตำมองค์ประกอบย่อยของดัชนีได้ โดยกำรท ำ
ธุรกรรม arbitrage บริษัทจะถือครองหุ้นในตะกร้ำหุน้ ให้มี
สัดส่วนใกล้เคียงกับดัชน ี

บริษทัเข้ำใจหลักกำรได้ถูกต้องแล้วว่ำ ในกำรค ำนวณค่ำควำมคล้ำยคลึง
เพื่อตรวจสอบธุรกรรมของบรษิทัว่ำเข้ำข่ำย arbitrage หรือไม่นั้น ค ำอธิบำย 
ได้ก ำหนดให้บรษิัทถือหุ้นในตะกร้ำหุ้นเปน็สัดส่วนที่ใกล้เคียงกับสัดส่วน
ของดัชนเีช่นกัน อย่ำงไรก็ดี ตัวอย่ำงในเอกสำรรับฟังควำมคิดเห็น 
อำจมีข้อควำมที่ท ำให้เข้ำใจผิด  ดงันั้น ส ำนักงำนจะปรับปรุงตัวอย่ำง 
ให้ชัดเจนยิ่งขึ้นต่อไป 

 3) ขอให้ส ำนักงำนก ำหนด ประเภทของ return ที่ใช้ในกำร
ค ำนวณหำ correlation ระหว่ำงตะกร้ำหุ้นและดัชนี (price return 
หรือ total return) 

บริษทัสำมำรถเลือกใช้ return แบบใดแบบหนึ่งได้ แตต่้องสอดคล้องกัน
ระหว่ำงหลักทรัพยท์ี่ถูกป้องกันควำมเสี่ยง (hedged item) และเครื่องมือที่ใช้
ในกำรป้องกันควำมเสี่ยง (hedging instrument) ในกำรค ำนวณค่ำ correlation 

7. หน่วยลงทุนอีทีเอฟ - - 

8. ลูกหนี้บญัชีเงินสด - - 

9. ธุรกรรม big lot 1) บล. สำมำรถเลือกค ำนวณเกณฑ์ big lot เป็นบำงครั้ง 
ได้หรือไม่ หรือหำกเลือกแนวทำงใดแล้ว จ ำเป็นทีจ่ะต้องใช้
แนวทำงนั้นไปทุกครั้ง 

เกณฑ์ big lot เปน็เกณฑ์ที่ให้ผู้ประกอบธุรกิจเลือกใช้ได ้บรษิัท 
ไม่จ ำเป็นต้องด ำเนินกำรในแนวทำงเดียวกันในทุกกรณี โดยหำกบริษทั
เลือกใช้เกณฑ์ดังกล่ำว บริษัทต้องจัดเก็บเอกสำรหลักฐำนทีใ่ช้ประกอบ 
กำรค ำนวณ เพื่อให้ส ำนักงำนสำมำรถตรวจสอบได ้

10. การคิดค่าความเสี่ยงเงินตราต่างประเทศ  - - 

อื่น ๆ   
11. การมีผลใช้บงัคับ - -  

12. ความเห็นและข้อเสนอแนะอืน่ ๆ 1) ขอให้มีกำรแก้ไขในเรื่องของกำรให้เงนิกู้ยืมแก่บรษิัท 
ในเครือ ตำมเอกสำรรับฟังควำมคิดเห็น เลขที่ อกธ. 13/2558  
ลงวันที่ 17 กรกฎำคม 2558 

ส ำนักงำนได้หำรือกับคณะอนุกรรมกำรฯ ซ่ึงมีมตไิม่เห็นด้วยที่จะขยำย
ขอบเขตกำรค ำนวณเงินให้กู้ยืมให้รวมถึงบรษิัทในเครือ  ทั้งนี้ เนือ่งจำก
คณะอนุกรรมกำรฯ มีควำมเห็นวำ่ บริษัทไม่มีอ ำนำจควบคุมบรษิทัในเครือ
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เรื่อง ความเห็นของผู้ประกอบธุรกิจ ความเห็นของส านกังาน 
อย่ำงเบ็ดเสร็จเหมือนบริษทัย่อย จึงเห็นควรใหเ้กณฑ์กำรค ำนวณเงินให้กู้ยืม
โดยนับหลักประกันหลังหักค่ำควำมเสี่ยงเป็นสินทรัพย์สภำพคล่องนั้น  
ใช้เฉพำะกับเงนิให้กู้ยืมแก่บริษทัย่อยตำมเดิม 

 2) บริษทัเห็นว่ำไม่ควรคิดค่ำควำมเส่ียงของธุรกรรม SBL 
 ซ่ึงปัจจบุันมีกำรคดิค่ำควำมเสี่ยงเนื่องจำก spread ของมูลค่ำ
เสนอซ้ือและเสนอขำย 

ส ำนักงำนรับจะศึกษำและทบทวนกำรค ำนวณค่ำควำมเสี่ยงของธุรกรรม 
SBL ในระยะต่อไป 

__________________________________ 

ขอขอบคุณ ผู้ร่วมแสดงควำมคิดเห็นตำมรำยชื่อ ดังต่อไปนี้ 

1. บริษัทหลักทรัพย์ กสิกรไทย จ ำกัด (มหำชน) 11. บริษัทหลักทรัพย์ ฟิลลิป (ประเทศไทย) จ ำกัด (มหำชน) 
2. บริษัทหลักทรัพย์ เคเคเทรด จ ำกัด 12. บริษัทหลักทรัพย์ ภัทร จ ำกัด (มหำชน) 
3. บริษัทหลักทรัพย์ เคจีไอ (ประเทศไทย) จ ำกัด มหำชน 13. บริษัทหลักทรัพย์ เมย์แบงก์ กิมเอ็ง (ประเทศไทย) จ ำกัด (มหำชน) 
4. บริษัทหลักทรัพย์ เคที ซีมิโก้ จ ำกัด 14. บริษัทหลักทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้ำส์ จ ำกัด (มหำชน) 
5. บริษัทหลักทรัพย์ ซี แอล เอส เอ (ประเทศไทย) จ ำกัด 15. บริษัทหลักทรัพย์ เอเชีย เวลท์ จ ำกัด 
6. บริษัทหลักทรัพย์ ทรีนีตี้ จ ำกัด 16. บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ำกัด 
7. บริษัทหลักทรัพย์ ทิสโก้ จ ำกัด 17. บริษัทหลักทรัพย์ เอสบีไอ ไทย ออนไลน์ จ ำกัด 
8. บริษัทหลักทรัพย์ ธนชำต จ ำกัด (มหำชน) 18. บริษัท คลำสสิกโกลด์ ฟิวเจอร์ส จ ำกัด 
9. บริษัทหลักทรัพย์ บัวหลวง จ ำกัด (มหำชน) 19. บริษัท เอ็มทีเอส โกลด์ ฟิวเจอร์ จ ำกัด 
10. บริษัทหลักทรัพย์ เพื่อธุรกิจหลักทรัพย์ จ ำกัด (มหำชน)   

 


