
 

 

ผลการรับฟงความคิดเห็นจากผูเกี่ยวของ (public hearing) 

เร่ือง  การปรับปรุงหลักเกณฑเกี่ยวกับการเปดเผยขอมูลของผูออกตราสารหน้ี เพื่อใหสอดคลองกับ                        

IOSCO standard และรองรับการประเมิน FSAP 

1. การรับฟงความคิดเห็น  จํานวน 1 ครั้ง 

2. เมื่อวันที่   26 มีนาคม 2561  –  24 เมษายน 2561 

3. ผูจัดสงความคิดเห็น จํานวน 11 ราย จําแนกประเภทดังนี้ 

 

ประเภท จํานวน (คน) 

1. ผูออกตราสาร 7 

2. ตัวกลาง 2 

3. ที่ปรึกษาทางการเงิน 2 

รวม 11 

 

4. ที่มา  

 ตามที่สํานักงานไดมีแนวคิดที่จะปรับปรุงหลักเกณฑเกี่ยวกับการเปดเผยขอมูลของผูออก                          

ตราสารหนี ้โดยมีวัตถุประสงคเพื่อใหสอดคลองกับ IOSCO standard และรองรับการประเมิน FSAP  

สํานักงานไดรับความเห็นเกี่ยวกับการปรับปรุงหลักเกณฑดังกลาว และไดนํามาประกอบการพิจารณา 

ปรับปรุงหลักเกณฑ มีรายละเอียดสรุปไดดังนี้  
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5. ประเด็นสําคัญ 

เรื่อง ความเห็นของผูประกอบธุรกิจ ความเห็นของสํานกังาน 

1. การเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับ

วัตถุประสงคการใชเงิน 

(1)  ไมควรกําหนดใหเปดเผยในรายละเอียดมากเกินไป 

เน่ืองจากทําใหไมเกิดความยืดหยุนในการบริหารเงินของ                

ผูออกตราสารหนี ้โดยเฉพาะบริษัทขนาดใหญที่มีการบริหาร

เงินแบบรวมศูนย เงินที่ไดจากการระดมทุนดวยตนทุน                        

ที่เหมาะสมจากแหลงตาง ๆ รวมถึงการออกตราสารหนี้จะถูก

รวมศูนยไวที่บริษัทแมยังไมใชทันทีในปจจุบัน เพื่อสะสม               

เปนเงินทุนและพรอมที่จะจัดสรรไปใชลงทุนในโครงการ

ลงทุนตาง ๆ ตามแผนงานในอนาคต หรือจัดสรรตอใหกับ

บริษัทในเครือนําไปใชลงทุนในโครงการลงทุนตาง ๆ 

เชนเดียวกัน    

ขอมูลเกี่ยวกับวัตถุประสงคการใชเงินเปนขอมูลที่สําคัญที่ผูลงทุน 

ใชเพื่อประกอบการประเมินความเสี่ยงในการไดรับชําระคืน 

เงินลงทุน ประเมินความสมเหตุสมผลของอัตราดอกเบี้ยที่ไดรับ 

และการกําหนดใหตองเปดเผยขอมูลดังกลาวจะทําใหเปนไปตาม

มาตรฐานสากล และเพื่อใหมีความยืดหยุนกับผูออกตราสารหน้ี  

โดยกรณีที่ผูออกตราสารหนี้จะนําเงินที่ไดมาไปชําระคืนหนี้ 

ก็สามารถเปดเผยเฉพาะจํานวนและประเภทของหน้ีได  

สําหรับกรณีการชําระคืนหนี้ใหแกที่ปรึกษาทางการเงินหรือ 

ตัวกลางในการเสนอขายตราสารหนี้นั้น จะตองเปดเผยเพิ่มเติม

เกี่ยวกับอัตราดอกเบี้ยและวันครบกําหนดชําระหนี้ดวย   

นอกจากนี้ ในกรณีที่ผูออกตราสารหน้ีมีการนําเงินไปใช 

เพื่อการบริหารจัดการแบบรวมศูนย หรือใชเปนเงินทุนหมุนเวียน 

หรือยังไมมีโครงการลงทุนที่จะใชเงินอยางชัดเจน ก็สามารถเปดเผย

ขอมูลดังกลาวใหผูลงทุนทราบได ซึ่งนาจะกอใหเกิดความยืดหยุน

แกผูออกตราสารหนี้แลว จึงเห็นวาการเปดเผยขอมูลตามที่เสนอ 

ไมกอใหเกิดภาระแกผูออกตราสารหน้ีมากเกินไป และควรกําหนด

หลักเกณฑไวเชนเดิม  ทั้งนี้ สํานักงานจะไปจัดทําคูมือในการ

เปดเผยขอมูลเพื่อเปนแนวทางใหผูออกตราสารหนี้เพิ่มเติมดวย   
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เรื่อง ความเห็นของผูประกอบธุรกิจ ความเห็นของสํานกังาน 

(2)  การกําหนดวัตถุประสงควาจะนําเงินที่ไดจากการเสนอ

ขายตราสารหนี้ไปใชเพื่อการดําเนินธุรกิจและขยายธุรกิจก็

เพียงพอแลว  

 

ในกรณีที่เปดเผยวัตถุประสงคการใชเงินในทุกกรณีวาจะนําเงิน            

ที่ไดจากการเสนอขายตราสารหน้ีไปใชเพื่อการดําเนินธุรกิจ       

และขยายธุรกิจจะมีเนื้อหากวางเกินไป ไมชัดเจนเพียงพอที่จะให           

ผูลงทุนใชประกอบการวิเคราะหและประเมินความเสี่ยงของ

โครงการลงทุนที่ issuer นําเงินไปลงทุนได 

(3)  กรณีเปดเผยวาจะนําเงินไปจายชําระคืนหนี้นั้น ไมควร

รวมถึงกรณีตั๋วเงินเพราะจะทําใหมีขอมูลมากเกินไปสําหรับ

บริษัทที่มีการออกตั๋วเงินสม่ําเสมอเพื่อบริหารเงิน  

 

การเปดเผยวัตถุประสงคการใชเงินที่จะนําไปชําระคืนหนี้นั้น  

ไมวาจะอยูในรูปของหุนกูหรือต๋ัวเงินก็เปนการระดมทุนเพื่อใช 

ในกิจการ จึงควรเปดเผยใหเทาเทียมกัน เนื่องจากเปนขอมูลที่สําคัญ

ตอผูลงทุน  อยางไรก็ดี สํานักงานกําหนดใหเปดเผยรายละเอียด

เฉพาะตราสารหนี้ที่นําเงินที่ไดจากการระดมทุนไปชําระคืนหนี้

เทานั้น ไมใชเปดเผยมูลคาคงคางทั้งหมด   

2.  การเปดเผยความสัมพันธระหวาง

ผูบริหารกับสหภาพแรงงาน 

ไมควรกําหนดใหเปดเผย เน่ืองจากหลายแหงไมมีสหภาพ

แรงงาน และอาจเปนการเปดประเด็นขอเรียกรองใหมีการ

จัดต้ังสหภาพแรงงาน 

 

บริษัทที่ตองเปดเผยขอมูลตามหลักเกณฑดังกลาวไดแกบริษัทที่มี

การจัดตั้งสหภาพแรงงานแลวเทานั้น สําหรับบริษัทที่ไมมี 

สหภาพแรงงาน อาจจะเกิดขอรองเรียนจากพนักงานที่จะใหมี 

การจัดตั้งสหภาพแรงงาน นาจะเปนเหตุผลความจําเปนจาก 

การดําเนินงานภายในของบริษัทเองมากกวาที่จะเกิดจากการ

ปรับปรุงหลักเกณฑในสวนนี้ของสํานักงาน  

3.  การกําหนดราคาตราสารหนี้ที่

เสนอขาย 

 

ไมควรกําหนดใหเปดเผย เน่ืองจากมีขอมูลจากตลาดเงินเปน

ตัวอางอิงอยูแลว และการเปดเผยดวย reference rate และ 

spread ก็เพียงพอแลว  

การกําหนดใหผูออกตราสารหนีเ้ปดเผยขอมูลที่มาของอัตราดอกเบี้ย

หรือราคาตราสารหนี้ที่เสนอขายนั้น มีวัตถุประสงคเพื่อใหผูลงทุน 

มีขอมูลใชประกอบการพิจารณาความสอดคลองกับความเสี่ยง 
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เรื่อง ความเห็นของผูประกอบธุรกิจ ความเห็นของสํานกังาน 

ของตราสารหนี้กอนตัดสินใจลงทุน ซึ่งจะชวยใหผูลงทุนมีขอมูล

ประกอบการตัดสินใจลงทุนมากขึ้น  นอกจากนี้ ขอมลูดังกลาว 

เปนขอมูลที่ผูออกตราสารหนีท้ราบดีอยูแลววา อัตราดอกเบี้ย 

ที่กําหนดขึ้นนั้นไดมาอยางไร จึงนาจะอธิบายใหผูลงทุนทราบได

โดยไมไดกอภาระเพิ่มขึ้นใหกับผูออกตราสารหนี้แตอยางใด 

 


