
ผลการรับฟังความคิดเห็นจากผู้เกี่ยวข้อง (hearing) เร่ือง  ร่างประกาศเกี่ยวกับเหตุแห่งการเลิกกองทุนรวม 

1. การรับฟังความคิดเห็น จ ำนวน 1 คร้ัง 
2. เมื่อวันท่ี 9 กุมภำพันธ์ 2558 ถึง 20 กุมภำพันธ์ 2558 
3. ผู้จัดส่งความคิดเห็น รวม 10 รำย โดยเป็นบริษัทหลักทรัพย์จัดกำรกองทุน 10 รำยi  

(จำกจ ำนวนผู้เข้ำชมทั้งหมด 51 รำย) 
4. ประเด็นส าคัญ 

4.1 ประเด็นท่ีมีการแก้ไขหรือเพิ่มเติมจากการรับฟังความคิดเห็น 
(1)  การยกเว้นเหตุแห่งการเลิกกองทุนรวมกรณีการขายคืนหน่วยลงทุนเกินกว่า  

2 ใน 3 ให้กับกองทุนรวมหน่วยลงทุน แต่ก าหนดหลักเกณฑ์ของกองทุนรวมหน่วยลงทุนเป็นการเฉพาะ  
โดยพิจารณาจากการลดลงของขนาดของกองทุนรวมปลายทาง (“underlying fund”) เกิน 2 ใน 3 แทน  

กำรพิจำรณำจำกเงื่อนไขกำรลดลงของ underlying fund เพียงอย่ำงเดียว 
อำจไม่เหมำะสม เนื่องจำกกองทุนรวมหน่วยลงทุนอำจมีกำรลงทุนในสัดส่วนเพียงเล็กน้อยเมื่อเปรียบเทียบ
กับ underlying fund ซึ่งแม้จะมีกำรขำย underlying fund เกินกว่ำ 2 ใน 3 ของมูลค่ำทรัพย์สินสุทธิ (“NAV”) 
ของ underlying fund ก็ไม่กระทบกับสภำพคล่องของกองทุนรวมหน่วยลงทุน ควรพิจำรณำให้กองทุนรวม 
หน่วยลงทุนสำมำรถด ำเนินกำรต่อไปได้ 

ความเห็นส านักงาน : ส ำนักงำนเห็นด้วย จึงก ำหนดเพิ่มเติมให้ยกเว้นเหตุ 
แห่งกำรเลิกกองทุนในกรณีที่มีกำรขำยคืนหน่วยลงทุนเกินกว่ำ 2 ใน 3 ส ำหรับกองทุนรวมหน่วยลงทุน  
ที่ไปลงทุนใน underlying fund คิดเป็นสัดส่วนน้อยกว่ำร้อยละ 5 ของ NAV underlying fund โดยไม่ต้อง
ติดตำมตรวจสอบขนำดของ underlying fund เน่ืองจำกมูลค่ำกำรลงทุนในสัดส่วนร้อยละ 5 เป็นสัดส่วน 
ที่น้อย ไม่มีนัยส ำคัญที่ท ำให้มีควำมเสี่ยงต่อกองทุนรวมหน่วยลงทุน 

ส ำหรับกรณีที่กองทุนรวมหน่วยลงทุนไปลงทุนใน underlying fund คิดเป็น 
สัดส่วนตั้งแต่ร้อยละ 5 ของ NAV underlying fund ซึ่งต้องพิจำรณำกำรลดลงของขนำด underlying fund ด้วย นั้น  
ส ำนักงำนได้ก ำหนดเพิ่มเติมว่ำ จะพิจำรณำจำก NAV ณ วันใดวันหนึ่งลดลงเกินกว่ำ 2 ใน 3 หรือ ภำยใน 
ระยะเวลำ 5 วันท ำกำรติดต่อกันลดลงเกินกว่ำ 2 ใน 3 ของ NAV underlying fund เพื่อรองรับควำมเสี่ยง 
ด้ำนสภำพคล่องได้เหมำะสมยิ่งขึ้น และเป็นไปในแนวทำงเดียวกับกำรก ำหนดเหตุในกำรเลิกกองทุนรวมทั่วไป 
ในกรณีที่มีกำรขำยคืนหน่วยลงทุนเกินกว่ำ 2 ใน 3 ของจ ำนวนหน่วยลงทุนที่จ ำหน่ำยได้แล้วทั้งหมด 

(2)  ระยะเวลาในการสับเปลี่ยนไปยัง underlying fund ใหม่ 
(ก)  ระยะเวลำในกำรด ำเนินกำรเพื่อสับเปลี่ยนไปยัง underlying fund ใหม่ 

ซึ่งก ำหนดไว้ไม่เกิน 10 วันท ำกำร เห็นว่ำ ในทำงปฏิบัติอำจใช้ระยะเวลำมำกกว่ำ 10 วันท ำกำร เนื่องจำก
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บริษัทจัดกำรมีขั้นตอนในกำรด ำเนินกำรเกี่ยวกับ underlying fund ใหม่ เช่น กำรท ำ due diligence กำรท ำ
สัญญำต่ำง ๆ กำรเปิดบัญชี ฯลฯ บริษัทจดักำรจึงเสนอให้ระยะเวลำที่เหมำะสมอยู่ระหว่ำง 30 – 90 วัน 

(ข)  underlying fund ที่กองทุนรวมหน่วยลงทุนไปลงทุนมีขนำดลดลงเกินกว่ำ  
2 ใน 3 ของ NAV underlying fund อำจฟื้นตัวกลับมำภำยในระยะเวลำอันรวดเร็ว ในกรณีที่เป็นกำร 
ผันผวนระยะสั้น ซึ่งบริษัทจัดกำรเห็นว่ำ กำรบังคับให้เลิกกองทุน อำจท ำให้เกิดกำรขำดทุนมำกขึ้น 
จำกกำรต้องรีบด ำเนินกำรขำยคืน underlying fund ในช่วงที่ตลำดมีควำมผันผวน แต่หำกลงทุนต่อไป  
NAV อำจฟื้นตัวกลับขึ้นมำได้ จึงเห็นว่ำ กรณีดังกล่ำวอำจไม่จ ำเป็นต้องด ำเนินกำรเลิกกองทุนรวม   

ความเห็นส านักงาน : กรณีข้อ (ก) และ (ข) ส ำนักงำนเห็นด้วย จึงจะ 
ก ำหนดหลักเกณฑ์ว่ำ เมื่อเกิดเหตุกำรณ์ดังกล่ำว บริษัทจัดกำรจะต้องแจ้งเหตุให้ส ำนักงำนและผู้ถือ 
หน่วยลงทุนทรำบภำยใน 3 วันท ำกำรนับแต่วันที่ปรำกฏเหต ุและให้เป็นดุลยพินิจของบริษัทจัดกำร 
ในกำรพิจำรณำด ำเนินกำรใด ๆ โดยต้องค ำนึงถึงประโยชน์ของผู้ถือหน่วยลงทุนเป็นส ำคัญ เช่น กำรเลิก
กองทุน กำรเปลี่ยน underlying fund ใหม่ เป็นต้น โดยให้ด ำเนินกำรให้แล้วเสร็จภำยใน 60 วันนับแต่ 
วันที่ปรำกฏเหต ุ และเมื่อด ำเนินกำรแล้วเสร็จให้รำยงำนผลกำรด ำเนินกำรให้ส ำนักงำนทรำบด้วย   
ทั้งนี้ กำรก ำหนดให้เป็นดุลยพินิจของบริษัทจัดกำรเพื่อให้บริษัทจัดกำรมีควำมยืดหยุ่นในกำรพิจำรณำ
ด ำเนินกำรให้เหมำะสมกับสถำนกำรณ์กำรลงทุนในขณะนั้น ส่วนกำรก ำหนดระยะเวลำ 60 วัน นั้น  
ส ำนักงำนพิจำรณำจำกควำมคิดเห็นของบริษัทจัดกำรที่มีกองทุนรวมหน่วยลงทุนขนำดใหญ่ และมีกำร 
ลงทุนใน underlying fund ในสัดส่วนที่สูง (เกินร้อยละ 5 ของ NAV underlying fund) ซึ่งได้เสนอขั้นตอน 
กำรด ำเนินกำรโอนย้ำย underlying fund ที่บริษัทจัดกำรเคยด ำเนินกำรโดยใช้ระยะเวลำประมำณ 60 วัน  
จึงเห็นว่ำ ระยะเวลำดังกล่ำวเป็นระยะเวลำที่เหมำะสมและอยู่ในวิสัยที่บริษัทจัดกำรอ่ืนสำมำรถด ำเนินกำรได้
เช่นเดียวกัน  อย่ำงไรก็ดี ในกรณีที่มีบริษัทจัดกำรใดมีเหตุอันจ ำเป็นและสมควร ส ำนักงำนก็มีอ ำนำจ 
ผ่อนผันขยำยระยะเวลำด ำเนินกำรได้ 

(ค)  หำกบริษัทจัดกำรต้องด ำเนินกำรขอผ่อนผันระยะเวลำด ำเนินกำร 
ที่ยำวนำนกว่ำ 10 วันท ำกำรตำมที่หลักเกณฑ์ก ำหนดส ำหรับกำรย้ำย underlying fund ต่อส ำนักงำน  
ต้องยื่นขอผ่อนผันภำยในระยะเวลำกี่วัน และระยะเวลำผ่อนผันจะได้เป็นเท่ำไหร่ 

ความเห็นส านักงาน :  ส ำนักงำนได้แก้ไขโดยขยำยระยะเวลำด ำเนินกำร 
เป็นภำยใน 60 วันนับแต่วันที่ปรำกฏเหตุ  อย่ำงไรก็ดี ในกรณีที่มีเหตุจ ำเป็นและสมควร บริษัทจัดกำร 
อำจขอผ่อนผันระยะเวลำด ำเนินกำรในกำรย้ำย underlying fund ต่อส ำนักงำนได้ ซึ่งกำรยื่นขอผ่อนผัน
จะต้องแนบควำมเห็นของผู้ดูแลผลประโยชน์มำเพื่อประกอบกำรพิจำรณำของส ำนักงำนด้วย  ทั้งนี้  
บริษัทจัดกำรต้องยื่นขอผ่อนผันต่อส ำนักงำนก่อนครบก ำหนดระยะเวลำด ำเนินกำร 60 วัน โดยควร 
ยื่นขอภำยในระยะเวลำที่เหมำะสมเพื่อให้ส ำนักงำนมีเวลำในกำรพิจำรณำผ่อนผันกรณีดังกล่ำว 
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4.2 ประเด็นท่ีส านักงานไม่เห็นด้วยกับผู้ให้ความเห็น จึงไม่ได้แก้ไขเพิ่มเติม (ระบุเหตุผล) 
(1)  การยกเว้นเหตุแห่งการเลิกกองทุนรวมกรณีการขายคืนหน่วยลงทุนเกินกว่า  

2 ใน 3 ให้กับกองทุนรวมหน่วยลงทุน แต่ก าหนดหลักเกณฑ์ของกองทุนรวมหน่วยลงทุนเป็นการเฉพาะ 
โดยพิจารณาจากการลดลงของขนาดของ กองทุนรวมปลายทาง (“underlying fund”) เกิน 2 ใน 3 แทน 

(ก)  กำรยกเว้นเหตุแห่งกำรเลิกกองทุนรวมให้กับกองทุนรวมหน่วยลงทุนแต่
ก ำหนดหลักเกณฑ์เฉพำะนั้น ท ำให้บริษัทจัดกำรต้องมีภำระในกำรตรวจสอบและติดตำม underlying fund 
เป็นกำรเพิ่มภำระโดยไม่จ ำเป็น เน่ืองจำกเห็นว่ำ หำกจะยกเว้นเกณฑ์ที่ก ำหนดเหตุในกำรเลิกกองทุนรวม
ให้กับกองทุนรวมหน่วยลงทุน ก็ไม่ควรก ำหนดหลักเกณฑ์ที่อำจก่อให้เกิดภำระอีกด้ำนหน่ึงให้กับ 
บริษัทจัดกำร  นอกจำกนี้ ยังเห็นว่ำควรใช้บังคับเกณฑ์ที่ก ำหนดเหตุในกำรเลิกกองทุนรวมกับกองทุนรวม
หน่วยลงทุนตำมเดิม แต่ก ำหนดเป็นเงื่อนไขหรือเหตุแห่งกำรผ่อนผันในกำรยกเว้นเพิ่มเติม เช่น สำเหตุของ
กำรขำยคืนหน่วยลงทุน หรือกำรมีระยะเวลำผ่อนผัน เช่น underlying fund เพิ่มขนำดกองทุนจนมีขนำด 
เงินลงทุนที่มำกพอ ก็จะให้กองทุนรวมหน่วยลงทุนสำมำรถลงทุนใน underlying fund ดังกล่ำวต่อไปได้ 
หรือพิจำรณำให้กองทุนรวมหน่วยลงทุนไม่ต้องด ำเนินกำรเลิกกองทุนรวมเป็นรำยกรณีได้ 

ความเห็นส านักงาน : ส ำนักงำนเห็นว่ำ กำรยกเว้นเหตุแห่งกำรเลิก
กองทุนรวมกับกองทุนรวมหน่วยลงทุน เนื่องจำก underlying fund อำจไม่ได้ประสบปัญหำขำด 
สภำพคล่องอันเป็นเหตุให้กองทุนรวมหน่วยลงทุนไม่สำมำรถขำยทรัพย์สินได้อย่ำงเหมำะสม   
อย่ำงไรก็ดี หำก underlying fund มีขนำดเล็กลงอย่ำงมีนัยส ำคัญ ก็อำจมีควำมเสี่ยงที่ underlying fund  
จะขำดสภำพคล่อง  จึงจ ำเป็นต้องก ำหนดหลักเกณฑ์เพิ่มเติมเป็นกำรเฉพำะส ำหรับกองทุนรวม 
หน่วยลงทุนโดยให้ควำมส ำคัญกับขนำดของ underlying fund แต่เพื่อไม่ให้เป็นภำระกับบริษัทจัดกำร
มำกเกินไป ส ำนักงำนจึงก ำหนดยกเว้นให้ส ำหรับในกรณีที่กองทุนรวมหน่วยลงทุนมีกำรลงทุนใน 
underlying fund ไม่ถึงร้อยละ 5 ของ NAV underlying fund 

(ข)  เห็นควรยกเว้นเกณฑ์ที่ก ำหนดเหตุในกำรเลิกกองทุนรวมในกรณีที่มีกำร
ขำยคืนเกินกว่ำ 2 ใน 3 ให้กองทุนรวมหน่วยลงทุนเหมือนกองทุนรวมตลำดเงิน โดยไม่ต้องก ำหนด
หลักเกณฑ์เพิ่มเติม 

ความเห็นส านักงาน : ส ำนักงำนไม่เห็นด้วย เน่ืองจำกกองทุนรวม 
หน่วยลงทุนมีลักษณะแตกต่ำงจำกกองทุนรวมตลำดเงิน  โดยที่กองทุนรวมตลำดเงินเป็นกองทุนรวม 
ที่ลงทุนในตรำสำรหนี้ที่มีอำยุเฉลี่ยในกำรถือครองสั้น ซึ่งมีสภำพคล่องสูงทั้งกองทุน กำรขำยคืน 
จึงไม่มีผลกระทบต่อสภำพคล่องของกองทุน ในขณะที่กองทุนรวมหน่วยลงทุนนั้น มีควำมเป็นไปได้ 
ที่ underlying fund มีขนำดเล็กลงอย่ำงมีนัยส ำคัญ จึงก ำหนดหลักเกณฑ์เพิ่มเติมส ำหรับกองทุนรวม
หน่วยลงทุนโดยให้ควำมส ำคัญกับขนำดของ underlying fund 
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4.3 ประเด็นอื่น ๆ 
(1)  เห็นควรยกเลิกกำรก ำหนดเหตุในกำรเลิกกองทุนรวมในกรณีที่มีกำรขำยคืน

หน่วยลงทุนเกินกว่ำ 2 ใน 3 ของจ ำนวนหน่วยลงทุนที่จ ำหน่ำยได้แล้วทั้งหมด โดยเห็นว่ำ ควรน ำขนำดของ
กองทุนรวมมำเป็นตัวชี้วัดกำรเลิกกองทุนรวมน่ำจะเหมำะสมกว่ำ เน่ืองจำกกองทุนรวมที่มีขนำดเล็กมี 
ควำมเสี่ยงที่จะประสบปัญหำสภำพคล่องของทรัพย์สินที่กองทุนถือครองมำกกว่ำ อีกทั้งกองทุนรวมที่มี 
ขนำดใหญ่ หำกต้องเลิกกองทุนรวมด้วยเหตุดังกล่ำวอำจส่งผลกระทบต่อผู้ลงทุนในส่วนที่ถูกบังคับให้เลิก
กองทุน  ทั้งนี้ ควรก ำหนดให้เป็นดุลยพินิจของบริษัทจัดกำรในกำรพิจำรณำด ำเนินกำร 

ความเห็นส านักงาน : กำรก ำหนดเหตุแห่งกำรเลิกกองทุนรวมลักษณะ
ดังกล่ำว เน่ืองจำกหำกมีกำรขำยคืนหน่วยลงทุนจ ำนวนมำกอำจท ำให้กองทุนรวมขำดสภำพคล่อง ซึ่งจะ
ส่งผลกระทบต่อผู้ถือหน่วยลงทุนที่เหลืออยู่ ส ำหรับขนำดของกองทุนรวมที่เหมำะสมในกำรบริหำรจัดกำร 
บริษัทจัดกำรสำมำรถก ำหนดเพื่อเป็นเหตุในกำรเลิกกองทุนรวมได้ โดยระบุเหตุดังกล่ำวไว้ในโครงกำร 

(2)  ไม่ควรน ำหลักเกณฑ์เกี่ยวกับเหตุแห่งกำรเลิกกองทุนรวมมำใช้บังคับกับ 
กองทุนรวมตรำสำรแห่งทุน เนื่องจำกเห็นว่ำ ตรำสำรทุนเป็นทรัพย์สินที่มีสภำพคล่องสูง ตำมหลักเกณฑ์ 
ที่ส ำนักงำนก ำหนด  

ความเห็นส านักงาน : ส ำนักงำนเห็นว่ำ กองทุนรวมทุกประเภทจะมีกำร
ลงทุนในตรำสำรทั้งที่มีสภำพคล่องสูง และสภำพคล่องต่ ำได้ เช่น ตรำสำรแห่งทุนของบริษัทที่ไม่ได้ 
จดทะเบียนในศูนย์ซื้อขำย ตรำสำรหนี้ที่มีอันดับควำมน่ำเชื่อถือต่ ำกว่ำที่สำมำรถลงทุน หรือตรำสำรหนี้
ที่ไม่ได้รับกำรจัดอันดับควำมน่ำเชื่อถือ เป็นต้น ซึ่งเมื่อพิจำรณำแล้วจะเห็นว่ำ กองทุนรวมอำจมีตรำสำร
ที่มีสภำพคล่องสูงและสภำพคล่องต่ ำปะปนกันไป ไม่ว่ำจะเป็นตรำสำรแห่งทุนหรือตรำสำรแห่งหนี้  
จึงเห็นควรยังคงใช้บังคับเหตุแห่งกำรเลิกกองทุนรวมกับกองทุนรวมตรำสำรแห่งทุน 

(3)  ควรอนุญำตให้บริษัทจัดกำรสงวนสิทธิกำรช ำระค่ำขำยคืนหน่วยลงทุนใน
กรณีที่ผู้ถือหน่วยลงทุนมีกำรขำยคืนมำกกว่ำร้อยละ 10 ของจ ำนวนหน่วยลงทุนที่จ ำหน่ำยได้แล้วทั้งหมด 
โดยส่วนที่เกินจำกร้อยละ 10 อำจได้รับค่ำขำยคืนช้ำกว่ำก ำหนด เพื่อให้ผู้จัดกำรกองทุนของบริษัทจัดกำร
สำมำรถบริหำรจัดกำรในกำรขำยทรัพย์สินของกองทุนได้อย่ำงเหมำะสม  ทั้งนี้ บริษัทจัดกำรจะด ำเนินกำร
ช ำระค่ำขำยคืนให้กับผู้ถือหน่วยลงทุนภำยในระยะเวลำไม่เกิน 10 วันท ำกำร  

ความเห็นส านักงาน : บริษัทจัดกำรสำมำรถก ำหนดเงื่อนไขดังกล่ำวเพิ่มเติม
ในโครงกำรได้ แต่ต้องไม่เกิน 5 วันท ำกำร ซึ่งเป็นไปตำมข้อ 29(3)(ข) ของประกำศส ำนักงำน 
คณะกรรมกำร ก.ล.ต. ที่ สข/น. 23/2552  เร่ือง  หลักเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีกำรจัดกำรกองทุน ลงวันที่  
28 กรกฎำคม พ.ศ.2552  อนึ่ง บริษัทจัดกำรอำจเลื่อนช ำระค่ำขำยคืนหน่วยลงทุนให้กับผู้ถือหน่วยลงทุนได้ 
ในกรณีที่บริษัทจัดกำรพิจำรณำแล้วว่ำมีเหตุจ ำเป็นที่ไม่สำมำรถจ ำหน่ำย จ่ำยโอน ทรัพย์สินได้อย่ำง
สมเหตุสมผล หรือมีเหตุท ำให้กองทุนรวมไม่ได้รับช ำระเงินจำกทรัพย์สินที่ลงทุนไว้ซึ่งอยู่นอกเหนือ 
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กำรควบคุมของบริษัทจัดกำร โดยได้รับควำมเห็นชอบจำกผู้ดูแลผลประโยชน์แล้ว  ทั้งนี้ สำมำรถเลื่อนได้ 
ไม่เกิน 10 วันท ำกำรซึ่งเป็นไปตำมข้อ 30(1) ของประกำศส ำนักงำนคณะกรรมกำร ก.ล.ต. ที่ สข/น. 23/2552  
เร่ือง  หลักเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีกำรจัดกำรกองทุน ลงวันที่ 28 กรกฎำคม พ.ศ. 2552 

(4)  บริษัทจัดกำรจะน ำเงินที่ได้จำกกำรขำยทรัพย์สินไปลงทุนในกองทุนรวม 
ตลำดเงินหรือเงินฝำกในต่ำงประเทศเป็นกำรชั่วครำว โดยจะขอผ่อนผันไม่ลงทุนตำมอัตรำส่วนกำรลงทุน 
ซึ่งก ำหนดให้กองทุนรวมหน่วยลงทุนต้องมีไว้ซึ่งหน่วยลงทุนและใบส ำคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหน่วยลงทุนของ
กองทุนรวมโดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่ำร้อยละ 65 ของ NAV1 และส ำหรับกองทุนรวมหน่วยลงทุน 
ที่ลงทุนในต่ำงประเทศ (“FIF”) ซึ่งต้องมีกำรลงทุนในต่ำงประเทศเป็นหลักไม่น้อยกว่ำร้อยละ 80 ของ NAV2  
ในช่วงระยะเวลำที่พิจำรณำเปลี่ยน underlying fund (เป็นระยะเวลำไม่เกิน 60 วันท ำกำร) โดยจะแจ้งให้ 
ผู้ถือหน่วยลงทุนทรำบ รวมถึงเปิดรับค ำสั่งกำรขำยคืนหน่วยลงทุนตำมปกติ และไม่เก็บค่ำธรรมเนียม 
กำรรับซื้อคืนด้วย 

ความเห็นส านักงาน :  
(ก)  กรณีกำรด ำรงอัตรำส่วนกำรลงทุนของกองทุนรวมหน่วยลงทุน 

ที่ต้องลงทุนในหรือมีไว้ซึ่งหน่วยลงทุนของกองทุนรวมโดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่ำร้อยละ 65  
ของ NAV นั้น บริษัทจัดกำรต้องด ำเนินกำรให้เป็นไปตำมหลักเกณฑ์ก ำหนด  อย่ำงไรก็ดี หำกบริษัทจัดกำร
ไม่สำมำรถลงทุนให้เป็นไปตำมสัดส่วนกำรลงทุนที่ก ำหนดไว้ในโครงกำร ให้บริษัทจัดกำรจัดท ำข้อมูลกำร
ลงทุนในหน่วยลงทุนเฉลี่ยรอบระยะเวลำ 3, 6, 9 และ 12 เดือน ของรอบระยะเวลำบัญชี พร้อมแสดงเหตุผล
และเปิดเผยข้อมูลแก่ผู้ลงทุนทั่วไปภำยใน 15 วันนับแต่วันสิ้นรอบระยะเวลำบัญชี3 

(ข)  กรณกีำรด ำรงอัตรำส่วนกำรลงทุนในต่ำงประเทศของ FIF ที่ต้อง 
ลงทุนในต่ำงประเทศเป็นหลักไม่น้อยกว่ำร้อยละ 80 ของ NAV ซึ่งในบำงขณะที่สถำนกำรณ์กำรลงทุน 
ในต่ำงประเทศไม่เหมำะสม ท ำให้กองทุนรวมอำจต้องชะลอกำรลงทุนในต่ำงประเทศ นั้น บริษัทจัดกำร
สำมำรถเขียนสงวนสิทธิกำรลงทุนและแนวกำรด ำเนินกำรส ำหรับสถำนกำรณ์ต่ำง ๆ ไว้ในโครงกำร   
ทั้งนี้ บริษัทจัดกำรต้องด ำเนินกำรใด ๆ โดยค ำนึงถึงประโยชน์ของผู้ถือหน่วยลงทุนเป็นส ำคัญ 

                                                        
1 ข้อ 5(1)(ก) ของประกำศส ำนักงำนคณะกรรมกำร ก.ล.ต. ที ่สน. 22/2552  เรื่อง  กำรจัดตั้งกองทุนรวมและกำรเข้ำท ำสัญญำรับจัดกำร
กองทุนส่วนบุคคล ลงวันที ่28 กรกฎำคม พ.ศ. 2552 
2
 ข้อ 6 ของประกำศส ำนักงำนคณะกรรมกำร ก.ล.ต. ที่ สน. 24/2552  เรื่อง  กำรลงทุนและกำรมีไว้เพื่อเป็นทรัพย์สินของกองทุน  

ลงวันที่ 28 กรกฎำคม พ.ศ. 2552 
3 ข้อ 39 ของประกำศส ำนักงำนคณะกรรมกำร ก.ล.ต. ที่ สข/น. 23/2552 เรื่อง หลักเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีกำรจัดกำรกองทุน  

ลงวันที่ 28 กรกกฎำคม 2552 
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(5)  บริษัทจัดกำรไม่ได้รับข้อมูล NAV ของ underlying fund เป็นรำยวัน
โดยตรงจำก underlying fund ซึ่งท ำให้บริษัทจัดกำรอำจมีปัญหำในทำงปฏิบัติส ำหรับติดตำมข้อมูล
ของ underlying fund ได้ 

ความเห็นส านักงาน : ข้อมูล NAV ของ underlying fund เป็นข้อมูลที่ 
บริษัทจัดกำรต่ำงประเทศต้องเปิดเผยตำมเกณฑ์ของหน่วยงำนก ำกับดูแลในต่ำงประเทศ จึงอยู่ในวิสัยที่
บริษัทจัดกำรในฐำนะผู้บริหำรจัดกำรกองทุนรวม ซึ่งต้องปฏิบัติหน้ำที่ด้วยควำมเอำใจใส่และระมัดระวัง
ตำมมำตรฐำนหรือเยี่ยงผู้ประกอบวิชำชีพพึงกระท ำเพื่อให้ได้มำซึ่งข้อมูลดังกล่ำวได้ และบริษัทจัดกำร 
ควรมีระบบในกำรติดตำมที่มีประสิทธิภำพ เพื่อไม่ก่อให้เกิดควำมเสี่ยงในกำรบริหำรจัดกำรกองทุนรวม
หน่วยลงทุน  
                                                        
i
 ขอขอบคุณ ผู้ร่วมแสดงควำมคิดเห็นตำมรำยช่ือ ดังต่อไปนี ้

1. บริษทัหลักทรัพยจ์ัดกำรกองทนุ กรุงไทย จ ำกัด (มหำชน) 
2. บริษทัหลักทรัพยจ์ัดกำรกองทนุ กรุงศรี จ ำกัด 
3. บริษทัหลักทรัพยจ์ัดกำรกองทนุ กสิกรไทย จ ำกัด 
4. บริษทัหลักทรัพยจ์ัดกำรกองทนุ ทหำรไทย จ ำกัด 
5. บริษทัหลักทรัพยจ์ัดกำรกองทนุ ทิสโก้ จ ำกัด 
6. บริษทัหลักทรัพยจ์ัดกำรกองทนุ ไทยพำณิชย์ จ ำกัด 
7. บริษทัหลักทรัพยจ์ัดกำรกองทนุ ธนชำต จ ำกัด 
8. บริษทัหลักทรัพยจ์ัดกำรกองทนุ ภัทร จ ำกัด 
9. บริษทัหลักทรัพยจ์ัดกำรกองทนุรวม เมย์แบงก์ (ประเทศไทย) จ ำกัด 
10. บริษทัหลักทรัพยจ์ัดกำรกองทนุ เอ็มเอฟซี จ ำกัด (มหำชน) 


