
 

 

- ราง - 
ประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุน 

ที่ ทจ.          /2561 
เรื่อง  การขออนุญาตและการอนุญาตใหออกและเสนอขาย 

หุนกูที่มีอนุพันธแฝง 
(ฉบับท่ี          ) 

_________________________ 

  อาศัยอํานาจตามความในมาตรา 16/6 แหงพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 
พ.ศ. 2535  ซึ่งแกไขเพิ่มเติมโดยพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (ฉบับที่ 4) พ.ศ. 2551   
และมาตรา 35 แหงพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย พ.ศ. 2535  คณะกรรมการกํากับ
ตลาดทุนออกประกาศไวดังตอไปน้ี 

ขอ 1   ใหยกเลิกความในขอ 10/1 แหงประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุน ท่ี ทจ. 12/2559  
เร่ือง การขออนุญาตและการอนุญาตใหออกและเสนอขายหุนกูท่ีมีอนุพันธแฝง ลงวันท่ี 4 พฤษภาคม 
พ.ศ. 2559  ซึ่งแกไขเพิ่มเติมโดยประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุน ที่ ทจ. 44/2559  เรื่อง การขออนุญาต
และการอนุญาตใหออกและเสนอขายหุนกูที่มีอนุพันธแฝง (ฉบับท่ี 2) ลงวันท่ี 12 ตุลาคม พ.ศ. 2559  
และใหใชความตอไปน้ีแทน 

“ขอ 10/1   ในกรณีท่ีปรากฏขอเท็จจริงตอสํานักงานที่เปนเหตุอันควรสงสัยดังตอไปน้ี 
สํานักงานอาจสั่งระงับการเสนอขายหุนกูที่มีอนุพันธแฝงไวกอนหรือสั่งเพกิถอนการอนุญาตใหเสนอขาย
หุนกูท่ีมีอนุพันธแฝงท่ีไดรับอนุญาตจากสํานักงานตามขอ 23 ได 

(1)  บริษัทที่จะออกหรือเสนอขายหุนกูท่ีมีอนุพันธแฝงมีขอบกพรองหรือมีความไมเหมาะสม
เกี่ยวกับการปฏิบัติตามเง่ือนไขภายหลังการอนุญาตใหเสนอขายหุนกูที่มีอนุพันธแฝง หรือจะไมสามารถปฏิบัติ
ตามประกาศน้ีได 

(2)  การเสนอขายหุนกูที่มีอนุพันธแฝงอาจกอใหเกิดความเสียหายตอผูลงทุน  
หรืออาจทําใหผูลงทุนไมไดรับความเปนธรรม หรือผูลงทุนอาจไมไดรับขอมูลที่ถูกตองเพียงพอ
ประกอบการตัดสินใจลงทุน 

(3)  บริษัทท่ีจะออกหรือเสนอขายหุนกูท่ีมีอนุพันธแฝงซึ่งเปนสถาบันการเงิน 
ตามขอ 23(2) ท่ีมีลักษณะใดลักษณะหน่ึงดังน้ี   
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(ก)  อยูระหวางถูกจํากัดหรือพักการประกอบธุรกิจโดยทางการหรือหนวยงาน 
ที่มีอํานาจกํากับดูแลการประกอบธุรกิจของสถาบันการเงิน 

(ข)  มีฐานะทางการเงินท่ีอาจกอใหเกิดความเสียหาย หรือมีพฤติการณอื่น 
ที่แสดงใหเห็นวาอยูระหวางประสบปญหาทางการเงิน” 

ขอ 2   ใหยกเลิกความใน (2) (3) และ (4) ของขอ 16 แหงประกาศคณะกรรมการกํากับ 
ตลาดทุน ท่ี ทจ. 12/2559  เรื่อง การขออนุญาตและการอนุญาตใหออกและเสนอขายหุนกูท่ีมีอนุพันธแฝง  
ลงวันที่ 4 พฤษภาคม พ.ศ. 2559  และใหใชความตอไปน้ีแทน 

“(2)  หุนท่ีเปนองคประกอบของดัชนีหลักทรัพย SET 100 ของตลาดหลักทรัพย โดยหุน 
ในลําดับท่ี 51 ถึง 100 แตละหุนดังกลาวตองมีมูลคาตลาดเฉล่ียแตละไตรมาสไมต่ํากวา 10,000 ลานบาท
รวมติดตอกัน 4 ไตรมาสลาสุด  ท้ังนี้ หลักเกณฑมูลคาตลาดเฉลี่ยดังกลาวไมใชบังคับกับการออกและ 
เสนอขายหุนกูท่ีมีอนุพันธแฝงตอบุคคลในวงจํากัดตามขอ 21(1) (4) และ (5) 

(3)  หุนท่ีออกโดยบริษัทตางประเทศ โดยหุนดังกลาวตองเปนหลักทรัพยจดทะเบียน 
ในตลาดหลักทรัพยตางประเทศที่มีมูลคาตลาดเฉล่ียแตละไตรมาสไมต่ํากวา 10,000 ลานบาทรวมติดตอกัน
4 ไตรมาสลาสุด และตลาดหลักทรัพยตางประเทศดังกลาวจะตองเปนสมาชิกของ World Federation of 
Exchanges (WFE)  ท้ังน้ี หลักเกณฑดังกลาวไมใชบังคับกับการออกและเสนอขายหุนกูท่ีมีอนุพันธแฝง 
ตอบุคคลในวงจํากัดตามขอ 21(1) (4) และ (5) 

(4)  หุนของบริษัทจํากัดหรือบรษิัทมหาชนจํากัดที่จัดตั้งขึ้นตามกฎหมายไทยท่ีไมไดเปน
หลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เฉพาะกรณีท่ีเปนการออกและเสนอขายหุนกูที่มีอนุพันธแฝง 
ตอบุคคลในวงจํากัดตามขอ 21(1) (4) และ (5)” 

ขอ 3   ใหยกเลิกความใน (1) ของขอ 18 แหงประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุน  
ที่ ทจ. 12/2559  เร่ือง การขออนุญาตและการอนุญาตใหออกและเสนอขายหุนกูท่ีมีอนุพันธแฝง  
ลงวันที่ 4 พฤษภาคม พ.ศ. 2559  และใหใชความตอไปน้ีแทน 

“(1)  เปนการออกและเสนอขายหุนกูที่มีอนุพันธแฝงตอบคุคลในวงจํากัดตาม 
ขอ 21(1) (4) และ (5)” 

ขอ 4   ใหเพิ่มความตอไปน้ีเปนขอ 19/1 และขอ 19/2 แหงประกาศคณะกรรมการ
กํากับตลาดทุน ท่ี ทจ. 12/2559  เรื่อง การขออนุญาตและการอนุญาตใหออกและเสนอขายหุนกู 
ที่มีอนุพันธแฝง ลงวันท่ี 4 พฤษภาคม พ.ศ. 2559   
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“ขอ 19/1   เมื่อสํานักงานไดรับคําขออนุญาต  พรอมทั้งเอกสารหลักฐานท่ีถูกตอง
ครบถวนตามคูมือสําหรับประชาชนแลว ใหสํานักงานดําเนินการสอบทานขอเท็จจริงตามขั้นตอน 
และวิธีการที่ระบุในคูมือสําหรับประชาชนและแจงประเด็นขอสังเกตท่ีไดจากการสอบทานขอเท็จจริง
เพื่อใหผูขออนุญาตชี้แจงขอสังเกตนั้นภายในระยะเวลาที่กําหนดไวในหนังสือแจงขอสังเกต โดยตอง
ดําเนินการดังกลาวใหแลวเสร็จภายใน 90 วันนับแตวันที่สํานักงานไดรับเอกสารหลักฐานท่ีถูกตอง
ครบถวนตามคูมือสําหรับประชาชน  

ใหสํานักงานแจงผลการพิจารณาภายใน 30 วันนับแตวันที่สํานักงานไดรับคําช้ีแจง 
ตอขอสังเกตจากการสอบทานขอเท็จจริงจากบริษัท 

ในกรณีที่บริษัทประสงคจะขอผอนผันหลักเกณฑตามประกาศน้ี ใหบริษัทยื่นคําขอ
ผอนผัน  พรอมท้ังเอกสารหลักฐานประกอบคําขอผอนผันตอสํานักงานกอนท่ีสํานักงานจะเริ่มการ
พิจารณาตามวรรคสอง  ท้ังน้ี ตามขั้นตอนและวิธีการท่ีระบุในคูมือสําหรับประชาชน โดยสํานักงานจะ
พิจารณาคําขอผอนผันใหแลวเสร็จภายในระยะเวลาเดียวกันกับการพิจารณาอนุญาตตามวรรคสอง 

ขอ 19/2   ในกรณีท่ีเปนการเสนอขายเฉพาะหุนกูที่มีอนุพันธแฝงระยะสั้น ใหบริษัท 
ที่ไดรับอนุญาตสามารถเสนอขายไดโดยไมจํากัดมูลคาและจํานวนครั้งท่ีเสนอขายภายในระยะเวลา 2 ป 
นับแตวันท่ีสํานักงานแจงผลการอนุญาต  ทั้งน้ี ใหบรษิัทดังกลาวรายงานลักษณะของหุนกูท่ีมีอนุพันธแฝง
ระยะสั้นท่ีเสนอขายในแตละครั้งตอสํานักงานตามวิธีการที่กําหนดโดยขอ 14 ดวย 

ภายในระยะเวลาตามวรรคหน่ึง หากปรากฏวาบริษัทท่ีไดรับอนุญาตไมสามารถดํารง
คุณสมบัตติามประกาศน้ี และประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุนที่เก่ียวกับการขออนุญาตและการอนุญาต
ใหเสนอขายหุนกูท่ีเปนการกูยืมเงินโดยท่ัวไป บริษัทดังกลาวจะเสนอขายหุนกูท่ีมีอนุพันธแฝงระยะสั้น 
ตามวรรคหนึ่งไมไดจนกวาจะดําเนินการแกไขคุณสมบัติน้ันไดกอนสิ้นระยะเวลาตามวรรคหนึ่ง  
หากบริษัทเสนอขายหุนกูที่มีอนุพันธแฝงกอนที่จะแกไขคุณสมบัติได ใหถือวาเปนการเสนอขายหุนกู 
ที่มีอนุพันธแฝงโดยไมไดรับอนุญาตตามประกาศนี้  ทั้งนี้ บริษัทที่ไดรับอนุญาตมีหนาท่ีตองแจง 
การไมสามารถดํารงคุณสมบัติตอสํานักงานภายใน 7 วันนับแตวันท่ีรูหรือควรรูถึงกรณีนั้น” 

ขอ 5   ใหยกเลิกความในหมวด 3 การออกและเสนอขายหุนกูท่ีมีอนุพันธแฝงตอบุคคล 
ในวงจํากัด ขอ 21 ถึงขอ 30 แหงประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุน ท่ี ทจ. 12/2559  เรื่อง การขออนุญาต 
และการอนุญาตใหออกและเสนอขายหุนกูที่มีอนุพันธแฝง ลงวันท่ี 4 พฤษภาคม พ.ศ. 2559  และใหใช
ความตอไปน้ีแทน 
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“หมวด 3 
การออกและเสนอขายหุนกูท่ีมีอนุพันธแฝง 

ตอบุคคลในวงจํากัด 
______________________ 

สวนท่ี 1 
ลักษณะการออกและเสนอขายตอบุคคลในวงจํากัด 

และหลักเกณฑทั่วไป 
______________________ 

ขอ 21   การออกและเสนอขายหุนกูที่มีอนุพันธแฝงในลักษณะใดลักษณะหน่ึง
ดังตอไปน้ี ใหถือเปนการออกและเสนอขายตอบุคคลในวงจํากัด 

(1)  การออกและเสนอขายตอผูลงทุนโดยเฉพาะเจาะจงซึ่งมีจํานวนไมเกิน 10 ราย  
ในรอบระยะเวลา 4 เดือนใด ๆ 

(2)  เสนอขายตอผูลงทุนสถาบัน   
(3)  เสนอขายตอผูลงทุนรายใหญ  
(4)  การออกและเสนอขายตอบุคคลที่เปนเจาหน้ีของบริษัทอยูแลวกอนการออก 

และเสนอขายหุนกูเพื่อประโยชนในการปรับโครงสรางหน้ี 
(5)  การออกและเสนอขายท่ีไดรับผอนผันจากสํานักงาน โดยบริษัทท่ีจะไดรับอนุญาต

ตองแสดงไดวา 
(ก)  มีเหตุจําเปนและสมควร 
(ข)  การออกและการเสนอขายดังกลาวจะไมมีผลกระทบตอผูลงทุนในวงกวาง  
(ค)  มีมาตรการใหความคุมครองแกผูลงทุนอยางเพียงพอแลว 

 ขอ 22   การพิจารณาลักษณะการเสนอหุนกูที่มีอนุพันธแฝงตอบุคคลในวงจํากัด 
ตามขอ 21 ใหเปนไปตามหลักเกณฑดังตอไปน้ี 
 (1)  การเสนอขายตอผูลงทุนโดยเฉพาะเจาะจงตามขอ 21(1) หากเปนกรณีที่ 
ศูนยรับฝากหลักทรัพย ผูรับฝากทรัพยสิน นายหนาซื้อขายหลักทรัพย ผูคาหลักทรัพย หรือบุคคลอื่นใด 
ถือครองพันธบัตรหรือหุนกูแทนบุคคลอื่น ใหนับจํานวนผูลงทุนจากบุคคลท่ีเปนเจาของท่ีแทจริงของ
พันธบัตรหรือหุนกูน้ัน 
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 (2)  การเสนอขายตอผูลงทุนสถาบันตามขอ 21(2) หรือการเสนอขายตอผูลงทุน 
รายใหญตามขอ 21(3) ไมรวมถึงการเสนอขายตอผูลงทุนดังกลาวที่ไดจดขอจํากัดการโอนไว 
ไมเกิน 10 ราย ในรอบระยะเวลา 4 เดือนใด ๆ โดยใหถือวากรณีดังกลาวเปนการเสนอขายตอผูลงทุน 
โดยเฉพาะเจาะจงตามขอ 21(1)  

(3)  การเสนอขายตอผูลงทุนรายใหญตามขอ 21(3) ใหหมายความรวมถึง การเสนอขาย 
ตอผูลงทุนรายใหญที่มีการเสนอขายตอผูลงทุนสถาบันดวย   

สวนท่ี 2 
การออกและเสนอขายตอบคุลลในวงจํากัด 

ที่ถือวาไดรับอนุญาตเปนการท่ัวไป 
______________________ 

ขอ 23   บริษัทท่ีประสงคจะออกและเสนอขายหุนกูที่มีอนุพันธแฝงตอบุคคลในวงจํากัด 
ที่มีลักษณะดังตอไปน้ี  หากไดดําเนินการใหเปนไปตามเง่ือนไขที่กําหนดในขอ 24 ใหถือวาบริษัทไดรับ
อนุญาตจากสํานักงานแลว  
  (1)  เปนการออกและเสนอขายตอผูลงทุนสถาบันท่ีจัดตั้งขึ้นหรือรับรองโดยกฎหมาย
ตางประเทศ 
  (2)  เปนการออกและเสนอขายตอผูลงทุนสถาบันที่จัดต้ังขึ้นตามกฎหมายไทย เฉพาะกรณี
บริษัทท่ีเปนสถาบันการเงินท่ีไดรับอนุญาต หรือจดทะเบียนเปนผูคาสัญญาซื้อขายลวงหนาตาม
พระราชบัญญัติสัญญาซื้อขายลวงหนา พ.ศ. 2546  

(3)  เปนการออกและเสนอขายตอผูลงทุนโดยเฉพาะเจาะจงซึ่งมีจํานวนไมเกิน 10 ราย 
ตามขอ 21(1) 
  (4)  เปนการออกและเสนอขายตอบุคคลท่ีเปนเจาหนี้ของบริษัทตามขอ 21(4) 
  (5)  เปนการออกและเสนอขายโดยไดรับผอนผันจากสาํนักงานตามขอ 21(5) 
  ขอ 24   ใหถือวาบริษัทที่ประสงคจะออกและเสนอขายหุนกูที่มอีนุพันธแฝงตอบุคคล 
ในวงจํากัดตามขอ 23 ไดรับอนุญาตจากสํานักงานเม่ือเปนไปตามหลักเกณฑดังตอไปน้ี   

(1)  บริษัทไดจดขอจํากัดการโอนหุนกูท่ีมีอนุพันธแฝงที่จะเสนอขายกับสํานักงาน  
ซึ่งแสดงขอความวาผูออกหุนกูท่ีมีอนุพันธแฝงจะไมรับจดทะเบียนการโอนหุนกูที่มีอนุพันธแฝง 
ไมวาทอดใด ๆ หากการโอนหุนกูท่ีมีอนุพันธแฝงดังกลาวจะทําใหหุนกูที่มีอนุพันธแฝงที่เสนอขาย 
ในครั้งน้ันไมสามารถคงลักษณะการเสนอขายตอผูลงทุนตามลักษณะในขอ 21 ได  เวนแตเปนการโอน
ทางมรดก  ท้ังน้ี ใหถือวาสํานักงานรับจดขอจํากัดการโอนดังกลาวในวันท่ีสํานักงานไดรับการแสดง
เจตนาจดขอจํากัดการโอนที่มีขอความนั้นแลว 
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(2)  บริษัทไดรายงานลักษณะของหุนกูท่ีมีอนุพันธแฝงที่จะเสนอขายตอสํานักงาน 
ตามวิธีการที่กําหนดโดยขอ 14 

(3)  บริษัทไดรับมติโดยชัดแจงจากคณะกรรมการบริษัทใหออกหุนกูท่ีมีอนุพันธแฝงได  
เวนแตกรณีท่ีเปนการออกและเสนอขายโดยบริษัทมหาชนจํากัด บริษัทตองไดรับมติใหออกหุนกู 
ที่มีอนุพันธแฝงที่เปนไปตามกฎหมายวาดวยบริษัทมหาชนจํากัด   

ความในวรรคหนึ่งไมใชบังคับกับกรณีที่บริษัทตองออกหุนกูที่มีอนุพันธแฝง 
ตามแผนฟนฟูกิจการตามกฎหมายวาดวยลมละลายซึ่งศาลเห็นชอบดวยแผนน้ันแลว  

(4)  บริษัทไมเคยเสนอขายหุนกูไมวาประเภทใด ๆ ตั๋วเงิน หรอืศุกูก ที่เปนการฝาฝน
ลักษณะการขายท่ีจํากัดเฉพาะผูลงทุนสถาบันหรือผูลงทุนรายใหญ  ภายในระยะเวลา 2 ปกอนวันยื่น 
จดขอจํากัดการโอน  เวนแตไดรับการผอนผันจากสํานักงาน โดยบริษัทแสดงไดวามีเหตุจําเปนและสมควร 
รวมทั้งมีมาตรการจัดการเก่ียวกับการเสนอขายอยางเหมาะสมแลว 

(5)  ในกรณีที่เปนการเสนอขายหุนกูที่มีอนุพันธแฝงซึ่งมีลักษณะเปนหุนกูมีประกัน
หรือท่ีจัดใหมีผูแทนผูถือหุนกู บริษัทไดเสนอรางขอกําหนดสิทธิและรางสัญญาแตงตั้งผูแทนผูถือหุนกู
มาพรอมกับการจดขอจํากัดการโอน 

(6)  ในกรณีที่เปนการเสนอขายหุนกูที่มีอนุพันธแฝงที่ตองมีการตรวจสอบการใช 
หุนอางอิง บริษัทไดรับแจงยืนยันใหใชหุนเปนปจจัยอางอิงจากสํานักงานแลว 

สวนท่ี 3 
การเสนอขายในวงจํากัดท่ีตองยื่นคําขออนุญาต 

______________________ 

ขอ 25   บริษัทที่ประสงคจะออกและเสนอขายหุนกูที่มีอนุพันธแฝงตอบุคคลในวงจํากัด 
ที่มีลักษณะดังตอไปน้ี ใหยื่นคําขออนุญาตตอสํานักงาน  

(1)  เปนการออกและเสนอขายตอผูลงทุนสถาบันที่จัดตั้งขึ้นตามกฎหมายไทย 
ที่ไมเปนไปตามหลักเกณฑในขอ 23(2)  

(2)  เปนการออกและเสนอขายตอผูลงทุนรายใหญ 
ขอ 26   บริษัทท่ีขออนุญาตตามขอ 25(1) จะไดรับอนุญาตใหออกและเสนอขายหุนกู 

ที่มีอนุพันธแฝง เม่ือเปนไปตามหลักเกณฑในขอ 19(1) และ (2) และขอ 24 โดยอนุโลม 
ขอ 27   บริษัทท่ีขออนุญาตตามขอ 25(2) จะไดรับอนุญาตใหออกและเสนอขายหุนกู 

ที่มีอนุพันธแฝง เม่ือเปนไปตามหลักเกณฑดังตอไปน้ี  
(1)  งบการเงินของบริษัทและงบการเงินรวมประจํางวดการบัญชีปลาสุด และงบการเงิน

ไตรมาสสุดทายกอนย่ืนคําขอตองเปนไปตามหลักเกณฑดังนี้  
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(ก)  จัดทําขึ้นตามมาตรฐานรายงานทางการเงินและเปนไปตามหลักเกณฑอื่น 
ที่เก่ียวของกับการจัดทํางบการเงินตามประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุนวาดวยหลักเกณฑ  
เง่ือนไข และวิธีการรายงานการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับฐานะการเงินและผลการดําเนินงานของ 
บริษัทท่ีออกหลักทรัพย 

(ข)  รายงานการสอบบัญชีของผูสอบบัญชี ตองไมมีความหมายในลักษณะดังน้ี 
1.  ไมแสดงความเห็นตองบการเงินของบรษิัทและงบการเงินรวม หรือ 

แสดงความเห็นวางบการเงินไมถูกตอง 
2.  แสดงความเห็นอยางมีเง่ือนไขในรายการบัญชีที่เปนสาระสําคัญวา 

ไมเปนไปตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน  
3.  แสดงความเห็นวาถูกจํากัดขอบเขตการตรวจสอบโดยการกระทําหรือ 

ไมกระทําของบริษัท หรือกรรมการหรือผูบริหารของบริษัท 
ในกรณีบริษัทที่ขออนุญาตเปนธนาคารพาณิชยตางประเทศ งบการเงินตาม 

วรรคหน่ึง (1) ใหหมายถึง งบการเงินของสาขาธนาคารพาณชิยตางประเทศในไทย 
(2)  ไมอยูระหวางการดําเนินการในเรื่องใดเรื่องหน่ึงดังน้ี  เวนแตไดรับการผอนผัน 

จากสํานักงาน 
(ก)  คางการนําสงงบการเงินหรอืรายงานที่มีหนาที่ตองจัดทําตามมาตรา 56  
(ข)  คางสงรายงานที่มีหนาที่ตองจัดทําและจัดสงตอสํานักงานตามมาตรา 57  

หรือคางสงรายงานในลักษณะเดียวกันตอตลาดหลักทรัพย 
(ค)  ปรับปรุงแกไขงบการเงิน หรือรายงานท่ีมีหนาท่ีตองจัดทําตามมาตรา 56  

หรือมาตรา 57 ตามท่ีสํานักงานแจงใหดําเนินการปรับปรุงแกไข หรือปรับปรุงแกไขในลักษณะเดียวกัน 
ตามที่ตลาดหลักทรัพยแจงใหดําเนินการ 

(ง)  ปฏิบัติตามคําสั่งของสํานักงานหรือตลาดหลักทรัพยตามมาตรา 58 หรือตาม 
มาตรา 199 ประกอบมาตรา 58 แลวแตกรณ ี  

 (3)  มีกรรมการและผูบริหารท่ีมีรายชื่ออยูในระบบขอมูลรายชื่อกรรมการและ
ผูบริหารของบริษัทท่ีออกหลักทรัพยตามประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุนวาดวยหลักเกณฑ 
การแสดงชื่อบุคคลในระบบขอมูลรายชื่อกรรมการและผูบริหารของบริษัทที่ออกหลักทรัพย 

ในกรณีที่บริษัทเปนธนาคารพาณิชยตางประเทศ การพิจารณาตามวรรคหน่ึง  
ใหพิจารณาเฉพาะกรรมการหรือผูบริหารที่ดํารงตําแหนงในสาขาในประเทศไทย 

(4)  มีผูมีอํานาจควบคุมที่ไมมีลักษณะขาดความนาไววางใจตามประกาศคณะกรรมการ
กํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยวาดวยการกําหนดลักษณะขาดความนาไววางใจของกรรมการและ
ผูบริหารของบริษัท โดยอนุโลม 
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(5)  แบบแสดงรายการขอมูลมีการเปดเผยขอมูลอยางครบถวน   
(6)  เปนไปตามหลักเกณฑในขอ 19(1) และ (2) และขอ 24 โดยอนุโลม 
(7)  ไมมีลักษณะตามขอ 28  เวนแตในกรณีท่ีผูขออนุญาตเปนบริษัทจดทะเบียน  

ผูขออนุญาตตองไมมีลักษณะเฉพาะตามที่กําหนดในขอ 28(1) (ก) 
ขอ 28   บริษัทท่ีขออนุญาตเสนอขายหุนกูท่ีมีอนุพันธแฝงตอบุคคลในวงจํากัดตามขอ 25(2) 

ตองไมมีลักษณะดังตอไปน้ี  เวนแตเปนไปตามเงื่อนไขที่กําหนดในขอ 29 
(1)  ภายในระยะเวลา 5 ปกอนวันยื่นคําขออนุญาตเสนอขายหุนกูที่มีอนุพันธแฝง บริษัทตอง

ไมมีลักษณะดังน้ี    
(ก)  เคยมีประวัติฝาฝนหลักเกณฑหรอืเง่ือนไขเกี่ยวกับการเสนอขายหลักทรัพย 

ในเรื่องที่มีนัยสําคัญ 
(ข)  เคยถูกสํานักงานปฏิเสธคําขออนุญาตเสนอขายหุนท่ีออกใหม เนื่องจากมีเหตุ 

ที่มีนัยสําคัญอันควรสงสัยเก่ียวกับกลไกการบริหารจัดการในลักษณะดังนี้ 
1.  อาจไมสามารถปฏิบัติตอผูถือหุนไดอยางเปนธรรมโดยอาจมีการเอื้อประโยชน

ใหแกผูถือหุนกลุมใดกลุมหนึ่งซึ่งจะทําใหไดเปรียบผูถือหุนรายอื่นหรือไดประโยชนมากกวาผูถือหุน 
รายอื่นโดยไมสมควร 

2.  อาจไมสามารถรักษาสิทธิของผูถือหุนไดโดยทําใหบุคคลใดบุคคลหน่ึง  
ไดรับประโยชนทางการเงินนอกเหนือจากท่ีพึงไดตามปกต ิหรือโดยทําใหบริษัทเสียประโยชนท่ีพึงไดรับ 

(ค)  เคยถูกสํานักงานปฏิเสธคําขออนุญาตเสนอขายหลักทรัพยที่ออกใหมเนื่องจาก 
มีเหตุท่ีทําใหสงสัยเก่ียวกับการเปดเผยขอมูลตอประชาชนที่ไมครบถวน ไมเพียงพอตอการตัดสินใจลงทุน 
หรือทําใหผูลงทุนสําคัญผิด ซึ่งมีลักษณะเปนการปกปดหรอือําพราง หรือสรางขอมูลที่อาจไมมีอยูจริง 
ในรายการหรือการดําเนินการท่ีมีนัยสําคัญ 

(ง)  เคยถอนคําขออนุญาตเสนอขายหลักทรัพยท่ีออกใหมโดยไมมีการช้ีแจง 
เหตุสงสัยตาม (ข) หรือ (ค) ตอสํานักงาน หรือโดยมีการช้ีแจงแตไมไดแสดงขอเท็จจริงหรือเหตุผล 
อยางสมเหตุสมผลที่จะหักลางขอสงสัยตาม (ข) หรือ (ค) นั้น 
  (2)  ภายในระยะเวลา 10 ปกอนวันยื่นคําขออนุญาตเสนอขายตราสารหน้ี ผูขออนุญาต
เคยตองคําพิพากษาถึงที่สุดใหลงโทษในความผิดเกี่ยวกับทรพัยเฉพาะในมูลเหตุเน่ืองจากการดําเนินการ
ที่มีลักษณะหลอกลวง ฉอโกง หรือทุจริต อันเปนเหตุที่ทําใหเกิดความเสียหายในวงกวาง  ทั้งนี้ ไมวาตาม
กฎหมายไทยหรือกฎหมายตางประเทศ 

(3)  อยูระหวางถูกกลาวโทษหรือถูกดําเนินคดีในความผิดเกี่ยวกับทรัพยโดยหนวยงาน 
ที่เก่ียวของ เฉพาะในมูลเหตุเน่ืองจากการดําเนินการที่มีลักษณะหลอกลวง ฉอโกง หรือทุจริตอันเปนเหตุ
ที่ทําใหเกิดความเสียหายในวงกวาง  ท้ังน้ี ไมวาตามกฎหมายไทยหรือกฎหมายตางประเทศ  
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(4)  เปนบุคคลที่มีเหตุอันควรสงสัยวาเปนการจัดรูปแบบเพื่อใหบุคคลท่ีมีลักษณะ 
ตาม (1) (2) หรือ (3) หลีกเล่ียงมิใหสํานักงานใชหลักเกณฑการพิจารณาตาม (1) (2) หรือ (3) กับบุคคลที่มี
ลักษณะดังกลาวนั้น 

ขอ 29   ไมใหนําความในขอ 28(1) และ (2) แลวแตกรณี มาใชบังคับกับบริษัทซึ่งไดแกไข
เปล่ียนแปลงเหตุ ระบบงาน ระบบการบริหารจัดการ และการควบคุมการดําเนินงานท่ีทําใหบริษัท 
มีลักษณะตามขอ 28(1) หรือ (2) แลว 

ขอ 29/1   ใหบริษัทท่ีประสงคจะออกและเสนอขายหุนกูที่มีอนุพันธแฝงตอบุคคล 
ในวงจํากัดตามขอ 25 ยื่นคําขออนุญาต  พรอมทั้งกับแบบแสดงรายการขอมูลการเสนอขายหุนกู  
และจดขอจํากัดการโอนกับสาํนักงาน และเม่ือสํานักงานไดรับคําขออนุญาต  พรอมท้ังเอกสาร
หลักฐานประกอบคําขออนุญาตที่ถูกตองครบถวนตามคูมือสําหรับประชาชนแลว ใหบริษัทดังกลาว
ชําระคาธรรมเนียมคําขออนุญาตตอสํานักงานโดยอัตราคาธรรมเนียมใหเปนไปตามประกาศ
คณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยวาดวยการกําหนดคาธรรมเนียมเกี่ยวกับการขอ
อนุญาตเสนอขายหลักทรัพยท่ีออกใหม และการขออนุมัติโครงการแปลงสินทรัพยเปนหลักทรัพย 

เม่ือสํานักงานไดรับคําขออนุญาต  พรอมทั้งเอกสารหลักฐานที่ถูกตองครบถวนตาม 
คูมือสําหรับประชาชนแลว ใหสํานักงานดําเนินการสอบทานขอเท็จจริงตามขั้นตอนและวิธีการที่ระบุ 
ในคูมือสําหรับประชาชนและแจงประเด็นขอสังเกตที่ไดจากการสอบทานขอเท็จจริงเพื่อใหบริษัท 
ที่ขออนุญาตชี้แจงขอสังเกตนั้นภายในระยะเวลาท่ีกําหนดไวในหนังสือแจงขอสังเกต โดยตอง
ดําเนินการดังกลาวใหแลวเสร็จภายใน 45 วันนับแตวันที่สํานักงานไดรับเอกสารหลักฐานที่ถูกตอง
ครบถวนตามคูมือสําหรับประชาชน   

ใหสํานักงานแจงผลการพิจารณาคําขออนุญาตภายใน 30 วันนับแตวันท่ีสํานักงาน 
ไดรับคําชี้แจงตอขอสังเกตจากการสอบทานขอเท็จจริงจากบริษัทที่ขออนุญาต 

ในกรณีที่บริษัทท่ีขออนุญาตประสงคจะขอผอนผันหลักเกณฑตามประกาศน้ี ใหบริษัท 
ที่ขออนุญาตยื่นคําขอผอนผัน  พรอมทั้งเอกสารหลักฐานประกอบคําขอผอนผันตอสํานักงานกอนที่
สํานักงานจะเริ่มการพิจารณาตามวรรคสาม  ทั้งนี้ ตามข้ันตอนและวิธีการท่ีระบุในคูมือสําหรับประชาชน 
โดยสํานักงานจะพิจารณาคําขอผอนผันใหแลวเสร็จภายในระยะเวลาเดียวกันกับการพิจารณาคําขออนุญาต
ตามวรรคสาม 

ขอ 29/2   บริษัทท่ีไดรับอนุญาตจากสํานักงานใหเสนอขายหุนกูที่มีอนุพันธแฝงตามขอ 29/1 
สามารถเสนอขายหุนกูดังกลาวไดตามเง่ือนไขดังตอไปน้ี 
  (1)  เสนอขายไดโดยไมจํากัดมูลคาและจํานวนครั้งท่ีเสนอขายภายใน 1 ปนับแตวันท่ี
ไดรับแจงผลการพิจารณาอนุญาต ในกรณีดังนี้ 
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(ก)  การเสนอขายหุนกูที่มีอนุพันธแฝงระยะสั้น 
(ข)  การเสนอขายหุนกูที่มีอนุพันธแฝงตอผูลงทุนรายใหญเฉพาะกรณีบริษัทท่ีเปน

สถาบันการเงินท่ีไดรับอนุญาตหรือจดทะเบียนเปนผูคาสัญญาซื้อขายลวงหนาตามพระราชบัญญัติสัญญา
ซื้อขายลวงหนา พ.ศ. 2546 
  (2)  เสนอขายในแตละครั้งใหแลวเสร็จภายใน 1 ปนับแตวันท่ีไดรับแจงผลการพิจารณา
อนุญาต ในกรณีที่เปนการเสนอขายหุนกูท่ีมีอนุพันธแฝงลักษณะอื่นนอกจาก (1)  

สวนท่ี 4 
เง่ือนไขท่ีตองปฏิบัติภายหลังไดรับอนุญาต 

______________________ 

ขอ 30   ใหบริษัทท่ีไดรับอนุญาตตามขอ 29/1 ดําเนินการดังตอไปน้ี 
(1)  ในกรณีที่แสดงวามีลักษณะเปนไปตามขอ 19(1) (ข) 2. ใหบริษัทท่ีไดรับอนุญาต

ดังกลาวดําเนินการตามขอ 20 โดยอนุโลม 
(2)  ในกรณีท่ีเปนการเสนอขายหุนกูท่ีมีอนุพันธแฝงตอผูลงทุนรายใหญ บริษัทตอง

ปฏิบัติใหเปนไปตามประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุนวาดวยการจําหนายตราสารหนี้และ
ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธที่ออกใหมของบริษัทท่ีออกหลักทรัพย โดยอนุโลม” 

  ขอ 6   ประกาศน้ีใหใชบังคับตั้งแตวันที่           เปนตนไป 

   ประกาศ  ณ  วันท่ี    
 
 
 
                          (นายรพ ี สุจริตกุล) 
                          เลขาธิการ 
                          สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 
                          ประธานกรรมการ 
                          คณะกรรมการกํากับตลาดทุน 


