
 

 

- ราง - 
ประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุน 

ท่ี ทจ.          /2561 
เรื่อง  การเสนอขายตราสารหนี้ของหนวยงานภาครัฐไทย 

_______________________ 

  อาศัยอาํนาจตามความในมาตรา 16/6 แหงพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 
พ.ศ. 2535  ซึ่งแกไขเพิ่มเติมโดยพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (ฉบับท่ี 4) พ.ศ. 2551  
และมาตรา 35 มาตรา 40(11) มาตรา 41(3) และ (4) มาตรา 42(10) และมาตรา 43(3) แหงพระราชบัญญัติ
หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย พ.ศ. 2535  คณะกรรมการกํากับตลาดทุนออกประกาศไวดังตอไปน้ี  

ขอ 1   ประกาศนี้ใหใชบังคับตั้งแตวันที่                       เปนตนไป 

  ขอ 2   ใหยกเลิก 
  (1)  ประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุน ที่ ทจ. 64/2558  เรื่อง การเสนอขายตราสารหนี้
ของหนวยงานภาครัฐไทย ลงวันที่ 27 ตุลาคม พ.ศ. 2558 
  (2)  ประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุน ที่ ทจ. 17/2559  เรื่อง การเสนอขายตราสารหนี้
ของหนวยงานภาครัฐไทย (ฉบับท่ี 2) ลงวันท่ี 4 พฤษภาคม พ.ศ. 2559 
  (3)  ประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุน ที่ ทจ. 28/2560  เรื่อง การเสนอขายตราสารหนี้
ของหนวยงานภาครัฐไทย (ฉบับท่ี 3) ลงวันท่ี 6 มีนาคม พ.ศ. 2560 

ขอ 3   ในประกาศน้ี 
“ตราสารหนี้”  หมายความวา   ตราสารหนี้ท่ีออกใหมดังตอไปน้ี 
(1)  พันธบัตร 
(2)  หุนกู 
(3)  ตั๋วเงิน 
“หนวยงานภาครฐัไทย”  หมายความวา   หนวยงานภาครัฐไทยดังตอไปน้ี 
(1)  องคการมหาชน 
(2)  องคการบริหารสวนจังหวัด  
(3)  เทศบาล  
(4)  กรุงเทพมหานคร  
(5)  เมืองพัทยา  
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(6)  องคกรปกครองสวนทองถ่ินอื่นที่มีกฎหมายกําหนดใหเปนองคกรปกครอง 
สวนทองถ่ินรูปแบบพิเศษ 

(7)  นิติบุคคลที่มีกฎหมายเฉพาะจัดตั้งขึ้น  
“หุนกูดอยสิทธิ”  หมายความวา   หุนกูไมมีประกันที่มีการกําหนดสิทธิของผูถือหุนกู 

ไวดอยกวาสิทธิของเจาหน้ีสามัญท่ัวไป 
“ขอกําหนดสิทธิ”  หมายความวา   ขอกําหนดวาดวยสิทธิและหนาที่ของผูออกหุนกู

และผูถือหุนกู และใหหมายความรวมถึงขอกําหนดวาดวยสิทธิและหนาท่ีของผูออกพันธบัตรและ 
ผูถือพันธบัตรดวย 

“ผูแทนผูถือหุนกู”  หมายความวา   ผูแทนผูถือหุนกูซึ่งมีรายชื่ออยูในบัญชีรายชื่อ
บุคคลที่มีคุณสมบัติเปนผูแทนผูถือหุนกู ตามประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุนวาดวยคุณสมบัติ
ของผูแทนผูถือหุนกู และการกระทําตามอํานาจหนาท่ีของผูแทนผูถือหุนกู 

“ท่ีปรึกษาทางการเงิน”  หมายความวา   ท่ีปรึกษาทางการเงินท่ีอยูในบัญชีที่สํานักงาน
ใหความเห็นชอบ 

“กรรมการ”  หมายความวา   กรรมการทุกรายในคณะกรรมการขององคกร  
“ผูบริหาร”  หมายความวา   บุคคลดังตอไปนี้ 
(1)  ผูที่ดํารงตําแหนงบริหารสูงสุดขององคกร  
(2)  ผูที่ดํารงตําแหนงระดับบริหาร 4 รายแรกนับตอจากผูท่ีดํารงตําแหนงบริหารสูงสุดของ

องคกรลงมา และใหรวมถึงผูซึ่งดํารงตําแหนงเทียบเทากับผูดํารงตําแหนงระดับบริหารรายที่ 4 ทุกรายดวย  
(3)  ผูดํารงตาํแหนงระดับบริหารในสายงานบัญชีหรือสายงานการเงินท่ีเปนระดับ

ผูจัดการขึ้นไปหรือเทียบเทา  
“ตราสารหนี้ขึ้นทะเบียน”  หมายความวา   ตราสารหน้ีท่ีขึ้นทะเบียนกับสมาคม 

ตลาดตราสารหน้ีไทย 
“สมาคมตลาดตราสารหน้ีไทย”  หมายความวา   สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทยที่ไดรับ

ใบอนุญาตและจดทะเบียนกับสาํนักงาน 
คําวา “การจัดอันดับความนาเชื่อถือ” “แบบแสดงรายการขอมูล” “ตั๋วเงิน” “ตั๋วเงินระยะสั้น” 

“ผูลงทุนรายใหญ” “ผูลงทุนสถาบัน” “หุนกูระยะส้ัน” และ “หุนกูที่มีอนุพันธแฝง”  ใหมีความหมาย
เชนเดียวกับบทนิยามของคําดังกลาวที่กําหนดไวในประกาศคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและ 
ตลาดหลักทรัพยวาดวยการกําหนดบทนิยามในประกาศเก่ียวกับการออกและเสนอขายตราสารหนี้ทุกประเภท 
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ภาค 1 
บทท่ัวไป 

______________________ 

หมวด 1  
ขอบเขตของประกาศและหลักเกณฑทั่วไป 

______________________ 

ขอ 4   ประกาศนี้เปนหลักเกณฑเก่ียวกับการเสนอขายตราสารหน้ีโดยหนวยงานภาครัฐไทย  
ซึ่งรองรับกรณดีังตอไปน้ี 

(1)  การเสนอขายตราสารหน้ีสกุลเงินบาทในประเทศไทย ดังน้ี 
(ก)  การเสนอขายตอประชาชนเปนการทั่วไป ใหเปนไปตามหลักเกณฑในภาค 2 
(ข)  การเสนอขายในวงจํากัด ใหเปนไปตามหลักเกณฑในภาค 3 

(2)  การเสนอขายตราสารหน้ีสกุลเงินตราตางประเทศ ดังนี้ 
(ก)  การเสนอขายตอผูลงทุนในประเทศไทย ใหเปนไปตามหลักเกณฑในหมวด 1 

ของภาค 4 
(ข)  การเสนอขายตอผูลงทุนในตางประเทศท้ังจํานวน ใหเปนไปตามหลักเกณฑ 

ในหมวด 2 ของภาค 4 

 ขอ 5   ในกรณีที่เปนการเสนอขายหุนกูที่มีอนุพันธแฝง ใหหนวยงานภาครัฐไทย 
ปฏิบัติตามหลักเกณฑดังตอไปน้ี 
 (1)  การเสนอขายหุนกูที่มีอนุพันธแฝงที่ผูออกมีสิทธิในการบังคับไถถอนคืน 
กอนกําหนด (callable) หรือผูถือมีสิทธิเรียกใหผูออกชําระหนี้คืนกอนกําหนด (puttable) โดยมีการ
กําหนดผลตอบแทนไวอยางแนนอนหรือเปนอัตราที่ผันแปรตามอัตราดอกเบี้ยของสถาบันการเงิน 
หรืออัตราดอกเบี้ยอื่น และไมมีการกําหนดเง่ือนไขการจายผลตอบแทนท่ีอางอิงกับปจจัยอางอิงอื่น
เพิ่มเติม ใหหนวยงานภาครัฐไทยปฏิบัติตามประกาศน้ีเทานั้น 
 (2)  การเสนอขายหุนกูที่มีอนุพันธแฝงในลักษณะอื่นนอกเหนือจาก (1) โดยหนวยงาน
ภาครัฐไทยซ่ึงเปนนิติบุคคลที่มีกฎหมายเฉพาะจัดต้ังขึ้นซึ่งเปนสถาบันการเงินตามกฎหมายวาดวย
ดอกเบี้ยเงินใหกูยืมของสถาบันการเงิน ใหหนวยงานภาครัฐไทยดังกลาวปฏิบัติตามประกาศน้ี และ
ประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุนวาดวยการขออนุญาตและการอนุญาตใหออกและเสนอขายหุนกู 
ที่มีอนุพันธแฝง 
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ขอ 6   เอกสารหรือหลักฐานที่ตองยื่นตอสํานักงานตามท่ีกําหนดในประกาศนี้ไมวา
กอนหรือภายหลังไดรับอนุญาต ตองเปนไปตามหลักเกณฑ เงื่อนไข และวิธีการที่สํานักงานประกาศ
กําหนด 

ขอ 7   ในการจําหนายพันธบัตรหรือหุนกูตอประชาชนเปนการทั่วไปตามภาค 2 
หนวยงานภาครัฐไทยที่ไดรับอนุญาตมีหนาที่ปฏิบัติใหเปนไปตามประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุน 
วาดวยการจําหนายตราสารหนี้และใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธท่ีออกใหมของบริษัทท่ีออกหลักทรัพยดวย 

หมวด 2 
อํานาจสํานักงาน 

_____________________ 

ขอ 8   ในกรณีท่ีปรากฏขอเท็จจริงตอสํานักงานที่เปนเหตุอันควรสงสัยกรณีใด 
กรณีหนึ่งดังตอไปน้ี สํานักงานอาจไมอนุญาตใหเสนอขายตราสารหน้ีตามคําขออนุญาตได 

(1)  หนวยงานภาครัฐไทยที่ขออนุญาตหรือการเสนอขายตราสารหน้ีมีลักษณะ 
หรือรูปแบบเปนไปตามหลักเกณฑหรือเง่ือนไขท่ีจะไดรับอนุญาตตามประกาศนี้ แตมีขอเท็จจริง 
ซึ่งทําใหพิจารณาไดวาความมุงหมายหรือเนื้อหาสาระที่แทจริง (substance) ของการเสนอขาย 
ตราสารหน้ีน้ันเขาลักษณะเปนการหลีกเล่ียงบทบัญญัติตามกฎหมายวาดวยหลักทรัพยและ 
ตลาดหลักทรัพย หรือประกาศน้ี 

(2)  การเสนอขายตราสารหน้ีอาจขัดตอนโยบายสาธารณะหรือนโยบายของรัฐ 
(3)  การเสนอขายตราสารหน้ีอาจกอใหเกิดผลกระทบตอความนาเช่ือถือตอตลาดทุนไทย

โดยรวม 
(4)  การเสนอขายตราสารหน้ีอาจกอใหเกิดความเสียหายตอผูลงทุนโดยรวม หรืออาจ 

ทําใหผูลงทุนโดยรวมไมไดรับความเปนธรรม หรือผูลงทุนอาจไมไดรับขอมูลที่ถูกตองหรือเพียงพอ
ประกอบการตัดสินใจลงทุน 

ขอ 9   ในกรณีท่ีเขาลักษณะอยางใดอยางหนึ่งดังตอไปน้ี สํานักงานอาจผอนผันไมนํา
หลักเกณฑตามประกาศน้ีมาใชพิจารณาคําขออนุญาต หรือไมนําเง่ือนไขตามประกาศน้ีมาใชบังคับกับ
การเสนอขายตราสารหนี้ท่ีไดรับอนุญาตได 

(1)  มีขอเท็จจริงท่ีชัดเจนซ่ึงทําใหพิจารณาไดวาหลักเกณฑหรือเง่ือนไขที่จะผอนผัน 
ใหไมมีนัยสําคัญสําหรับการพิจารณาอนุญาตในกรณีน้ัน และประโยชนท่ีจะไดไมคุมคากับตนทุน 
ในการปฏิบัติใหเปนไปตามหลักเกณฑหรือเง่ือนไขดังกลาว 
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(2)  หนวยงานภาครัฐไทยที่ขออนุญาตมีขอจํากัดตามกฎหมายอื่นท่ีทําใหไมสามารถ
ปฏิบัติใหเปนไปตามหลักเกณฑหรือเง่ือนไขที่จะผอนผัน 

(3)  หนวยงานภาครัฐไทยที่ขออนุญาตมีมาตรการอื่นท่ีเพียงพอ และสามารถทดแทน
การปฏิบัติใหเปนไปตามหลักเกณฑหรือเงื่อนไขท่ีจะผอนผัน 

การผอนผันตามวรรคหนึ่งใหคํานึงถึงความเหมาะสมและความเพียงพอของขอมูล
ประกอบการตัดสินใจลงทุนและมาตรการคุมครองผูลงทุนเปนสําคัญ  ท้ังน้ี สํานักงานอาจกําหนด
เง่ือนไขใหหนวยงานภาครัฐไทยตองปฏิบัติดวยก็ได 

ขอ 10   ในกรณีท่ีปรากฏตอสํานักงานภายหลังการอนุญาตใหเสนอขายตราสารหนี้ 
วาขอเท็จจริงและพฤติการณที่สํานักงานนํามาพิจารณาเพื่ออนุญาตใหเสนอขายตราสารหน้ี 
เปล่ียนแปลงไป ซึ่งหากขอเท็จจริงและพฤติการณท่ีเปล่ียนแปลงไปน้ันปรากฏตอสํานักงานกอน 
การอนุญาต สํานักงานอาจไมอนุญาตใหเสนอขายตราสารหน้ีน้ัน ใหสํานักงานมีอาํนาจดังตอไปน้ี 

(1)  สั่งใหหนวยงานภาครัฐไทยที่ไดรับอนุญาต กรรมการหรือผูบริหารของ                 
หนวยงานภาครัฐไทยที่ไดรับอนุญาต ชี้แจงหรือเปดเผยขอมูลเพิ่มเติมภายในระยะเวลาที่กําหนด  
และระงับการอนุญาตใหออกตราสารหน้ีหรือใหหนวยงานภาครัฐไทยดังกลาวระงับการเสนอขาย 
ตราสารหน้ีไวกอนจนกวาจะไดชี้แจงหรือแกไขใหถูกตอง และหากหนวยงานภาครัฐไทยที่ไดรับอนุญาต 
กรรมการหรือผูบริหารของหนวยงานภาครัฐไทยท่ีไดรับอนุญาต ไมสามารถชี้แจงหรือดําเนินการแกไข
ใหถูกตองไดภายในระยะเวลาที่กําหนด สํานักงานอาจสั่งเพิกถอนการอนุญาตตาม (2) ได 

(2)  สั่งเพกิถอนการอนุญาตใหเสนอขายตราสารหน้ีในสวนที่ยังไมไดเสนอขาย 
หรือยังไมมีผูจองซื้อ 

ในการส่ังการตามวรรคหน่ึงใหสํานักงานคํานึงถึงปจจัยดังตอไปน้ีประกอบการพิจารณา 
(1)  ความรายแรงของขอเท็จจริงหรอืพฤติการณท่ีเปล่ียนแปลงไป 
(2)  ผลกระทบตอผูลงทุนท่ีจองซื้อตราสารหน้ีน้ัน 

ขอ 11   ในกรณีท่ีปรากฏขอเท็จจริงตอสํานักงานท่ีเปนเหตุอันควรสงสัยดังตอไปน้ี 
สํานักงานอาจสั่งไมใหการอนุญาตสําหรับการเสนอขายตราสารหนี้ในวงจํากัดที่ไดรับอนุญาตมีผล 
สั่งระงับการเสนอขายตราสารหน้ี หรือสั่งเพิกถอนการอนุญาตใหเสนอขายตราสารหน้ีได แลวแตกรณี 

(1)  หนวยงานภาครัฐไทยที่จะเสนอขายตราสารหน้ีมีขอบกพรองหรือมีความไม
เหมาะสมเก่ียวกับการปฏิบัติตามเง่ือนไขภายหลังการอนุญาตใหเสนอขายตราสารหนี้ หรือจะไม
สามารถปฏิบัติตามประกาศน้ีได 

(2)  การเสนอขายตราสารหน้ีมีลักษณะท่ีอาจเขาขายเปนการหลีกเลี่ยงกฎเกณฑท่ีออก
ภายใตกฎหมายวาดวยหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย และกฎหมายวาดวยทรัสตเพื่อธุรกรรมในตลาดทุน 
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(3)  การเสนอขายตราสารหน้ีอาจกอใหเกิดความเสียหายตอผูลงทุนหรืออาจทําใหผูลงทุน
ไมไดรับความเปนธรรม หรือผูลงทุนอาจไมไดรับขอมูลที่มีนัยสําคัญตอการตัดสินใจลงทุน 

ขอ 12   ในระหวางอายุโครงการตามขอ 23 หรือขอ 55 หากปรากฏขอเท็จจริง 

ตอสํานักงานวาหนวยงานภาครัฐไทยท่ีไดรับอนุญาตไมสามารถดํารงคุณสมบัติตามหลักเกณฑ 
การอนุญาต ปฏิบัติผิดเง่ือนไขที่ตองปฏิบัติภายหลังไดรับอนุญาต หรือมีการเปดเผยขอมูลท่ีมีนัยสําคัญ
ตอประชาชนที่ไมครบถวนถูกตอง ไมเพียงพอตอการตัดสินใจของผูลงทุน สํานักงานอาจสั่งระงับ 

การเสนอขายตราสารหนี้ไวกอน หรือสั่งเพิกถอนการอนุญาตใหเสนอขายตราสารหน้ีในลักษณะ
โครงการได 

ภาค 2 
การเสนอขายตราสารหน้ีสกุลเงินบาทในประเทศไทย 

ตอประชาชนเปนการทั่วไป 
______________________ 

  ขอ 13   การขออนุญาตและการอนุญาตใหเสนอขายตราสารหน้ีตามภาคน้ีจะตองมี
ขอตกลงใหการชําระคาตราสารหนี้และการชําระหน้ีตามตราสารเปนสกุลเงินบาท 

หมวด 1 
หลักเกณฑการอนุญาต 

______________________ 

  ขอ 14   ในการเสนอขายตราสารหน้ีตอประชาชนเปนการท่ัวไป หนวยงานภาครฐัไทย
สามารถเสนอขายไดเฉพาะพันธบัตรหรือหุนกูโดยตองเปนไปตามหลักเกณฑท่ีกําหนดตามหมวดนี้  

ขอ 15   หนวยงานภาครัฐไทยที่เสนอขายพันธบัตรหรือหุนกูตองมีลักษณะดังตอไปน้ี 
(1)  สามารถเสนอขายพันธบัตรหรือหุนกูไดโดยชอบภายใตกฎหมายท่ีใชบังคับกับ

หนวยงานภาครัฐไทยดังกลาว 
(2)  งบการเงินของหนวยงานภาครัฐไทยท่ีขออนุญาตและงบการเงินรวมประจํางวด 

การบัญชีลาสุด และงบการเงินไตรมาสสดุทายกอนยื่นคําขออนุญาตตองเปนไปตามหลักเกณฑดังนี้ 
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(ก)  จัดทําขึ้นตามมาตรฐานรายงานทางการเงินและเปนไปตามหลักเกณฑอื่น 
ที่เก่ียวของกับการจัดทํางบการเงินตามประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุนวาดวยหลักเกณฑ  
เง่ือนไข และวิธีการรายงานการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับฐานะการเงินและผลการดําเนินงานของบริษัท 
ที่ออกหลักทรัพย 

(ข)  รายงานการสอบบัญชีของผูสอบบัญชี ตองไมมีความหมายในลักษณะดังน้ี 
1.  ไมแสดงความเห็นตองบการเงินของหนวยงานภาครัฐไทยท่ีขออนุญาตและ

งบการเงินรวม หรือแสดงความเห็นวางบการเงินไมถูกตอง 
2.  แสดงความเห็นอยางมีเง่ือนไขในรายการบัญชีที่เปนสาระสําคัญวาไมเปน 

ไปตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน  
3.  แสดงความเห็นวาถูกจํากัดขอบเขตการตรวจสอบโดยการกระทําหรือ 

ไมกระทําของหนวยงานภาครัฐไทยที่ขออนุญาต หรือกรรมการหรือผูบริหารของหนวยงานภาครัฐไทย 
ทีข่ออนุญาต 

(3)  ไมอยูระหวางการดําเนินการในเรื่องใดเรื่องหน่ึงดังน้ี  เวนแตไดรับการผอนผัน 
จากสํานักงาน 

(ก)  คางการนําสงงบการเงินหรอืรายงานที่มีหนาที่ตองจัดทําตามมาตรา 56  
(ข)  คางสงรายงานที่มีหนาที่ตองจัดทําและจัดสงตอสํานักงานตามมาตรา 57  
(ค)  ปรับปรุงแกไขงบการเงิน หรือรายงานที่มีหนาที่ตองจัดทําตามมาตรา 56 หรือ

มาตรา 57 ตามที่สํานักงานแจงใหดําเนินการปรับปรุงแกไข 
(ง)  ปฏิบัติตามคําส่ังของสํานักงานตามมาตรา 58  

(4)  มีกรรมการหรือผูบริหารที่มีรายช่ืออยูในระบบขอมูลรายช่ือกรรมการและผูบริหาร
ของบริษัทท่ีออกหลักทรัพยตามประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุนวาดวยหลักเกณฑการแสดงชื่อ
บุคคลในระบบขอมูลรายช่ือกรรมการและผูบริหารของบริษัทท่ีออกหลักทรัพย 

(5)  ไมเคยเสนอขายหลักทรัพยโดยฝาฝนหลักเกณฑหรือเง่ือนไขเก่ียวกับการเสนอขาย
หลักทรัพยในเรื่องที่มีนัยสําคัญ ภายในระยะเวลา 5 ปกอนวันยื่นคําขออนุญาตเสนอขายตราสารหน้ี   

(6)  ไมเคยเสนอขายตราสารหน้ี หรือศุกูก โดยฝาฝนขอกําหนดเก่ียวกับลักษณะ 
การเสนอขายที่จํากัดเฉพาะผูลงทุนสถาบันหรือผูลงทุนรายใหญ ภายในระยะเวลา 2 ปกอนวันยื่น 
คําขออนุญาต  เวนแตไดรับการผอนผันจากสํานักงาน โดยหนวยงานภาครัฐไทยที่ขออนุญาตแสดงไดวา 
มีเหตุจําเปนและสมควร รวมท้ังมีมาตรการปองกันการไมปฏิบัติอยางเหมาะสมแลว 

(7)  ไมมีเหตุท่ีทําใหสงสัยวามีพฤติกรรมการเปดเผยขอมูลท่ีมีนัยสําคัญตอประชาชน 
ไมครบถวน ไมเพียงพอตอการตดัสินใจลงทุน หรือในลักษณะที่อาจทําใหผูลงทุนสําคัญผิด 
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(8)  ไมอยูระหวางผิดนัดชําระหนี้เงินตนหรือดอกเบ้ียของตราสารหน้ี หรือผดินัด 
ชําระหนี้เงินกูยืมจากธนาคารพาณิชย บริษัทเงินทุน บริษัทเครดิตฟองซิเอร หรือสถาบันการเงินท่ีมี
กฎหมายเฉพาะจัดตั้งขึ้น 

(9)  ไมอยูระหวางผิดเง่ือนไขในการปฏิบัติตามขอกําหนดสิทธิ 

ขอ 16   ในการเสนอขายหุนกูตอประชาชนเปนการทั่วไป หนวยงานภาครัฐไทยตองจัดใหมี
ผูแทนผูถือหุนกูดวย   

หมวด 2 
วิธีการยื่นและการพิจารณาคําขออนุญาต 

ในลักษณะรายครั้งและโครงการ 
__________________________ 

ขอ 17   ใหหนวยงานภาครัฐไทยท่ีประสงคจะเสนอขายพันธบัตรหรือหุนกูย่ืนคําขอ
อนุญาตมาพรอมกับแบบแสดงรายการขอมูลการเสนอขายพันธบัตรหรือหุนกู แลวแตกรณี ตอสํานักงาน 
ตามวิธีการที่กําหนดโดยขอ 6  โดยใหยื่นคําขออนุญาตไดตามลักษณะใดลักษณะหน่ึงดังตอไปน้ี   

(1)  การขออนุญาตในลักษณะรายครั้ง  
(2)  การขออนุญาตในลักษณะโครงการ   
ในการขออนุญาตเสนอขายหุนกูดอยสิทธิ หุนกูท่ีครบกําหนดไถถอนเมื่อมีการยุบเลิก

หนวยงานภาครัฐไทย (perpetual bond) และหุนกูท่ีมีอนุพันธแฝงซ่ึงตองเปนไปตามประกาศคณะกรรมการ
กํากับตลาดทุนวาดวยการขออนุญาตและการอนุญาตใหออกและเสนอขายหุนกูที่มีอนุพันธแฝง ใหย่ืน
คําขออนุญาตไดเฉพาะในลักษณะรายครั้งเทานั้น  

ขอ 18   ในการขออนุญาตเสนอขายหุนกูตามขอ 17 ใหหนวยงานภาครัฐไทยยื่นคําขอ
ความเห็นชอบบุคคลที่จะเปนผูแทนผูถือหุนกูมาพรอมกับคําขออนุญาตดวย  ท้ังน้ี ใหถือวาหนวยงาน
ภาครฐัไทยท่ีขออนุญาตไดรับความเห็นชอบในการแตงต้ังผูแทนผูถือหุนกูจากสํานักงานในวันที่ไดรับ
อนุญาตใหเสนอขายหุนกู 

ขอ 19   ใหหนวยงานภาครัฐไทยท่ีขออนุญาตชําระคาธรรมเนียมคําขออนุญาตตอ
สํานักงานเม่ือสํานักงานไดรับคําขออนุญาต  พรอมท้ังเอกสารหลักฐานประกอบคําขออนุญาตที่ถูกตอง
ครบถวนตามคูมือสําหรับประชาชนแลว  ท้ังน้ี อัตราคาธรรมเนียมใหเปนไปตามประกาศคณะกรรมการ
กํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยวาดวยการกําหนดคาธรรมเนียมเก่ียวกับการขออนุญาตเสนอขาย
หลักทรัพยที่ออกใหม และการขออนุมัติโครงการแปลงสินทรัพยเปนหลักทรัพย 
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ขอ 20   หนวยงานภาครฐัไทยท่ีขออนุญาตตองจัดใหมีท่ีปรึกษาทางการเงินเปนผูรวมจัดทํา 
คําขออนุญาต   

ขอ 21   ในกรณีท่ีสํานักงานมีความจําเปนตองไปเย่ียมชมกิจการ หรือสถานท่ีอื่นใด 
ของหนวยงานภาครัฐไทยซึ่งตั้งอยูนอกเขตกรุงเทพมหานครหรือปริมณฑล หนวยงานภาครัฐไทยตอง
เปนผูรับผิดชอบคาใชจายเก่ียวกับคาที่พักและคายานพาหนะเดินทางที่เกิดขึ้นจากการเย่ียมชมกิจการท่ี
เกิดขึ้นจริงและเปนไปตามสมควร โดยสํานักงานอาจกําหนดหลักเกณฑท่ีชัดเจนในเรื่องดังกลาวได 

ขอ 22   เม่ือสํานักงานไดรับคําขออนุญาตเสนอขายพันธบัตรหรือหุนกู  พรอมทั้งเอกสาร
หลักฐานที่ถูกตองครบถวนตามคูมือสําหรับประชาชนแลว ใหสํานักงานดําเนินการสอบทานขอเท็จจริง
ตามขั้นตอนและวิธีการท่ีระบุในคูมือสําหรับประชาชนและแจงประเด็นขอสังเกตที่ไดจากการสอบทาน
ขอเท็จจริงเพ่ือใหหนวยงานภาครัฐไทยช้ีแจงขอสังเกตน้ันภายในระยะเวลาที่กําหนดไวในหนังสือแจง
ขอสังเกต โดยตองดําเนินการดังกลาวใหแลวเสร็จภายใน 90 วันนับแตวันที่สํานักงานไดรับเอกสาร
หลักฐานที่ถูกตองครบถวนตามคูมือสําหรับประชาชน  

ใหสํานักงานแจงผลการพิจารณาคําขออนุญาตภายใน 30 วันนับแตวันท่ีสํานักงาน 
ไดรับคําชี้แจงตอขอสังเกตจากการสอบทานขอเท็จจริงจากหนวยงานภาครัฐไทย 

ในกรณีที่หนวยงานภาครัฐไทยประสงคจะขอผอนผันหลักเกณฑตามประกาศนี้  
ใหหนวยงานภาครัฐไทยย่ืนคําขอผอนผัน  พรอมท้ังเอกสารหลักฐานประกอบคําขอผอนผันตอ
สํานักงานกอนท่ีสํานักงานจะเริ่มการพิจารณาคําขออนุญาต  ทั้งนี้ ตามขั้นตอนและวิธีการที่ระบุในคูมือ
สําหรับประชาชน โดยสาํนักงานจะพิจารณาคําขอผอนผันใหแลวเสร็จภายในระยะเวลาเดียวกันกับ 
การพิจารณาอนุญาต 

ขอ 23   หนวยงานภาครัฐไทยที่ไดรับอนุญาตใหเสนอขายพันธบัตรหรือหุนกูในลักษณะ
โครงการสามารถเสนอขายพันธบัตรหรอืหุนกูไดทุกลักษณะโดยไมจํากัดมูลคาและจํานวนครั้งที่เสนอขาย 
นับแตวันที่ไดรับอนุญาตจากสํานักงานตามขอ 22 จนสิ้นสุดอายุโครงการ รวมถึงใหถือวาหนวยงาน
ภาครัฐไทยดังกลาวไดรับอนุญาตใหเสนอขายหุนกูในวงจํากัดตอผูลงทุนรายใหญในลักษณะโครงการดวย  
ทั้งน้ี ใหการอนุญาตเสนอขายพันธบัตรหรือหุนกูในลักษณะโครงการมีอายุ 2 ปนับแตวันท่ีไดรับอนุญาตจาก
สํานักงาน 

ในกรณีที่หนวยงานภาครัฐไทยตามวรรคหนึ่งมีสถานะเปนสถาบันการเงินตามกฎหมาย 
วาดวยดอกเบี้ยใหกูยืมของสถาบันการเงิน ใหถือวาหนวยงานภาครัฐไทยไดรับอนุญาตใหเสนอขายต๋ัวเงิน 
ในวงจํากัดตอผูลงทุนรายใหญในลักษณะโครงการดวย 
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ขอ 24   ภายในระยะเวลาที่กําหนดตามขอ 23 หากปรากฏวาหนวยงานภาครัฐไทย 
ที่ไดรับอนุญาตใหเสนอขายตราสารหนี้ในลักษณะโครงการไมสามารถดํารงคุณสมบัติใหเปนไปตาม
หมวด 1 ได หนวยงานภาครัฐไทยดังกลาวจะดําเนินการเสนอขายตราสารหน้ีตามขอ 23 ไมไดจนกวา 
จะดําเนินการแกไขคุณสมบัติไดกอนสิ้นระยะเวลาตามขอ 23 หากหนวยงานภาครัฐไทยเสนอขาย 
ตราสารหน้ีกอนที่จะแกไขคุณสมบัติได ใหถือวาเปนการเสนอขายตราสารหนี้โดยไมไดรับอนุญาต 
ตามประกาศนี้  ทั้งนี้ หนวยงานภาครัฐไทยดังกลาวมีหนาที่ตองปฏิบัติตามขอ 29 หรือขอ 42 แลวแตกรณี ดวย 

หมวด 3 
เง่ือนไขที่ตองปฏิบัติภายหลังไดรับอนุญาต 

______________________ 

  ขอ 25   ใหหนวยงานภาครัฐไทยท่ีไดรับอนุญาตใหเสนอขายตราสารหน้ีสกุลเงินบาท
ตอประชาชนเปนการท่ัวไปตามหมวด 2 ปฏิบัติตามเงื่อนไขดังตอไปน้ี 
  (1)  กรณีเสนอขายพันธบัตร ใหปฏิบัติตามเง่ือนไขที่กําหนดในสวนท่ี 1 
  (2)  กรณีเสนอขายหุนกู ใหปฏิบัติตามเงื่อนไขท่ีกําหนดในสวนท่ี 2 

สวนที่ 1 
กรณีเสนอขายพันธบัตร 

______________________ 

ขอ 26   หนวยงานภาครัฐไทยที่ไดรับอนุญาตตองจัดใหพันธบัตรท่ีเสนอขายตอ
ประชาชนเปนการท่ัวไปมีลักษณะดังตอไปน้ี 

(1)  มีคําเรียกช่ือเปนการเฉพาะ และแสดงถึงปท่ีครบกําหนดไถถอนไวอยางชัดเจน 
(2)  มีการกําหนดอัตราดอกเบ้ียไวอยางแนนอน หรือเปนอตัราที่ผันแปรตามอัตรา

ดอกเบี้ยของสถาบันการเงินหรืออัตราดอกเบี้ยอื่น 
(3)  มีมูลคาไถถอนรวมเทากับมูลคาที่ตราไวของพันธบัตร  ทั้งนี้ ไมวาพันธบัตรน้ัน 

จะมีการไถถอนครั้งเดียวหรอืหลายครั้ง 
(4)  ไมมีขอตกลงใด ๆ ท่ีทําใหพันธบัตรน้ันมีลักษณะทํานองเดียวกับหุนกูท่ีมีอนุพันธแฝง  

เวนแตเปนพันธบัตรท่ีผูออกมีสิทธิในการบังคับไถถอนคืนกอนกําหนด (callable) หรือผูถือมีสิทธิเรียกให 
ผูออกชําระหน้ีคืนกอนกําหนด (puttable) โดยมีการกําหนดผลตอบแทนไวอยางแนนอนหรือเปนอัตราท่ี 
ผันแปรตามอัตราดอกเบ้ียของสถาบันการเงินหรืออัตราดอกเบ้ียอ่ืน และไมมีการกําหนดเงื่อนไข 
การจายผลตอบแทนท่ีอางอิงกับปจจัยอางอิงอื่นเพิ่มเติม 
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ขอ 27   หนวยงานภาครัฐไทยที่ไดรับอนุญาตตองจัดใหมีการจัดอันดับความนาเช่ือถือ
ของพันธบัตรที่จะเสนอขายในครั้งน้ัน โดยสถาบันจัดอันดับความนาเชื่อถือท่ีไดรับความเห็นชอบ 
จากสํานักงานกอนการเสนอขายพันธบัตร และจัดทําอยางตอเนื่องตลอดอายุของพันธบัตร  

ความในวรรคหนึ่งไมใชบังคับกับกรณีดังนี้ 
(1)  สถาบันจัดอันดับความนาเชื่อถือท่ีไดรับความเห็นชอบจากสํานักงานมีหนังสือ 

แจงตอสํานักงานวาไมสามารถจัดอันดับความนาเช่ือถือพันธบัตรดังกลาวไดโดยมีเหตุอันสมควร  
และเหตุน้ันไมไดเกิดจากหนวยงานภาครัฐไทยที่ออกพันธบัตร สํานักงานอาจผอนผันใหการจัดอันดับ 
ความนาเชื่อถือน้ันกระทําโดยสถาบันจัดอันดับความนาเชื่อถืออื่นท่ีสํานักงานกําหนดได 

(2)  กรณีที่ไดรับการผอนผันจากสํานักงาน โดยมีเหตุจําเปนและสมควร หรือเปน 
กรณีท่ีพิจารณาไดวาไมจําเปนตองมีการจัดอันดับความนาเชื่อถือ 

  ขอ 28   หนวยงานภาครฐัไทยตองยื่นคําขอใหสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทยพิจารณารับ
พันธบัตรที่เสนอขายเปนตราสารหนี้ขึ้นทะเบียนภายใน 30 วันนับแตวันท่ีออกพันธบัตรดังกลาว 

ขอ 29   หนวยงานภาครัฐไทยท่ีไดรับอนุญาตใหเสนอขายพันธบัตรในลักษณะโครงการ
ที่ไมสามารถดํารงคุณสมบัติตามขอ 15(2) ได ตองแจงการไมสามารถดํารงคุณสมบัติดังกลาวตอสํานักงาน
ภายใน 7 วันนับแตวันที่รูหรอืควรรูถึงกรณีน้ัน 

ขอ 30  ใหหนวยงานภาครัฐไทยท่ีไดรับอนุญาตใหเสนอขายพันธบัตรสงรายงานดังตอไปน้ี  
ตอสํานักงานตามวิธีการท่ีกําหนดโดยขอ 6 

(1)  รายงานการไถถอนพันธบัตรกอนครบอายุ 
(2)  รายงานอตัราสวนท่ีมีนัยสําคัญทางการเงินของหนวยงานภาครัฐไทยรายป  

(key financial ratio)  

ขอ 31   ใหนําหลักเกณฑเดียวกับรายการและสาระสาํคัญของขอกําหนดสิทธิสําหรับ 
หุนกูตามขอ 37 และหลักเกณฑเก่ียวกับการแกไขเพิ่มเติมขอกําหนดสิทธิของหุนกูตามขอ 38 มาใชบังคับ
กับการเสนอขายพันธบัตร โดยอนุโลม 

สวนที่ 2 
กรณีเสนอขายหุนกู 

______________________ 

ขอ 32   หนวยงานภาครัฐไทยที่ไดรับอนุญาตตองจัดใหหุนกูที่เสนอขายตอประชาชน
เปนการทั่วไปมีลักษณะดังตอไปน้ี 
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(1)  มีคําเรียกช่ือเปนการเฉพาะเพื่อประโยชนในการอางอิงถึงหุนกูท่ีเสนอขาย 
ในแตละครั้ง  ท้ังน้ี คําเรียกชื่อหุนกูดังกลาวตองแสดงถึงปท่ีครบกําหนดไถถอน และลักษณะพิเศษ 
ของหุนกู (ถามี) ไวโดยชัดเจน 

(2)  มีการกําหนดอัตราดอกเบ้ียไวอยางแนนอน หรือเปนอตัราที่ผันแปรตามอัตรา
ดอกเบี้ยของสถาบันการเงินหรืออัตราดอกเบี้ยอื่น 

(3)  มีมูลคาไถถอนรวมเทากับมูลคาที่ตราไวของหุนกู  ท้ังน้ี ไมวาหุนกูน้ันจะมี 
การไถถอนครั้งเดียวหรือหลายครั้ง 

(4)  ไมมีลักษณะเปนหุนกูเพื่อการแปลงสินทรัพยเปนหลักทรัพย หรือหุนกูท่ีมี
อนุพันธแฝงซึ่งมีลักษณะเปนหุนกูแปลงสภาพ 

(5)  จัดใหสัญญาแตงตั้งผูแทนผูถือหุนกูเปนไปตามหลักเกณฑในขอ 39 

ขอ 33    ในกรณีหุนกูที่เสนอขายเปนหุนกูดอยสิทธิ สิทธิของผูถือหุนกูดังกลาวตอง 
ดอยกวาสิทธิของเจาหน้ีสามัญเฉพาะในเรื่องการรับชําระหน้ีตามหุนกูน้ันเมื่อเกิดกรณีใดกรณีหน่ึง
ดังตอไปน้ี 

(1)  หนวยงานภาครัฐไทยท่ีออกหุนกูถูกพิทักษทรัพย หรือถูกศาลพิพากษาใหลมละลาย 
(2)  มีการยุบเลิกหนวยงานภาครัฐไทย  
(3)  กรณีอื่นใดท่ีไดรับความเห็นชอบจากสํานักงาน 

ขอ 34   ในกรณีหุนกูที่เสนอขายเปนหุนกูท่ีครบกําหนดไถถอนเมื่อมีการยุบเลิก 
หนวยงานภาครัฐไทยตองมีการระบุใหชัดเจนถึงสิทธิของผูถือหุนกูดังกลาวในลักษณะใดลักษณะหนึ่ง
ดังตอไปน้ี 

(1)  ผูถือหุนกูไมมีสิทธิเรียกใหหนวยงานภาครัฐไทยที่ออกหุนกูไถถอนหุนกู 
ดังกลาวกอนมีการยุบเลิกหนวยงานภาครัฐไทย 

(2)  ผูถือหุนกูมีสิทธิเรียกใหหนวยงานภาครัฐไทยท่ีออกหุนกูไถถอนหุนกูดังกลาว 
กอนมีการยุบเลิกหนวยงานภาครัฐไทยตามเง่ือนไขและระยะเวลาที่กําหนดไวอยางชัดเจน 

ขอ 35   ในกรณีหุนกูที่เสนอขายเปนหุนกูมีประกันไมวาหลักประกันของหุนกูน้ัน 
จะจัดใหมีพรอมกับการเสนอขายหุนกูหรือจัดเพ่ิมเติมข้ึนในภายหลัง หลักประกันของหุนกูดังกลาว
ตองมีลักษณะดังตอไปน้ี 

(1)  เปนทรัพยสินหรือการค้ําประกันท่ีมีการดําเนินการใหมีผลบังคับไดตามกฎหมาย
โดยคํานึงถึงสภาพของหลักประกันแตละประเภท สามารถดํารงไดตลอดอายุหุนกู และดูแลไดโดย
ผูแทนผูถือหุนกู 
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(2)  ในกรณีที่หลักประกันเปนอสังหาริมทรัพยหรือสัญญาเชาระยะยาว หนวยงาน
ภาครัฐไทยท่ีออกหุนกูตองจัดใหมีการประเมินคาของหลักประกันดังกลาวโดยผูประเมินราคาทรัพยสิน 
ที่อยูในบัญชีที่สํานักงานใหความเห็นชอบ  ทั้งน้ี การประเมินราคาหรือการคํานวณมูลคาของหลักประกัน 
ตองคํานึงถึงสิทธิและภาระผูกพันใด ๆ ไมวาจะเกิดข้ึนโดยบทกฎหมายหรือโดยสัญญาท่ีมีอยูเหนือ
ทรัพยสินอันเปนหลักประกันน้ันดวย และตองจัดทําขึ้นไมเกินกวา 1 ปกอนวันท่ีออกหุนกูน้ัน  เวนแต 
จะเปนกรณีท่ีราคาหรือมูลคาของหลักประกันไดเปล่ียนแปลงไปอยางมีนัยสําคัญในชวงเวลาดังกลาว  
ใหผูออกหุนกูจัดใหมีการประเมินคาหลักประกันดังกลาวใหม 

ขอ 36   ในกรณีท่ีเปนการเสนอขายหุนกูมีประกันโดยหลักประกันเปนอสังหาริมทรัพย  
หรือสังหาริมทรัพยประเภทท่ีตองจดทะเบียนตามกฎหมาย หนวยงานภาครัฐไทยท่ีไดรับอนุญาตตอง
ดําเนินการจดทะเบียนใหผูแทนผูถือหุนกูเปนผูรับทรัพยสินนั้นเปนประกันตามกฎหมายดวย 

ขอ 37   กอนการเสนอขายหุนกู หนวยงานภาครัฐไทยที่ไดรับอนุญาตตองมีหนังสือถึง
สํานักงานเพื่อรับรองวาไดจัดใหมีขอกําหนดสิทธิท่ีมีความชัดเจนและไมมีขอกําหนดท่ีเปนการเอาเปรียบ
คูสัญญาอยางไมเปนธรรม และมีการลงลายมือชื่อผูมีอํานาจลงนามผูกพันผูออกหุนกู  ท้ังนี้ รายการและ
สาระสําคัญของขอกําหนดสิทธิสาํหรับหุนกูที่ไดรับอนุญาตตามหมวดน้ี ใหเปนไปตามแนวทางของ
ขอกําหนดสิทธิตามท่ีสํานักงานประกาศกําหนด 

ขอ 38   การแกไขเพิ่มเติมสิทธิ หนาที่ หรือความรับผิดตามหุนกูภายหลังการออก 
หุนกู จะกระทําไดตอเมื่อการแกไขเพิ่มเติมดังกลาวไมขัดหรือแยงกับหลักเกณฑของประกาศนี้และ 
การแกไขเพิ่มเติมน้ันไดดําเนินการโดยชอบตามขอกําหนดสิทธิ และหนวยงานภาครัฐไทยตองแจง 
การแกไขเพิ่มเติม พรอมทั้งสงสําเนาเอกสารท่ีเกี่ยวของตอสํานักงานและสมาคมตลาดตราสารหน้ีไทย
ภายใน 15 วันนับแตวันที่การแกไขเพ่ิมเติมมีผลใชบังคับ 

ในกรณีท่ีการดําเนินการตามวรรคหนึ่ง เปนการแกไขเพิ่มเติมขอกําหนดสิทธิซึ่งกําหนด 
ใหกระทําไดโดยการมีมติท่ีประชุมผูถือหุนกู หนังสือนัดประชุมผูถือหุนกูตองระบุอยางชัดเจนถึงสาเหตุ
แหงการแกไขเพิ่มเติมขอกําหนดสิทธิ และผลกระทบท่ีเกิดขึ้นหรืออาจเกิดขึ้นกับผูถือหุนกูเพื่อเปน
ขอมูลประกอบการตดัสินใจของผูถือหุนกู   

ขอ 39   หนวยงานภาครัฐไทยที่ไดรับอนุญาตตองจัดใหสัญญาแตงตั้งผูแทนผูถือหุนกู 
มีความสอดคลองกับขอกําหนดสิทธิ โดยอยางนอยตองมีรายการและสาระสําคัญดังตอไปน้ี 

(1)  ชื่อและท่ีอยูของคูสัญญา 
(2)  วันท่ีสัญญามีผลใชบังคับ 
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(3)  อํานาจ หนาที่ และความรับผิดของคูสัญญา โดยมีขอตกลงที่ระบุใหหนวยงาน
ภาครัฐไทยท่ีไดรับอนุญาตและผูแทนผูถือหุนกูมีอาํนาจ หนาท่ี และความรับผิดตามขอกําหนดสิทธิ 
ทุกประการ 

(4)  อัตราและวิธีการจายคาตอบแทน หรือบําเหน็จในการปฏิบัติหนาที่ผูแทนผูถือหุนกู
ซึ่งตองกําหนดไวเปนจํานวนท่ีแนนอน รวมท้ังอัตราและวิธีการจายคืนเงินทดรองซ่ึงผูแทนผูถือหุนกู 
ไดจายไปเน่ืองจากการปฏิบัติหนาที่ผูแทนผูถือหุนกู 

(5)  การสิ้นสุดของสัญญา 

ขอ 40   หนวยงานภาครัฐไทยที่ไดรับอนุญาตตองจัดใหมีการจัดอันดับความนาเช่ือถือ 
โดยสถาบันจัดอันดับความนาเช่ือถือท่ีไดรับความเห็นชอบจากสํานักงานกอนการเสนอขายหุนกู และ 
จัดทําอยางตอเน่ืองตลอดอายุของหุนกู โดยตองเปนอันดับความนาเชื่อถืออยางใดอยางหน่ึงดังตอไปน้ี  
ทั้งน้ี หากเปนการออกหุนกูระยะส้ันท่ีไมใชหุนกูดอยสิทธิ อาจใชอันดับความนาเชื่อถือของหนวยงาน 
ภาครัฐไทยแทนก็ได 

(1)  อันดับความนาเชื่อถือของหุนกูท่ีจะเสนอขายในครั้งน้ัน 
(2)  อันดับความนาเชื่อถือของผูค้ําประกันหุนกู เฉพาะในกรณีท่ีเปนหุนกูมีประกัน 

ที่มีการค้ําประกันเต็มจํานวนที่มีผลบังคับใหผูค้ําประกันตองรับผิดรวมกันกับลูกหนี้ โดยไมสามารถ 
เพิกถอนไดกอนครบกําหนดอายุของหุนกู  

ความในวรรคหนึ่งไมใชบังคับกับกรณีดังนี้ 
(1)  สถาบันจัดอันดับความนาเชื่อถือท่ีไดรับความเห็นชอบจากสํานักงานมีหนังสือ 

แจงตอสํานักงานวาไมสามารถจัดอันดับความนาเช่ือถือหุนกูไดโดยมเีหตุอันสมควร และเหตุดังกลาวไมได
เกิดจากหนวยงานภาครัฐไทยที่ออกหุนกู สํานักงานอาจผอนผันใหการจัดอันดับความนาเชื่อถือน้ันกระทาํ
โดยสถาบันจัดอันดับความนาเช่ือถืออื่นที่สํานักงานกําหนดได 

(2)  กรณีที่ไดรับการผอนผันจากสํานักงาน โดยมีเหตุจําเปนและสมควร หรือเปน 
กรณีท่ีพิจารณาไดวาไมจําเปนตองมีการจัดอันดับความนาเชื่อถือ  

ขอ 41   หนวยงานภาครัฐไทยตองยื่นคําขอใหสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทยพิจารณารับ 
หุนกูท่ีเสนอขายเปนตราสารหน้ีขึ้นทะเบียนภายใน 30 วันนับแตวันท่ีออกหุนกูดังกลาว  เวนแตเปน 
การเสนอขายหุนกูระยะสั้น 

ขอ 42   หนวยงานภาครัฐไทยท่ีไดรับอนุญาตใหเสนอขายหุนกูในลักษณะโครงการ 
ที่ไมสามารถดํารงคุณสมบัติตามขอ 15(2) ได ตองแจงการไมสามารถดํารงคุณสมบัติดังกลาวตอสํานักงาน
ภายใน 7 วันนับแตวันที่รูหรอืควรรูถึงกรณีน้ัน 
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ขอ 43  ใหหนวยงานภาครัฐไทยท่ีไดรับอนุญาตใหเสนอขายหุนกูสงรายงานดังตอไปน้ี 
 ตอสํานักงานตามวิธีการที่กําหนดโดยขอ 6 

(1)  รายงานการเปล่ียนแปลงผูแทนผูถือหุนกูภายหลังการออกหุนกู  ทั้งนี้ เมื่อหนวยงาน
ภาครัฐไทยไดสงเอกสารตอสํานักงานครบถวนแลว ใหหนวยงานภาครัฐไทยเปลี่ยนแปลงผูแทนผูถือหุนกูได 
โดยถือวาไดรับความเห็นชอบจากสํานักงานแลว  

(2)  รายงานการไถถอนหุนกูกอนครบอายุ 
(3)  รายงานอตัราสวนท่ีมีนัยสําคัญทางการเงินของหนวยงานภาครัฐไทยรายป  

(key financial ratio)   

ภาค 3 
การเสนอขายตราสารหน้ีสกุลเงินบาทในประเทศไทย 

ในวงจํากัด 
______________________________ 

  ขอ 44   การขออนุญาตและการอนุญาตใหเสนอขายตราสารหน้ีตามภาคน้ีจะตองมี
ขอตกลงใหการชําระคาตราสารหนี้และการชําระหน้ีตามตราสารเปนสกุลเงินบาท 

ขอ 45   ขอกําหนดในภาคน้ีใหใชบังคับกับการเสนอขายตราสารหนี้สกุลเงินบาท 
ของหนวยงานภาครัฐไทยตอบุคคลในวงจํากัด ตามลักษณะท่ีกําหนดในหมวด 1  

ขอ 46   การอนุญาตใหเสนอขายตราสารหน้ีสกุลเงินบาทของหนวยงานภาครัฐไทย 
ตอบุคคลในวงจํากัด ใหเปนไปตามหลักเกณฑดังตอไปน้ี 
  (1)  การเสนอขายตอผูลงทุนรายใหญ ใหกระทําไดตอเมื่อไดรับอนุญาตจากสํานักงานตาม
หลักเกณฑการอนุญาตและการยื่นคําขออนุญาตในสวนที่ 1 และสวนท่ี 2 ของหมวด 2  ท้ังน้ี หนวยงาน
ภาครัฐไทยท่ีไดรับอนุญาตตองปฏิบัติตามเง่ือนไขในสวนท่ี 3 ของหมวด 2 ดวย 
  (2)  การเสนอขายลักษณะอื่นท่ีไมใชการเสนอขายตอผูลงทุนรายใหญตาม (1) ใหถือวา
ไดรับอนุญาตเมื่อเปนไปตามหลักเกณฑท่ีกําหนดในสวนท่ี 1 ของหมวด 3  ทั้งนี้ หนวยงานภาครัฐไทย 
ที่ไดรับอนุญาตตองปฏิบัติตามเงื่อนไขในสวนท่ี 2 ของหมวด 3 ดวย 
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หมวด 1 
ลักษณะการเสนอขายตราสารหน้ีสกุลเงินบาทในวงจํากัด 

__________________________ 

ขอ 47   การเสนอขายพันธบัตรหรอืหุนกูในลักษณะใดลักษณะหน่ึงดังตอไปน้ี  
ใหถือเปนการเสนอขายในวงจํากัด  

(1)  การเสนอขายตอผูลงทุนโดยเฉพาะเจาะจงซึ่งมีจํานวนไมเกิน 10 ราย ในรอบ
ระยะเวลา 4 เดือนใด ๆ   
  (2)  การเสนอขายตอผูลงทุนสถาบัน   
  (3)  การเสนอขายตอผูลงทุนรายใหญ 

(4)  การเสนอขายท่ีไดรับผอนผันจากสํานักงาน โดยผูท่ีจะไดรับอนุญาตตองแสดงไดวา 
(ก)  มีเหตุจําเปนและสมควร 
(ข)  การเสนอขายดังกลาวจะไมมีผลกระทบตอผูลงทุนในวงกวาง   
(ค)  มีมาตรการใหความคุมครองแกผูลงทุนอยางเพียงพอแลว 

  ขอ 48   การพิจารณาลักษณะการเสนอขายพันธบัตรหรือหุนกูในวงจํากัดตามขอ 47 
ใหเปนไปตามหลักเกณฑดังตอไปน้ี 
 (1)  การเสนอขายตอผูลงทุนโดยเฉพาะเจาะจงตามขอ 47(1) หากเปนกรณีที่ 
ศูนยรับฝากหลักทรัพย ผูรับฝากทรัพยสิน นายหนาซื้อขายหลักทรัพย ผูคาหลักทรัพย หรือบุคคลอื่นใด 
ถือครองพันธบัตรหรือหุนกูแทนบุคคลอื่น ใหนับจํานวนผูลงทุนจากบุคคลท่ีเปนเจาของท่ีแทจริง 
ของพันธบัตรหรือหุนกูน้ัน 
 (2)  การเสนอขายตอผูลงทุนสถาบันตามขอ 47(2) หรือการเสนอขายตอผูลงทุน 
รายใหญตามขอ 47(3) ไมรวมถึงการเสนอขายตอผูลงทุนดังกลาวท่ีไดจดขอจํากัดการโอนไว 
ไมเกิน 10 ราย ในรอบระยะเวลา 4 เดือนใด ๆ โดยใหถือวากรณีดังกลาวเปนการเสนอขายตอ 
ผูลงทุนโดยเฉพาะเจาะจงตามขอ 47(1)  

(3)  การเสนอขายตอผูลงทุนรายใหญตามขอ 47(3) ใหหมายความรวมถึง การเสนอขาย 
ตอผูลงทุนรายใหญที่มีการเสนอขายตอผูลงทุนสถาบันดวย   

ขอ 49   ตั๋วเงินท่ีออกในลักษณะใดลักษณะหนึ่งดังตอไปน้ี ใหถือเปนการออกตั๋วเงิน
เพื่อเสนอขายในวงจํากัด   

(1)  ตั๋วเงินระยะส้ันท่ีเสนอขายตอผูลงทุนสถาบัน และมีมูลคาหนาตั๋วไมต่ํากวา  
10 ลานบาท 
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(2)  ตั๋วเงินระยะส้ันท่ีเสนอขายตอผูลงทุนรายใหญ และเขาลักษณะที่ครบถวนดังน้ี 
(ก)  มีมูลคาหนาตั๋วไมต่ํากวา 10 ลานบาท 
(ข)  ผูเสนอขายเปนสถาบันการเงินตามกฎหมายวาดวยดอกเบ้ียเงินใหกูยืมของ

สถาบันการเงิน 
(3)  ตั๋วเงินท่ีออก ณ ขณะใดขณะหน่ึง เมื่อนับรวมตั๋วเงินท่ีออกกอนหนานี้และยังไมครบ

กําหนดชําระเงินมีจํานวนไมเกิน 10 ฉบับ โดยไมนับตั๋วเงินท่ีออกตาม (1) และ (2)   
ตั๋วเงินตามวรรคหน่ึงตองไมมีขอตกลงใด ๆ ท่ีทําใหตั๋วเงินน้ันมีลักษณะทํานองเดียวกับ

หุนกูท่ีมีอนุพันธแฝง และไมมีขอกําหนดใด ๆ ท่ีทําใหผูถือตั๋วเงินมีภาระหน้ีหรือภาระผูกพันเพิ่มเติมจาก
การเปนผูถือตั๋วเงินตามปกติ 

หมวด 2 
การเสนอขายตราสารหนี้สกุลเงินบาทในวงจํากัด 

ตอผูลงทุนรายใหญ 
__________________________ 

  ขอ 50   ความในหมวดน้ีใหใชบังคับกับการเสนอขายพันธบัตรหรือหุนกูในวงจํากัด
ตอผูลงทุนรายใหญตามขอ 47(3) และการเสนอขายตั๋วเงินในวงจํากัดตอผูลงทุนรายใหญตามขอ 49(2) 

สวนที่ 1 
หลักเกณฑการอนุญาต 

__________________________ 

ขอ 51   หนวยงานภาครัฐไทยจะไดรับอนุญาตใหเสนอขายตราสารหนี้ในวงจํากัด 
ตอผูลงทุนรายใหญ เมื่อเปนไปตามหลักเกณฑดังตอไปน้ี 
 (1)  หนวยงานภาครัฐไทยมีลักษณะเปนไปตามหลักเกณฑในขอ 15(1) ถึง (6) 
 (2)  แบบแสดงรายการขอมูลมีการเปดเผยขอมูลอยางครบถวน  ทั้งนี้ ในการขออนุญาต
ในลักษณะโครงการ แบบแสดงรายการขอมูลดังกลาวใหหมายถึงเฉพาะแบบแสดงรายการขอมูลที่ไดย่ืน
มาพรอมกับคําขออนุญาตเทานั้น 

ขอ 52   ในกรณีที่ตราสารหนี้ที่เสนอขายตอผูลงทุนรายใหญเปนหุนกู หนวยงาน
ภาครัฐไทยท่ีขออนุญาตตองจัดใหมีผูแทนผูถือหุนกูดวย 
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สวนที่ 2 
การยื่นคําขออนุญาต 

__________________________ 

ขอ 53   หนวยงานภาครัฐไทยที่ประสงคจะเสนอขายตราสารหน้ีในวงจํากัดตอ 
ผูลงทุนรายใหญตองยื่นคําขออนุญาตตอสํานักงาน และจดขอจํากัดการโอน (ถามี) กับสํานักงาน   
  ใหนําความในขอ 17 ขอ 18 และขอ 19 มาใชบังคับกับการยื่นคําขออนุญาต 
ตามวรรคหนึ่ง โดยอนุโลม   

ขอ 54   ใหสํานักงานแจงผลการพิจารณาคําขออนุญาตภายใน 15 วันนับแตวันท่ี
สํานักงานไดรับคําขออนุญาต  พรอมท้ังเอกสารหลักฐานท่ีถูกตองครบถวนตามคูมือสําหรับประชาชน  

ในกรณีที่หนวยงานภาครัฐไทยประสงคจะขอผอนผันหลักเกณฑตามประกาศนี้  
ใหหนวยงานภาครัฐไทยย่ืนคําขอผอนผัน  พรอมท้ังเอกสารหลักฐานประกอบคําขอผอนผันตอสํานักงาน
มาพรอมกับการยื่นคําขออนุญาต  ท้ังน้ี ตามข้ันตอนและวิธีการท่ีระบุในคูมอืสําหรับประชาชน โดยสํานักงาน
จะพิจารณาคําขอผอนผันใหแลวเสร็จภายในระยะเวลาเดียวกันกับการพิจารณาอนุญาตตามวรรคหนึ่ง 

ขอ 55   หนวยงานภาครัฐไทยท่ีไดรับอนุญาตใหเสนอขายตราสารหน้ีตอผูลงทุนรายใหญ
ในลักษณะโครงการสามารถเสนอขายตราสารหน้ีไดทุกลักษณะโดยไมจํากัดมูลคาและจํานวนครั้งที่
เสนอขายนับแตวันที่ไดรับอนุญาตจากสํานักงานตามขอ 54 จนสิ้นสุดอายุโครงการ  ท้ังน้ี ใหการอนุญาต
เสนอขายตราสารหน้ีในลักษณะโครงการมีอายุ 2 ปนับแตวันที่ไดรับอนุญาตจากสํานักงาน 

ขอ 56   ภายในระยะเวลาที่กําหนดตามขอ 55 หากปรากฏวาหนวยงานภาครัฐไทยที่ไดรับ
อนุญาตใหเสนอขายตราสารหนี้ตอผูลงทุนรายใหญในลักษณะโครงการไมสามารถดํารงคุณสมบัติ 
ใหเปนไปตามขอ 51(1) ได หนวยงานภาครัฐไทยดังกลาวจะดําเนินการเสนอขายตราสารหน้ีตามขอ 55 ไมได
จนกวาจะดําเนินการแกไขคุณสมบัติไดกอนส้ินระยะเวลาตามขอ 55 หากหนวยงานภาครัฐไทยเสนอขาย 
ตราสารหน้ีกอนท่ีจะแกไขคุณสมบัตไิด ใหถือวาเปนการเสนอขายตราสารหน้ีโดยไมไดรับอนุญาต 
ตามประกาศนี้  ทั้งนี้ หนวยงานภาครัฐไทยมีหนาท่ีตองปฏิบัติตามขอ 60(4) ดวย 
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สวนที่ 3 
เง่ือนไขท่ีตองปฏิบัติภายหลังไดรับอนุญาต 

__________________________ 

ขอ 57   ใหหนวยงานภาครัฐไทยท่ีไดรับอนุญาตใหเสนอขายตราสารหน้ีในวงจํากัด
ตอผูลงทุนรายใหญ ปฏิบัติตามเงื่อนไขท่ีกําหนดในสวนนี้ 

ขอ 58   หนวยงานภาครัฐไทยที่ไดรับอนุญาตตองดําเนินการใหตราสารหน้ี 
ที่เสนอขายในวงจํากัดตอผูลงทุนรายใหญมีลักษณะดังตอไปน้ี 

(1)  กรณีพันธบัตรหรือหุนกู ใหมีลักษณะดังน้ี 
(ก)  พันธบัตรตองมีลักษณะเปนไปตามขอ 26 และหุนกูตองมีลักษณะเปนไป 

ตามขอ 32(1) (2) (3) และ (4)  
(ข)  เปนตราสารชนิดระบุชื่อผูถือ และตองมีขอความในใบตราสารท่ีเสนอขาย 

แตละครั้งแสดงวาหนวยงานภาครัฐไทยจะไมรับจดทะเบียนการโอนตราสารไมวาในทอดใด ๆ  
หากการโอนน้ันจะขัดกับขอจํากัดการโอนตามท่ีระบุไว ซ่ึงตองเปนขอจํากัดการโอนเดียวกับท่ีได 
จดทะเบียนไวกับสํานักงาน 

(ค)  กรณีเปนการเสนอขายหุนกูดอยสิทธิหรือหุนกูท่ีครบกําหนดไถถอนเม่ือ 
มีการเลิกบริษัท ตองเปนไปตามหลักเกณฑที่กําหนดไวในขอ 33 และขอ 34 แลวแตกรณี 

(ง)  กรณีหนวยงานภาครัฐไทยจัดใหมีเอกสารประกอบการเสนอขายพันธบัตร 
หรือหุนกู เอกสารดังกลาวจะตองมีขอความที่ระบุถึงขอจํากัดการโอน และในกรณีที่เปนการเสนอขายหุนกู
ดอยสิทธิ ใหระบุการดอยสิทธิไวใหชัดเจน 

(2)  กรณีตั๋วเงิน ตองจัดใหมีขอความดังนี้ 
(ก)  ขอความบนดานหนาตั๋วเงินวา “ตั๋วเงินน้ีเปนหลักทรัพย และไดรับอนุญาตให

เสนอขายในวงจํากัด” 
(ข)  ขอความเพ่ิมเติมดังน้ี   

1.  ขอความบนดานหนาตั๋วเงินวา “เปล่ียนมือไมได” หรือคําอื่นท่ีมีความหมาย
ในทํานองเดียวกัน 

2.  ขอความดานหลังตั๋วเงินที่รองรับการโอนโดยปราศจากสิทธิไลเบี้ย 
(without recourse) ในแตละทอด หากผูโอนไมไดแสดงเจตนาเปนประการอื่น 

(ค)  ในกรณีท่ีหนวยงานภาครัฐไทยเปนสถาบันการเงินตามกฎหมายวาดวย
ดอกเบ้ียเงินใหกูยืมของสถาบันการเงิน ตองจัดใหมีขอความเพิ่มเติมบนดานหนาตั๋วเงินวา “ตั๋วเงินน้ี 
ไมไดรับความคุมครองจากสถาบันคุมครองเงินฝาก” 
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ขอ 59   ในกรณีท่ีหนวยงานภาครัฐไทยท่ีไดรับอนุญาตประสงคจะจัดใหมีท่ีปรึกษา
ทางการเงินเปนผูวิเคราะหขอมูลของหนวยงานภาครัฐไทยเพื่อใหคําแนะนําในการกําหนดลักษณะ ขอตกลง 
เงื่อนไข และอายุท่ีเหมาะสมในการออกและเสนอขายตราสารหน้ี หนวยงานภาครัฐไทยตองมอบหมายให
ที่ปรึกษาทางการเงินนั้นวิเคราะหขอมูลดังตอไปน้ี 
  (1)  ลักษณะการประกอบธุรกิจ และแผนธุรกิจในอนาคต 
  (2)  ขอมูลทางการเงินที่สําคัญตามท่ีกําหนดไวบนเว็บไซตของสํานักงาน หรือขอมูล
การจัดอันดับความนาเชื่อถือ 
  (3)  วัตถุประสงคการใชเงิน 
  (4)  แหลงเงินทุนสํารองในการชําระหน้ี 
  (5)  ทรัพยสินท่ีอาจใชเปนหลักประกันในการชําระหน้ี 
  หนวยงานภาครัฐไทยตามวรรคหน่ึงมีหนาท่ีตองดําเนินการดังนี้ดวย 

(1)  จัดสงขอมูลที่จําเปนซึ่งมีความถูกตองและครบถวนใหที่ปรึกษาทางการเงิน 
เพื่อประโยชนในการวิเคราะหขอมูลตามวรรคหนึ่ง 

(2)  จัดใหมีขอตกลงใหที่ปรึกษาทางการเงินจัดเก็บเอกสารหลักฐานท่ีจัดทําขึ้น 
ตามวรรคหนึ่งไวอยางนอย 3 ป 

  ขอ 60   หนวยงานภาครัฐไทยท่ีไดรับอนุญาตใหเสนอขายตราสารหน้ีในวงจํากัดตอ 
ผูลงทุนรายใหญ ตองปฏิบัติตามหลักเกณฑดังตอไปน้ี  

(1)  จัดใหการชักชวนหรือใหคําแนะนําเก่ียวกับการซ้ือขายหรือลงทุนในตราสารหน้ี 
ตอผูลงทุนรายใหญดําเนินการผานบรษิัทหลักทรัพยประเภทที่สามารถเปนผูใหบริการดังกลาวเก่ียวกับ
ตราสารหน้ีได 
  (2)  จัดใหมีการแจกสรุปขอมูลสําคัญของตราสาร (factsheet) ใหแกผูลงทุนกอน 
การเสนอขายตราสารหนี้ 

(3)  สงรายงานตอสํานักงานตามหลักเกณฑที่กําหนดในขอ 43 โดยอนุโลม 
  (4)  กรณีที่ไดรับอนุญาตใหเสนอขายในลักษณะโครงการ หากไมสามารถดํารงคุณสมบัติ
ตามขอ 15(2) ได ตองแจงการไมสามารถดํารงคุณสมบัติดังกลาวตอสํานักงานภายใน 7 วันนับแตวันท่ีรูหรือ
ควรรูถึงกรณีน้ัน 

ขอ 61   ในกรณีท่ีตราสารหน้ีที่เสนอขายในวงจํากัดตอผูลงทุนรายใหญเปนพันธบัตร 
หรือหุนกู ใหหนวยงานภาครัฐไทยท่ีไดรับอนุญาตตองปฏิบัติตามหลักเกณฑเพิ่มเติมดังตอไปนี้ดวย 

(1)  ดําเนินการเกี่ยวกับขอกําหนดสิทธิตามหลักเกณฑในขอ 37 และขอ 38 และ 
ในกรณีที่เปนการเสนอขายหุนกูใหดําเนินการตามหลักเกณฑในขอ 39 ดวย 
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(2)  กรณีที่เปนการเสนอขายหุนกูดอยสิทธิ หรือหุนกูท่ีครบกําหนดไถถอนเมื่อมี 
การเลิกบริษัท ตองจัดใหมีการจัดอันดับความนาเชื่อถือตามขอ 40 โดยอนุโลม 
  (3)  ยื่นคําขอใหสมาคมตลาดตราสารหน้ีไทยพิจารณารับพันธบัตรหรือหุนกูท่ีเสนอขาย
เปนตราสารหนี้ขึ้นทะเบียนภายใน 30 วันนับแตวันออกพันธบัตรหรือหุนกูดังกลาว  เวนแตเปน 
การเสนอขายหุนกูระยะสั้น 
  (4)  ในกรณีท่ีมีบุคคลใดแสดงความประสงคตอหนวยงานภาครัฐไทยท่ีจะลงทะเบียน 
การโอนพันธบัตรหรือหุนกู ใหหนวยงานภาครัฐไทยดังกลาวตรวจสอบความถูกตองของการโอนพันธบัตร
หรือหุนกู หากพบวาเปนการโอนท่ีขัดตอขอจํากัดการโอนท่ีไดจดทะเบียนไวกับสํานักงาน หนวยงาน
ภาครัฐไทยตองไมลงทะเบียนการโอนพันธบัตรหรือหุนกู  เวนแตเปนการโอนทางมรดก 

ในการดําเนินการตามวรรคหน่ึง (4) หากหนวยงานภาครัฐไทยจัดใหมีนายทะเบียน
พันธบัตรหรือหุนกู หนวยงานภาครัฐไทยตองดําเนินการใหนายทะเบียนพันธบัตรหรือหุนกูปฏิบัติตาม
หลักเกณฑที่กําหนดในวรรคหน่ึงดวย 

หมวด 3 
การเสนอขายตราสารหนี้สกุลเงินบาทในวงจํากัด 
ลักษณะอื่นท่ีไมใชการเสนอขายตอผูลงทุนรายใหญ 

_____________________________ 

  ขอ 62   ความในหมวดน้ีใหใชบังคับกับการเสนอขายพันธบัตรหรือหุนกูในวงจํากัด
ตามขอ 47(1) (2) และ (4) และการเสนอขายต๋ัวเงินในวงจํากัดตามขอ 49(1) และ (3) 

สวนท่ี 1 
การอนุญาต 

_____________________________ 

ขอ 63   การเสนอขายตราสารหน้ีในวงจํากัดตามหมวดนี้ ใหถือวาไดรับอนุญาตจาก
สํานักงานเม่ือหนวยงานภาครัฐไทยมีลักษณะตามขอ 15(1) และ (6) และไดปฏิบัติตามหลักเกณฑ
ดังตอไปน้ี 

(1)  รายงานลักษณะตราสารหน้ีที่จะเสนอขายตอสํานักงานตามวิธีการที่กําหนด 
โดยขอ 6 
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(2)  กรณีที่เปนการเสนอขายพันธบัตรหรือขายหุนกู ไดดําเนินการดังตอไปนี้ดวย 
 (ก)  จดขอจํากัดการโอนสําหรับพันธบัตรหรือหุนกูท่ีจะเสนอขายกับสํานักงาน  

โดยในการจดขอจํากัดการโอนดังกลาว ตองมีขอความซึ่งแสดงไดวาผูออกพันธบัตรหรือหุนกูจะไมรับ 
จดทะเบียนการโอนพันธบัตรหรือหุนกูไมวาทอดใด  ๆหากการโอนดังกลาวจะทําใหพันธบัตรหรือหุนกู 
ที่เสนอขายในครั้งน้ันไมสามารถคงลักษณะการเสนอขายในวงจํากัดตามแตละลักษณะการเสนอขายที่กําหนด
ในขอ 47 ได เวนแตเปนการโอนทางมรดก   
  (ข)  กรณีท่ีเปนการเสนอขายหุนกูมีประกันหรือหุนกูท่ีจัดใหมีผูแทนผูถือหุนกู  
หนวยงานภาครัฐไทยไดเสนอรางขอกําหนดสิทธิและรางสัญญาแตงตั้งผูแทนผูถือหุนกูมาพรอมกับ 
การจดขอจํากัดการโอนตาม (ก) แลว 

ขอ 64   ใหถือวาสํานักงานรับจดขอจํากัดการโอนพันธบัตรหรือหุนกูตามขอ 63(2) (ก) 
ในวันท่ีสํานักงานไดรับการแสดงเจตนาจดขอจํากัดการโอนที่มีขอความตามขอ 63(2) (ก) ครบถวนแลว 

สวนที่ 2 
เง่ือนไขท่ีตองปฏิบัติภายหลังไดรับอนุญาต 

__________________________ 

ขอ 65   ใหหนวยงานภาครัฐไทยท่ีไดรับอนุญาตใหเสนอขายตราสารหน้ี 
ในวงจํากัดลักษณะอื่นที่ไมใชการเสนอขายตอผูลงทุนรายใหญ ปฏิบัตติามเง่ือนไขดังตอไปนี้ 

(1)  ดําเนินการตามหลักเกณฑดังนี้ โดยอนุโลม 
(ก)  หลักเกณฑเก่ียวกับลักษณะของตราสารหน้ีตามขอ 58  ท้ังนี้ ในกรณีของ 

ตั๋วเงินท่ีเสนอขายตอผูลงทุนสถาบันตามขอ 49(1) ตองจัดใหมีขอความเพิ่มเติมบนดานหนาตั๋วเงินวา 
“มีวัตถุประสงคใหเปล่ียนมือไดเฉพาะในกลุมผูลงทุนสถาบัน” หรือคําอื่นที่มีความหมายในทํานอง
เดียวกัน แทนขอความตามขอ 58(2) (ข) 

(ข)  หลักเกณฑเก่ียวกับท่ีปรึกษาทางการเงิน (ถามี) ตามขอ 59 
(ค)  หลักเกณฑเก่ียวกับการจัดสงรายงานตามขอ 43(1) และ (2)  
(ง)  หลักเกณฑเก่ียวกับการลงทะเบียนการโอนพันธบัตรหรือหุนกูตามขอ 61(4) 

  (2)  ในกรณีท่ีตราสารหน้ีที่เสนอขายเปนพันธบัตรหรือหุนกู ใหเปนไปตาม
หลักเกณฑเพิ่มเติมในขอ 66 ขอ 67 และขอ 68  
  (3)  ในกรณีท่ีตราสารหน้ีที่เสนอขายเปนตั๋วเงิน ใหเปนไปตามหลักเกณฑเพ่ิมเติม 
ในขอ 69  
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ขอ 66   การเสนอขายพันธบัตรและหุนกูในวงจํากัดตอผูลงทุนโดยเฉพาะเจาะจง 
ตามขอ 47(1) ใหหนวยงานภาครัฐไทยที่ไดรับอนุญาตปฏิบัติตามหลักเกณฑดังตอไปน้ี 

(1)  เสนอขายตอบุคคลใดบุคคลหน่ึงหรือหลายบุคคลรวมกันดังนี้ 
(ก)  ผูลงทุนสถาบัน 
(ข)  ผูลงทุนรายใหญ 

(2)  ไมโฆษณาการเสนอขายพันธบัตรหรอืหุนกูดังกลาว และหากจะมีการแจกจาย
เอกสารประกอบการเสนอขาย หนวยงานภาครัฐไทยตองแจกจายใหเฉพาะบุคคลที่มีลักษณะหรือ 
มีจํานวนอยูในวงจํากัดตามที่กําหนดไวในขอ 47(1) เทาน้ัน 

(3)  ในกรณีท่ีเปนการเสนอขายตอผูลงทุนรายใหญ หนวยงานภาครัฐไทยตองจัดให 
การชักชวนหรือใหคําแนะนําเก่ียวกับการซื้อขายหรือลงทุนในตราสารหน้ีตอผูลงทุนรายใหญ
ดําเนินการผานบริษัทหลักทรัพยประเภทท่ีสามารถเปนผูใหบริการดังกลาวไดเทาน้ัน 

ขอ 67   การเสนอขายพันธบัตรหรือหุนกูในวงจํากัดตอผูลงทุนสถาบันตามขอ 47(2)  
หนวยงานภาครัฐไทยที่ไดรับอนุญาตตองปฏิบัติตามหลักเกณฑเพิ่มเติมดังตอไปน้ี 

(1)  กรณีเปนการเสนอขายตอผูลงทุนสถาบันท่ีจัดตั้งขึ้นตามกฎหมายไทย ใหดําเนินการดังน้ี 
(ก)  จัดใหมีขอกําหนดสิทธิท่ีมีรายการอยางนอยตามที่กําหนดไวในมาตรา 42  

และดําเนินการใหเปนไปตามขอ 38 วรรคหน่ึง โดยอนุโลม 
(ข)  จัดใหมีการแจกสรุปขอมูลสําคัญของตราสาร (factsheet) ใหแกผูลงทุนกอน 

การเสนอขาย  
 (2)  ยื่นคําขอใหสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทยพิจารณารับพันธบัตรหรือหุนกูที่เสนอขาย
เปนตราสารหนี้ขึ้นทะเบียนภายใน 30 วันนับแตวันออกพันธบัตรหรือหุนกูดังกลาว  เวนแตเปน 
การเสนอขายหุนกูระยะสั้น 

ขอ 68   การเสนอขายพันธบัตรหรือหุนกูในวงจํากัดโดยไดรับผอนผันจากสํานักงาน 
ตามขอ 47(4) หนวยงานภาครัฐไทยท่ีไดรับอนุญาตตองไมโฆษณาการเสนอขายตราสารหนี้ดังกลาว  
และหากจะมีการแจกจายเอกสารประกอบการเสนอขาย หนวยงานภาครัฐไทยตองแจกจายใหเฉพาะ
บุคคลท่ีไดรับการผอนผันเทานั้น 

ขอ 69   ในกรณีท่ีเปนการเสนอขายตั๋วเงินในวงจํากัด หนวยงานภาครัฐไทยท่ีไดรับอนุญาต
ตองปฏิบัติตามหลักเกณฑดังตอไปน้ี 
  (1)  กรณีเปนการเสนอขายในวงจํากัดตอผูลงทุนสถาบันตามขอ 49(1) ใหหนวยงาน
ภาครัฐไทยจัดใหมีการแจกสรุปขอมูลสําคัญของตราสาร (factsheet) ใหแกผูลงทุนกอนการเสนอขาย 
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(2)  กรณีเปนการเสนอขายในวงจํากัดตามขอ 49(3) ใหหนวยงานภาครฐัไทยปฏิบัติตาม
หลักเกณฑดังนี้ 

(ก)  ปฏิบัติตามหลักเกณฑที่กําหนดในขอ 66 โดยอนุโลม 
(ข)  ในกรณีท่ีการเสนอขายตั๋วเงินดังกลาวมีขอตกลงใหหนวยงานภาครัฐไทย 

นําทรัพยสินมาเปนหลักประกันเพิ่มเติมสําหรับการชําระหน้ีตามตั๋วเงิน หนวยงานภาครัฐไทยตอง
ดําเนินการใหขอตกลงดังกลาวมีผลบังคับไดตามกฎหมาย โดยคํานึงถึงสภาพของทรัพยสินแตละประเภท 

ภาค 4 
การเสนอขายพันธบัตรหรือหุนกูสกุลเงินตราตางประเทศ 

_______________________ 

หมวด 1 
การเสนอขายพันธบัตรหรือหุนกูสกุลเงินตราตางประเทศ  

ในประเทศไทย 
_______________________ 

ขอ 70   พันธบัตรหรือหุนกูท่ีขออนุญาตเสนอขายตามภาคน้ีตองมีลักษณะครบถวน
ดังตอไปน้ี 

(1)  มีขอตกลงท่ีจะชําระคาตราสารหน้ีและชําระหน้ีตามตราสารเปนสกุลเงินตรา
ตางประเทศ 

(2)  เปนพันธบัตรหรือหุนกู ที่เสนอขายในประเทศไทย 

  ขอ 71   ในการขออนุญาตและอนุญาตเสนอขายพันธบัตรและหุนกูสกุลเงินตรา                   
ตางประเทศในประเทศไทยของหนวยงานภาครัฐไทย ใหนําหลักเกณฑตามประกาศคณะกรรมการ
กํากับตลาดทุนวาดวยการเสนอขายหุนกูสกุลเงินตราตางประเทศในประเทศไทย มาใชบังคับ โดยอนุโลม  
เทาท่ีไมขัดหรอืแยงกับหลักเกณฑในภาคนี้ 

หมวด 2 
การเสนอขายพันธบัตรหรือหุนกูสกุลเงินตราตางประเทศ 

ตอผูลงทุนในตางประเทศท้ังจํานวน 
__________________________ 

ขอ 72   พันธบัตรหรือหุนกูท่ีขออนุญาตเสนอขายตามภาคนี้ตองมีลักษณะครบถวน
ดังตอไปน้ี 
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(1)  มีขอตกลงท่ีจะชําระคาตราสารหน้ีและชําระหน้ีตามตราสารเปนสกุลเงินตรา
ตางประเทศ 

(2)  เปนพันธบัตรหรือหุนกูท่ีเสนอขายในตางประเทศท้ังจํานวน 

ขอ 73   ในการขออนุญาตและการอนุญาตเสนอขายพันธบัตรและหุนกูสกุลเงินตรา                  
ตางประเทศตอผูลงทุนในตางประเทศทั้งจํานวนของหนวยงานภาครฐัไทย ใหนําหลักเกณฑตามประกาศ
คณะกรรมการกํากับตลาดทุนวาดวยหลักเกณฑ เง่ือนไข และวิธีการในการขออนุญาตและการอนุญาตให
เสนอขายหุนกูท่ีออกใหมตอผูลงทุนในตางประเทศ มาใชบังคับ โดยอนุโลม เทาที่ไมขัดหรือแยงกับ              
หลักเกณฑในภาคนี้  

ภาค 5 
บทเฉพาะกาล 

____________________ 

  ขอ 74   คําขออนุญาตท่ีไดยื่นตอสํานักงานหรือไดรับอนุญาตจากสํานักงานตาม
ประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุน ที่ ทจ. 64/2558  เร่ือง การเสนอขายตราสารหน้ีของหนวยงาน
ภาครัฐไทย ลงวันที่ 27 ตุลาคม พ.ศ. 2558  กอนวันท่ีประกาศนี้มีผลใชบังคับ ใหการขออนุญาตและ 
การอนุญาตยังคงเปนไปตามประกาศดังกลาวและประกาศท่ีเก่ียวของตอไป 

ขอ 75   ในกรณีท่ีหนวยงานภาครัฐไทยไดรับอนุญาตใหเสนอขายหุนกูระยะสั้นหรือตั๋วเงิน
ระยะสั้นในวงจํากัดตามประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุน ท่ี ทจ. 64/2558  เรื่องการเสนอขายตราสารหนี้ 
ของหนวยงานภาครัฐไทย ลงวันท่ี 27 ตุลาคม พ.ศ. 2558  และไดยื่นแบบแสดงรายการขอมูลเพื่อเสนอขาย 
หุนกูระยะสั้นหรือตั๋วเงินระยะสั้นกอนประกาศน้ีมีผลใชบังคับ ใหหนวยงานภาครัฐไทยดังกลาวเสนอขาย 
หุนกูระยะสั้นหรือตั๋วเงินระยะสั้นไดตามระยะเวลาท่ีสามารถเสนอขายไดภายใตแบบแสดงรายการขอมูลดังกลาว 

ขอ 76   ใหตราสารหน้ีท่ีไดรับอนุญาตใหเสนอขายตามประกาศคณะกรรมการกํากับ
หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ที่ ทจ. 64/2558  เรื่อง การเสนอขายตราสารหน้ีของหนวยงานภาครัฐไทย 
ลงวันที่ 27 ตุลาคม พ.ศ. 2558  ไปแลวกอนวันท่ีประกาศน้ีมีผลใชบังคับ ยังคงอยูภายใตบังคับของประกาศ
ดังกลาวและประกาศที่เกี่ยวของตอไป 

ขอ 77   ในกรณีที่มีประกาศฉบับอื่นใดอางอิงประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุน 
ที่ ทจ. 64/2558  เร่ือง การเสนอขายตราสารหน้ีของหนวยงานภาครัฐไทย ลงวันที่ 27 ตุลาคม พ.ศ. 2558 
ใหการอางอิงประกาศดังกลาวหมายถึงการอางอิงประกาศฉบับนี้ 
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  ขอ 78   ใหบรรดาประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 
คําส่ัง และหนังสือเวียน ท่ีออกหรือวางแนวปฏิบัติตามประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุน  
ที่ ทจ. 64/2558  เรื่อง การเสนอขายตราสารหน้ีของหนวยงานภาครัฐไทย ลงวันที่ 27 ตุลาคม พ.ศ. 2558   
ซึ่งใชบังคับอยูกอนวันท่ีประกาศน้ีใชบังคับ ยังคงมีผลใชบังคับไดตอไปเทาที่ไมขัดหรือแยงกับ
หลักเกณฑของประกาศน้ี จนกวาจะไดมีประกาศ คําสั่ง และหนังสือเวียน ที่ออกหรือวางแนวปฏิบัติ
ตามประกาศน้ีใชบังคับ 

   ประกาศ  ณ  วันท่ี   
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