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เอกสารแนบ – ประเดน็เพ่ิมเตมิในการเปิดรบัฟังความคิดเห็น 

เกี่ยวกับแนวทางการก ากับดูแล ICO 

ภายหลังการจัด focus group และการได้รับข้อเสนอแนะเบือ้งต้นเก่ียวกับ 
แนวทางการก ากับดูแล ICO ทีส่ านักงานเสนอ  ส านักงานเห็นว่ามีประเด็นที่ควรเปิดรับ 
ความคิดเห็นเพิม่เติมตามเอกสารฉบับน้ี  ทั้งนี้ ส านักงานได้ขยายเวลาการเปิดรับฟัง 
ความคิดเห็นถึงวันที่ 15 ธันวาคม 2560  โดยทา่นสามารถส่งความคิดเห็น 
หรือข้อเสนอแนะให้ส านักงานได้ทาง email: aunchisa@sec.or.th หรือ 
archari@sec.or.th   

ส านักงานขอขอบคุณทา่นที่ได้ให้ความร่วมมือในการแสดงความคิดเห็นในครั้งนี้ 
 

1. การจ ากัดวงเงินลงทุนโดยรวมในไอซีโอของผูล้งทุนรายย่อยแต่ละรายในระยะเวลา 
12 เดือนใด ๆ ที่ 3 ล้านบาท   
     เนื่องจากผู้ลงทุนมคีวามเสี่ยงที่จะสูญเงินลงทุนทั้งจ านวนจากการลงทุนในไอซโีอ 
ส านักงานจึงได้รับข้อเสนอแนะวา่ ควรมีการก าหนดวงเงินลงทุนในไอซโีอโดยรวม 
ของผู้ลงทุนรายยอ่ยแต่ละรายภายในระยะเวลา 12 เดือนใด ๆ เพิ่มเตมิจากการก าหนดให้ 
ผู้ลงทุนรายย่อยแต่ละรายสามารถลงทุนได้ไม่เกิน 3 แสนบาทต่อโครงการตามที่ได้เสนอไป
ก่อนหน้านี้  อยา่งไรก็ดี แม้ว่าแนวคิดการก าหนดวงเงินลงทุนโดยรวมของผู้ลงทุนรายยอ่ย
ดังกล่าวจะสอดคล้องกับเกณฑ์การก ากับดูแลการระดมทุนผา่นระบบอิเล็กทรอนิกส์ 
เพื่อการเสนอขายหลักทรัพย์แบบคราวดฟ์ันดิงของส านักงาน แต่ก็มผีู้ให้ความเห็น 
อีกด้านหนึ่งว่า การจ ากัดวงเงินลงทุนดังกล่าว เป็นการจ ากัดเสรีภาพในการลงทุน 
ของนักลงทุนรายย่อยมากเกินไป เช่นเดียวกับในกรณีของคราวนฟ์ันดิงด้วย นอกจากนี้  
มีผู้ให้ความเห็นเพิม่เติมว่าการก าหนดวงเงินลงทุนในไอซีโอโดยรวมของผู้ลงทุนรายย่อย 
เป็นกระบวนการคุ้มครองผู้ลงทุนที่ไม่มีประสิทธิภาพ เนือ่งจากดิจิทัลโทเคนสามารถ
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แลกเปลี่ยนไดโ้ดยตรงระหว่างผู้ถอืดิจิทัลโทเคนทั่วโลก จึงเป็นการยากที่จะตรวจสอบ 
และบังคับใช้ข้อจ ากัดดังกล่าว โดยแม้จะสามารถก าหนดและจ ากัดวงเงินลงทุนได ้
ในตลาดแรก แตน่ักลงทนุรายย่อยก็ยังสามารถลงทุนในดิจิทัลโทเคนในตลาดรองได้  
โดยอาจต้องซือ้ดิจิทลัโทเคนดังกล่าวในราคาทีสู่งกว่าตลาดแรกมาก 
 

หลักเกณฑ์ที่ก าหนด เห็นด้วย ไม่เห็นด้วย 

ท่านเห็นด้วยหรือไม่กับการจ ากัดวงเงินลงทุนโดยรวมในไอซีโอ 
ของผู้ลงทุนรายย่อยแต่ละรายในระยะเวลา 12 เดือนใด ๆ? 
 
ท่านเห็นด้วยหรือไม่กับการจ ากัดวงเงินลงทุนข้างต้นที ่3 ล้านบาท? 

 

 
 

 
 

 

 
 
 
 

ข้อเสนอแนะหรอืข้อสังเกตเพิ่มเติม: 
               
               
               
               

 
 

2. การจ ากัดวงเงินการเสนอขายดิจิทัลโทเคนที่เป็นหลักทรัพย์ผ่านกระบวนการไอซีโอ 
ของผูร้ะดมทุนแตล่ะรายต่อผู้ลงทุนรายย่อยไทยโดยรวม 
    ส านักงานได้รับข้อเสนอแนะวา่ควรมีการจ ากัดวงเงินที่ผู้ระดมทุนแต่ละรายสามารถ 
เสนอขายดิจิทัลโทเคนที่เป็นหลักทรัพย์ผา่นกระบวนการไอซโีอตอ่ผูล้งทุนรายย่อยไทย
โดยรวม ในลักษณะเดียวกับแนวทางการก ากับดูแลการระดมทุนผ่านระบบอิเล็กทรอนิกส์
เพื่อการเสนอขายหลักทรัพย์แบบคราวดฟ์ันดิง เพื่อเพิ่มการคุ้มครองผูล้งทุนรายยอ่ยไทย
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และจ ากัดจ านวนผู้ได้รบัความเสียหายทีอ่าจเกิดขึ้นจากการลงทุนในไอซีโอ 
  

หลักเกณฑ์ที่ก าหนด เห็นด้วย ไม่เห็นด้วย 

ท่านเห็นด้วยหรือไม่กับการจ ากัดวงเงินการเสนอขายดิจิทัลโทเคน 
ที่เป็นหลักทรัพย์ผ่านกระบวนการไอซีโอของผูร้ะดมทุนแต่ละราย 
ต่อผู้ลงทุนรายย่อยไทยโดยรวม? 
 
ท่านเห็นด้วยหรือไม่กับการจ ากัดวงเงินการเสนอขายข้างตน้ดังนี ้
ก)  ภายในระยะเวลา 12 เดือนนับจากไอซีโอแรก: ผู้ระดมทุน 
     สามารถเสนอขายดิจิทัลโทเคนที่เป็นหลักทรัพยต์่อผู้ลงทุน 
     รายย่อยไทยโดยรวมได้ไมเ่กิน 20 ล้านบาท  
ข)  การระดมทุนผ่านกระบวนการไอซีโอทั้งหมด นับตั้งแต่ไอซีโอแรก:  
     ผู้ระดมทุนสามารถเสนอขายดิจิทัลโทเคนที่เป็นหลักทรัพย์ 
     ต่อผูล้งทุนรายย่อยไทยโดยรวมได้ไม่เกิน 40 ล้านบาท? 

 

 
 

 
 

 
 

 
 
 

 
 

 

 
 
 
 

 
 

 
 
 
 

ข้อเสนอแนะหรอืข้อสังเกตเพิ่มเติม: 
               
               
               
               

 
 

3. การก าหนดข้อมูลขั้นต่ าที่ผู้ระดมทุนต้องเปดิเผย 
    เพื่อลดปัญหาเรือ่งการมีข้อมูลไม่เทา่เทยีมกนัระหว่างผู้ระดมทุนและนักลงทุน  
และสร้างความมั่นใจว่ามีการเปิดเผยขอ้มลูส าคญัของโครงการธุรกิจที่ระดมทุนผา่นไอซีโอ
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อย่างเพียงพอส าหรับการตัดสินใจลงทุนของนักลงทุนรายยอ่ย จึงควรก าหนดข้อมูลขั้นต่ า 
ที่ผู้ระดมทุนควรต้องเปิดเผยด้วย 
 

หลักเกณฑ์ที่ก าหนด เห็นด้วย ไม่เห็นด้วย 

ท่านเห็นด้วยหรือไม่กับการก าหนดข้อมูลขั้นต่ าที่ผู้ระดมทุนต้องเปดิเผย 

ใน white paper?  

• วัตถุประสงค ์/ ลักษณะของโครงการ 
• โมเดลการประกอบธรุกิจ และแผนธรุกิจ 
• วัตถุประสงค์ท่ีจะน าเงนิจากไอซีโอไปใช้ (use of proceeds) 
• ก าหนดการ / ความก้าวหน้าส าคัญ (milestones) ของธุรกิจ 
• ประเภท / รูปแบบทางกฎหมายขององค์กรที่ด าเนินโครงการดังกล่าว  
• บุคลากรและที่ปรึกษา 
• ข้อมูลทางการเงิน / ผลประกอบการ (track record) ในอดตี (ถ้าม)ี 
• ความเสี่ยงและประเด็นทางกฎหมายที่เกี่ยวข้อง 
• ฟังก์ชันของดิจิทัลโทเคน โครงสร้าง การขาย และกลไกการกระจาย

ดิจิทัลโทเคน 
• ตลาดรองที่ดิจิทลัโทเคนจะท าการซื้อขายแลกเปลี่ยน 

หรือแผนการด าเนินการที่เกี่ยวข้อง 
• ข้อมูลติดต่อส าหรับนักลงทุน 

 

 

 
 

 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 
 

 

 

 

 

 
 

 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 
 

 

 

ข้อเสนอแนะหรอืข้อสังเกตเพิ่มเติม: 
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หลักเกณฑ์ที่ก าหนด เห็นด้วย ไม่เห็นด้วย 

               

 
 

4. เงื่อนไขเพ่ิมเติมส าหรับการยอมรับ ICO portal: 
 วัตถุประสงค์ของการก าหนดเงื่อนไขเพิม่เติมส าหรับ ICO portal คือ การท าให้มั่นใจ 
ว่านักลงทุนรายย่อยมีความรูค้วามเข้าใจเพยีงพอส าหรับการลงทุนในไอซีโอ  ICO portal  
มีผู้บริหารและผู้เกี่ยวขอ้งที่มคีวามเหมาะสม ไม่มีลักษณะต้องห้าม และ ICO portal  
มีกระบวนการติดตามการจ ากัดวงเงินการลงทนุ / การระดมทุนและการเปิดเผยขอ้มลู 
ของผู้ระดมทุนที่เสนอเพิ่มเติมข้างต้น     
 

หลักเกณฑ์ท่ีก าหนด เห็นด้วย ไม่เห็นด้วย 

ท่านเห็นด้วยหรือไม่กับเงื่อนไขเพ่ิมเติมส าหรับการยอมรับ ICO portal? 
 
เงื่อนไขเพ่ิมเติมในการยอมรับ ICO portal: 
4.1) มรีะบบส าหรับทดสอบความรู้ความเข้าใจเกี่ยวกับการลงทุน 
ของนักลงทุนรายย่อยก่อนลงทุนในไอซีโอ; 
4.2) สามารถแสดงไดว้่าผู้ที่เป็นหรือผู้ที่จะมาเป็นผู้ถือหุ้น ผู้บริหาร 
ผู้จัดการ หรือบุคคลผูม้อี านาจในการจัดการหรือด าเนินการของ ICO 
portal ไม่มลีักษณะตอ้งห้ามตามที่ประกาศส านักงานก าหนด 
4.3) มรีะบบที่สามารถติดตามและตรวจสอบ (1) วงเงินลงทุนโดยรวม
ในไอซีโอของผู้ลงทุนรายย่อยแต่ละรายในระยะเวลา 12 เดือนใด ๆ  
และ (2) วงเงินการเสนอขายดิจิทัลโทเคนที่เป็นหลักทรัพย์ 
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หลักเกณฑ์ท่ีก าหนด เห็นด้วย ไม่เห็นด้วย 

ผ่านกระบวนการไอซีโอต่อผูล้งทุนรายย่อยไทยโดยรวม ตามข้อ 1  
และ 2 
4.4) สามารถท าใหม้ั่นใจได้ว่าผู้ระดมทุนปฏิบัติตามขอ้ก าหนด 
การเปิดเผยข้อมลูขั้นต่ าใน white paper ตามข้อ 3 

 
 

 

 
 

 

ข้อเสนอแนะหรอืข้อสังเกตเพิ่มเติม: 
               
               
               
               

 
   

5. ระยะเวลาที่ผูล้งทุนสามารถยกเลิกการจองซือ้ไอซีโอได ้
     มีผู้ให้ความเห็นว่าตามแนวทางการก ากับดูแลการระดมทุนผ่านระบบอิเล็กทรอนิกส์ 
เพื่อการเสนอขายหลักทรัพย์แบบคราวดฟ์ันดิง ผู้ลงทุนในไอซีโอควรมสีิทธิยกเลิก 
การจองซื้อไอซีโอได้จนถึง 48 ช่ัวโมงก่อนการสิน้สุดระยะเวลาระดมทนุผ่านไอซีโอ 
 

หลักเกณฑ์ท่ีก าหนด เห็นด้วย ไม่เห็นด้วย 

ท่านเห็นด้วยหรือไม่กับการให้สิทธิผู้ลงทุนยกเลิกการจองซื้อไอซีโอ 
ได้จนถึง 48 ชั่วโมงก่อนการสิ้นสุดระยะเวลาระดมทุนผ่านไอซีโอ? 

 

 
 

 

 
 

ข้อเสนอแนะหรอืข้อสังเกตเพิ่มเติม: 
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หลักเกณฑ์ท่ีก าหนด เห็นด้วย ไม่เห็นด้วย 

               
               

 
 

6. การระบจุ านวนเงินขั้นต่ าที่จะตอ้งระดมทุนไดส้ าหรับไอซีโอแต่ละครัง้ 
    ผู้ระดมทุนต้องก าหนดจ านวนเงินขั้นต่ าที่จะต้องระดมทุนไดส้ าหรบัไอซีโอแต่ละครั้ง 
(soft cap)  โดยหากจ านวนเงินที่ระดมทุนได้ไมถ่ึงจ านวนเงินขั้นต่ าดังกล่าว ผูร้ะดมทุน 
ต้องด าเนินการคืนเงินทีไ่ด้จากการจองซื้อเต็มจ านวนให้กับผู้ลงทุน เพือ่ให้มั่นใจไดว้่า 
ผู้ระดมทุนจะไดร้ับเงินจากการระดมทุนเฉพาะในกรณีที่สามารถระดมทนุได้เพียงพอ 
ส าหรับการพฒันาโครงการตามแผนธุรกิจเท่านัน้  นอกจากนี ้ผู้ระดมทนุอาจก าหนด 
และเปิดเผยจ านวนเงินสูงสุดที่ต้องการระดมทนุ (hard cap) เพิ่มเติมด้วยได ้
 

หลักเกณฑ์ท่ีก าหนด เห็นด้วย ไม่เห็นด้วย 

ท่านเห็นด้วยหรือไม่กับการที่ผู้ระดมทุนด้วยกระบวนการไอซีโอ 
ต้องก าหนดจ านวนเงินขั้นต่ าที่จะต้องระดมทนุได้ส าหรับไอซีโอ 
แต่ละครั้ง โดยในกรณทีี่ไม่สามารถระดมทุนได้ตามจ านวนเงินข้ันต่ า 
ทีร่ะบุ ผู้ระดมทุนตอ้งด าเนินการคืนเงินที่ได้จากการจองซื้อเตม็จ านวน
ให้กับผู้ลงทุน  นอกจากน้ี ผู้ระดมทุนอาจก าหนดและเปิดเผยจ านวนเงิน
สูงสุดทีต่้องการระดมทนุ (hard cap) เพิ่มเตมิด้วยได ้

 

 
 

 

 
 

ข้อเสนอแนะหรอืข้อสังเกตเพิ่มเติม: 
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หลักเกณฑ์ท่ีก าหนด เห็นด้วย ไม่เห็นด้วย 

               

 
 
ข้อเสนอแนะหรอืข้อสังเกตเพิ่มเติมอื่น ๆ 
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