
 
 

 

 

 

เอกสารรับฟงความคิดเห็น 

เลขท่ี  อจต. 39/2560 

 

เร่ือง  รางประกาศการแกไขหลักเกณฑเกี่ยวกับการออกและเสนอขายตราสารหน้ี  

และการทําหนาที่ของตัวกลาง 

เผยแพรเม่ือวันท่ี 17 พฤศจิกายน 2560 

 

สํานักงานไดจัดทําเอกสารฉบับน้ีเพื่อรับฟงความคิดเห็นจากผูเก่ียวของ 

ทานสามารถ download เอกสารเผยแพรฉบับน้ีไดจาก www.sec.or.th 

 

ทานสามารถสงความเห็นหรือขอเสนอแนะใหสํานักงานไดตามท่ีติดตอดานลาง 

หรือ e-mail: kruaonn@sec.or.th หรือ isaya@sec.or.th 

 

วันสุดทายของการแสดงความคิดเห็นวันท่ี 17 ธันวาคม 2560 

 

ทานสามารถติดตอสอบถามขอมูลเพิ่มเติมจากเจาหนาท่ีของสํานักงาน ดังน้ี 

   1.  นางสาวเครือออน  ตันตยาภรณ โทรศัพท  0-2033-9980 

   2.  นางสาวอิษยา        พงษสามารถ โทรศัพท  0-2263-6490 

 

       สํานักงานขอขอบคุณทุกทานที่เขารวมแสดงความคิดเห็น 

และใหขอเสนอแนะมา ณ โอกาสน้ี 

เลขที่ 333/3 ถนนวิภาวดีรังสิต แขวงจอมพล เขตจตุจักร กรุงเทพฯ 10900 

โทรศัพท/โทรสาร 0-2033-9980, 0-2263-6490 

 

 
 

ฝายตราสารหน้ี 

สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 
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สวนที ่1 : บทนํา 

ตามที่สํานักงานมีแนวคิดที่จะปรับปรุงหลักเกณฑเก่ียวกับการออกและเสนอขายตราสารหน้ี 

และการทําหนาที่ของตัวกลาง โดยมีเปาหมายท่ีตองการบรรลุ คือ ปรับปรุงกลไกความคุมครองผุลงทุน 

ใหเหมาะสมยิ่งขึ้น โดยมีการจํากัดตั๋วเงิน (“BE”) ไมใหใชระดมทุนในวงกวาง เน่ืองจาก BE มีขอจํากัดเรื่อง

กลไกคุมครองผูลงทุนท่ีดอยกวาหุนกู และปองกันมิใหชองทางการเสนอขายตราสารหนี้ในวงจํากัด 

ตอผูลงทุนแบบเฉพาะเจาะจง (“แบบ PP-วงแคบ”) ถูกใชผิดเจตนารมณ อันอาจกอใหเกิดความเสี่ยงและความ

เสียหายตอผูลงทุนในวงกวาง นอกจากน้ี ยังมีเปาหมายใหผูลงทุนโดยเฉพาะอยางย่ิงผูลงทุนรายใหญ  

(High Net Worth: “HNW”) ไดรับความคุมครองมากขึ้น รวมท้ังไดรับขอมูลท่ีสําคัญประกอบการตัดสินใจ

ลงทุน ในขณะเดียวกันก็ปรับปรุงหลักเกณฑรองรับการระดมทุนโดยมีเปาหมายเพื่อใหบริษัทผูออก 

ตราสารหน้ี (“issuer”) มีความสะดวกและคลองตัวมากขึ้น โดยสํานักงานไดเปดรับฟงความคิดเห็นหลักการ

ตามเอกสารรับฟงความคิดเห็นท่ี อจต. 22/2560 เร่ือง หลักการแกไขหลักเกณฑเก่ียวกับการออกและเสนอขาย

ตราสารหน้ี และการทําหนาท่ีของตัวกลาง ระหวางวันที่ 1-30 สิงหาคม 2560 น้ัน  

สํานักงานไดนําความเห็นและขอเสนอแนะท่ีไดรับมาปรับปรุงหลักเกณฑดังกลาวเปนท่ีเรียบรอยแลว 

และดําเนินการยกรางประกาศตามแนวทางดังกลาว 9 ฉบับ ดังน้ี 

1. รางประกาศคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ท่ี กจ.          /2560  

เร่ือง การยกเวนการย่ืนแบบแสดงรายการขอมูลการเสนอขายตราสารหน้ี (ฉบับท่ี        )   

2. รางประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุน ที่ ทจ.         /2560 เร่ือง  การขออนุญาตและ 

การอนุญาตใหเสนอขายตราสารหน้ีที่ออกใหม (ฉบับท่ี        )  

3.  รางประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุน ท่ี ทจ.         /2560 เร่ือง การขออนุญาตและการอนุญาตให

เสนอขายหุนกูท่ีออกใหมของกองทรัสต (ฉบับท่ี        )  

4. รางประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุน ที่ ทจ.          /2560 เร่ือง การย่ืนแบบแสดงรายการขอมูล

การเสนอขายตราสารหน้ี (ฉบับท่ี        )  

5. รางประกาศคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ท่ี กม.          /2560 เร่ือง  

การกําหนดคาธรรมเนียมเก่ียวกับการขออนุญาตเสนอขายหลักทรัพยท่ีออกใหม และการขออนุมัติโครงการ

แปลงสินทรัพยเปนหลักทรัพย (ฉบับท่ี        )  

6. รางประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยท่ี สจ.          /2560 เร่ือง  

หลักเกณฑและวิธีการจัดทําสรุปขอมูลสําคัญของตราสาร (ฉบับท่ี        )  

7. รางประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ท่ี สจ.          /2560 เรื่อง 

การย่ืนคําขออนุญาต เอกสาร หรือหลักฐานสําหรับการเสนอขายตราสารหน้ีท่ีออกใหม และรายงาน 

ที่เก่ียวของ (ฉบับท่ี       ) 

8. รางประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ท่ี สช.          /2560 

เร่ือง  การใหความเห็นชอบท่ีปรึกษาทางการเงินและขอบเขตการดําเนินงาน พ.ศ. 2552 (ฉบับท่ี        )   
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9.  รางประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ที่ สจ.          /2560 

เร่ือง  การรายงานการเปดเผยขอมูลของบริษัทท่ีออกตราสารหน้ีภายหลังจากการเสนอขายตราสารหน้ี 

(ฉบับท่ี        )  

สํานักงานจึงเห็นควรใหมีการรับฟงความคิดเห็นรางประกาศการแกไขหลักเกณฑเก่ียวกับ 

การออกและเสนอขายตราสารหน้ี และการทําหนาที่ของตัวกลาง และไดจัดทําเอกสารฉบับน้ีขึ้นเพ่ือ 

ขอรับฟงความคิดเห็นจากภาคธุรกิจและบุคคลทั่วไป  โดยการรับฟงความคิดเห็นน้ีจะมีไปจนถึง 

วันท่ี 17 ธันวาคม 2560 ผูที่ประสงคจะแสดงความคิดเห็นสามารถสงความคิดเห็นและขอเสนอแนะตอ

สํานักงานไดท้ังรูปแบบเอกสารหรือ e-mail ตามรายละเอียดท่ีระบุไว ท้ังน้ี สํานักงานขอเสนอชื่อ 

เจาหนาท่ีสําหรับการติดตอสอบถาม ดังน้ี 

1.  นางสาวเครือออน  ตันตยาภรณ โทรศัพท  0-2033-9980 e-mail : kruaonn@sec.or.th 

2.  นางสาวอิษยา   พงษสามารถ โทรศัพท  0-2263-6490 e-mail : isaya@sec.or.th 

อน่ึง  การรับฟงความเห็นครั้งน้ีเก่ียวของกับประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุน  

ที ่ทจ. 9/2552 เร่ือง  การขออนุญาตและการอนุญาตใหเสนอขายตราสารหน้ีท่ีออกใหม ลงวันท่ี  

13 มีนาคม พ.ศ. 2552 (เดิม) และประกาศท่ีเก่ียวของ โดยรางประกาศตราสารหน้ีฉบับอื่น ๆ  

จะมีการปรับปรุงแกไขและเปดรับฟงความคิดเห็นตอไป 

  



4 

สวนที่ 2 : สรุปสาระสําคัญของรางประกาศ 

ปรับปรุงหลักเกณฑในประกาศคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 

ที่ กจ. 4/2552   เร่ือง  การยกเวนการยื่นแบบแสดงรายการขอมูลการเสนอขายตราสารหน้ี 

ลงวันท่ี 13 มีนาคม พ.ศ. 2552 ดังน้ี   

1.1  กําหนดเงื่อนไขเพ่ิมเติมวา BE ที่จะไดรับยกเวนจากการกํากับดูแลในเร่ือง                     

การเสนอขายหลักทรัพยตามมาตรา 63(5) จะตองเปน BE ท่ี issuer ออกและเสนอขายใหกับสถาบันการเงิน 

และมีเง่ือนไขใหโอนเปล่ียนมือไดเฉพาะภายในกลุมสถาบันการเงินเทาน้ัน   

1.2  กําหนดใหประเภทของสถาบันการเงินดังกลาวใหรวมถึงสถาบันการเงินที่จดทะเบียน 

และประกอบกิจการอยูในตางประเทศดวย 

เหตุผล หลักเกณฑเดิมไมมีการกําหนดเง่ือนไข ทําให issuer สามารถกระจาย BE  

ตอผูลงทุนรายยอย หรือ HNW ได โดยการท่ี issuer ออกและเสนอขาย BE ใหแกสถาบันการเงินกอน 

ในทอดแรก จากน้ันสถาบันการเงินอาจขาย BE ตอใหผูลงทุนรายยอยหรือ HNW ในทอดตอไป  

ซึ่งการกระทําดังกลาว อาจไมเปนไปตามเจตนารมณในการจํากัดมิให BE ถูกใชเปนเคร่ืองมือเพ่ือ 

การระดมทุนในวงกวาง 

 รางประกาศดังกลาวเปนประกาศที่ออกใหมทดแทนประกาศเดิมคือ ประกาศคณะกรรมการ 

กํากับตลาดทุน ที ่ทจ. 9/2552  เร่ือง  การขออนุญาตและการอนุญาตใหเสนอขายตราสารหน้ีท่ีออกใหม  

ลงวันท่ี 13 มีนาคม พ.ศ. 2552 ดังน้ี 

 2.1  ปรับปรุงหลักเกณฑการอนุญาตเสนอขายตราสารหน้ี โดยแบงการเสนอขายเปน  

4 ประเภท 

(1)  การเสนอขายตราสารหน้ีแบบ PP-วงแคบ ปรับปรุงหลักเกณฑใหลงทุนไดเฉพาะ 

กลุมผูลงทุนที่มีความสัมพันธเก่ียวของกับ issuer  หรือผูลงทุนสถาบัน (“II”) หรือ HNW เทาน้ัน 

   (2)  การเสนอขายตราสารหน้ีตอผูลงทุนสถาบัน (“แบบ PP-II”)  ยังเปนไปตามหลักเกณฑ

ปจจุบัน  

1. รางประกาศคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ที่ กจ.          /2560  

เร่ือง การยกเวนการย่ืนแบบแสดงรายการขอมูลการเสนอขายตราสารหน้ี (ฉบับที่        )     

2. รางประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุน ท่ี ทจ.         /2560 เรื่อง  การขออนุญาตและ 

การอนุญาตใหเสนอขายตราสารหนี้ท่ีออกใหม  
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(3)  การเสนอขายตราสารหน้ีตอผูลงทุนรายใหญ (“แบบ PP-HNW”) ปรับปรุงหลักเกณฑ

การอนุญาตให issuer ทั่วไปเสนอขายไดเฉพาะหุนกูเทาน้ัน ยกเวน กรณี issuer ที่เปนสถาบันการเงิน ไดแก 

ธนาคารพาณิชย บริษัทหลักทรัพย บริษัทประกันชีวิต และสถาบันการเงินท่ีมีกฎหมายเฉพาะจัดตั้งข้ึน  

จะยังคงอนุญาตใหเสนอขาย BE แบบ HNW ได  และ issuer ทุกรายจะตองยื่นขออนุญาตตอสํานักงานกอน

การเสนอขาย โดยหลักเกณฑจะพิจารณาจากคุณสมบัต ิและการเปดเผยขอมูลของ issuer ดังน้ี  

 ตองไมอยูระหวางคางสงรายงานตอสํานักงานและตลาดหลักทรัพย 

แหงประเทศไทย (“SET”) เชน งบการเงิน 

 ไมมีประวัติทําผิดกฎเกณฑและกฎหมาย เชน อยูระหวางถูกกลาวโทษ 

หรือถูกดําเนินคดีในความผิดเก่ียวกับทรัพยโดยหนวยงานท่ีเก่ียวของเฉพาะ 

ในมูลเหตุหลอกลวง ฉอโกง หรือทุจริต เปนตน 

 ตองไมมีเหตุสงสัยวากรรมการ ผูบริหาร ผูมีอํานาจควบคุมมีลักษณะ 

ขาดความนาไววางใจ 

 งบการเงินจัดทําตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินตามท่ีหนวยงานกํากับดูแลหลัก

ยอมรับ และไมแสดงวาถูกจํากัดขอบเขตการตรวจสอบ โดยตองใชผูสอบบัญชี 

ที่สํานักงานใหความเห็นชอบในการตรวจสอบงบการเงิน 

 เปดเผยขอมูลครบถวนตามแบบท่ีกําหนด 

 ตองใชขอกําหนดสิทธิตามที่ประกาศกําหนด  

 ตองจัดใหมีผูแทนผูถือหุนกู  

  (4)  การเสนอขายตราสารหน้ีตอผูลงทุนทั่วไป (“PO”)  ปรับปรุงหลักเกณฑการอนุญาตให 

issuer เสนอขายไดเฉพาะหุนกูเทาน้ัน และเพ่ิมเติมหลักเกณฑในการพิจารณาคุณสมบัติ ดังน้ี  

 ตองไมมีเหตุสงสัยวา กรรมการ ผูบริหาร ผูถือหุนใหญ มีผลประโยชนขัดแยงกับ

ประโยชนของกิจการหรือมีการถายเทผลประโยชนออกจากกิจการ 

 ไมอยูระหวางผิดนัดชําระหน้ีเงินตนหรือดอกเบ้ีย หรือผิดเง่ือนไขในการปฏิบัติตาม

ขอกําหนดสิทธิ 

 ตองจัดใหมีผูแทนผูถือหุนกู สําหรับหุนกูระยะส้ัน (เพ่ิมเติมจากเดิมท่ีกําหนดเฉพาะ

หุนกูระยะยาว) 
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กรณีบริษัทจดทะเบียนใน SET ท่ีไมมีประเด็นดานการกํากับดูแลกิจการ (“CG”)1 

 และไดรับการจัดอันดับความนาเช่ือถือในระดับ investment grade จะไดรับการพิจารณาอนุญาตแบบ fast 

track  นอกจากน้ี สําหรับ issuer ท่ีเปน non-listed company หรือบริษัทท่ีจดทะเบียนใน SET ที่ไมเขาขาย

อนุญาตแบบ fast track จะกําหนดใหมีท่ีปรึกษาทางการเงิน (“FA”) ดวย 

เหตุผล มีการแยกการเสนอขายผูลงทุนประเภท HNW ออกจาก II และกําหนดคุณสมบัต ิ

และการเปดเผยขอมูลเพื่อประกอบการตัดสินใจลงทุนมากข้ึนสําหรับการอนุญาตใหเสนอขายแบบ PP-HNW 

เพ่ือใหความคุมครอง HNW มากขึ้น รวมท้ังเพื่อใหการเสนอขายแบบ PP-HNW และ PO ไดรับความคุมครอง

มากขึ้น จึงไดเพ่ิมหลักเกณฑการอนุญาตสําหรับตราสารหน้ีท่ีเสนอขายแบบ PP-HNW และเพ่ิมหลักเกณฑ

คุณสมบัติ issuer ดาน CG สําหรับการเสนอขายแบบ PO  นอกจากน้ี ไดจํากัดใหเสนอขาย BE ไดเฉพาะ

ชองทางแบบ PP-วงแคบและแบบ II เทาน้ัน เน่ืองจาก BE ยังมีขอจํากัดเร่ืองกลไกคุมครองผูลงทุนที่ดอยกวา

หุนกู 

 2.2  ปรับปรุงหลักเกณฑตัวกลางในการขาย 

 สําหรับการเสนอขายตราสารหน้ีแบบ PO  ของ listed company ที่ CG ดี และแบบ HNW  

ซึ่งเกณฑไมกําหนดใหตองมี FA หลักเกณฑท่ีปรับปรุงใหมกําหนดให issuer ตองจัดใหมีตัวกลางเพ่ือทําหนาที่ 

product screening และขายตราสารหน้ี (ตัวกลางจะตองมีหนวยงานท่ีทําหนาท่ีทํา product screening                   

แยกออกจากหนวยงานขายท่ีตองปฏิบัติตาม sales conduct) รวมท้ังใหตัวกลางตองรวมจัดทํา และรับรองวา 

issuer มีคุณสมบัติและปฏิบัติเปนไปตามหลักเกณฑที่กําหนด 

เหตุผล เน่ืองจากผูลงทุนยังมีขอจํากัดในการเขาถึงขอมูลและความเสี่ยงของ issuer ที่จําเปน 

ตอการตัดสินใจลงทุน จึงตองปรับปรุงหลักเกณฑใหมีตัวกลางชวยวิเคราะหขอมูลและใหคําแนะนําแก 

ผูลงทุน 

2.3  หลักเกณฑการอนุญาตแบบโครงการ (“Medium Term Notes Program : MTN”) 

  กําหนดหลักเกณฑ MTN สําหรับตราสารหน้ีท่ีไมซับซอน (ไมรวมหุนกูแปลงสภาพ  

หุนกูดอยสิทธิ และหุนกูที่ครบกําหนดไถถอนเม่ือเลิกกิจการ (perpetual bond))โดยสํานักงานจะตรวจสอบ

                                                        
1 1. ไมอยูระหวางคางสงงบฯ หรือรายงานตามมาตรา 56 57 และ 58 โดยสํานักงาน หรือ SET 

2. ไมอยูระหวางถูกสํานักงาน หรือ SET มีคําส่ังเก่ียวกับการไมรักษาสิทธิผูถือหุน/ปฏิบัติตอผูถือหุนอยางไมเปนธรรม หรือการเปดเผยขอมูลตอผูถือหุน 

และผูลงทุนท่ัวไป 

3. ในชวง 5 ปกอนย่ืนคําขอ ไมมปีระวัติฝาฝนเกณฑหรือเง่ือนไขการเสนอขายหลักทรัพยที่มีนัยสําคัญ หรือไมเคยมีประวัติถูกสํานักงานส่ังระงับการขาย 

หรือยกเลิกการอนุญาตขายหุนท่ีออกใหมในสวนท่ียังมิไดมีการจดทะเบียนเปล่ียนแปลงทุนชําระแลว 

4. ในชวง 1 ปกอนย่ืนคําขอ ไมมีประวัติถูกสํานักงานสั่งแกงบการเงิน หรือไมเคยถูกสํานักงานหรือ SET ออกขาวเตือนผูลงทุน หรือผูถือหุนของบริษัท  

ไมเคยถูกสํานักงาน SET มีคําส่ัง หรือหนังสือกําชับเกี่ยวกับการไมรักษาสิทธิผูลงทุนหรือการปฏิบัติไมเปนธรรม 

5. ไมอยูระหวางถูก SET ขึ้นเครื่องหมาย NP หรือ SP 

6. ในชวง 1 ปกอนย่ืนคําขอ กรรมการหรือผูบริหารหรือผูมีอํานาจควบคุมไมถูกสํานักงานหรือ SET มีหนังสือกําชับหรือเตือนเกี่ยวกับการไมปฏิบัติ              

ตามหนาที ่หรืออยูระหวางถูกสํานักงานส่ังใหช้ีแจงเนื่องจากมีเหตุสงสัยวามีสวนเกี่ยวของกับการกระทําผิด หรือตองหามหรืออยูระหวาง                 

 ถูกกลาวโทษดวยหนวยงานทางการซึ่งเปนผูกํากับดูแลการประกอบธุรกิจโดยตรงของบริษัท หรืออยูระหวางถูกดําเนินคดีเนื่องจากหนวยงานดังกลาว

กลาวโทษในมูลเหตุหลอกลวง ฉอโกง หรือทุจริตเกี่ยวกับทรัพย 

7. งบการเงินประจําปและไตรมาสลาสุดเปนไปตามมาตรฐานและไมถูกจํากัดขอบเขตหรือมีเง่ือนไข 
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คุณสมบัติและการเปดเผยขอมูลของ issuer (แบบ 69-Base) เม่ือ issuer ยื่นขออนุญาตในคร้ังแรก หลังจากน้ัน 

ในระยะเวลา 2 ป issuer สามารถเสนอขายตราสารหน้ีไดโดยเพียงย่ืนแบบ 69-pricing ทุกคร้ังท่ีเสนอขาย 

ทั้งน้ี issuer มีหนาที่ update งบการเงินและรายงานเก่ียวกับฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน และเหตุการณ

ที่มีผลกระทบตอการตัดสินใจของผูลงทุนตลอดระยะเวลา 2 ป (แบบ 69-Supplement) 

เหตุผล เพื่อเพ่ิมความสะดวกคลองตัว และรวดเร็วใหแก issuer ในการระดมทุน  

2.4  ระยะเวลาในการพิจารณาอนุญาต 

เน่ืองจากสํานักงานไดมีการปรับปรุงหลักเกณฑคุณสมบัติของ issuer ในการออกและ 

เสนอขายตราสารหน้ีแบบ PP-HNW และการเสนอขายแบบ PO ตามที่กลาวขางตน สํานักงานจึงจําเปนตอง

ปรับปรุงระยะเวลาการพิจารณาคําขออนุญาตแบบ MTN และรายครั้งใหเปนไปในแนวทางเดียวกัน ดังน้ี 

 ลักษณะการเสนอขาย สอบทาน (วัน) พิจารณาอนุญาต (วัน) 

แบบ PO – fast track 10 / 30* 14 

แบบ PO – normal 90 30 

แบบ HNW - 15 
*สําหรับกรณีท่ีขอกําหนดสิทธิมีเน้ือหาแตกตางจากขอกําหนดสิทธิมาตรฐาน

ตามประกาศที่เก่ียวของ 

2.5 การกําหนดเพ่ิมอํานาจของสํานักงาน 

สํานักงานอาจไมอนุญาตหรือผอนผันหลักเกณฑในการพิจารณาอนุญาตสําหรับ 

การเสนอขายแบบ PP-วงแคบ แบบ PP-II และแบบ PP-HNW เพ่ือใหเปนไปในแนวทางเดียวกับแบบ PO 

เหตุผล เพื่อปองกัน issuer ที่มีการกระทําท่ีไมเหมาะสม เชน การเสนอขายตราสารหน้ี           

ที่หลีกเล่ียงเกณฑการเสนอขายตราสารหน้ีซึ่งอาจกอใหเกิดความเสียหายตอผูลงทุน หรืออาจทําใหผูลงทุน

ไมไดรับความเปนธรรม หรือผูลงทุนอาจไมไดรับขอมูลท่ีมีนัยสําคัญเพียงพอตอการตัดสินใจลงทุน 

 ปรับปรุงหลักเกณฑในประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุน ท่ี ทจ. 82/2558 

เร่ือง  การขออนุญาตและการอนุญาตใหเสนอขายหุนกูที่ออกใหมของกองทรัสต  ลงวันที่ 2 ธันวาคม  

พ.ศ. 2558   

3. รางประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุน ท่ี ทจ.         /2560 เร่ือง การขออนุญาตและ 

การอนุญาตใหเสนอขายหุนกูที่ออกใหมของกองทรัสต (ฉบับที่        ) 
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เหตุผล ปรับปรุงหลักเกณฑการขออนุญาตเสนอขายหุนกูท่ีออกใหมของกองทรัสตใหเปนไป 

ในแนวเดียวกับของ issuer ตามท่ีกลาวในรางประกาศวาดวยเรื่อง  การขออนุญาตและการอนุญาตให       

เสนอขายตราสารหน้ีที่ออกใหม  

 ปรับปรุงหลักเกณฑในประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุน ที่ ทจ. 10/2556  

เร่ือง  การย่ืนแบบแสดงรายการขอมูลการเสนอขายตราสารหน้ี ลงวันท่ี 11 มีนาคม พ.ศ. 2556 ดังน้ี 

 4.1  ปรับปรุงหลักเกณฑการเปดเผยขอมูล  

กําหนดให issuer เปดเผยขอมูลตอไปน้ีเพ่ิมเติม ในแบบแสดงรายการขอมูลการเสนอขาย 

ตราสารหน้ี (แบบ filing) เพื่อใหผูลงทุนไดรับขอมูลที่สําคัญประกอบการตัดสินใจลงทุนมากข้ึน  

-  key financial ratio  

-  ประวัติการผิดนัดชําระหน้ี และการผิดเง่ือนไขในการปฏิบัติตามขอกําหนดสิทธิ  

3 ปยอนหลัง  

-  ปจจัยความเส่ียงตอการดําเนินธุรกิจและการลงทุนในตราสารหน้ี 

เหตุผล เพ่ือใหผูลงทุนมีขอมูลท่ีสําคัญประกอบการตัดสินใจลงทุนมากขึ้น 

4.2  วิธีการย่ืนแบบ filing สําหรับ MTN  ดังน้ี 

(1) แบบ 69-Base ย่ืนพรอมกับคําขออนุญาตโครงการ    

(2) แบบ 69-pricing ย่ืนทุกคร้ังท่ีเสนอขาย 

(3) แบบ 69-Supplement ย่ืน update งบการเงินและรายงานเก่ียวกับฐานะการเงินและ 

ผลการดําเนินงาน และเหตุการณท่ีมีผลกระทบตอการตัดสินใจของผูลงทุนตลอดอายุโครงการ 

เหตุผล ปรับปรุงวิธีการย่ืนแบบ filing เพื่ออํานวยความสะดวกและเพ่ิมความรวดเร็ว                

ใหกับ issuer ในการระดมทุนมากขึ้น 

 ปรับปรุงหลักเกณฑในประกาศคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย  

ที ่กจ. 19/2551 เร่ือง   การกําหนดคาธรรมเนียมเก่ียวกับการขออนุญาตเสนอขายหลักทรัพยท่ีออกใหม  

และการขออนุมัติโครงการแปลงสินทรัพยเปนหลักทรัพย ลงวันที่ 15 ธันวาคม พ.ศ. 2551 โดยจัดเก็บ

คาธรรมเนียมการยื่นคําขออนุญาตเสนอขายแบบ PP-HNW จํานวน 10,000 บาท 

4. รางประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุนท่ี ทจ.          /2560 เร่ือง การย่ืนแบบแสดง

รายการขอมูลการเสนอขายตราสารหน้ี (ฉบับท่ี        ) 

5. รางประกาศคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ที่ กม.          /2560  

เร่ือง การกําหนดคาธรรมเนียมเกี่ยวกับการขออนุญาตเสนอขายหลักทรัพยท่ีออกใหม  

และการขออนุมัติโครงการแปลงสินทรัพยเปนหลักทรัพย (ฉบับที่        ) 
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 เหตุผล เดิมการเสนอขายตราสารหน้ีตอ HNW ไดรับอนุญาตเปนการทั่วไป แตตามหลักเกณฑ

ใหมจะตองมายื่นขออนุญาต จึงตองมีการออกประกาศกําหนดคาธรรมเนียมการย่ืนคําขออนุญาต 

 ปรับปรุงหลักเกณฑในประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและ 

ตลาดหลักทรัพย ที่ สจ. 9/2559 เร่ือง  หลักเกณฑและวิธีการจัดทําสรุปขอมูลสําคัญของตราสาร 

ลงวันท่ี 18 มีนาคม พ.ศ. 2559    

 ปรับปรุงหลักเกณฑการเปดเผยขอมูล  กําหนดให issuer เปดเผยขอมูลตอไปน้ีเพ่ิมเติม 

ในแบบสรุปขอมูลสําคัญของตราสาร (“แบบ factsheet”)   

6.1  เปดเผยเพิ่มเติมเก่ียวกับความเส่ียงและความสามารถในการชําระหน้ีของ issuer ไดแก 

(1)  เปดเผยความเสี่ยงของผูออกตราสารเพ่ิมเติม  

(2)  เพ่ิมเติม key financial ratio ของผูออกตราสาร 

ก) อัตราสวนหน้ีสินที่มีภาระดอกเบี้ยท่ีครบกําหนดภายใน 1 ปตอหน้ีสินที่มีภาระดอกเบี้ย

ทั้งหมด โดยมีวัตถุประสงคเพื่อแสดงใหเห็นถึงการพึ่งพิงหน้ีสินระยะสั้น 

ข) อัตราสวนต๋ัวเงินตอหน้ีสินที่มีภาระดอกเบี้ย โดยมีวัตถุประสงคเพื่อแสดงใหเห็นถึง 

การพ่ึงพิงการกูยืมจากการออกต๋ัวเงิน 

ค) อัตราสวนเงินกูยืมจากสถาบันการเงินตอหน้ีสินรวม โดยมีวัตถุประสงคเพื่อแสดงให

เห็นวามีแหลงเงินสํารองอ่ืนหรือไม 

(3)  เปดเผยขอมูลเพ่ิมเติมสําหรับตราสารหน้ีท่ีหลักเกณฑไมไดกําหนดใหตองจัดอันดับ   

ความนาเชื่อถือ (“rating”) แต issuer ตองการจัด rating โดย issuer จะตองเปดเผยวาจะจัด rating ตลอดอายุ      

ตราสารหน้ีหรือไม ท้ังน้ี เพื่อใหสอดคลองกับแบบ filing 

6.2  เพ่ิมเติมขอมูล และปรับปรุงถอยคําใหชัดเจนขึ้น ไดแก 

(1)  กรณีเปนการระดมทุนเพ่ือชําระคืนหน้ีเดิม ใหระบุเพ่ิมเติมวาเปนหน้ีสินประเภทใด เชน 

เงินกูยืมจากสถาบันการเงิน หรือตราสารหน้ีท่ีจะครบกําหนด เพื่อเปนประโยชนในการติดตามภาระหน้ี      

ของ issuer รวมทั้งชวยใหผูลงทุนประเมินภาระหน้ีในอนาคต 

(2)  ปรับถอยคําใหชัดเจนข้ึนในหัวขอสรุปฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน โดยปรับเปน 

“งบการเงินรวม” จากเดิม “งบการเงิน” และระบุชวงเวลาท่ีใหเปดเผยขอมูลใหชัดเจนวา ต้ังแตไตรมาส 1   

จนถึงไตรมาสลาสุด เน่ืองจาก issuer บางรายเขาใจคลาดเคลื่อนใชเพียงตัวเลขจากงบการเงินไตรมาสลาสุด

เทาน้ัน 

 

6. รางประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 

ที่ สจ.          /2560 เร่ือง  หลักเกณฑและวิธีการจัดทําสรุปขอมูลสําคัญของตราสาร (ฉบับท่ี      ) 
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(3)  ปรับถอยคําจาก “ผูจัดจําหนาย” เปน “บริษัทหลักทรัพยที่ทําหนาท่ีในการจัดจําหนาย        

ตราสารหน้ี”  เพ่ือจะไดครอบคลุมตัวกลางทุกประเภทและสอดคลองกับถอยคําในประกาศที่แกไข 

เหตุผล เพ่ือใหผูลงทุนมีขอมูลในการตัดสินใจลงทุนเพิ่มเติม รวมท้ังปรับถอยคําใหชัดเจนขึ้น

เพ่ือให issuer สามารถปฏิบัติตามไดอยางถูกตอง นอกจากน้ี ไดมีการแกไขใหแบบ factsheet สอดคลองกับ 

แบบ filing ดวย 

 ปรับปรุงหลักเกณฑในประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 

ที่ สจ. 16/2558 เรื่อง  การย่ืนคําขออนุญาต เอกสาร หรือหลักฐานสําหรับการเสนอขายตราสารหน้ี 

ที่ออกใหม และรายงานท่ีเก่ียวของ ลงวันท่ี 8 เมษายน พ.ศ. 2558 โดยปรับปรุงวิธีการย่ืนเอกสารตาง ๆ  

โดยจะกําหนดบน website ของสํานักงาน รวมถึงเพิ่มหนาท่ีรายงาน key financial ratio รายป 

 เหตุผล เพ่ือใหการย่ืนเอกสาร หลักฐานตาง ๆ สอดคลองกับหลักเกณฑตามทีกํ่าหนดใน 

รางประกาศเรื่อง  การขออนุญาตและการอนุญาตใหเสนอขายตราสารหน้ีที่ออกใหม และรางประกาศ 

เร่ือง การขออนุญาตและการอนุญาตใหเสนอขายหุนกูท่ีออกใหมของกองทรัสต  

 ปรับปรุงหลักเกณฑในประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 

วาดวยการใหความเห็นชอบท่ีปรึกษาทางการเงินและขอบเขตการดําเนินงาน พ.ศ. 2552 ลงวันท่ี  

3 สิงหาคม พ.ศ. 2552 โดยปรับปรุงหนาที่ของ FA เพ่ือใหสอดคลองกับการทําหนาท่ีของตัวกลาง 

 เหตุผล  เน่ืองจากหลักเกณฑเดิมเก่ียวกับการเสนอขายตราสารหน้ีแบบ PO  ของ listed company 

ที่ CG ดี และแบบ PP-HNW ไมไดกําหนดใหตองมี FA  หลักเกณฑที่ปรับปรุงใหมจึงกําหนดให issuer  

ตองจัดใหมีตัวกลางในการทํา product screening รวมท้ังใหตัวกลางตองรวมจัดทํา และรับรองวา issuer  

มีคุณสมบัติและปฏิบัติเปนไปตามหลักเกณฑท่ีกําหนด ดังน้ัน ในกรณีที่ issuer ไปใชบริการของ FA จึงตอง

ปรับปรุงหนาท่ีของ FA ในเรื่อง product screening เพื่อใหสอดคลองกับการทําหนาท่ีของตัวกลางดังกลาว 

 

7. รางประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 

 ท่ี สจ.          /2560 เร่ือง การย่ืนคําขออนุญาต เอกสาร หรือหลักฐานสําหรับการเสนอขาย 

ตราสารหน้ีท่ีออกใหม และรายงานที่เกี่ยวของ (ฉบับท่ี        ) 

8. รางประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 

ท่ี สช.          /2560 เร่ือง  การใหความเห็นชอบท่ีปรึกษาทางการเงินและขอบเขต 

การดําเนินงาน พ.ศ. 2552 (ฉบับที่        ) 
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ปรับปรุงหลักเกณฑในประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย     

ที่ สจ. 63/2559 เรื่อง  การรายงานการเปดเผยขอมูลของบริษัทท่ีออกตราสารหน้ีภายหลังจากการเสนอขาย

ตราสารหน้ี ลงวันที่ 29 ธันวาคม พ.ศ. 2559 โดยปรับปรุงรายงานของ issuer ใหเหมาะสมยิ่งขึ้น 

เหตุผล ปรับปรุงเหตุการณท่ีบริษัทท่ีออกหลักทรัพยตองรายงานตอสํานักงานภายหลัง 

เสนอขายตราสารหน้ี โดยลดภาระการรายงานเหตุการณที่ไมจําเปน เชน การแกไขอัตราดอกเบ้ีย  

การไถถอนตราสารหน้ีกอนกําหนด การเปล่ียนแปลงการจัด rating เปนตน 

 

  

9. รางประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 

ที่ สจ.          /2560 เร่ือง  การรายงานการเปดเผยขอมูลของบริษัทท่ีออกตราสารหน้ีภายหลังจาก

การเสนอขายตราสารหน้ี (ฉบับท่ี        ) 
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สวนที่ 3 : ชวงเวลาท่ีคาดวาจะมีผลใชบังคับ 

 

วันท่ีมีผลใชบังคับ หลักเกณฑที่เกี่ยวของ 

1 เมษายน 2561 1) กําหนดให issuer เปดเผย key financial ratio  

2) issuer ตองจัดใหมีตัวกลางเพ่ือทําหนาที่ product screening และ 

ขายตราสารหน้ี (ตัวกลางจะตองมีหนวยงานที่ทําหนาท่ีทํา product 

screening แยกออกจากหนวยงานขายที่ตองปฏิบัติตาม sales conduct) 

รวมทั้งใหตัวกลางตองรวมจัดทํา และรับรองวา issuer มีคุณสมบัติ

และปฏิบัติเปนไปตามหลักเกณฑที่กําหนด  

3) แบบ PP-วงแคบใหขายไดเฉพาะกลุมผูที่เก่ียวของกับ issuer, II 

และ HNW 

4) เกณฑอนุญาตแบบ PP-HNW                      

5) เกณฑอนุญาตแบบ PO 

6) เกณฑอนุญาต MTN 

7) การทํา product screening ของ FA 

8) ระยะเวลาในการพิจารณาการอนุญาต 

9) การใหตัวกลางรายงานผลการขายตราสารหน้ี  

10) การกําหนดใหมีผูแทนผูถือหุนกูสําหรับการเสนอขายตราสารหน้ี

แบบ PP-HNW และแบบ PO ระยะสั้น กรณีเสนอขายแบบ MTN 

1 กรกฎาคม 2561 1) การกําหนดใหมีผูแทนผูถือหุนกูสําหรับการเสนอขายตราสารหน้ี

แบบ PP-HNW และแบบ PO ระยะสั้น กรณีเสนอขายแบบรายครั้ง 

2) ยกเลิกการเสนอขาย BE กรณีเสนอขายแบบ PP-HNW และ PO  

ตามระยะเวลาดังน้ี 

 issuer ท่ีมีการจัดประชุมผูถือหุนภายใน 30 เมษายน 2561  

ใหเสนอขาย BE ไดถึง 30 มิถุนายน 2561 

 issuer ท่ีมีการจัดประชุมผูถือหุนหลัง 30 เมษายน 2561            

ใหเสนอขาย BE ได หลังการจัดประชุมผูถือหุนตอไปอีก           

2 เดือน (การยกเลิก BE ใหมีผลใชบังคับถัดจากวันท่ี           

ครบกําหนด 2 เดือน) 
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แบบสํารวจความคิดเห็น 

เร่ือง  รางประกาศการแกไขหลักเกณฑเกี่ยวกับการออกและเสนอขายตราสารหน้ี และการกําหนด 

การทําหนาที่ของตัวกลาง 

ขอมูลทั่วไป 

ชื่อผูตอบ_________________________________ตําแหนง_______________________________ 

ชื่อบริษัท_______________________________________________________________________ 

เบอรโทรศัพท_____________________________เบอรโทรสาร___________________________ 

E-mail address__________________________________________________________________ 

สถานะของผูใหความคิดเห็น 

 ผูออกตราสาร   ผูลงทุนสถาบัน/ผูลงทุนรายใหญ 

 ตัวกลางในการขาย  ผูลงทุนรายยอย 

 ท่ีปรึกษากฎหมาย   อื่น ๆ (โปรดระบุ)______________________ 

 ท่ีปรึกษาทางการเงิน  

ความเห็นและขอเสนอแนะ 

1.  รางประกาศคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ที่ กจ.          /2560 เร่ือง การยกเวน

การย่ืนแบบแสดงรายการขอมูลการเสนอขายตราสารหนี ้(ฉบับที่        )   

 เห็นดวย   

 ไมเห็นดวย โดยมีเหตุผลดังน้ี 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

 

2.  รางประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุน ท่ี ทจ.         /2560 เรื่อง การขออนุญาตและ 

การอนุญาตใหเสนอขายตราสารหน้ีที่ออกใหม (ฉบับท่ี        ) 

 เห็นดวย   

 ไมเห็นดวย โดยมีเหตุผลดังน้ี 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 
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3.  รางประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุน ท่ี ทจ.         /2560 การขออนุญาตและการอนุญาตใหเสนอขาย

หุนกูท่ีออกใหมของกองทรัสต (ฉบับที่        ) 

 เห็นดวย   

 ไมเห็นดวย โดยมีเหตุผลดังน้ี 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

4.  รางประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุน ท่ี ทจ.          /2560 เร่ือง การย่ืนแบบแสดงรายการขอมูล 

การเสนอขายตราสารหนี้ (ฉบับที่        )  

 เห็นดวย   

 ไมเห็นดวย โดยมีเหตุผลดังน้ี 

__________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

5.  รางประกาศคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ที่ กม.          /2560 เร่ือง การกําหนด

คาธรรมเนียมเก่ียวกับการขออนุญาตเสนอขายหลักทรัพยท่ีออกใหม และการขออนุมัติโครงการ 

แปลงสินทรัพยเปนหลักทรัพย (ฉบับที่        ) 

 เห็นดวย   

 ไมเห็นดวย โดยมีเหตุผลดังน้ี 

__________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 
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6.  รางประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ที่ สจ.          /2560   

เร่ือง  หลักเกณฑและวิธีการจัดทําสรุปขอมูลสําคัญของตราสาร (ฉบับท่ี        )  

 เห็นดวย   

 ไมเห็นดวย โดยมีเหตุผลดังน้ี 

__________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

 

 

7.  รางประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ที่ สจ.          /2560  

เร่ือง การย่ืนคําขออนุญาต เอกสาร หรือหลักฐานสําหรับการเสนอขายตราสารหน้ีที่ออกใหม และรายงาน

ท่ีเกี่ยวของ (ฉบับท่ี       )  

 เห็นดวย   

 ไมเห็นดวย โดยมีเหตุผลดังน้ี 

__________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

8.  ประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ท่ี สช.          /2560 

เร่ือง  การใหความเห็นชอบที่ปรึกษาทางการเงินและขอบเขตการดําเนินงาน พ.ศ. 2552 (ฉบับที่        )  

 เห็นดวย   

 ไมเห็นดวย โดยมีเหตุผลดังน้ี 

__________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 
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9.  รางประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ที่ สจ.          /2560 

เร่ือง  การรายงานการเปดเผยขอมูลของบริษัทที่ออกตราสารหน้ีภายหลังจากการเสนอขายตราสารหน้ี 

(ฉบับท่ี        ) 

 เห็นดวย   

 ไมเห็นดวย โดยมีเหตุผลดังน้ี 

__________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

 

10. ขอเสนอแนะ/ขอสังเกตเพ่ิมเติม 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

 

กรุณาสงแบบสํารวจความคิดเห็นกลับไปท่ี 

ฝายตราสารหน้ี 

สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 

ช้ัน 18 เลขที่ 333/3 ถนนวิภาวดีรังสิต 

แขวงจอมพล เขตจตุจักร กรุงเทพฯ 10900 

หรือ โทรสาร 0-2033-9980 หรือ e-mail: kruaonn@sec.or.th; isaya@sec.or.th 

วันสุดทายของการแสดงความคิดเห็น วันท่ี 17 ธันวาคม 2560 

 

*** สํานักงานขอขอบคุณทานที่ไดใหความรวมมือในการแสดงความคิดเห็นในคร้ังน้ี *** 


