
 

1 

 

 

เอกสารรับฟังความคิดเห็น 
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การก าหนดทุนจดทะเบียนช าระแล้วมีวัตถุประสงค์เพ่ือเป็นการสื่อถึงระดับ 
ความพร้อมทางการเงิน และ level of commitment ของผู้ที่ประสงคจ์ะเข้ามาประกอบธุรกิจ  
และการก าหนดเงินกองทุนที่ต้องด ารงต่อเนื่องมีวัตถุประสงค์เพ่ือเป็น ongoing prudential 
requirement ที่รองรับความเสี่ยงในการประกอบธุรกิจหลักทรัพย์แต่ละประเภท ซึ่งเป็นไปตาม
แนวทาง principle 30 ของ International Organization of Securities Commissions (IOSCO)  
ทีก่ าหนดในหลักการก ากับดูแลว่า การให้ใบอนุญาตการประกอบธุรกิจควรมีการก าหนดเงินทุนเริ่มแรก 
(initial capital requirement) ทีส่อดคล้องกับระดับความเสี่ยงในการประกอบธุรกิจ และปริมาณ
ธุรกรรมที่คาดว่าจะมีในอนาคต และต้องมีการด ารงเงินกองทุน (on-going) ในระหว่างการประกอบ
ธุรกิจด้วย  

  ในการก าหนดทุนจดทะเบียนช าระแล้วนั้น หากก าหนดในระดับที่สูงเกินไปก็จะเป็น
ภาระต่อผู้ประกอบธุรกิจ เนื่องจากต้องมกีารด ารงทุนจดทะเบียนช าระแล้วทีอ่าจไม่สอดคล้องกับ 
การประกอบธุรกิจ โดยเฉพาะกรณีท่ีมีการประกอบธุรกิจในขนาดเล็กหรือใช้ต้นทุนต่ า อีกทั้งยังเป็น 
การสร้าง barrier to entry ในการประกอบธุรกิจ การก าหนดทุนจดทะเบียนช าระแล้วจึงต้องก าหนดให้
อยู่ในระดับที่เหมาะสม โดยไมก่่อให้เกิดภาระเกินความจ าเป็นจนเป็นอุปสรรคต่อการพัฒนารูปแบบ 
การประกอบธุรกิจ (“business model”) ที่แตกต่าง อย่างไรก็ด ีตามมาตรา 96 แห่ง พ.ร.บ. หลักทรัพย์
และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 (“พ.ร.บ. หลักทรัพย์ฯ”) ก าหนดทุนจดทะเบียนช าระแล้วขั้นต่ า  
100 ล้านบาทส าหรับธุรกิจหลักทรัพย์ประเภทการค้าหลักทรัพย์ การจัดจ าหน่ายหลักทรัพย์ รวมทั้ง 
การประกอบธุรกรรมที่มีการเก็บรักษาทรัพย์สินของลูกค้า มีการลงทุนหรือมีไว้ซึ่งหลักทรัพย์เพ่ือ 
การลงทุนของบริษัท หรือมีภาระความรับผิดชอบต่อระบบช าระราคาและการส่งมอบหลักทรัพย์  
นอกจากนี้ คณะกรรมการ ก.ล.ต. ยังได้มีการก าหนดระดับทุนจดทะเบียนส าหรับการประกอบธุรกิจ
หลักทรัพยใ์นประเภทอ่ืน ๆ ซึ่งเมื่อพิจารณาแล้วอาจไม่สอดคล้องกับสถานการณ์ปัจจุบัน เนื่องจาก  

1.การก าหนดทุนจดทะเบียนช าระแล้วเป็นการก าหนดตามประเภทใบอนุญาตที่มี
ลักษณะเป็น package โดย 1 package สามารถประกอบธุรกิจได้หลายประเภท อาจท าให้ผู้ประกอบ
ธุรกิจที่มี business model ประเภทเดียวหรือที่มีความเสี่ยงต่ า ต้องมีจ านวนทุนจดทะเบียนขั้นต่ า
ตามท่ีก าหนดส าหรับแต่ละ package  ซึ่งอาจสูงเกินความจ าเป็นเมื่อเทียบกับความเสี่ยงในการ
ประกอบธุรกิจนั้น เช่น ผู้ได้รับใบอนุญาตประกอบธุรกิจหลักทรัพย์แบบ ค ที่ประกอบธุรกิจจัดการ
กองทุนส่วนบุคคลโดยทรัพย์สินของลูกค้าทั้งหมดเก็บไว้กับ custodian จึงถือว่ามีความเสี่ยงในการ
เก็บรักษาทรัพย์สินของลูกค้าในระดับต่ า แต่ต้องมีทุนจดทะเบียนถึง 100 ล้านบาท เป็นต้น 

2. การประกอบธุรกิจที่มีการน า Financial Technology (FinTech) มาให้บริการ
แก่ลูกค้าซึ่งท าให้ผู้ประกอบธุรกิจเหล่านี้ต้องการเงินลงทุนต่ ากว่าการประกอบธุรกิจรูปแบบดั้งเดิม 
(traditional firm) เช่น ผู้ประกอบธุรกิจนายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์ที่ต้องการปรับเปลี่ยนเป็นการ

I. เหตุผลและความจ าเป็น 
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ให้บริการซื้อขายหลักทรัพย์ผ่านระบบออนไลน์หรือใช้ algorithm ซึ่งมีการใช้เงินลงทุนในระบบงาน
ด้านเทคโนโลยีสารสนเทศเป็นหลัก และสามารถลดเงินลงทุนด้านบุคลากรลงได้มาก หรือ 
ผู้ประกอบธุรกิจการจัดการกองทุนส่วนบุคคลที่ไม่ได้เก็บรักษาทรัพย์สินของลูกค้า และใช้ 
FinTech ในรูปแบบ robo-adviser ให้ค าแนะน าแก่ลูกค้า ส่งผลให้ไม่มีความจ าเป็นที่ต้องใช้เงิน
ลงทุนที่สูงมากนัก เป็นต้น     

ดังนั้น ส านักงานจึงเห็นควรปรับปรุงหลักเกณฑ์เกี่ยวกับทุนจดทะเบียนช าระแล้ว 
เพ่ือให้เหมาะสมกับระดับความเสี่ยงในการประกอบธุรกิจ อีกท้ังยังเป็นการลด barrier to entry 
ส าหรับผู้ประสงค์จะเข้ามาประกอบธุรกิจหลักทรัพย์รายใหม่ และไม่เป็นอุปสรรคต่อการปรับโครงสร้าง
และ business model ของผู้ประกอบธุรกิจรายเดิม นอกจากนี้ ส านักงานได้อยู่ระหว่างเสนอ
หลักการเพ่ือแก้ไขมาตรา 96 แห่ง พ.ร.บ. หลักทรัพย์ฯ โดยก าหนดให้บริษัทหลักทรัพย์ต้องมี 
ทุนจดทะเบียนช าระแล้วไม่ต่ ากว่าที่ประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. ก าหนด ซึ่งเป็นไปในแนวทาง
เดียวกันกับการก าหนดทุนจดทะเบียนช าระแล้วภายใต้พระราชบัญญัติสัญญาซื้อขายล่วงหน้า  
พ.ศ. 2546 
 
 

ก าหนดทุนจดทะเบียนช าระแล้วให้เอ้ือต่อการพัฒนารูปแบบการประกอบธุรกิจ 
(“business model”) ที่แตกต่าง และให้ผู้ประกอบธุรกิจสามารถแข่งขันได้ อีกท้ังสอดคล้องกับ
ระดับความเสี่ยงในการประกอบธุรกิจแต่ละประเภท และในขณะเดียวกันต้องไม่สร้างภาระ 
เกินความจ าเป็นต่อภาคธุรกิจ 

 
 

เพ่ือให้การก าหนดทุนจดทะเบียนช าระแล้วมีความสอดคล้องกับระดับความเสี่ยง
ในการประกอบธุรกิจ และเหมาะสมกับ business model ของผู้ประกอบธุรกิจที่หลากหลาย 
โดยก าหนดให้ผู้ประกอบธุรกิจต้องมีทุนจดทะเบียนช าระแล้วตามความเสี่ยงในการประกอบธุรกิจ 
หรือประเภทผู้รับบริการ โดยมีหลักการ ดังนี้ 

3.1 การประกอบธุรกิจที่มีภาระความรับผิดชอบต่อระบบช าระราคาและ 
การส่งมอบหลักทรัพย์/สัญญาซื้อขายล่วงหน้า ซึ่งมีความเสี่ยงต่อระบบของตลาดทุนโดยรวม 
ก าหนดให้มีทุนจดทะเบียนช าระแล้วไม่น้อยกว่า 100 ล้านบาท ซึ่งเป็นไปตามที่ก าหนด 
ใน พ.ร.บ. หลักทรัพย์ฯ โดยเป็นระดับที่ไม่สูงเกินความจ าเป็น และสามารถแข่งขันได้กับต่างประเทศ1   
 
 

                                                           
1 การก าหนดระดับทุนจดทะเบียนขั้นต่ าส าหรับการประกอบธุรกิจในลักษณะที่ใกล้เคียงกันในสิงคโปร์ก าหนดที ่127 ล้านบาท 

III. หลักการท่ีเสนอ 

II. เป้าหมายที่ต้องการบรรลุ (Intended Outcome) 
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ทั้งนี้ ส าหรับผู้ได้รับใบอนุญาตธุรกิจสัญญาซื้อขายล่วงหน้าสินค้าเกษตร ก าหนดให้มี
ทุนจดทะเบียนช าระแล้วไม่น้อยกว่า 50 ล้านบาท (เว้นแต่เป็นผู้ได้รับอนุญาตตาม พ.ร.บ. การซื้อขาย
สินค้าเกษตรล่วงหน้า ให้ทยอยปรับเพ่ิมทุนจดทะเบียนจาก 25 ล้านบาท เป็น 50 ล้านบาท ในวันที่ 
1 มกราคม 2565 ตามเดิม) 

3.2 การประกอบธุรกิจที่มกีารเก็บรักษาทรัพย์สินของลูกค้า โดยส านักงานได้
ก าหนดให้ผู้ประกอบธุรกิจต้องแยกทรัพย์สินของลูกค้าท่ีอยู่ในการดูแลออกจากทรัพย์สินของตนเอง 
ท าให้ความเสี่ยงที่จะท าให้เกิดความเสียหายแก่ลูกค้าลดลง นอกจากนี้ ในกรณีที่ผู้ประกอบธุรกิจ 
ถูกศาลสั่งพิทักษ์ทรัพย์ ส านักงานและเจ้าพนักงานพิทักษ์ทรัพย์มีอ านาจในการด าเนินการจัดการ
ทรัพย์สินเพ่ือประโยชน์ของลูกค้า จึงมีความเสี่ยงไม่มากนัก  ดังนั้น การประกอบธุรกิจที่มีการเก็บ
รักษาทรัพย์สินของลูกค้าจึงก าหนดให้มีทุนจดทะเบียนช าระแล้วไม่น้อยกว่า 25 ล้านบาท  
ซึ่งเป็นระดับที่ใกล้เคียงกับในต่างประเทศ2 และไม่สูงเกินความจ าเป็น 

3.3 การประกอบธุรกิจประเภทการจัดการกองทุนรวม การจัดการกองทุน 
ส่วนบุคคล และการเป็นผู้จัดการเงินทุนสัญญาซื้อขายล่วงหน้า   

3.3.1 ให้บริการต่อผู้ลงทุนทั่วไป ซึ่งเป็นผู้ลงทุนที่ต้องการได้รับความคุ้มครอง 
มากกว่าผู้ลงทุนสถาบัน ดังนั้น จึงก าหนดให้มีทุนจดทะเบียนช าระแล้วไม่น้อยกว่า 25 ล้านบาท  
ซึ่งสะท้อนความเสี่ยงในการประกอบธุรกิจในลักษณะดังกล่าวได้อย่างเพียงพอ 

3.3.2 ให้บริการเฉพาะผู้ลงทุนสถาบัน ซึ่งเป็นผู้ลงทุนที่มีความรู้ความเข้าใจและ
สามารถดูแลตัวเองได้ และไม่มีการเก็บรักษาทรัพย์สินของลูกค้า โดยทรัพย์สินของลูกค้าจะถูกเก็บไว้
กับผู้รับฝากทรัพย์สิน จึงมีความเสี่ยงในการประกอบธุรกิจต่ า ดังนั้น จึงก าหนดให้มีทุนจดทะเบียน
ช าระแล้วไม่น้อยกว่า 10 ล้านบาท  

ทั้งนี้ กรณใีห้บริการโดยมีการเก็บรักษาทรัพย์สินของลูกค้า ต้องมี 
ทุนจดทะเบียนช าระแล้วตามข้อ 3.2 ด้วย 

3.4 การประกอบธุรกิจที่ไม่มีการประกอบธุรกิจในลักษณะอย่างใดอย่างหนึ่ง  
ตามข้อ 3.1 3.2 หรือ 3.3 ซึง่ท าให้การประกอบธุรกิจมีความเสี่ยงที่ต่ ามาก จึงก าหนดให้มี 
ทุนจดทะเบียนช าระแล้วไม่น้อยกว่า 1 ล้านบาท  

ทั้งนี้ การก าหนดทุนจดทะเบียนช าระแล้ว เป็นเพียง initial requirement ส าหรับ 
ผู้ประสงค์จะเข้ามาประกอบธุรกิจ และเม่ือเริ่มประกอบธุรกิจผู้ได้รับใบอนุญาตจะต้องมีการด ารง
เงินกองทุนซ่ึงเป็นการสะท้อนความเสี่ยงของการประกอบธุรกิจทีต่รงกว่าด้วย  

                                                           
2 การก าหนดระดับทุนจดทะเบียนขั้นต่ าส าหรับการประกอบธุรกิจในลักษณะที่ใกล้เคียงกัน  
  ในฮ่องกงก าหนดที ่23 ล้านบาท สิงคโปร์ก าหนดที ่25 ล้านบาท 
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ตารางเปรียบเทียบการก าหนดทุนจดทะเบียน 

ตาราง 1: ธุรกิจหลักทรัพย์/สัญญาซ้ือขายล่วงหน้า  

ระดับทุนใน 
ปัจจุบนั 
(ลบ.) 

ใบอนุญาต 
หลักการที่เสนอแก้ไข 

รับผิดชอบต่อ clearing 
& settlement 

เก็บรักษา
ทรัพย์สินลูกค้า 

อื่น ๆ 

500 package ใบอนุญาตธุรกิจหลักทรัพยท์ุกประเภท  100 25 1 

100 
 package ใบอนุญาตตราสารหนี้/   
    LBDU/สัญญาซ้ือขายล่วงหน้า 

 ใบอนุญาตการยืมและให้ยืมหลักทรัพย์ 

100 25 1 

50 สัญญาซ้ือขายล่วงหน้าเฉพาะสินค้าเกษตร 50 25 1 

10 LBDU เฉพาะนายหน้า   25 1 

1 

ใบอนุญาตที่ปรึกษาการลงทุน (หลักทรัพย/์
สัญญาฯ)    
LBDU ที่มีความเป็นอิสระ / การจัดการเงิน 
ร่วมลงทุน 

  1 

 

ตาราง 2: ธุรกิจจัดการกองทุน 

ระดับทุนใน 
ปัจจุบนั 
(ลบ.) 

ใบอนุญาต 
หลักการที่เสนอแก้ไข 

ผู้ลงทุนทั่วไป ผู้ลงทุนสถาบนั 

100  
 

Package Mutual Fund/ Private Fund/ 
Derivatives Fund 

25 10 

หมายเหต:ุ หากมีการเก็บรักษาทรพัย์สินลูกค้าต้องมีทุนจดทะเบียน 25 ล้านบาท 
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เร่ือง การแก้ไขหลักเกณฑ์เกี่ยวกับเรื่องทุนจดทะเบียนช าระแล้ว 
ของผู้ประกอบธุรกิจหลักทรัพย์และสัญญาซื้อขายล่วงหน้า 

ข้อมูลทั่วไป 

ชื่อผู้ตอบ _______________________________ ต าแหน่ง ___________________________ 

ชื่อบริษัท _________________________________________________________________ 

โทรศัพท์ ___________________________โทรสาร ________________________________ 

อีเมล์ ____________________________________________________________________ 

สถานะของผู้ให้ข้อคิดเห็น (ตอบได้มากกว่า 1 ข้อ) 

  บริษัทหลักทรัพย์ 

  บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม / กองทุนส่วนบุคคล 

  ผู้ประกอบธุรกิจสัญญาซื้อขายล่วงหน้า 

  ธนาคารพาณิชย์ 

  อ่ืน ๆ (ระบุ) _____________________________________________________ 

 

 

 

กรุณาส่งแบบส ารวจความคิดเห็นกลับไปที่ ฝ่ายนโยบายธุรกิจตัวกลาง ส านักงาน ก.ล.ต. 
เลขที่ 333/3  ถนนวิภาวดีรังสิต  แขวงจอมพล  เขตจตุจักร  กรุงเทพฯ 10900 โทรศัพท์ 1207  

หรือ email : hiri@sec.or.th หรือ wasu@sec.or.th  

 

*** ส านักงานขอขอบคุณท่านที่ได้ให้ความร่วมมือในการแสดงความคิดเห็นในครั้งนี้ *** 

แบบส ารวจความคดิเห็น 

mailto:hiri@sec.or.th%20หรือ
mailto:wasu@sec.or.th
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ท่านเห็นด้วยหรือไม่ที่ส านักงานจะแก้ไขหลักเกณฑ์เกี่ยวกับเรื่องทุนจดทะเบียนช าระแล้วของ 
ผู้ประกอบธุรกิจหลักทรัพย์และสัญญาซื้อขายล่วงหน้ากรุณาให้ความเห็นในหัวข้อดังต่อไปนี้ 

การประกอบธุรกิจที่มีภาระความรับผิดชอบต่อระบบช าระราคา 
และการส่งมอบหลักทรัพย์/สญัญาซื้อขายล่วงหน้า 

เห็นด้วย ไม่เห็นด้วย 

  
ข้อเสนอแนะ/ข้อสังเกตเพิ่มเติม 
______________________________________________________________________________
______________________________________________________________________________ 
______________________________________________________________________________ 
______________________________________________________________________________ 
การประกอบธุรกิจที่มีการเก็บรกัษาทรัพย์สินของลูกค้า เห็นด้วย ไม่เห็นด้วย 

  
ข้อเสนอแนะ/ข้อสังเกตเพิ่มเติม 
______________________________________________________________________________
______________________________________________________________________________ 
______________________________________________________________________________ 
______________________________________________________________________________ 
การประกอบธุรกิจประเภทการจัดการกองทุนรวม การจัดการกองทุน
ส่วนบุคคลและการเป็นผู้จัดการเงินทุนสัญญาซื้อขายล่วงหนา้   

เห็นด้วย ไม่เห็นด้วย 

  
ข้อเสนอแนะ/ข้อสังเกตเพิ่มเติม 
______________________________________________________________________________
______________________________________________________________________________ 
______________________________________________________________________________ 
______________________________________________________________________________ 
การประกอบธุรกิจที่ไม่มีการประกอบธุรกิจในลกัษณะอย่างใดอย่าง
หนึ่งตามข้อ 3.1 3.2 หรือ 3.3 

เห็นด้วย ไม่เห็นด้วย 

  
ข้อเสนอแนะ/ข้อสังเกตเพิ่มเติม 
______________________________________________________________________________
______________________________________________________________________________ 
______________________________________________________________________________ 
______________________________________________________________________________ 

 

แบบส ารวจความคิดเห็น 


