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I. เหตุผลในการปรับปรุงหลักเกณฑ

1.  ภาพรวมกอง term fund1

     สํานักงานไดติดตามพัฒนาการของกอง term fund และพบวากอง term fund มีการเติบโต

อยางตอเนื่องจากระดับ 5.83 แสนลานบาทในป 2552 สูระดับ 7.79 แสนลานบาทในเดือนมกราคม 2560  โดยคิด

เปนสัดสวน 18% ของ NAV ทั้งระบบ 

 ทั้งนี้  กอง term fund สวนใหญเปนกองที่เนนลงทุนในตางประเทศ (มูลคา 6.1 แสนลานบาท 

หรือคิดเปน 78% ของ NAV กอง term fund ทั้งหมด) ซึ่งลงทุนเกือบทั้งหมดในตราสารหนี้ภาครัฐตางประเทศ

และตราสารหนี้เอกชนที่มีอันดับความนาเชื่อ A ขึ้นไป ในขณะท่ีกอง term fund ที่ลงทุนในประเทศ

(มูลคา 1.69 แสนลานบาท หรือคิดเปน 22% ของ NAV กอง term fund ทั้งหมด) มีสัดสวนการลงทุนในตราสาร

ที่มีอันดับความนาเชื่อถือท่ีต่ํากวาระดับนาลงทุน (“non-investment grade”) และตราสารที่ไมมีการจัดอันดับ

ความนาเชื่อถือ (“unrated”) สูงถึง 24% ของ NAV กอง term fund ในประเทศ

1 กอง term fund หมายถึง กองทุนที่มีลักษณะการลงทุนที่มุงเนนลงทุนเพียงครั้งเดียว โดยถือทรัพยสินที่ลงทุนไวจนครบ
กําหนดอายุขของทรัพยสิน หรือครบอายุของรอบการลงทุนของกองทุนรวม หรือครบอายุของกองทุนรวม (buy & hold)

กอง term fund
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I. เหตุผลในการปรับปรุงหลักเกณฑ

    นอกจากนี้  กอง term fund สวนใหญ (265 กองทุนจากทั้งหมด 368 กองทุน ซึ่งคิดเปนสัดสวน

ถึง 81% ของกอง term fund ทั้งระบบ) ยังมีการลงทุนกระจุกตัวในผูออกรายใดรายหนึ่งสูงถึง 20 - 25% ของ NAV

ขนาดของกอง term fund

779,258 ลบ.

368 กองทุน

กอง term fund ตางประเทศ กอง term fund ในประเทศ

(ลงทุนในของเสี่ยง 24%)
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I. เหตุผลในการปรับปรุงหลักเกณฑ

2. หลักการสากลที่สําคัญในการบริหารจัดการลงทุนของกองทุนรวม

เมื่อพิจารณาแนวทางการจัดการลงทุนของกองทุนรวมในตางประเทศ สํานักงานพบวา                         

บริษัทจัดการมีหลักในการบริหารจัดการลงทุน ดังนี้

1.  การกระจายการลงทุนในทรัพยสิน (diversification) เพื่อเปนการลดความเสี่ยงจากการลงทุน

2.  การบริหารจัดการลงทุนเพื่อใหสอดคลองกับสภาพตลาดที่เปลี่ยนแปลงไป (active portfolio 

management)

3.  การเปดใหผูลงทุนสามารถซื้อขายหนวยลงทุน (dealing) เพื่อใหผูลงทุนสามารถปรับเปลี่ยน

การลงทุนใหเหมาะสมกับความตองการลงทุนได

4.  การเปดเผยขอมูลอยางครบถวนและชัดเจน เพื่อใหผูลงทุนใชเปนขอมูลประกอบการตัดสินใจ

ลงทุน

3. กอง term fund และความเสี่ยงตอระบบ

     จากการพิจารณาภาพรวมกอง term fund ตามขอ 1. และหลักการสากลในการบริหารจัดการ

ลงทุนของกองทุนรวมตามขอ 2.  สํานักงานเห็นวา กอง term fund อาจกอใหเกิดความเสี่ยงตอระบบ (systemic 

risk) ได เพราะมีลักษณะเชิงโครงสรางและการจัดการลงทุนที่ผูจัดการกองทุนจะลงทุนเพียงครั้งเดียวโดยไมมีการ

เปลี่ยนแปลงพอรตการลงทุน ประกอบกับมีการลงทุนกระจุกตัวสูง และผูถือหนวยลงทุนไมสามารถไถถอน

การลงทุนไดจนกวาจะครบกําหนดอายุของกองทุน ทั้งนี้ แมกอง term fund จะลงทุนในตราสารที่มีคุณภาพ 

แตก็ยังมีความเสี่ยงดานเครดิตที่ผูออกจะผิดนัดชําระหนี้ (default)  และเมื่อเกิดเหตุผิดนัดชําระหนี้ก็จะเปนสัดสวน

ที่สูงของพอรตการลงทุน ทําใหผูลงทุนสูญเสียเงินลงทุนเปนจํานวนมากได  นอกจากนี้ กอง term fund มักจะถูก

เสนอขายเปนสินคาทดแทนเงินฝาก (deposit substitute) โดยขายใหกับผูลงทุนที่เปนผูฝากเงินผานสาขาธนาคาร 

ผูลงทุนจึงอาจเขาใจผิดคิดวาเปนสินคาที่มีความเสี่ยงต่ํา  ซึ่งหากผูลงทุนที่ไมเขาใจในลักษณะความเสี่ยงของ

กอง term fund เกิดสูญเสียเงินลงทุนจํานวนมาก ก็จะขาดความเชื่อม่ันในอุตสาหกรรมกองทุนรวมเปนวงกวาง 

และอาจสงผลกระทบตอไปยังตลาดตราสารหนี้ที่กองทุนรวมเปนหนึ่งในผูเลนรายสําคัญ อันอาจทําใหเกิดปญหา

สภาพคลองในตลาดตราสารหนี้ และสงผลกระทบตอภาคเศรษฐกิจจริง (real sector) ไดในที่สุด
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I. เหตุผลในการปรับปรุงหลักเกณฑ

4. ความเห็นของสํานักงาน

    แมกอง term fund  จะเปนกองทุนที่สอดคลองกับความตองการของผูลงทุนที่ประสงค              

จะไดรับผลตอบแทนที่คอนขางแนนอนและไมประสงคจะไถถอนหนวยลงทุนจนกวาจะครบกําหนดอายุกองทุน 

แตเพ่ือใหผูลงทุนทราบความเสี่ยงจากการลงทุนในกองทุนดังกลาวอยางถองแทกอนตัดสินใจลงทุน รวมถึง                      

เพื่อปองกันความเสี่ยงตอระบบดังกลาวขางตน สํานักงานจึงเห็นควรทบทวนหลักเกณฑที่เก่ียวของ 
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II. แนวทางการปรับปรุงหลักเกณฑ
หลักเกณฑที่ปรับปรุง

1. กําหนดประเภทผูลงทุนที่สามารถลงทุนในกองทุนที่ไมกระจายตัวการลงทุน (non-diversified) 

เฉพาะผูลงทุนสถาบันและผูลงทุนรายใหญ (II & HNW) เทานั้น โดยยกเลิกการเสนอขายกองทุนรวมเพื่อผูลงทุน  

ที่มิใชรายยอย (“กอง AI”) ใหเก big retail2

2.  ปรับปรุงเกณฑการกระจายตัวการลงทุนสําหรับกองทุนรวมเพ่ือผูลงทุนทั่วไป (“retail MF”) 

โดยกําหนดใหกระจายตัวการลงทุนในผูออกหลายราย (“single entity limit”) มากยิ่งขึ้น เพื่อชวยใหผูลงทุน

สามารถลดความเสี่ยงในภาพรวมของการลงทุนได และเทียบเคียงไดกับมาตรฐานสากลมากยิ่งข้ึน

3.  ปรับปรุงการเปดเผยขอมูลกองทุนรวม ดังนี้

     3.1  ปรับปรุงการเปดเผยคําเตือนใตชื่อกองทุน เพื่อใหผูลงทุนมีความเขาใจในลักษณะ    

ความเสี่ยงของกองทุนรวมกอนตัดสินใจลงทุน

     3.2  ปรับปรุงการเปดเผยระดับความเสี่ยงของกองทุน (“risk spectrum”) ใหสะทอน       

ความเสี่ยงจากคุณภาพของทรัพยสินท่ีกองทุนลงทุน และความเสี่ยงจากการลงทุนกระจุกตัว (high 

concentration)

3.3  ปรับปรุงการเปดเผยแผนภาพอันดับความนาเชื่อถือ (“credit rating”) สวนใหญ                  

ของกองทุน และการเปดเผยน้ําหนักการลงทุนตาม credit rating ซึ่งประเด็นนี้สํานักงานไดรับขอสังเกต                      

จากภาคเอกชนเกี่ยวกับการเปดเผยความเสี่ยงจากการผิดนัดชําระหนี้ของผูออกตราสาร (“credit risk”) 

ที่จะพิจารณาจาก credit rating ของตราสารหรือผูออกตราสาร โดยภาคเอกชนเห็นวา 

(1)  ควรแบงแยกระหวางตราสารที่ใช national rating scale และตราสารที่ใช 

international rating scale 

(2)  ควรแบงแยกระหวางตราสาร unrated และ non-investment grade 

2 หมายถึง ผูมีเงินลงทุนสูง โดยมีเงินลงทุนในครั้งแรกตั้งแต 500,000 บาทขึ้นไป
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II. แนวทางการปรับปรุงหลักเกณฑ
ผลที่คาดหวังจากการปรับปรุงนี้ 

บริษัทจัดการ 

หลักเกณฑการลงทุนเปนไปตามมาตรฐานสากล การเปดเผยขอมูลในหนังสือชี้ชวนและเอกสาร
ประกอบการขาย เชน การโฆษณาเสนอขายกองทุนรวม มีการเปดเผยขอมูลที่ชัดเจน เขาใจงาย และเพียงพอ
ตอการตัดสินใจลงทุน

ตัวกลาง (ผูขายผลิตภัณฑ) ไดแก บริษัทหลักทรัพย บริษัทจัดการ บริษัทหลักทรัพยนายหนา      
ซื้อขายหนวยลงทุน (บลน.) ธนาคารพาณิชย (ธพ.) และบริษัทประกันชีวิต สามารถแยกแยะกองทุนที่มี                  
ความเสี่ยงสูงและอธิบายความเสี่ยงใหผูลงทุนไดชัดเจนยิ่งขึ้น

ผูลงทุน
มีขอมูลประกอบการตัดสินใจลงทุนไดดียิ่งขึ้น

ขอบเขตการใชบังคับ

บริษัทจัดการ

ชวงเวลาที่คาดวาประกาศจะมีผลบังคับใช
ตั้งแตวันที่ 1 ตุลาคม 2560 เปนตนไป



1.1 ยกเลิกการเสนอขาย AI fund ให big retail

     เดิม : กําหนดใหบริษัทจัดการสามารถเสนอขายกอง AI ใหแก II  HNW และ big retail 
     ปรับปรุง : หามเสนอขายกอง AI ใหแก big retail
     เหตุผล : เนื่องจาก big retail อาจเปนเพียงผูลงทุนที่มีเงินลงทุนในกองทุนครั้งละ 500,000 

บาท ซึ่งอาจเปนเงินเก็บกอนสุดทายที่ไดรับจากการเกษียณ หรือเก็บออมมาทั้งชีวิต ดังนั้น big retail เหลานี้ 
จึงอาจไมสามารถรับความเสี่ยงจากการสูญเสียเงินตนไดเหมือน II ที่มีความรูและมีศักยภาพในการดูแลตนเอง 
หรือเหมือน HNW ที่มีฐานะการเงินที่สามารถรับความเสี่ยงจากการลงทุนและการขาดทุนได

1.2 การกําหนดเงินลงทุนขั้นต่ําสําหรับ HNW  

 สํานักงานเห็นควรเสนอทางเลือก3 ดังตอไปนี้
   1.2.1 กําหนดเงินลงทุนสําหรับ HNW ที่ลงทุนในกอง AI ตั้งแต 500,000 บาทขึ้นไป  

เนื่องจากในการพิจารณาวาผูลงทุนเปน HNW หรือไมนั้น ผูประกอบธุรกิจสวนใหญ
จะใหผูลงทุน self-declare เอง จึงอาจมีผูลงทุนรายยอยเขาถึงกอง AI ไดเชนกัน ดังนั้น การกําหนด
เงินลงทุนขั้นต่ําสําหรับ HNW ที่ตองการลงทุนในกอง AI ดังกลาว จะชวยกรองผูลงทุนรายยอยไมใหลงทุน
ในกอง AI ได

หรือ

1.2.2 ไมกําหนดเงินลงทุนขั้นต่ําสําหรับ HNW ที่ลงทุนในกอง AI
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1. การยกเลิกการเสนอขาย AI fund ให big retail

III. รายละเอียดการปรับปรุงหลักเกณฑ 

3 โปรดเลือก 1 ทางเลือก พรอมเหตุผลประกอบ



              สํานักงานมีแนวคิดที่จะปรับปรุงหลักเกณฑการลงทุนของ retail MF เพื่อใหมีการกระจายตัว
การลงทุนใน issuer หลายราย (“single entity limit”) มากยิ่งขึ้น เพื่อชวยใหผูลงทุนสามารถลดความเสี่ยง   
ในภาพรวมของการลงทุนได  และมีมาตรฐานเทียบเคียงไดกับสากลมากยิ่งขึ้น โดยการทยอยปรับลดตัวเลข
อัตราสวน single entity limit ภายในป 2561 และป 2562 ดังนี้
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ประเภททรัพยสิน
single entity limit (% ของ NAV)

2560 
(เกณฑปจจุบัน)

2561 2562

1. ตราสารหนี้ไทยที่มี credit rating          
อยูในระดับ investment grade4

 20% 

(หรือน้ําหนักของ
ตราสารที่ลงทุนใน 
benchmark + 5%)

 15%

(หรือน้ําหนักของ
ตราสารที่ลงทุนใน 
benchmark + 5%)

 10%

(หรือน้ําหนักของ
ตราสารที่ลงทุนใน 
benchmark + 2%)

2. ตราสารทุน listed  ตราสารหนี้
ตางประเทศที่มี credit rating อยูใน
ระดับ investment grade5

 15%

(หรือน้ําหนักของ
ตราสารที่ลงทุนใน 
benchmark + 5%)

 10%

(หรือน้ําหนักของ
ตราสารที่ลงทุนใน 
benchmark + 2%)

 10%

(หรือน้ําหนักของ
ตราสารที่ลงทุนใน 
benchmark + 2%)

4 รายละเอียดตามที่กําหนดในประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุน ที่ ทน. 87/2558 เรื่อง การลงทุนของกองทุน 
ลงวันที่ 17 ธันวาคม พ.ศ. 2558 (“ประกาศที่ ทน. 87/2558”) ในตารางอัตราสวน single entity limit: ขอ 5 ตอนที่ 1.1 
สวนที่ 1 ของภาคผนวก 4-retail MF 
5 รายละเอียดตามที่กําหนดในประกาศที่ ทน. 87/2558 ในตารางอัตราสวน single entity limit: ขอ 6 ตอนที่ 1.1 
สวนที่ 1 ของภาคผนวก 4-retail MF

2. การกําหนดให retail MF กระจายตัวการลงทุนในผูออกหลายราย           
    มากยิ่งขึ้น

III. รายละเอียดการปรับปรุงหลักเกณฑ (ตอ)
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3. การเปดเผยขอมูลกองทุนรวม
3.1 การเปดเผยคําเตือนใตชื่อกองทุน

     เพื่อใหผูลงทุนมีความเขาใจในลักษณะและความเสี่ยงของกองทุนกอนตัดสินใจลงทุน 
สํานักงานเสนอใหกองทุนที่มีนโยบายการลงทุนดังตอไปนี้ เปดเผยคําเตือนใตชื่อกองทุนโดยจะตองปรากฏ      
พรอมชื่อกองทุนในทุกเอกสารประกอบการขาย เชน factsheet หนังสือชี้ชวน การโฆษณาเสนอขายกองทุน 
โดยตองมีขนาดตัวอักษรไมเล็กกวาขนาดตัวอักษรชื่อกองทุน

    (1) กองทุนเพื่อ II และ UHNW : ใหบริษัทจัดการเปดเผยคําเตือนใตชื่อกองทุนดังตอไปนี้
     “กองทุนนี้แตกตางจากกองทุนรวมทั่วไปเนื่องจากไมไดถูกกํากับดูแลและจํากัดความเสี่ยง

จากการลงทุน ดังนั้น จึงเหมาะกับผูลงทุนที่รับผลขาดทุนระดับสูงได ผูลงทุนควรเพิ่มความระมัดระวัง โดยตอง
เขาใจนโยบายการลงทุนและความเสี่ยงอยางถองแทกอนตัดสินใจลงทุน”

 (2) กองทุนที่มีนโยบายการลงทุนแบบไมกระจายการลงทุน (“high concentration”)           
- กองทุนที่มีนโยบายการลงทุนกระจุกตัวในตราสารของผูออกรายใดรายหนึ่ง > 15% 

ของ NAV : ใหกองทุนเปดเผยคําเตือนใตชื่อกองทุนดังตอไปนี้
           “กองทุนนี้มีการลงทุนกระจุกตัวในตราสารของผูออกรายใด ๆ เกินกวา 15% ของ NAV 

ดังนั้น หากผูออกตราสารมีปญหาดานฐานะการเงินหรือผิดนัดชําระหนี้ ทานอาจสูญเสียเงินตนจํานวนมากได”

          - กองทุนที่มีนโยบายการลงทุนกระจุกตัวในหมวดอุตสาหกรรมใด > 50% ของ NAV : 
ใหกองทุนเปดเผยคําเตือนใตชื่อกองทุนดังตอไปนี้

            “กองทุนนี้มีการลงทุนกระจุกตัวในหมวดอุตสาหกรรมใด ๆ เกินกวา 50% ของ NAV 
ดังนั้น หากมีปจจัยลบที่สงผลกระทบตอบริษัทในหมวดอุตสาหกรรมดังกลาว ทานอาจสูญเสียเงินตนจํานวนมากได”

    (3) กองทุนที่มีนโยบายการลงทุนในตราสาร non-investment grade หรือ unrated                  
> 60% ของ NAV : ใหกองทุนเปดเผยคําเตือนใตชื่อกองทุนดังตอไปนี้

        “กองทุนนี้มีการลงทุนในตราสารที่มีความเสี่ยงดานเครดิตและสภาพคลองมากกวากองทุนรวม
ทั่วไป ซึ่งผูออกตราสารดังกลาวอาจไมสามารถชําระคืนเงินตนและดอกเบี้ยตามจํานวนหรือเวลาที่กําหนด ดังนั้น 
จึงเหมาะกับผูลงทุนที่รับผลขาดทุนระดับสูงได”

III. รายละเอียดการปรับปรุงหลักเกณฑ (ตอ)
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3.2 การเปดเผยระดับความเสี่ยงของกองทุน (risk spectrum)

 ปจจุบันระดับความเสี่ยงของกองทุนมีคาอยูระหวาง 1 ถึง 8+ ซึ่งแบงตามประเภททรัพยสิน
และคุณภาพของทรัพยสินที่กองทุนลงทุน เชน กองทุนลงทุนในตราสาร unrated หรือ non-investment grade    
ในสัดสวนที่แตกตางกันก็จะมี risk spectrum ที่แตกตางกันระหวางระดับ 4 – 6 เปนตน อยางไรก็ดี การลงทุน
กระจุกตัวในผูออกรายใดรายหนึ่ง อาจมีความเสี่ยงจากการสูญเสียเงินลงทุนจํานวนมากได หากผูออกตราสาร          
รายนั้นมีปญหาดานฐานะการเงินหรือผิดนัดชําระหนี้  ดังนั้น สํานักงานขอเสนอให risk spectrum ควรสะทอน
ความเสี่ยงจาก high concentration ดวย ดังนี้

หมายเหตุ : 1 high concentration หมายถึง ลงทุนในตราสารของผูออกรายใดรายหนึ่ง > 15% ของ NAV  
                ทั้งนี้ ยกเวนการลงทุนเพ่ือใหเปนไปตาม benchmark

88
8+ 8+ 

แผนภาพแสดงตําแหนงความเสี่ยงกองทุนรวม

เสี่ยงสูงมาก
อยางมีนัยสําคัญ

risk profile ระดับความเสี่ยง หลักทรัพยที่ลงทุนเปนหลัก

เสี่ยงปานกลาง
คอนขางต่ํา

4
กองทุนตราสารหนี้

ตราสาร non-investment grade 
/unrated < 20% ของ NAV

high concentration1 รวม
< 20% ของ NAV

เสี่ยงปานกลาง
คอนขางสูง

5
กองทุนผสม

ตราสาร non-investment grade 
/unrated >20% - <60% ของ NAV

high concentration รวม
>20% - 50% ของ NAV

     
     

เสี่ยงสูง

6
กองทุนตราสารทุน

ตราสาร non-investment grade 
/unrated > 60% ของ NAV

high concentration รวม
> 50% ของ NAV

7
กองทุนหมวด
อุตสาหกรรม

ตราสาร non-investment grade 
/unrated > 60% ของ NAV

high concentration รวม 
> 50% ของ NAV

และ

หรือ

หรือ

หรือ

III. รายละเอียดการปรับปรุงหลักเกณฑ (ตอ)
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III. รายละเอียดการปรับปรุงหลักเกณฑ (ตอ)
ตัวอยาง

   - กองทุนรวมตราสารหนี้ลงทุนในตราสาร non-investment grade/unrated 10% ของ NAV      
และลงทุนในตราสารหนี้เอกชนรายใด ๆ > 15% ของ NAV (high concentration) โดยมีมูลคารวมกันทั้งสิ้น
30% ของ NAV ดังนั้น กองทุนรวมตราสารหนี้นี้จะมี risk spectrum อยูที่ระดับ 5 (อยูในระดับความเสี่ยง
เดียวกับกองทุนผสม)

    - กองทุนรวมตราสารหนี้ลงทุนในตราสาร non-investment grade/unrated 80% ของ NAV
และลงทุนในตราสารหนี้ภาคเอกชนรายใด ๆ > 15% ของ NAV (high concentration) โดยมีมูลคารวมกัน
ทั้งสิ้น 60% ของ NAV ดังนั้น กองทุนรวมตราสารหนี้นี้จะมี risk spectrum อยูที่ระดับ 7 (อยูในระดับ
ความเสี่ยงเดียวกับกองทุนหมวดอุตสาหกรรม)

3.3 การเปดเผยแผนภาพอันดับความนาเชื่อถือสวนใหญของกองทุนและการเปดเผยน้ําหนัก
การลงทุนตามอันดับความนาเชื่อถือ

     (1)  การเปดเผยแผนภาพอันดับความนาเชื่อถือสวนใหญของกองทุน
           ใหบริษัทจัดการแสดงแผนภาพ credit rating สวนใหญของกองทุนโดยใหแรเงาในชอง 

credit rating ที่กองทุนมีการลงทุนเกินกวา 20% ของ NAV โดยแบงแยกระหวางตราสารที่ใช national 
rating scale และตราสารที่ใช international rating scale เพื่อความชัดเจนและถูกตองมากขึ้น รวมถึง
แบงแยกระหวางตราสาร unrated และ non-investment grade  เนื่องจาก ตราสารทั้งสองประเภท                             
มีความเสี่ยงที่แตกตางกัน กลาวคือ ตราสาร unrated ไมไดถูกประเมิน credit rating จาก CRA อีกทั้ง                           
บางบริษัทเปนบริษัทขนาดเล็กท่ีเพิ่งจัดตั้ง ทําใหผูลงทุนไมสามารถหาขอมูลเกี่ยวกับบริษัทได ซึ่งตางจาก              
ตราสาร non-investment grade ที่มี CRA คอยติดตามและประเมินความเสี่ยงอยางใกลชิด  ดังนั้น                     
การเปดเผยแผนภาพอันดับความนาเชื่อถือสวนใหญของกองทุน รวมทั้งการเปดเผยน้ําหนักการลงทุนตาม              
อันดับความนาเชื่อถือ จึงควรแบงกลุมใหอยางชัดเจนดวย

ตัวอยาง

ต่ํา สูง

unrated
credit rating ตาม  
international rating scale

อันดับความนาเชื่อถือสวนใหญของกองทุน

ต่ํา สูง
อันดับความนาเชื่อถือสวนใหญของกองทุน

credit rating ตาม  
national rating scale unrated

unrated

Gov bond
/ AAA
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III. รายละเอียดการปรับปรุงหลักเกณฑ (ตอ)

(2) การเปดเผยน้ําหนักการลงทุนตาม credit rating                                  
        ปรับปรุงการเปดเผยขอมูลใหสอดคลองกับการเปดเผย credit risk ตามขอ (1) โดยแยก

ตามการลงทุนเปน national rating scale และ international rating scale และความแตกตางของตราสาร 
unrated และ non-investment grade เพื่อใหผูลงทุนที่ตองการทราบขอมูลเชิงลึกไดดียิ่งขึ้น

ตราสารหนี้ในประเทศ
credit rating ตาม 
international rating scale

ตราสารหนี้ตางประเทศ
credit rating ตาม 
national rating scale

ตราสารหนี้ตางประเทศ

Gov bond/ AAA(tha)

20% NAV 35% NAV45% NAV
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แบบสํารวจความคิดเห็นแบบสํารวจความคิดเห็น

ขอมูลทั่วไป

ชื่อผูตอบ _________________________ ตําแหนง ______________________

ชื่อบริษัท ___________________________________________________________

โทรศัพท _________________________ โทรสาร ______________________

อีเมล ___________________________________________________________

สถานะของผูใหขอคิดเห็น (ตอบไดมากกวา 1 ขอ)

  บริษัทหลักทรัพย  สถาบันการเงิน

  ผูลงทุนสถาบัน  ผูลงทุนรายยอย

  ที่ปรึกษาทางการเงิน   ที่ปรึกษากฎหมาย

  อื่น ๆ (ระบุ) ________________________________________________________

กรุณาสงแบบสํารวจความคิดเห็นกลับไปที่ ฝายนโยบายธุรกิจจัดการลงทุน สํานักงาน ก.ล.ต. 
333/3 ถนนวิภาวดีรังสิต แขวงจอมพล เขตจตุจักร กรุงเทพฯ 10900  ไทรสาร : 0-2033-9938 และ

0-2033-9665 หรือ e-mail: narumon@sec.or.th หรือ napaporn@sec.or.th
*** สํานักงานขอขอบคุณทานที่ไดใหความรวมมือในการแสดงความคิดเห็นในครั้งนี้ ***

เรื่อง หลักการแกไขหลักเกณฑเกี่ยวกับการกระจายการลงทุน

และการเปดเผยคาํเตือนและความเสี่ยงของกองทุนรวม



หลักเกณฑที่ปรับปรุง เห็นดวย ไมเห็นดวย

1. ขอบเขตการใชบังคับ   

2. การมีผลใชบังคับ   

3. ยกเลิกการเสนอขายกองทุนรวมสําหรับผูลงทุนที่มิใชรายยอยตอผูมีเงินลงทุนสูง 
(big retail)

  

4. การกําหนดเงินลงทุนขั้นต่ําสําหรับ HNW ที่ลงทุนในกอง AI

4.1 กําหนดเงินลงทุนขั้นต่ําสําหรับ HNW ที่ลงทุนในกอง AI ครั้งแรกตั้งแต 
500,000 บาทขึ้นไป

  

   4.2 ไมกําหนดเงินลงทุนขั้นต่ําสําหรับ HNW ที่ลงทุนในกอง AI   

5. การกําหนดให retail MF กระจายตัวการลงทุนในผูออกหลายราย                             
(“single entity limit”) มากยิ่งขึ้น

  

6. การเปดเผยขอมูลกองทุนรวม

   6.1 การเปดเผยคําเตือนใตชื่อกองทุน   

   6.2 การเปดเผยระดับความเสี่ยงของกองทุน (risk spectrum)   

   6.3 การเปดเผยแผนภาพอันดับความนาเชื่อถือสวนใหญของกองทุน   

   6.4 การเปดเผยน้ําหนักการลงทุนตามอันดับความนาเชื่อถือ   

ทานเห็นดวยหรือไมที่สํานักงานจะปรับปรุงหลักเกณฑเกี่ยวกับการกระจายการลงทุน และการเปดเผยคําเตือน

และความเสี่ยงของกองทุนรวมในประเด็น ดังตอไปนี้

ขอคิดเห็น

ขอเสนอแนะ หรือขอสังเกตเพิ่มเติม
__________________________________________________________________________________
__________________________________________________________________________________
__________________________________________________________________________________
__________________________________________________________________________________
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