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สวนที่ 1 : บทนํา

เน่ืองดวยปจจุบันกองทรัสตเพื่อการลงทุนในโครงสรางพื้นฐาน (“กอง Infra Trust”) ยังไมสามารถกูยืมเงิน
โดยการออกตราสารหนี้ได  ซึ่งสํานักงานเห็นวา การอนุญาตใหกอง Infra Trust ออกตราสารหน้ีไดนาจะเปน
ประโยชน เพราะจะเปนการเพิ่มทางเลือกในการระดมทุนใหแกกอง Infra Trust และเพิ่มทางเลือกในการลงทุนใหแก
ผูลงทุน  สํานักงานจึงเห็นควรออกหลักเกณฑเพื่อใหกอง Infra Trust สามารถระดมทุนโดยการออกตราสารหนี้ได

 นอกจากนี้  เพื่อเปนการใหความคุมครองแกผูลงทุน ไมวาจะเปนผูลงทุนทั่วไปหรือผูลงทุนรายใหญ   
(“High Net Worth : “HNW”) และไมวาจะเปนการลงทุนในหลักทรัพยประเภทใดก็ตาม ใหไดรับการบริการ
และคําแนะนําจากตัวกลางที่เปนมืออาชีพเกี่ยวกับความเหมาะสมในการลงทุน  สํานักงานจึงเห็นควรออกหลักเกณฑ
กําหนดใหการขายหลักทรัพยทุกประเภทตอผูลงทุนทั่วไป หรือ HNW จะตองขายผานตัวกลางที่ตองปฏิบัตติาม   
sales conduct (ขณะนี้มีเฉพาะการเสนอขายตราสารหนี้ plain/common1 ตอ HNW การเสนอขายหนวยทรัสตของ   
กอง Infra Trust ตอผูลงทุนรายใหญ และการเสนอขายตราสารแสดงสิทธิการฝากหลักทรัพยตางประเทศ  
(Depository Receipt : “DR”) ที่ยังไมมีขอกําหนดใหตองขายผานตัวกลาง)

สํานักงานไดดําเนินการปรับปรุงแกไขประกาศโดยยกรางประกาศที่เกี่ยวของรวม 14 ฉบับ ไดแก
1. รางประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุน ที่ ทจ.         /2560 เร่ือง การขออนุญาตและการอนุญาตให  

เสนอขายหุนกูที่ออกใหมของกองทรัสต (ฉบับที่        )
2. รางประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุน ที่ ทจ.          /2560 เร่ือง การยื่นแบบแสดงรายการขอมูล       

การเสนอขายตราสารหนี้ (ฉบับที่        )
3. รางประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุน ที่ ทจ.          /2560 เร่ือง การขออนุญาตและการอนุญาตให 

เสนอขายตราสารหนี้ที่ออกใหม (ฉบับที่        )
4. รางประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุน ที่ ทจ.          /2560 เร่ือง การเสนอขายหุนกูสกุลเงินตรา

ตางประเทศในประเทศไทย (ฉบับที่        )
5. รางประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุน ที่ ทจ.          /2560 เร่ือง การขออนุญาตและการอนุญาตให  

ออกและเสนอขายหุนกูที่มีอนุพันธแฝง (ฉบับที่        )
6. รางประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุน ที่ ทจ.          /2560 เร่ือง หลักเกณฑ เงื่อนไข และวิธีการ         

ในการขออนุญาตและการอนุญาตใหเสนอขายหุนกูที่ออกใหมตอผูลงทุนในตางประเทศ (ฉบับที่       )
7. รางประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุน ที่ ทช.         /2560 เร่ือง คุณสมบัติของผูแทนผูถือหุนกู และ  

การกระทําตามอํานาจหนาที่ของผูแทนผูถือหุนกู (ฉบับที่        )
8. รางประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุน ที่ ทจ.          /2560 เร่ือง การเสนอขายตราสารหนี้ของหนวยงาน

ภาครัฐไทย (ฉบับที่        )

1 ตราสารหนี้ plain/common ไดแก ตราสารหนี้ทั่วไปที่ไมซับซอน รวมถึงตราสารหนี้ที่ผูลงทนุมีความคุนเคย ไดแก  
senior (secured/unsecured), callable, puttable, convertible ที่มีการจัดทํา credit rating
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สวนที่ 1 : บทนํา

9. รางประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุน ที่ ทจ.          /2560 เร่ือง หลักเกณฑการอนุญาตใหกิจการ
ตางประเทศเสนอขายตราสารหนี้ที่ออกใหมซึ่งเปนสกุลเงินบาท (ฉบับที่        )

10. รางประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุน ที่ ทจ.          /2560 เร่ือง การออกและเสนอขายหนวยทรัสต
ของทรัสตเพื่อการลงทุนในโครงสรางพื้นฐาน (ฉบับที่        )

11. รางประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุน ที่ ทจ.          /2560 เร่ือง การออกและเสนอขายหลักทรัพย
ที่ออกใหมประเภทตราสารแสดงสิทธิการฝากหลักทรัพยตางประเทศ (ฉบับที่        )

12. รางประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุน ที่ ทธ.          /2560 เร่ือง หลักเกณฑ เงื่อนไขและวิธีการ
ในการจัดจําหนายหลักทรัพย (ฉบับที่        )

13. รางประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ที่ สจ.          /2560 เร่ือง 
หลักเกณฑและวิธีการจัดทําสรุปขอมูลสําคัญของตราสาร (ฉบับที่        )

14. รางประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ที่ สร.          /2560 เร่ือง 
ขอกําหนดเกี่ยวกับรายการและขอความในสัญญากอต้ังทรัสตของทรัสตเพื่อการลงทุนในโครงสรางพื้นฐาน 
(ฉบับที่        )

เพื่อใหหลักเกณฑดังกลาวมีความรัดกุม เหมาะสมมากขึ้น สํานักงานไดจัดทําเอกสารฉบับนี้ขึ้นเพื่อขอรับฟง
ความคิดเห็นจากภาคธุรกิจและบุคคลทั่วไป  โดยการรับฟงความคิดเห็นนี้จะมีไปจนถึงวันที่ 3 กุมภาพันธ 2560         
ผูที่ประสงคจะแสดงความคิดเห็นสามารถสงความคิดเห็นและขอเสนอแนะตอสํานักงานไดทั้งรูปแบบเอกสารหรือ   
e-mail ตามรายละเอียดที่ระบุไว ทั้งนี้ หากตองการสอบถามขอมูลเพิ่มเติมสามารถติดตอเจาหนาที่ของสํานักงานได
ดังนี้

1.  นางชอทิพย เศวตรุนทร โทรศัพท  0-2033-9612e-mail : chortip@sec.or.th
2.  นางสาวอาจารี ธีรการุณวงศ โทรศัพท  0-2033-4674e-mail : ajaree@sec.or.th
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สวนที่ 2 : สรุปสาระสําคัญของหลักการ

1. หลักเกณฑสําหรับการออกและเสนอขาย Infra Trust Bond

สํานักงานพิจารณาแลวเห็นควรกําหนดหลักเกณฑสําหรับการออกและเสนอขายตราสารหนี้ของ
กอง Infra Trust (“Infra Trust Bond”) ใหเปนไปในแนวทางเดียวกันกับหลักเกณฑการออกและเสนอขายตราสารหนี้
ของภาคเอกชนทั่วไป และ REIT Bond  โดยสรุปไดดังน้ี 

1.1  แนวทางการออกและเสนอขาย Infra Trust Bond
Infra Trust Bond ที่ออกและเสนอขายจะตองเปนตราสารหน้ี plain/common2 หรือหุนกูดอยสิทธิ 

โดยสามารถเปนไดทั้งสกุลเงินบาทและสกุลเงินตราตางประเทศ และสามารถเสนอขายไดทั้งในประเทศและ
ตางประเทศ เพื่อใหสอดคลองกับแนวนโยบายผอนคลายการลงทุนในตางประเทศของธนาคารแหงประเทศไทย 
และเปนไปในแนวทางเดียวกันกับหลักเกณฑการเสนอขายตราสารหนี้ของภาคเอกชนทั่วไป โดยมีการเพิ่มเติม
ขอกําหนดเกี่ยวกับการเปดเผยขอมูลลักษณะสําคัญและความเสี่ยงของ Infra Trust Bond ที่ออกโดยกอง Infra Trust 
เพื่อผูลงทุนรายใหญ (“กอง Infra Trust – รายใหญ” ซึ่งเปนกองที่อาจลงทุนในโครงการที่ยังกอสรางไมเสร็จ 
(greenfield project) ไดในสัดสวนที่สูงกวากอง Infra Trust เพื่อผูลงทุนทั่วไป (“กอง Infra Trust – รายยอย”)         
ทั้งนี้ เพื่อใหผูลงทุนไดรับทราบความเสี่ยงที่อาจสูงกวากอง Infra Trust – รายยอย อยางชัดเจนดวย

อน่ึง  เพื่อใหหลักเกณฑการออกและเสนอขาย REIT Bond สอดคลองกับ Infra Trust Bond และ
แนวนโยบายการผอนคลายการลงทุนในตางประเทศของธนาคารแหงประเทศไทย  ในการน้ี จึงไดมีการแกไข
หลักเกณฑใหสามารถออกและเสนอขาย REIT Bond เปนสกุลเงินตราตางประเทศ และเสนอขายในตางประเทศได
ดวยเชนกัน จากที่หลักเกณฑการออกและเสนอขาย REIT Bond ในปจจุบันกําหนดให REIT Bond ตองเปนสกุลเงิน
บาทและเสนอขายในประเทศไทยไดเทานั้น

1.2  การอนุญาตเสนอขาย Infra Trust Bond พรอมหนวยทรัสต
เพื่อใหเกิดความยืดหยุนแกกอง Infra Trust ในการจัดหาแหลงเงินทุนที่มีตนทุนต่ําและเกิดประโยชน

สูงสุดแกกอง Infra Trust สํานักงานเห็นควรอนุญาตใหกอง Infra Trust สามารถระดมทุนโดยการออกและเสนอขาย 
Infra Trust Bond ไปพรอมกับการออกและเสนอขายหนวยทรัสตได (“concurrent offering”) โดยกระบวนการ
ในการดําเนินการใหเปนไปในแนวทางเดียวกันกับกรณี REIT Bond  และในสวนของระยะเวลาการมีผลใชบังคับ
ของแบบ filing (“cooling-off period”) เห็นควรกําหนดระยะเวลา cooling-off period สําหรับ Infra Trust Bond 
โดยคํานึงถึงระยะเวลา cooling-off period ในการเสนอขายหนวยทรัสตประกอบดวย เพื่อใหผูลงทุนไดมีเวลาศึกษา
ขอมูลอยางเพียงพอกอนที่จะตัดสินใจลงทุน ซึ่งสรุป cooling-off period ที่กําหนดไดดังนี้

2 ไมรวมถึง convertible bond
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* ดวยขอกฎหมายที่กําหนดใหกอง Infra Trust จะออกตราสารหนี้ไดก็ตอเมื่อไดมีการจัดตั้งกองทรัสตกอนแลว ในการกําหนด 
cooling-off period จึงจําเปนตองกําหนด cooling-off period เปน 2 ชวง คือ

(1) cooling-off period สําหรับการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับกองทรัสตเพื่อเสนอขายหนวยทรสัตเฉพาะตอ sponsor  เนื่องจาก
ตองนําเงินสวนหนึ่งมาใชกอตั้งกองทรสัต เพื่อใหมีฐานะเปน issuer ของตราสารหนี้ แลวจึงสามารถมาย่ืนขออนุญาต และ
ยื่นแบบ filing เพื่อออกและเสนอขาย Infra Trust Bond ได และ

(2) cooling-off period สําหรับการเปดเผยขอมูลเพื่อเสนอขาย Infra Trust Bond
ซึ่งในทางปฏิบตัิ ภายหลังจาก cooling-off period สวนที่ (2) ครบระยะเวลาแลว ก็อาจมีการเสนอขายทั้งหนวยทรัสต และ 

Infra Trust Bond ตอผูลงทุนพรอม ๆ กัน
โดยในกรณีกอง Infra Trust – รายยอย เนื่องจากมีการเปดเผยขอมลูเกี่ยวกับกองทรัสตเปนเวลา 14 วันทําการแลว จึงเห็นควร

กําหนด cooling-off period สําหรับการเสนอขาย Infra Trust Bond แบบ PO เทากับ 5 วันทําการ ซึ่งสอดคลองกับกรณี REIT Bond  
สวนกรณีกอง Infra Trust – รายใหญ เนื่องจากมีการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับกองทรสัตเปนเวลาเพียง 3 วันทําการ จึงเห็นควรกําหนด 
cooling-off period สําหรับการเสนอขาย Infra Trust Bond แบบ PO เทากับ 10 วันทําการ เชนเดียวกับกรณีตราสารหนี้ทั่วไป

1.3  การจัดทํารายงานประเมินราคาทรัพยสินกรณี Infra Trust Bond เปนหุนกูมีประกัน  
กําหนดใหมีการประเมินราคาทรัพยสินที่เปนหลักประกันเฉพาะกรณีที่เปนการออกและเสนอขาย 

Infra Trust Bond แบบ PO โดยการประเมินมูลคาทรัพยสินที่เปนกิจการโครงสรางพื้นฐานจะตองทําโดยนิติบุคคล
ที่มีความเชี่ยวชาญ (ไมจําเปนตองเปนผูประเมินในบัญชีที่สํานักงานเห็นชอบ)   และจะตองจัดทําการประเมิน
ไมเกินกวา 1 ปกอนวันที่ออก Infra Trust Bond ซึ่งเปนไปในแนวทางเดียวกันกับหลักเกณฑการประเมินมูลคา
ทรัพยสินของกอง Infra Trust

2. การแกไขหลักเกณฑการกําหนดตัวกลางในการเสนอขายหลักทรัพย

เพื่อใหผูลงทุนทั่วไปและ HNW ไดรับบริการและคําแนะนําจากตัวกลางที่เปนมืออาชีพเกี่ยวกับ
ความเหมาะสมในการลงทุนในหลักทรัพยทุกประเภท  สํานักงานเห็นควรกําหนดเพิ่มเติมใหการเสนอขาย
ตราสารหนี้ plain/common ตอ HNW การเสนอขายหนวยทรัสตของกอง Infra Trust – รายใหญ และการเสนอขาย 
DR ตอผูลงทุนทั่วไปและ HNW (ปจจุบันยังไมมีขอกําหนดใหขายผานตัวกลาง) ใหตองขายผานตัวกลางที่ตอง   
ปฏิบัตติาม sales conduct ดวย

3.  ชวงเวลาที่คาดวาประกาศจะมีผลใชบังคับ

สํานักงานคาดวาจะออกประกาศภายในเดือนกุมภาพันธ 2560 โดยประกาศจะมีผลใชบังคับภายหลังจาก  
วันทีเ่ผยแพรประกาศ 3 เดือน

ประเภทกอง
cooling-off period  

(เสนอขายหนวยทรัสต) 

cooling-off period (เสนอขาย Infra Trust Bond)
เพิ่มเติมจาก cooling-off period (เสนอขายหนวยทรัสต)*

แบบ PP-วงแคบ แบบ PP-II/HNW แบบ PO
กอง Infra Trust – รายยอย 14 วันทําการ ไมมี 1 วันทําการ 5 วันทําการ
กอง Infra Trust – รายใหญ 3 วันทําการ ไมมี 1 วันทําการ 10 วันทําการ
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แบบสํารวจความคิดเห็น

เร่ือง  หลักการและรางประกาศเพื่อการกํากับดูแลการออกและเสนอขายตราสารหน้ีที่ออกโดยกองทรัสตเพื่อการลงทุน
ในโครงสรางพื้นฐาน (Infra Trust Bond) และการปรับปรุงหลักเกณฑการกําหนดตัวกลางในการเสนอขาย
หลักทรัพย

ขอมูลทั่วไป
ชื่อผูตอบ_______________________________________________ตําแหนง_______________________________
ชื่อบริษัท_____________________________________________________________________________________
เบอรโทรศัพท____________________________________เบอรโทรสาร__________________________________
E-mail address________________________________________________________________________________

สถานะของผูใหความคิดเห็น
 ผูออกตราสาร  ผูลงทุนสถาบัน/ผูลงทุนรายใหญ
 ตัวกลางในการขาย  ผูลงทุนรายยอย
 ที่ปรึกษากฎหมาย  อื่น ๆ (โปรดระบ)ุ______________________
 ที่ปรึกษาทางการเงิน

ความเห็นและขอเสนอแนะ
1. ทานเห็นดวยหรือไมกับหลักการและรางประกาศเพื่อการกํากับดูแลการออกและเสนอขาย Infra Trust Bond
 เห็นดวย
 ไมเห็นดวย โดยมีเหตุผลดังนี้

_________________________________________________________________________________
________________________________________________________________________________________
________________________________________________________________________________________
________________________________________________________________________________________

2. ทานเห็นดวยหรือไมกับหลักการและรางประกาศเพื่อการปรับปรุงหลักเกณฑการกําหนดตัวกลาง ในการเสนอขาย
หลักทรัพย
 เห็นดวย
 ไมเห็นดวย โดยมีเหตุผลดังนี้

_________________________________________________________________________________
________________________________________________________________________________________
________________________________________________________________________________________
________________________________________________________________________________________
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3. ขอเสนอแนะ/ขอสังเกตเพิ่มเติม
________________________________________________________________________________________
________________________________________________________________________________________
________________________________________________________________________________________
________________________________________________________________________________________
________________________________________________________________________________________
________________________________________________________________________________________

 

กรุณาสงแบบสํารวจความคิดเห็นกลับไปที่
ฝายตราสารหนี้

สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย
เลขที่ 333/3 ถนนวิภาวดีรังสิต

แขวงจอมพล เขตจตุจักร กรุงเทพฯ 10900
หรือ โทรสาร 0-2033-4675 หรือ e-mail: chortip@sec.or.th; ajaree@sec.or.th

วันสุดทายของการแสดงความคิดเห็น วันที่ 3 กุมภาพันธ 2560
 

*** สํานักงานขอขอบคุณทานท่ีไดใหความรวมมือในการแสดงความคิดเห็นในครั้งนี้ ***
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