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ส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์
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โทรศัพท์ 0-2263-6033 โทรสาร 0-2263-6293

เผยแพร่เมื่อวันที่ 23 ธันวาคม 2559

ส านักงานได้จัดท าเอกสารฉบบันี้ขึ้นเพื่อรับฟังความคิดเห็นจากผู้เกี่ยวข้อง  
ท่านสามารถ download เอกสารเผยแพร่ฉบับนี้ได้จาก www.sec.or.th

ท่านสามารถส่งความเห็นหรือข้อเสนอแนะให้ส านักงานได้ 
ตามที่ติดต่อด้านล่าง หรือ e-mail:  thanikul@sec.or.th

วันสุดท้ายของการแสดงความคิดเห็น วันที่ 23 มกราคม 2560

ท่านสามารถติดต่อสอบถามข้อมูลเพ่ิมเตมิได้จากเจ้าหน้าที่ของส านักงาน ดังนี้ 

1. นางธนิกุล  แสวงศรี โทรศัพท์ 0-2263-6033

2. นางสุทธิกัญญา  กาญจนสกุล โทรศัพท์ 0-2695-9979

ส านักงานขอขอบคุณทุกท่านที่เข้าร่วมแสดงความคิดเห็น
และให้ข้อเสนอแนะ มา ณ โอกาสนี้ 

http://www.sec.or.th/
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I. ที่มา
ส ำนักงำนได้เสนอแก้ไข พ.ร.บ. หลักทรัพย์ฯ เพ่ือยกเลิกมำตรำ 126 (3)1 แห่งพระรำชบัญญัติ

หลักทรัพย์และตลำดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 (“พ.ร.บ. หลักทรัพย์ฯ”) เพื่อเพิ่มประสิทธิภำพกำรบริหำรจัดกำร
ของกองทุนรวม  โดยเปิดให้กองทุนรวมสำมำรถลงทุนในกองทุนรวมอ่ืนที่อยู่ภำยใต้กำรจัดกำรของ บลจ.
เดียวกันได้ และได้เปิดรับฟังควำมคิดเห็นหลักกำรในเรื่องดังกล่ำวตำมเอกสำรรับฟังควำมคิดเห็น เลขที่ 
อกน. 41/2559 ระหว่ำงวันที่ 14 กันยำยน ถึงวันที่ 14 ตุลำคม 2559 ซึ่งในภำพรวมผูป้ระกอบธุรกิจเห็นด้วย
กับแนวทำงท่ีส ำนักงำนเสนอ 

บัดนี้ มำตรำ 126/1 แห่ง พ.ร.บ.หลักทรัพย์ฯ ได้มีผลใช้บังคับ ส ำนักงำนจึงได้ด ำเนินกำร
ยกร่ำงประกำศตำมหลักกำรดังกล่ำว โดยได้น ำควำมเห็นและข้อเสนอแนะที่ได้รับจำกผู้ประกอบธุรกิจ
มำปรับปรุงหลักกำรเพื่อให้มีควำมยืดหยุ่นและเหมำะสมมำกยิ่งขึ้น ดังนี้

1. ร่ำงประกำศคณะกรรมกำรก ำกับตลำดทุน ที่ ทธ.     /2560 เรื่อง มำตรฐำนกำรประกอบ
ธุรกิจ โครงสร้ำงกำรบริหำรงำน ระบบงำน และกำรให้บริกำรของผู้ประกอบธุรกิจหลักทรัพย์และผู้ประกอบ
ธุรกิจสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำ (ฉบับที่ )

2. ร่ำงประกำศส ำนักงำนคณะกรรมกำรก ำกับหลักทรัพย์และตลำดหลักทรัพย์ ที่ สน.     /2560  
เรื่อง หลักเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีกำรเก่ียวกับกำรลงทุนในหรือมีไว้ซึ่งหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอ่ืนที่บริษัท
จัดกำรเดียวกันเป็นผู้รับผิดชอบในกำรด ำเนินกำร 

3. ร่ำงประกำศส ำนักงำนคณะกรรมกำรก ำกับหลักทรัพย์และตลำดหลักทรัพย์ ที่ สน.  /2560 
เรื่อง หลักเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีกำรจัดกำรกองทุนรวมเพ่ือผู้ลงทุนทั่วไป กองทุนรวมเพ่ือผู้ลงทุนที่มิใช่
รำยย่อย กองทุนรวมเพ่ือผู้ลงทุนประเภทสถำบัน และกองทุนส่วนบุคคล (ฉบับที่   )

อนึ่ง ร่ำงประกำศข้ำงต้นใช้บังคับเฉพำะกรณีท่ีเป็นกองทุนรวมซึ่งจัดตั้งขึ้นตำมประกำศ
คณะกรรมกำรก ำกับตลำดทุน ที่ ทน. 88/2558 เรื่อง กำรจัดตั้งกองทุนรวมเพ่ือผู้ลงทุนทั่วไปและเพ่ือผู้ลงทุน
ที่มิใช่รำยย่อย และกำรเข้ำท ำสัญญำรับจัดกำรกองทุนส่วนบุคคล ลงวันที่ 17 ธันวำคม พ.ศ. 2558 โดยกรณี
ที่เป็นกองทุนรวมโครงสร้ำงพ้ืนฐำนและกองทุนรวมอสังหำริมทรัพย์ ส ำนักงำนจะจัดให้มีกำรรับฟัง
ควำมคิดเห็นต่อไป

จึงเห็นควรให้ผู้ประกอบธุรกิจได้แสดงควำมคิดเห็นเกี่ยวกับร่ำงประกำศข้ำงต้นอีกครั้ง 
โดยกำรรับฟังควำมคิดเห็นนี้จะมีไปจนถึงวันที่ 23 มกรำคม 2560 ผู้ประสงค์จะแสดงควำมคิดเห็น สำมำรถ
ส่งควำมคิดเห็นและข้อเสนอแนะต่อส ำนักงำนได้ตำมรำยละเอียดที่ระบุด้ำนล่ำงนี้ ทั้งนี้ ส ำนักงำนขอเสนอ
ชื่อเจ้ำหน้ำที่ส ำหรับกำรสอบถำมคือ นำงธนิกุล  แสวงศรี ฝ่ำยนโยบำยและพัฒนำธุรกิจจัดกำรลงทุน 
โทรศัพท์ 0-2263-6033  e-mail address: thanikul@sec.or.th

ทีอ่ยู่ส าหรับการจัดส่งเอกสารทางไปรษณีย์ : ฝ่ำยนโยบำยและพัฒนำธุรกิจจัดกำรลงทุน  
ส ำนักงำนคณะกรรมกำรก ำกับหลักทรัพย์และตลำดหลักทรัพย์
เลขที่ 333/3 ถนนวิภำวดีรังสิต  แขวงจอมพล  เขตจตุจักร  กรุงเทพฯ 10900
โทรศัพท์ 0-2263-6033  หรือ 0-2695-9979 โทรสำร 0-2263-6293

2หมำยเหตุ : 1 ก ำหนดห้ำมมิให้ บลจ. ลงทุนหรือมีไว้ซ่ึงหน่วยลงทุนของกองทนุรวมอืน่ที ่บลจ. เดียวกันนั้นเป็นผู้รับผิดชอบด ำเนินกำร 
2 ลงประกำศในรำชกิจจำนุเบกษำแล้ว โดยมีผลตั้งแต่วันที ่12 ธันวำคม 2559
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1. ให้กองทุนรวมสามารถลงทุนในกองทุนรวมอ่ืนภายใต้ บลจ. เดียวกันได้ ยกเว้นกรณี
กองทุนรวมอสังหำริมทรัพย์เพื่อแก้ไขปัญหำในสถำบันกำรเงิน (“กอง 2”) กองทุนรวมเพื่อแก้ไขปัญหำในระบบ
สถำบันกำรเงิน (“กอง 3”) กองทุนรวมอสังหำริมทรัพย์และสิทธิเรียกร้อง (“กอง 4”) โดยห้ำมกอง 2 กอง 3 
และกอง 4 ดังกล่ำวลงทุนในกองทุนรวมอ่ืน และห้ำมกองทุนรวมอ่ืนมำลงทุนในมำลงทุนในกองทุนดังกล่ำว

2. ข้อจ ากัดการลงทุน
2.1 ห้ำมกองทุนรวมปลำยทำงลงทุนย้อนกลับในกองทุนรวมต้นทำง (circle investment)
2.2 ห้ำมกองทุนรวมปลำยทำงลงทุนต่อในกองทุนรวมอ่ืนภำยใต้ บลจ. เดียวกันอีก (cascade 

investment)

3. การใช้สิทธิออกเสียงในกองทุนรวมปลายทาง
ห้ำมกองทุนรวมต้นทำงออกเสียงในกองทุนรวมปลำยทำง เพ่ือเป็นกำรรักษำประโยชน์

ของผู้ถือหน่วยรำยย่อยของกองทุนรวมปลำยทำง  โดยในกรณีท่ีกองทุนรวมปลำยทำงไม่สำมำรถด ำเนินกำร
เพ่ือขอมติได้ เนื่องจำกติดข้อจ ำกัดจำกกำรลงทุนของกองทุนรวมต้นทำงที่ไม่มีสิทธิออกเสียงในกองทุนรวม
ปลำยทำง (เช่น กอง B ต้องกำรขอมติผู้ถือหน่วยลงทุนเพ่ือแก้ไขโครงกำร แต่มีกอง A ถือหน่วยลงทุนของ
กอง B 60% ของจ ำนวนหน่วยลงทุนทั้งหมด) ให้ บลจ. สำมำรถขอรับควำมเห็นชอบจำกส ำนักงำนได้ 
หำกได้รับมติเกินก่ึงหนึ่งของผู้ถือหน่วยลงทุนในส่วนที่เหลือ

4. การคิดค่าธรรมเนียม
กองทุนรวมต้นทำงต้องไม่เรียกเก็บค่ำธรรมเนียมซ้ ำซ้อนกับกองทุนรวมปลำยทำง  ทั้งนี้ 

ได้แก่ ค่ำธรรมเนียมกำรจัดกำร (management fee) (ไม่ว่ำกองทุนปลำยทำงจะเป็นกองทุนปิดที่จดทะเบียน
ซื้อขำยในตลำดหลักทรัพย์ฯ หรือกองทุนเปิดก็ตำม) ค่ำธรรมเนียมขำย (front end fee) และค่ำธรรมเนียม
รับซื้อคืน (back end fee) อย่ำงไรก็ดี กองทุนรวมสำมำรถคิดค่ำธรรมเนียมกำรซื้อหรือขำยหลักทรัพย์  
(brokerage fee) ได้ หำกได้มีกำรก ำหนดไว้ในรำยละเอียดโครงกำร  



II. สรุปสาระส าคัญ (ต่อ)
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5. การเปิดเผยข้อมูล
กองทุนรวมท่ีจะมีกำรลงทุนในกองทุนรวมภำยใต้กำรจัดกำรของ บลจ. เดียวกัน 

ต้องเปิดเผยข้อมูล ดังนี้

5.1 รายละเอียดโครงการ  
(1) นโยบายการลงทุน : แสดงให้เห็นว่ำจะมีกำรลงทุนในกองทุนรวมอื่นภำยใต้

กำรจัดกำรของ บลจ. เดียวกัน ในสัดส่วนเท่ำไร โดยในกำรลงทุนดังกล่ำว บลจ. ได้ค ำนึงถึงประโยชน์
ของผู้ลงทุนโดยรวม เช่น จะไม่กระท ำกำรในลักษณะที่ท ำให้ผู้ลงทุนอ่ืน ๆ ในกองทุนรวมปลำยทำง
เสียประโยชน์ หรือไม่ได้รับควำมเป็นธรรมจำกกำรใช้ข้อมูลภำยใน เป็นต้น 

(2) ค่าธรรมเนียม : แสดงให้เห็นว่ำกองทุนรวมต้นทำงจะไม่คิดค่ำธรรมเนียม
กำรจัดกำรซ้ ำซ้อนกับกำรคิดค่ำธรรมเนียมดังกล่ำวของกองทุนรวมปลำยทำง ในขณะที่กองทุนรวมปลำยทำง
ก็จะไม่คิดค่ำธรรมเนียมกำรซื้อและหรือขำยซ้ ำซ้อนกับกองทุนรวมต้นทำง

(3) การใช้สิทธิออกเสียง : แสดงให้เห็นว่ำกองทุนรวมต้นทำงไม่มีสิทธิออกเสียง
ในกองทุนรวมปลำยทำง3

5.2 หนังสือชี้ชวน (ทั้งในส่วนข้อมูลกองทุนรวมและส่วนสรุปข้อมูลส ำคัญ)  
(1) นโยบายการลงทุน : เช่นเดียวกับข้อ 5 (1) 
(2) ค่าธรรมเนียม :เช่นเดียวกับข้อ 5 (2) 
(3) ความขัดแย้งทางผลประโยชน์ (“COI”) : แสดงให้เห็นถึงโอกำสทีจ่ะเกิด COI และ

แนวทำงในกำรป้องกันหรือจัดกำร COI ไดอ้ย่ำงมีประสิทธิภำพ โดยหำกเป็นกำรเปิดเผยข้อมูลในหนังสือชี้ชวน
ส่วนสรุปข้อมูลส ำคัญ ให้ บลจ. อธิบำยแนวทำงในกำรป้องกันหรือจัดกำรกับ COI โดยอำจ link ไปยังเนื้อหำ
ทีเ่ผยแพร่ไว้บนเว็บไซต์ของ บลจ. หรือช่องทำงอ่ืนตำมควำมเหมำะสมได้

5.3 รายงาน 6 เดือนและรายงานประจ าปี 
กองทุนรวมต้นทำงต้องเปิดเผยมูลค่ำเงินลงทุนและอัตรำส่วนกำรลงทุนที่เกิดข้ึนจริง

ในกองทุนรวมปลำยทำงซึ่งอยู่ภำยใต้กำรจัดกำรของ บลจ. เดียวกัน

หมำยเหตุ :
3เนื่องจำกกำรก ำหนดไม่ให้กองทุนรวมต้นทำงมีสิทธิออกเสียงในกองทุนรวมปลำยทำงเป็นกำรก ำหนดในระดับกองทุน 
จึงเห็นควรก ำหนดในรำยละเอียดโครงกำรแทนกำรเปิดเผยในข้อผกูพันระหว่ำง บลจ. และผู้ถือหน่วยลงทุน 
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6. การประกาศภาพรวมของมูลค่าทรัพย์สิน (AUM) หรือมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ 
(NAV) ภายใต้การจัดการ

ในกำรประกำศภำพรวมของ AUM หรือ NAV ภำยใตก้ำรจัดกำร ห้ำมมิให้ บลจ. นับรวม
กำรลงทุนในส่วนที่เป็นกำรลงทุนในกองทุนรวมภำยใต้ บลจ. เดียวกัน4 ทั้งนี้ เพ่ือไม่ให้กำรประกำศภำพรวม
AUM หรือ NAV ของ บลจ. และอุตสำหกรรมบิดเบือน รวมทั้งเพ่ือให้เกิดควำมเป็นธรรมกับ บลจ. ในกำร
ค ำนวณค่ำธรรมเนียมจ่ำยให้กับส ำนักงำน และในกำรค ำนวณเพื่อด ำรงควำมเพียงพอของเงินกองทุน

7. การแก้ไขเพิ่มเติมรายละเอียดโครงการ
กรณีเป็นกองทุนรวมที่จัดตั้งแล้วและประสงค์จะแก้ไขเพ่ิมเติมรำยละเอียดโครงกำรเพ่ือเปิดให้

กองทุนรวมสำมำรถลงทุนในกองทุนรวมอ่ืนภำยใต้กำรจัดกำรของ บลจ. ตนเองได้ ให้ยื่นขอควำมเห็นชอบ
กำรแก้ไขเพ่ิมเติมโครงกำรดังกล่ำวต่อส ำนักงำน โดยจะมีผลเมื่อ บลจ. ไดแ้จ้งผู้ถือหน่วยลงทุนทรำบล่วงหน้ำ
อย่ำงน้อย 90 วัน ทั้งนี้ ในช่วงเวลำดังกล่ำวต้องครอบคลุมระยะเวลำกำรเปิดรับซื้อคืนอย่ำงน้อย 1 ครั้ง   
และกำรรับซื้อคืนในช่วงเวลำดังกล่ำว บลจ. ต้องไม่คิดค่ำธรรมเนียมกำรรับซื้อคืนหน่วยลงทุนหรือ
ค่ำธรรมเนียมอ่ืนใดที่เรียกเก็บจำกผู้ถือหน่วยลงทุนในกำรขำยคืน (exit without fee) โดยต้องระบุ
กำรไม่คิดค่ำธรรมเนียมนั้นไวใ้นกำรแจ้งด้วย

หมำยเหตุ : 4อย่ำงไรก็ดี บลจ. สำมำรถนับรวมจ ำนวนผู้ถือหน่วยลงทุนได้



แบบส ารวจความคิดเห็น

ข้อมูลทั่วไป

ชื่อผู้ตอบ _________________________ ต าแหน่ง ______________________

ชื่อบริษัท ___________________________________________________________

โทรศัพท์ _________________________ โทรสาร ______________________

อีเมล์ ___________________________________________________________

สถานะของผู้ให้ข้อคิดเห็น (ตอบได้มากกว่า 1 ข้อ)

 บริษัทจดทะเบียน  บริษัทหลักทรัพย์

 ผู้ลงทุนสถาบัน  ผู้ลงทุนรายย่อย

 ที่ปรึกษากฎหมาย  ที่ปรึกษาทางการเงิน

 อื่น ๆ (ระบ)ุ ________________________________________________________

*** ส านักงานขอขอบคุณท่านที่ได้ให้ความร่วมมือในการแสดงความคิดเห็นในครั้งนี้ ***

เรื่อง ร่างประกาศเกี่ยวกับการลงทุนของกองทุนรวม
ในกองทุนรวมภายใต้การจัดการของ บลจ. เดียวกัน



ข้อคิดเห็น

ความเห็นหรือข้อเสนอแนะต่อเอกสารที่เกี่ยวข้อง ดังต่อไปนี้
1. ร่ำงประกำศคณะกรรมกำรก ำกับตลำดทุน ที่ ทธ.     /2560 เรื่อง มำตรฐำนกำรประกอบธุรกิจ โครงสร้ำง
กำรบริหำรงำน ระบบงำน และกำรให้บริกำรของผู้ประกอบธุรกิจหลักทรัพย์และผู้ประกอบธุรกิจสัญญำ
ซ้ือขำยล่วงหน้ำ (ฉบับที่ )

เห็นด้วย ไม่เห็นด้วย

ความเห็นและข้อเสนอแนะ

__________________________________________________________________________________
__________________________________________________________________________________
__________________________________________________________________________________

2. ร่ำงประกำศส ำนักงำนคณะกรรมกำร ก.ล.ต. ที่ สน.     /2560  เรื่อง หลักเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีกำรเก่ียวกับ
กำรลงทุนในหรือมีไว้ซึ่งหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอ่ืนที่บริษัทจัดกำรเดียวกันเป็นผู้รับผิดชอบในกำรด ำเนินกำร 

เห็นด้วย ไม่เห็นด้วย

ความเห็นและข้อเสนอแนะ

__________________________________________________________________________________
__________________________________________________________________________________
__________________________________________________________________________________

3. ร่ำงประกำศส ำนักงำนคณะกรรมกำร ก.ล.ต. ที่ สน.  /2560 เรื่อง หลักเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีกำรจัดกำร
กองทุนรวมเพ่ือผู้ลงทุนทั่วไป กองทุนรวมเพ่ือผู้ลงทุนที่มิใช่รำยย่อย กองทุนรวมเพ่ือผู้ลงทุนประเภทสถำบัน และ
กองทุนส่วนบุคคล (ฉบับที่   )

เห็นด้วย ไม่เห็นด้วย

ความเห็นและข้อเสนอแนะ

__________________________________________________________________________________
__________________________________________________________________________________
__________________________________________________________________________________
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