
             - ร่าง -  ร่าง - 
     ประกาศส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ 

     ที่ สธ.        /2557 
     เร่ือง  หลักเกณฑ์เกี่ยวกับการโฆษณาและการส่งเสริมการขาย 

ส าหรับผู้ประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ 
     และผู้ประกอบธุรกิจสัญญาซื้อขายล่วงหน้า  

         
 

อาศัยอ านาจตามความในข้อ 5(1) ประกอบกับข้อ 12(3) ข้อ 46 ข้อ 47 และข้อ 48   
แห่งประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทธ. 35/2556  เร่ือง มาตรฐานการประกอบธุรกิจ  
โครงสร้างการบริหารงาน ระบบงาน และการให้บริการของผู้ประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ 
และผู้ประกอบธุรกิจสัญญาซื้อขายล่วงหน้า ลงวันที่ 6 กันยายน พ.ศ. 2556  ส านักงาน 
ออกข้อก าหนดไว้ดังต่อไปนี้ 

ข้อ 1   ประกาศนี้ให้ใช้บังคับตั้งแต่วันที่  (+grace period)          เป็นต้นไป 

หมวด 1 
ข้อก าหนดทั่วไป 

    

ข้อ 2   ในประกาศนี้ 
“ประกาศมาตรฐานการประกอบธุรกิจ”  หมายความว่า   ประกาศคณะกรรมการ 

ก ากับตลาดทุน ที่ ทธ. 35/2556  เร่ือง มาตรฐานการประกอบธุรกิจ โครงสร้างการบริหารงาน  
ระบบงาน และการให้บริการของผู้ประกอบธุรกิจหลักทรัพย์และผู้ประกอบธุรกิจสัญญาซื้อขาย
ล่วงหน้า ลงวันที่ 6 กันยายน พ.ศ. 2556  

“ผู้ลงทุน”  หมายความว่า   ลูกค้าของผู้ประกอบธุรกิจ และให้หมายความรวมถึง 
ผู้ที่สนใจจะใช้บริการหรือลงทุนในผลิตภัณฑ์ในตลาดทุนด้วย  

“บริษัทจัดการ”  หมายความว่า   บริษัทหลักทรัพย์ที่ได้รับใบอนุญาตประกอบธุรกิจ
หลักทรัพย์ประเภทการจัดการกองทุนรวม 

“กองทุน”  หมายความว่า   กองทุนรวม หรือกองทุนส่วนบุคคล  
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“กองทุนรวมมีประกัน”  หมายความว่า   กองทุนรวมมีประกันตามประกาศส านักงาน
คณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ว่าด้วยการจัดตั้งกองทุนรวมและการเข้าท าสัญญา 
รับจัดการกองทุนส่วนบุคคล 

“กองทุนรวมอสังหาริมทรัพย์ที่ระบุเฉพาะเจาะจง”  หมายความว่า   กองทุนรวม 
ที่ระบุอสังหาริมทรัพย์ที่จะลงทุนไว้อย่างชัดเจนตามประกาศส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์ 
และตลาดหลักทรัพย์ว่าด้วยหลักเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีการจัดตั้งและจัดการกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย์ 

“กองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐาน”   หมายความว่า  กองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐาน 
ตามประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนว่าด้วยหลักเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีการจัดต้ังและจัดการ 
กองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐาน 

“กิจการโครงสร้างพื้นฐาน”  หมายความว่า   กิจการโครงสร้างพื้นฐานตามประกาศ
คณะกรรมการก ากับตลาดทุนว่าด้วยหลักเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีการจัดต้ังและจัดการกองทุนรวม 
โครงสร้างพื้นฐาน 

“ผลิตภัณฑ์ในตลาดทุนที่มีความเสี่ยงสูงหรือมีความซับซ้อน”  หมายความว่า   
ผลิตภัณฑ์ในตลาดทุนที่มีความเสี่ยงสูงหรือมีความซับซ้อน ตามประกาศส านักงานคณะกรรมการ 
ก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ว่าด้วยหลักเกณฑ์ในรายละเอียดเกี่ยวกับการติดต่อและ 
ให้บริการลูกค้าส าหรับผู้ประกอบธุรกิจหลักทรัพย์และผู้ประกอบธุรกิจสัญญาซื้อขายล่วงหน้า 

ข้อ 3   ข้อก าหนดในรายละเอียดตามประกาศนี้ ก าหนดขึ้นเพื่อให้ผู้ประกอบธุรกิจ 
ปฏิบัติตามประกาศมาตรฐานการประกอบธุรกิจ ในส่วนที่เกี่ยวกับการโฆษณาและการส่งเสริมการขาย 
ในเร่ืองดังต่อไปนี้ ให้เป็นไปในแนวทางเดียวกัน 

(1)  การโฆษณาผลิตภัณฑ์ในตลาดทุน ให้เป็นไปตามหมวด 2  
(2)  ข้อก าหนดเฉพาะส าหรับการโฆษณากองทุน ให้เป็นไปตามหมวด 3 
(3)  ข้อก าหนดเฉพาะส าหรับการโฆษณาผลิตภัณฑ์ในตลาดทุนที่มีความเสี่ยงสูง 

หรือมีความซับซ้อน ให้เป็นไปตามหมวด 4 
(4)  การส่งเสริมการขายผลิตภัณฑ์ในตลาดทุน ให้เป็นไปตามหมวด 5 

ข้อ 4   ในกรณีที่มีเหตุจ าเป็นและสมควร ส านักงานอาจพิจารณาผ่อนผันให้ 
ผู้ประกอบธุรกิจไม่ต้องปฏิบัติตามข้อก าหนดในรายละเอียดเกี่ยวกับการโฆษณาและการส่งเสริม 
การขายในเร่ืองใดเร่ืองหนึ่งตามประกาศนี้เป็นการเฉพาะรายหรือเป็นการชั่วคราว โดยในการผ่อนผัน  
ส านักงานอาจก าหนดเงื่อนไขให้ผู้ประกอบธุรกิจต้องปฏิบัติด้วยก็ได้  
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หมวด 2 
การโฆษณาผลิตภัณฑ์ในตลาดทุน 

    

ข้อ 5   เพื่อให้การโฆษณาผลิตภัณฑ์ในตลาดทุนเป็นไปตามข้อ 46 แห่งประกาศ
มาตรฐานการประกอบธุรกิจ ผู้ประกอบธุรกิจต้องน าเสนอข้อมูลประกอบการโฆษณาผลิตภัณฑ์ 
ในตลาดทุนให้เป็นไปตามหลักเกณฑ์ที่ก าหนดในหมวดนี้  

เพื่อประโยชน์ในการก าหนดหลักเกณฑ์ในหมวดนี้ ให้ค าว่า “ผลิตภัณฑ์ในตลาดทุน”  
หมายความว่า   หลักทรัพย์และสัญญาซื้อขายล่วงหน้า และให้หมายความรวมถึง กองทุนและ 
โครงการจัดการลงทุน (collective investment scheme) ที่จัดต้ังขึ้นตามกฎหมายต่างประเทศด้วย  

ส่วนที่ 1 
มาตรฐานการโฆษณาที่เหมาะสม 

    

ข้อ 6   ให้ผู้ประกอบธุรกิจจัดให้มีระบบงานและกระบวนการภายในเพื่อให้มั่นใจว่า 
การโฆษณาผลิตภัณฑ์ในตลาดทุนแต่ละคร้ังมีความสอดคล้องกับข้อก าหนดเกี่ยวกับการโฆษณาตาม 
ประกาศมาตรฐานการประกอบธุรกิจ และประกาศฉบับนี้ ตลอดจนแนวทาง ค าสั่ง และหนังสือเวียน 
ที่ออกหรือวางแนวปฏิบัติตามประกาศดังกล่าว   

ข้อ 7   ให้ผู้ประกอบธุรกิจน าเสนอข้อมูลประกอบการโฆษณาผลิตภัณฑ์ในตลาดทุน
ไม่ว่าโดยทางข้อความ ภาพ เสียง เคร่ืองหมาย หรือสัญลักษณ์ใด ๆ และไม่ว่าจะกระท าผ่านสื่อหรือ
เคร่ืองมือใด ๆ  ตามหลักเกณฑ์ดังต่อไปนี้  

(1)  การโฆษณามีการน าเสนอข้อมูลที่เป็นประโยชน์ต่อการตัดสินใจลงทุน 
อย่างครบถ้วน โดยอย่างน้อยต้องแสดงข้อมูลดังนี้ 

(ก)  มีการแสดงข้อมูลเกี่ยวกับลักษณะของผลิตภัณฑ์ในตลาดทุน 
(ข)  การแสดงข้อมูลด้านบวกหรือโอกาสที่จะได้รับผลตอบแทนควบคู่กับ 

ข้อมูลด้านลบหรือความเสี่ยงจากการลงทุนในผลิตภัณฑ์ในตลาดทุน 
(ค)  มีการตรวจสอบความถูกต้องของถ้อยค า เพื่อมิให้มีถ้อยค าที่ไม่ถูกต้อง 

หรือที่มีความหมายคลุมเครือในโฆษณา 
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(2)  การน าเสนอข้อมูลประกอบการโฆษณา ต้องไม่มีลักษณะดังนี้ 
(ก)  ท าให้เข้าใจว่าผลิตภัณฑ์ในตลาดทุนมีความเสี่ยงต่ ากว่าความเป็นจริง  

หรือไม่มีความเสี่ยงจากการลงทุนในผลิตภัณฑ์ในตลาดทุน 
(ข)  แสดงผลตอบแทนจากการลงทุนในผลิตภัณฑ์ในตลาดทุนสูงเกินจริง 
(ค)  ท าให้ส าคัญผิดเกี่ยวกับผลิตภัณฑ์ในตลาดทุน เช่น ประเภท ผลตอบแทน 

หรือความเสี่ยง เป็นต้น 
(ง)  ใช้ค าศัพท์เทคนิคหรือค าศัพท์เฉพาะ เว้นแต่ค าศัพท์ดังกล่าวเป็นค าศัพท์ 

ที่ผู้ลงทุนทั่วไปมีความคุ้นเคยแล้ว 
(จ)  ใช้ภาษาที่ยากต่อการเข้าใจ หรือใช้ประโยคที่ซับซ้อน หรือใช้ข้อความ 

ที่ท าให้สามารถแปลความหมายได้หลายทาง 
(ฉ)  ใช้รูปแบบการน าเสนอที่ยากต่อการเข้าใจ หรือท าให้เข้าใจเกินความเป็นจริง 
(ช)  ใช้ภาพประกอบการโฆษณาขัดแย้งกับข้อความที่ปรากฏในโฆษณา 
(ซ)  ใช้ภาพขนาดใหญ่จนลดความส าคัญของข้อความหรือค าเตือน 

ในโฆษณาลง 

ข้อ 8   การโฆษณาข้อมูลผลการด าเนินงานในอดีตหรือผลการเปรียบเทียบ 
ผลการด าเนินงานที่เกี่ยวข้องกับผลิตภัณฑ์ในตลาดทุน ให้ผู้ประกอบธุรกิจจัดให้การโฆษณา 
ข้อมูลดังกล่าวเป็นไปตามหลักเกณฑ์ดังต่อไปนี้ 

(1)  การโฆษณาที่มีการระบุข้อมูลเป็นตัวเลข ให้กระท าผ่านสื่อสิ่งพิมพ์หรือ 
สื่ออิเล็กทรอนิกส์เท่านั้น  ทั้งนี้ การแสดงข้อมูลดังกล่าวต้องไม่มีลักษณะที่โดดเด่นเกินกว่าข้อมูล 
ส่วนอ่ืนในโฆษณานั้น   

(2)  การวัดผลการด าเนินงานในอดีตหรือการเปรียบเทียบผลการด าเนินงาน  
ได้จัดท าขึ้นตามหลักวิชาการอันเป็นที่ยอมรับหรือเป็นไปตามมาตรฐานสากล และมีการระบุ 
แหล่งที่มาอย่างชัดเจน  ทั้งนี้ ในกรณีที่เป็นการโฆษณาข้อมูลผลตอบแทนหรือผลการด าเนินงาน 
ในอดีตของกองทุนต้องเป็นข้อมูลที่ตรงกับข้อมูลที่ผู้ประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ประเภทการจัดการ
กองทุนรวมหรือกองทุนส่วนบุคคล แล้วแต่กรณี ได้จัดท าขึ้นเพื่อวัดผลการด าเนินงานของกองทุน
ดังกล่าว และมีการระบุแหล่งที่มาอย่างชัดเจน 

(3)  ต้องจัดให้มีค าเตือนที่ระบุว่า “ผลการด าเนินงานในอดีต/ ผลการเปรียบเทียบ 
ผลการด าเนินงานที่เกี่ยวข้องกับผลิตภัณฑ์ในตลาดทุน มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต”  



5 

(4)  ในกรณีที่มีการเปรียบเทียบผลการด าเนินงานที่เกี่ยวข้องกับผลิตภัณฑ์ในตลาดทุน 
กับการลงทุนโดยวิธีการอ่ืน การลงทุนที่สามารถน ามาเปรียบเทียบนั้นจะต้องมีความคล้ายคลึงกัน 
โดยพิจารณาจากวัตถุประสงค์การลงทุน นโยบายการลงทุน และลักษณะความเสี่ยงในการลงทุน 
รวมทั้งต้องระบุข้อมูลอันเป็นสาระส าคัญที่สามารถท าให้ผู้ลงทุนเข้าใจถึงความแตกต่างในลักษณะ 
การลงทุนแต่ละประเภทอย่างชัดเจน 

ข้อ 9   การโฆษณาข้อมูลเกี่ยวกับอันดับหรือรางวัลที่เกี่ยวข้องกับผลิตภัณฑ์ในตลาดทุน 
ให้ผู้ประกอบธุรกิจจัดให้การโฆษณาข้อมูลดังกล่าวเป็นไปตามหลักเกณฑ์ดังต่อไปนี้ 

(1)  การโฆษณาอันดับหรือรางวัลที่เกี่ยวกับผลการด าเนินงานของผลิตภัณฑ์ในตลาดทุน
ในอดีต จะกระท าได้ต่อเมื่อเป็นไปตามหลักเกณฑ์ดังนี้ 
        (ก)  อันดับหรือรางวัล ต้องเป็นข้อมูลที่มาจากการจัดอันดับหรือผู้ให้รางวัล 
ที่น่าเชื่อถือ ซึ่งได้จัดอันดับหรือให้รางวัลโดยใช้วิธีการตามหลักวิชาการอันเป็นที่ยอมรับหรือ 
เป็นไปตามมาตรฐานสากล และมีการระบุแหล่งที่มาอย่างชัดเจน 
       (ข)  มีการแสดงข้อมูลอย่างน้อยดังต่อไปนี้ไว้ในหน้าเดียวกัน 
                 1.  อันดับ ชื่อรางวัล หรือประเภทรางวัลที่ได้รับ 
                 2.  เวลาหรือช่วงเวลาที่ได้รับรางวัล 
                 3.  ชื่อสถาบันที่เป็นผู้ให้รางวัลหรือเป็นผู้จัดอันดับรางวัล 
                4.  ค าเตือนตามข้อ 8(3) 

(2)  การโฆษณาเกี่ยวกับอันดับหรือรางวัลอ่ืนใดนอกเหนือจาก (1) ให้แสดงข้อมูล
เฉพาะตาม (1) (ข) 1. 2. และ 3.  

ข้อ 10   การโฆษณาข้อมูลเกี่ยวกับตัวเลขที่แสดงถึงประมาณการผลตอบแทน 
ในอนาคตที่เกี่ยวข้องกับผลิตภัณฑ์ในตลาดทุน ให้ผู้ประกอบธุรกิจจัดให้การโฆษณาข้อมูลดังกล่าว
เป็นไปตามหลักเกณฑ์ดังต่อไปนี ้
  (1)  ให้กระท าผ่านสื่อสิ่งพิมพ์หรือสื่ออิเล็กทรอนิกส์เท่านั้น 
  (2)  ตัวเลขประมาณการผลตอบแทนในอนาคต ต้องไม่มีลักษณะที่โดดเด่นเกินกว่า
ข้อมูลอ่ืนในการโฆษณานั้น 
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ส่วนที่ 2 
ค าเตือนประกอบการโฆษณา 

    

ข้อ 11   เพื่อให้การโฆษณามีการน าเสนอค าเตือนประกอบการโฆษณาเป็นไป 
ตามข้อ 47 แห่งประกาศมาตรฐานการประกอบธุรกิจ ให้ผู้ประกอบธุรกิจจัดให้การน าเสนอค าเตือน
เป็นไปตามหลักเกณฑ์ที่ก าหนดในส่วนนี้  

ข้อ 12   ในการโฆษณาผลิตภัณฑ์ในตลาดทุนทุกประเภท ผู้ประกอบธุรกิจต้องจัดให้มี
ข้อความที่เป็นค าเตือนว่า “การลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลก่อนการตัดสินใจลงทุน” 

ข้อ 13   ในกรณีที่เป็นการโฆษณาที่มีการระบุว่าแบบแสดงรายการข้อมูลการเสนอขาย
หลักทรัพย์และร่างหนังสือชี้ชวนมีผลใช้บังคับแล้ว ให้ผู้ประกอบธุรกิจจัดให้มีข้อความที่เป็นค าเตือนว่า 
“การมีผลใช้บังคับของแบบแสดงรายการข้อมูลการเสนอขายหลักทรัพย์และร่างหนังสือชี้ชวนเมื่อวันที่
...........................................................มิได้เป็นการแสดงว่าคณะกรรมการ ก.ล.ต. คณะกรรมการ 
ก ากับตลาดทุน และส านักงาน ก.ล.ต. ได้รับรองถึงความถูกต้องของข้อมูลในแบบแสดงรายการข้อมูล
การเสนอขายหลักทรัพย์และร่างหนังสือชี้ชวนดังกล่าว และมิได้ประกันราคาหรือผลตอบแทนของ
หลักทรัพย์ที่เสนอขายนั้น”  

ในกรณีที่เป็นการโฆษณาที่มีการระบุว่ากองทุนรวมได้รับอนุมัติจากส านักงานแล้ว  
ต้องจัดให้มีข้อความที่เป็นค าเตือนว่า “การที่ส านักงาน ก.ล.ต. ได้อนุมัติให้จัดตั้งและจัดการกองทุนรวม 
….....…...............……. เมื่อวันที่ ………..………......……  มิได้เป็นการแสดงว่าคณะกรรมการ ก.ล.ต. 
คณะกรรมการก ากับตลาดทุน หรือส านักงาน ก.ล.ต. ได้รับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของข้อมูล 
ในการเสนอขาย และมิได้ประกันราคาหรือผลตอบแทนของกองทุนรวม” 

ข้อ 14   การสื่อสารค าเตือนประกอบการโฆษณาผ่านสื่อหรือเคร่ืองมือใด ๆ  
ให้ผู้ประกอบธุรกิจปฏิบัติตามหลักเกณฑ์ดังต่อไปนี้ 

(1)  รูปแบบการน าเสนอค าเตือนต้องมีความคมชัดและสังเกตได้ง่าย โดยให้พิจารณา
เลือกใช้โทนสีที่มีความแตกต่างจากสีพื้นโฆษณาหรือใช้ตัวอักษรหนาขึ้น และมีขนาดของตัวอักษร 
ไม่เล็กกว่าขนาดตัวอักษรส่วนใหญ่ในโฆษณา  

(2)  การอ่านออกเสียงค าเตือนต้องอยู่ในวิสัยที่ผู้ฟังสามารถจับใจความของถ้อยค าได้
อย่างชัดเจน โดยเฉพาะอย่างยิ่งต้องจัดให้มีการอ่านออกเสียงด้วยความเร็วปกติ 
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ข้อ 15   ให้น าความในข้อ 14 มาใช้บังคับกับการน าเสนอข้อมูลเกี่ยวกับความเสี่ยง 
ในการลงทุนของผลิตภัณฑ์ในตลาดทุนที่ปรากฏในการโฆษณาด้วย โดยอนุโลม  

หมวด 3 
ข้อก าหนดเฉพาะส าหรับการโฆษณากองทุนรวม 

    

ข้อ 16   การโฆษณากองทุนรวม ต้องมีข้อความหรือค าเตือนอย่างน้อยดังต่อไปนี้ 
(1)  ข้อความที่ระบุช่องทางในการขอรับข้อมูลเพิ่มเติมหรือหนังสือชี้ชวน 
(2)  การโฆษณาเกี่ยวกับกองทุนรวมที่ให้สิทธิประโยชน์ทางภาษีแก่ผู้ลงทุน ต้องจัด

ให้มีข้อความที่เป็นค าเตือนที่แสดงว่า ผู้ลงทุนควรศึกษาคู่มือภาษีของกองทุนรวมดังกล่าวด้วย  

ข้อ 17   การโฆษณาการส่งเสริมการขายกองทุนรวม ต้องมีข้อมูลส าคัญของกองทุนรวม 
อย่างน้อยดังต่อไปนี้  

(1)  ชื่อกองทุนรวม  
(2)  ประเภทของกองทุนรวม  
(3)  นโยบายการลงทุน  
(4)  ความเสี่ยงที่ส าคัญของกองทุนรวม  
(5)  ผลการด าเนินงานของกองทุนรวม (ถ้ามี) 
ในกรณีที่การโฆษณาการส่งเสริมการขายกลุ่มกองทุนรวมที่ไม่ใช่เพื่อกองทุนรวมใด

กองทุนรวมหนึ่งเป็นการเฉพาะ หากผู้ประกอบธุรกิจไม่สามารถแสดงข้อมูลตามวรรคหนึ่งของทุก
กองทุนรวมได้อย่างครบถ้วน ให้ผู้ประกอบธุรกิจระบุถึงข้อมูลของกองทุนรวมแต่ละกองโดยสังเขป 
และมีค าเตือนให้ผู้ลงทุนศึกษาข้อมูลของกองทุนรวมโดยเฉพาะอย่างยิ่งนโยบายการลงทุน ความเสี่ยง 
และผลการด าเนินงานของกองทุนรวมที่เปิดเผยไว้ในแหล่งต่าง ๆ หรือให้ขอข้อมูลจากบุคคลที่ขาย
หน่วยลงทุนก่อนการตัดสินใจลงทุน  ทั้งนี้ ค าเตือนดังกล่าวต้องชัดเจนและเด่นชัดเพื่อให้ผู้ลงทุน 
เห็นได้ง่ายด้วย 

ข้อ 18   การโฆษณาข้อมูลเกี่ยวกับตัวเลขที่แสดงถึงประมาณการผลตอบแทน 
ในอนาคตของกองทุนรวมจะกระท าได้เมื่อเป็นกองทุนรวมประเภทใดประเภทหนึ่งดังต่อไปนี้ 

(1)  กองทุนรวมมีประกัน 
(2)  กองทุนรวมที่ก าหนดไว้อย่างชัดเจนว่าจะถือทรัพย์สินที่ลงทุนตลอดอายุ

โครงการจัดการกองทุนรวมหรือตลอดรอบการลงทุนในแต่ละรอบ ที่มีลักษณะดังนี้ 
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(ก)  ทรัพย์สินที่กองทุนรวมลงทุนมีการก าหนดระยะเวลาและอัตราผลตอบแทน
ที่จะได้รับไว้อย่างชัดเจน  

(ข)  ในกรณีที่ทรัพย์สินที่กองทุนรวมลงทุนครบก าหนดระยะเวลาการลงทุน
ก่อนครบอายุโครงการจัดการกองทุนรวม และบริษัทจัดการจะน าเงินที่ได้รับมานั้นไปลงทุนต่อ 
จนครบอายุโครงการในทรัพย์สินที่ไม่มีความเสี่ยงด้านความผันผวนทางราคา (market risk) และ 
ความเสี่ยงด้านสภาพคล่อง (liquidity risk)   

(3)  กองทุนรวมอสังหาริมทรัพย์ที่ระบุเฉพาะเจาะจง 
(4)  กองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐาน 

ข้อ 19   การโฆษณาข้อมูลเกี่ยวกับตัวเลขที่แสดงถึงประมาณการผลตอบแทนในอนาคต
ของกองทุนรวมตามข้อ 18(2) (3) หรือ (4) ให้ผู้ประกอบธุรกิจจัดให้การโฆษณาข้อมูลดังกล่าวเป็นไปตาม
หลักเกณฑ์ดังต่อไปนี้ 
  (1)  การโฆษณาดังกล่าว ให้กระท าผ่านสื่อสิ่งพิมพ์หรือสื่ออิเล็กทรอนิกส์เท่านั้น 
  (2)  ตัวเลขประมาณการผลตอบแทนในอนาคต ต้องไม่มีลักษณะที่โดดเด่นเกินกว่า
ข้อมูลอ่ืนในการโฆษณานั้น 
  (3)  ข้อมูลเกี่ยวกับตัวเลขที่แสดงถึงประมาณการผลตอบแทนในอนาคตของกองทุนรวม
ต้องถูกจัดท าโดยบริษัทจัดการซึ่งรับจัดการกองทุนนั้น  ทั้งนี้ ในกรณีที่ผู้ประกอบธุรกิจน าข้อมูลดังกล่าว 
ไปเผยแพร่ต่อ ต้องไม่ท าการเปลี่ยนแปลงข้อมูลนั้นเป็นประการอ่ืนด้วย 
  (4)  การเปิดเผยข้อมูลที่เกี่ยวข้องกับการลงทุนของกองทุนรวมตามข้อ 18(2)  
มกีารแสดงข้อมูลอย่างน้อยดังนี้ ซึ่งเป็นข้อมูลอย่างเดียวกับข้อมูลที่ปรากฏในโครงการจัดการ 
กองทุนรวมและหนังสือชี้ชวน  
 (ก)  ประเภททรัพย์สินที่จะลงทุน 
 (ข)  อัตราผลตอบแทนของทรัพย์สินที่จะลงทุนแต่ละชนิด 
 (ค)  สัดส่วนการลงทุน 
 (ง)  ระยะเวลาการลงทุน 
 (จ)  อายุของกองทุนรวม 
 (ฉ)  ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายของกองทุนรวม 
  (5)  ในกรณีที่เป็นการโฆษณากองทุนรวมตามข้อ 18(3) หรือ (4) ต้องมีการแสดง 
และเปิดเผยข้อมูลดังนีไ้ว้ในโครงการจัดการกองทุนรวมและหนังสือชี้ชวนแล้ว  

(ก)  ประมาณการรายได้และค่าใช้จ่ายของกองทุนรวมซึ่งมีการระบุข้อมูล 
ในลักษณะดังนี้ 
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                 1.  มีการระบุสมมติฐานที่ส าคัญที่ใช้อ้างอิงอย่างชัดเจนและเข้าใจง่าย 
รวมทั้งระบุรายละเอียดเกี่ยวกับการคาดการณ์ในอนาคตและความเสี่ยงที่อาจท าให้ผลตอบแทน 
หรือผลการด าเนินการของกองทุนรวมไม่เป็นไปตามที่ประมาณการไว้  และ 
                 2.  มีการระบุประมาณการรายได้จากอสังหาริมทรัพย์หรือทรัพย์สินของ 
กิจการโครงสร้างพื้นฐาน  ที่ได้รับการรับรองจากผู้ประเมินค่าทรัพย์สินซึ่งได้รับความเห็นชอบจาก
ส านักงาน ซึ่งจัดท ารายงานการประเมินค่าทรัพย์สินที่กองทุนใช้อ้างอิงในการลงทุนในทรัพย์สิน
ดังกล่าว   

(ข)  ข้อมูลเกี่ยวกับการวิเคราะห์ความไวต่อการเปลี่ยนแปลง (sensitivity 
analysis) โดยผ่านการตรวจสอบจากผู้สอบบัญชีหรือที่ปรึกษาทางการเงินที่ได้รับความเห็นชอบจาก 
ส านักงานหรือบุคคลอ่ืนใดตามที่ส านักงานให้ความเห็นชอบ  และข้อมูลเกี่ยวกับการวิเคราะห์ดังกล่าว 
มีการเปิดเผยสมมติฐานที่ใช้อ้างอิงอย่างชัดเจนและเข้าใจง่าย 
  (6)  ในกรณีที่เป็นการน าเสนอตัวเลขประมาณการผลตอบแทนของกองทุนรวม 
ตามข้อ 18(3) หรือ (4) ต้องเป็นไปตามหลักเกณฑ์ดังนี้ 

(ก)  แสดงในรูปอัตราเงินปันผล โดยข้อมูลที่ใช้ในการจัดท าอัตราเงินปันผลดังกล่าว 
ต้องมาจากประมาณการงบการเงินที่ผ่านการพิจารณาจากผู้สอบบัญชีที่ได้รับความเห็นชอบจากส านักงาน
ว่าสอดคล้องกับนโยบายการบัญชีและมาตรฐานการบัญชีที่กองทุนรวมต้องปฏิบัติ 

(ข)  ข้อมูลที่ใช้ในการประมาณการต้องเป็นข้อมูลที่คาดว่าจะเกิดขึ้นในระหว่าง 
รอบปีบัญชีที่มีการโฆษณาประมาณการดังกล่าว โดยอาจใช้ข้อมูลที่คาดว่าจะเกิดขึ้นในรอบระยะเวลาบัญชี
ถัดไปด้วยก็ได้ แต่ต้องไม่เกินหนึ่งรอบปีบัญชี 

(ค)  ในกรณีที่กองทุนรวมมีนโยบายการลงทุนในสิทธิการเช่า สิทธิสัมปทาน  
สิทธิในการรับประโยชน์จากรายได้ในอนาคต หรือสิทธิตามสัญญาแบ่งรายได้ในอนาคตของกิจการ
โครงสร้างพื้นฐาน หรือสิทธิอ่ืนใดในท านองเดียวกัน ต้องแสดงให้เห็นอย่างชัดเจนด้วยว่าตัวเลข
ประมาณการไม่รวมส่วนที่เป็นเงินคืนทุน  
  (7)  ต้องมีข้อความดังนี้ อธิบายประกอบตัวเลขประมาณการผลตอบแทนในอนาคต 

(ก)  กรณีที่เป็นกองทุนรวมตามข้อ 18(2)  ให้มีข้อความประกอบว่า “หากไม่
สามารถลงทุนให้เป็นไปตามที่ก าหนดไว้เนื่องจากสภาวะตลาดมีการเปลี่ยนแปลงไป ผู้ลงทุนอาจ 
ไม่ได้รับผลตอบแทนตามอัตราที่โฆษณาไว้” 
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(ข)  กรณีที่เป็นกองทุนรวมตามข้อ 18(3)  ให้มีข้อความประกอบว่า “อัตรา 
เงินปันผลดังกล่าวค านวณจากราคาเสนอขายหน่วยลงทุน ณ ราคาที่ ..................บาท และจากอัตรา 
การให้เช่าพื้นที่  ที่ .....................% ซึ่งเป็นเพียงการแสดงการประมาณการส าหรับรอบระยะเวลาบัญชี 
สิ้นสุด ณ วันที่......................................................และไม่อาจรับรองผลได้” 

(ค)  กรณีที่เป็นกองทุนรวมตามข้อ 18(4) ให้มีข้อความประกอบว่า “อัตรา 
เงินปันผลดังกล่าวค านวณจากราคาเสนอขายหน่วยลงทุน ณ ราคาที่ .............. บาท และจากสมมติฐานว่า 
..................(ให้ระบุสมมติฐานหลักที่ท าให้เกิดที่มาของรายได้ที่กองทุนรวมจะได้รับ เช่น อัตราการใช้ 
ก าลังการผลิต หรือสัดส่วนรายได้ที่กองทุนได้รับ หรืออัตราการให้บริการของกิจการโครงสร้างพื้นฐานนั้น) 
ซึ่งเป็นเพียงการแสดงประมาณการส าหรับรอบระยะเวลาบัญชี สิ้นสุด ณ วันที่ ................................................. 
และไม่อาจรับรองผลได้” 

ข้อมูลตามวรรคหนึ่ง (4) และข้อความตามวรรคหนึ่ง (7) ต้องแสดงอยู่ในหน้าเดียวกัน
กับข้อมูลตามวรรคหนึ่ง (2)  และขนาดตัวอักษรของข้อมูลตามวรรคหนึ่ง (4) และข้อความตามวรรคหนึ่ง (7) 
ต้องมีความชัดเจนและไม่เล็กไปกว่าตัวอักษรปกติของข้อมูลส่วนใหญ่ในการโฆษณา 

ข้อ 20   การโฆษณากองทุนรวมมีประกัน ให้ผู้ประกอบธุรกิจแสดงข้อมูลเกี่ยวกับ 
การประกันหรือผู้ประกันของกองทุนรวมดังกล่าวด้วย 

ข้อ 21   การโฆษณาข้อมูลเกี่ยวกับการจ่ายเงินปันผลของกองทุนรวม ใหผู้้ประกอบธุรกิจ
แสดงข้อมูลเกี่ยวกับอัตราการจ่ายเงินปันผลและประวัติการจ่ายเงินปันผลในอดีตที่ผ่านมา โดยข้อมูล
ดังกล่าวต้องไม่มีลักษณะเป็นการเลือกแสดงข้อมูลเฉพาะช่วง 

ข้อ 22   การโฆษณากองทุนรวมที่ก าหนดไว้อย่างชัดเจนว่าจะเลิกกองทุนหรือรับซื้อคืน
หน่วยลงทุนอัตโนมัติเมื่อหน่วยลงทุนมีมูลค่าตามเป้าหมายที่ก าหนด (trigger fund) ให้ผู้ประกอบธุรกิจ 
จัดให้การโฆษณาข้อมูลเกี่ยวกับกองทุนรวมดังกล่าวเป็นไปตามหลักเกณฑ์ดังต่อไปนี้ 

(1)  จัดให้มีข้อความที่เป็นค าเตือนว่า “การก าหนดมูลค่าหน่วยลงทุนที่เป็นเป้าหมาย  
เป็นเพียงเหตุให้มีการเลิกกองทุนหรือรับซื้อคืนหน่วยลงทุนอัตโนมัติเมื่อมูลค่าหน่วยลงทุนเป็นไปตาม
เป้าหมายนั้น การก าหนดเป้าหมายดังกล่าวไม่ใช่การประมาณการหรือการรับประกันว่าผู้ลงทุนจะได้รับ
ผลตอบแทนตามมูลค่าที่ก าหนดเมื่อเลิกกองทุนหรือเมื่อมีการรับซื้อคืนหน่วยลงทุนอัตโนมัติ  ทั้งนี้  
หากภาวะตลาดหรือภาวะการลงทุนเปลี่ยนแปลงไปจากการคาดการณ์ กองทุนรวมอาจไม่ด าเนินการ 
เลิกกองทุนหรือรับซื้อคืนหน่วยลงทุนอัตโนมัติก็ได้”  

(2)  ไม่มีข้อความใด ๆ ที่ท าให้ผู้ลงทุนเข้าใจว่ามูลค่าหน่วยลงทุนซึ่งก าหนด 
เป็นเป้าหมายนั้นเป็นอัตราผลตอบแทนภายในระยะเวลาที่ก าหนด  
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(3)  ไม่ใช้ค าว่า “ผลตอบแทน” เพื่อสื่อถึงมูลค่าหน่วยลงทุนซึ่งก าหนดเป็นเป้าหมาย 
(4)  ในกรณีที่มีการก าหนดมูลค่าหน่วยลงทุนเป้าหมายเป็นอัตราร้อยละ ตัวเลขที่ใช้ 

เป็นอัตราดังกล่าวต้องสอดคล้องกับระยะเวลาเป้าหมายที่ก าหนดด้วย เช่น ก าหนดระยะเวลาเป้าหมาย
ภายในหกเดือน ต้องใช้ตัวเลขที่เป็นอัตรา X% ส าหรับระยะเวลาหกเดือน เป็นต้น 

(5)  มีข้อความอธิบายเพิ่มเติมเกี่ยวกับมูลค่าหน่วยลงทุนซึ่งก าหนดเป็นเป้าหมายดังนี้ 
(ก)  การแสดงตัวเลขมูลค่าหน่วยลงทุนหรืออัตราส่วนร้อยละซึ่งก าหนดเป็น

เป้าหมายนั้นมีการหักค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายแล้วหรือไม่  
(ข)  การด าเนินการเมื่อหน่วยลงทุนมีมูลค่าไม่เป็นไปตามเป้าหมายภายใน 

ระยะเวลาที่ก าหนด เช่น การเลิกกองทุนรวมและโอนเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนเข้าบัญชีของ 
ผู้ถือหน่วยลงทุน เป็นต้น 

(6)  การโฆษณาข้อมูลเกี่ยวกับความส าเร็จของกองทุนรวมอื่นที่สามารถด าเนินการ 
ได้ตามเป้าหมายที่ก าหนด ต้องให้ข้อมูลของกองทุนรวมทั้งหมดที่ก าหนดเป้าหมายภายใต้การจัดการ 
ของบริษัทจัดการเดียวกัน เพื่อเป็นข้อมูลเปรียบเทียบจ านวนกองทุนรวมที่สามารถด าเนินการได้ตาม
เป้าหมายและระยะเวลาที่ใช้ในการถึงเป้าหมาย  ทั้งนี้ อาจจัดท าข้อมูลกองทุนรวมที่สามารถด าเนินการ 
ได้ตามเป้าหมายเป็นอัตราร้อยละของกองทุนรวมที่ก าหนดเป้าหมายทั้งหมดก็ได้  

หมวด 4 
ข้อก าหนดเฉพาะส าหรับการโฆษณาผลิตภัณฑ์ในตลาดทุน 

ที่มีความเสี่ยงสูงหรือมีความซับซ้อน 
    

ข้อ 23   นอกจากการปฏิบัติให้เป็นไปตามข้อก าหนดในหมวด 2 และหมวด 3 แล้ว  
ให้ผู้ประกอบธุรกิจจัดให้การโฆษณาผลิตภัณฑ์ในตลาดทุนที่มีความเสี่ยงสูงหรือมีความซับซ้อน
เป็นไปตามข้อก าหนดเฉพาะตามที่ก าหนดในหมวดนี้ด้วย 

ข้อ 24   การโฆษณาผลิตภัณฑ์ในตลาดทุนที่มีความเสี่ยงสูงหรือมีความซับซ้อน  
ให้ผู้ประกอบธุรกิจแสดงข้อความอธิบายเกี่ยวกับผลิตภัณฑ์ในตลาดทุนดังกล่าวแก่ผู้ลงทุนในเร่ือง
ดังต่อไปนี้ 

(1)  ปัญหาสภาพคล่องหรือข้อจ ากัดการโอน (ถ้ามี) 
(2)  ความเสี่ยงหรือความซับซ้อนที่ส าคัญ 
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ข้อ 25   การโฆษณาผลิตภัณฑ์ในตลาดทุนที่มีความเสี่ยงสูงหรือมีความซับซ้อน 
ซึ่งมีปัจจัยอ้างอิง (underlying asset) และก าหนดโครงสร้างการจ่ายผลตอบแทนโดยอ้างอิงกับ 
ปัจจัยอ้างอิงดังกล่าว ให้ผู้ประกอบธุรกิจแสดงข้อความอธิบายในเร่ืองดังนี้เพิ่มเติมด้วย 

(1)  การลงทุนในผลิตภัณฑ์ในตลาดทุนที่มีความเสี่ยงสูงหรือมีความซับซ้อน 
ซึ่งมีปัจจัยอ้างอิง มีความแตกต่างจากการลงทุนในปัจจัยอ้างอิงโดยตรง จึงอาจท าให้ราคาของ 
ผลิตภัณฑ์ในตลาดทุนดังกล่าวมีความผันผวนแตกต่างจากราคาของปัจจัยอ้างอิงได้  

(2)  ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจโครงสร้างการจ่ายผลตอบแทนก่อนท าการตัดสินใจ
ลงทุน 

ข้อ 26   ให้ผู้ประกอบธุรกิจจัดให้มีค าเตือนแก่ผู้ลงทุนถึงความจ าเป็นในการขอ
ค าแนะน าเพิ่มเติมจากผู้ประกอบธุรกิจก่อนตัดสินใจลงทุน 

ข้อ 27   ในกรณีที่เป็นการโฆษณาผลิตภัณฑ์ในตลาดทุนที่มีความเสี่ยงสูงหรือ 
มีความซับซ้อนดังต่อไปนี้ ใหผู้้ประกอบธุรกิจแสดงข้อมูลเกี่ยวกับผลกระทบหากมีสถานการณ์ 
ในเชิงลบอย่างมากที่สุดเกิดขึ้น (worst case scenario) ด้วย ทั้งนี้ ตามที่ปรากฏในหนังสือชี้ชวนและ
เอกสารสรุปข้อมูลส าคัญของผลิตภัณฑ์ในตลาดทุน (factsheet) 

(1)  หน่วยลงทุนของกองทุนรวมที่เสนอขายต่อผู้ลงทุนที่มิใช่รายย่อย ตามประกาศ
คณะกรรมการก ากับตลาดทุนว่าด้วยหลักเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีการจัดต้ัง จัดการและลงทุนของ 
กองทุนรวมที่เสนอขายต่อผู้ลงทุนที่มิใช่รายย่อย ซึ่งมีนโยบายการลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้า
มากกว่าร้อยละหนึ่งร้อยของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุนรวม 

(2)  ตราสารด้อยสิทธิเพื่อนับเป็นเงินกองทุน ตามประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน
ว่าด้วยการเสนอขายตราสารด้อยสิทธิเพื่อนับเป็นเงินกองทุนของธนาคารพาณิชย์ 

หมวด 5 
การส่งเสริมการขายผลิตภัณฑ์ในตลาดทุน 

    

ข้อ 28   เพื่อให้การจัดให้มีการส่งเสริมการขายเป็นไปตามข้อ 48 แห่งประกาศ
มาตรฐานการประกอบธุรกิจ ให้ผู้ประกอบธุรกิจจัดให้การส่งเสริมการขายเป็นไปตามหลักเกณฑ์ 
ที่ก าหนดในหมวดนี้ 
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ข้อ 29   ในกรณีที่ผู้ประกอบธุรกิจเข้าร่วมในการจัดงานมหกรรม ให้ผู้ประกอบธุรกิจ
แจ้งแก่ผู้จัดงานทราบถึงขอบเขตการจัดให้มีการส่งเสริมการขายที่ผู้ประกอบธุรกิจสามารถด าเนินการได้ 
รวมทั้งปฏิเสธไม่เข้าร่วมการส่งเสริมการขายของผู้จัดงานที่ไม่เป็นไปตามข้อก าหนดที่ผู้ประกอบธุรกิจ
ต้องปฏิบัติ 

ข้อ 30   การส่งเสริมการขายที่มีลักษณะดังต่อไปนี้ ที่ไม่มีวัตถุประสงค์ในการจูงใจ
หรือเร่งรัดให้ตัดสินใจลงทุน  ผู้ประกอบธุรกิจอาจไม่ถือปฏิบัติตามข้อก าหนดในข้อ 31 ก็ได ้

(1)  การจัดกิจกรรมให้ผู้ลงทุนแข่งขันลงทุนในลักษณะดังนี้  
(ก)  การแข่งขันลงทุนในสถานการณ์จ าลอง (simulation) โดยไม่มีการซื้อขาย

เกิดขึ้นจริง  
(ข)  การแข่งขันลงทุนโดยมีการให้ความรู้เกี่ยวกับการลงทุนแก่ผู้ลงทุน 

ที่เข้าร่วมแข่งขันควบคู่ไปด้วย ตลอดระยะเวลาที่จัดการแข่งขัน 
(2)  การจัดกิจกรรมสร้างความสัมพันธ์อันดีกับผู้ลงทุนหรือการแสดงความขอบคุณ 

ผู้ลงทุนที่ใช้บริการหรือลงทุนกับผู้ประกอบธุรกิจในระยะเวลาที่ผ่านมา ซึ่งเป็นการถือปฏิบัติ 
ตามปกตเิน่ืองจากการประกอบธุรกิจ (business gift) เช่น การให้บัตรชมภาพยนตร์หรือคอนเสิร์ต  
การให้ของขวัญหรือของช าร่วยในเทศกาลวันส าคัญ เป็นต้น 

ข้อ 31   การจัดให้มีการส่งเสริมการขาย ให้ผู้ประกอบธุรกิจปฏิบัติให้เป็นไปตาม
หลักเกณฑ์ดังต่อไปนี้ 

(1)  ไม่จ ากัดจ านวนของสมนาคุณ 
(2)  ผู้ลงทุนที่ใช้บริการหรือลงทุนตามเงื่อนไขเดียวกันต้องมีสิทธิได้รับ 

ของสมนาคุณเท่าเทียมกัน 
(3)  ก าหนดระยะเวลาในการจัดให้มีการส่งเสริมการขายไม่น้อยกว่าสิบห้าวัน  

เว้นแต่เป็นการส่งเสริมการขายส าหรับการเสนอขายผลิตภัณฑ์ในตลาดทุนเป็นคร้ังแรก (IPO)  
หรือเป็นการส่งเสริมการขายในการจัดงานมหกรรมที่มีผู้ประกอบธุรกิจหลายรายเข้าร่วมและ 
ผู้ประกอบธุรกิจไม่มีส่วนเกี่ยวข้องกับผู้จัดงาน 

(4)  ของสมนาคุณมีมูลค่าไม่เกินกว่าที่ก าหนดตามข้อ 32    

ข้อ 32   มูลค่าของสมนาคุณ ให้เป็นไปตามหลักเกณฑ์ดังต่อไปนี้ 
(1)  มูลค่าของสมนาคุณส าหรับการส่งเสริมการขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวม  

ให้เป็นไปตามที่สมาคมบริษัทหลักทรัพย์จัดการลงทุนก าหนด 
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(2)  มูลค่าของสมนาคุณส าหรับการส่งเสริมการขายหุ้นหรือผลิตภัณฑ์ในตลาดทุน 
ที่ซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ให้เป็นไปตามที่สมาคมบริษัทหลักทรัพย์ไทยก าหนด 

(3)  มูลค่าของสมนาคุณส าหรับการส่งเสริมการขายหน่วยลงทุนตามโครงการ 
ที่มีลักษณะเป็นการลงทุนอย่างสม่ าเสมอต่อเนื่องทุกเดือนเป็นระยะเวลาอย่างน้อยหนึ่งปี ต้องไม่เกิน 
ร้อยละ 0.5 ของมูลค่าการลงทุนขั้นต่ าส าหรับผู้ลงทุนแต่ละราย เช่น โครงการสานฝันเริ่มต้น 
ด้วยพันบาท 

(4)  มูลค่าของสมนาคุณส าหรับการส่งเสริมการขายตราสารหนี้ ต้องไม่เกิน 
ร้อยละ 0.2 ของมูลค่าการลงทุนขั้นต่ าส าหรับผู้ลงทุนแต่ละราย  ทั้งนี้ ในกรณีที่ของสมนาคุณ 
เป็นอัตราดอกเบี้ยหรืออัตราผลตอบแทนเพิ่มเติมจากอัตราปกติของตราสารหนี้  ให้ถือเอามูลค่า 
ดอกเบี้ยหรือผลตอบแทนเพิ่มเติมที่จะได้รับตลอดอายุของตราสารหนี้น้ันเป็นมูลค่าของสมนาคุณ 

(5)  มูลค่าของสมนาคุณส าหรับการเปิดบัญชีซื้อขายผลิตภัณฑ์ในตลาดทุน 
ที่ไม่มีเงื่อนไขให้ผู้ลงทุนต้องท าการซื้อขายหรือลงทุนตามจ านวนขั้นต่ าภายในระยะเวลาที่ 
ผู้ประกอบธุรกิจก าหนด ต้องไม่เกินสองร้อยบาท  

  ประกาศ  ณ  วันที่     
 
 
 

(นายวรพล  โสคติยานุรักษ์) 
เลขาธิการ 

ส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ 


