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ส่วนที ่1 : บทน า 
 

เพื่อสร้างโอกาสในการลงทุนใหก้บัผูล้งทุนจากการเติบโตของประเทศในกลุ่ม                      
อนุภูมิภาคลุ่มแม่น ้าโขง (“GMS”) อนัประกอบไปดว้ยประเทศกมัพชูา ลาว พม่า เวยีดนาม และ 
จีน (ยนูนาน) ซ่ึงมีความตอ้งการเงินลงทุนส าหรับการลงทุนในโครงการต่าง ๆ ในประเทศ  ส านกังาน 
จึงมีแนวคิดท่ีจะสนบัสนุนใหก้องทุนไทยสามารถลงทุนใน GMS โดยท่ีผูล้งทุนยงัคงไดรั้บการคุม้ครอง
ในระดบัท่ีเหมาะสม 

หลกัเกณฑก์ารลงทุนของกองทุนรวม (“MF”) กองทุนส่วนบุคคล (“PF”) กองทุนส ารอง
เล้ียงชีพ (“PVD”) และกองทุนส าหรับผูล้งทุนท่ีมิใช่รายยอ่ย (“กองทุน AI”) ปัจจุบนัก าหนดไวว้า่
ทรัพยสิ์นต่างประเทศท่ีกองทุนสามารถลงทุนหรือมีไวไ้ด ้ตอ้งเป็นทรัพยสิ์นท่ีอยูภ่ายใตก้ารก ากบัดูแล
ของหน่วยงานท่ีเป็นสมาชิกสามญัของ International Organization of Securities Commission หรือ 
มีการซ้ือขายในตลาดซ้ือขายหลกัทรัพยต่์างประเทศท่ีเป็นสมาชิกของ World Federations of Exchange 
(“IOSCO/WFE”) เท่านั้น ซ่ึงปัจจุบนัประเทศในกลุ่ม GMS ซ่ึงไดแ้ก่ประเทศกลุ่ม ASEAN บางประเทศ 
คือ กมัพชูา ลาว และพม่า ยงัไม่ไดเ้ป็นสมาชิกสามญัของ IOSCO/WFE ส่งผลใหก้องทุนยงัไม่สามารถ
ลงทุนในประเทศดงักล่าวได ้ดงันั้น เพื่อเพิ่มทางเลือกในการลงทุนใหแ้ก่ผูล้งทุน โดยท่ีผูล้งทุนยงัคงไดรั้บ
ความคุม้ครองในระดบัท่ีเหมาะสม ส านกังานจึงมีแนวคิดท่ีจะปรับปรุงหลกัเกณฑ์ให ้MF PF PVD และ
กองทุน AI สามารถลงทุนในทรัพยสิ์นของประเทศในกลุ่ม ASEAN ท่ีไม่ใช่ IOSCO/WFE (“ASEAN 
non-IOSCO/WFE”)  (กมัพชูา ลาว และพม่า) ภายใตอ้ตัราส่วนการลงทุนท่ีก าหนดใหเ้หมาะสมตาม 
แต่ละประเภทของกองทุนได้ 

ส านกังานจึงไดจ้ดัท าเอกสารฉบบัน้ีข้ึนเพื่อรับฟังความคิดเห็นจากผูท่ี้เก่ียวขอ้ง                         
ทั้งน้ี ผูท่ี้ประสงคจ์ะแสดงความคิดเห็นเก่ียวกบัการปรับปรุงหลกัเกณฑข์า้งตน้สามารถส่งแบบส ารวจ           
ความคิดเห็นท่ีแนบทา้ย และขอ้คิดเห็นอ่ืน ๆ เพิ่มเติม (ถา้มี) ต่อส านกังานได ้ภายในวนัท่ี 20 สิงหาคม 2556 
โดยส านกังานขอเสนอช่ือเจา้หนา้ท่ีส าหรับการสอบถามขอ้มูลเพิ่มเติม คือ นางสาวสิรีฒร ศิวลิยั                    
โทรศพัท ์0-2263-6246 โทรสาร 0-2263-6247 หรือ e-mail: sireetho@sec.or.th                                                  
และนางสาวนุชนาถ เดชสมบูรณ์รัตน์โทรศพัท ์0-2695-9694โทรสาร 0-2695-9915 หรือ                              
e-mail: nuchanat@sec.or.th  ส านกังานขอขอบคุณทุกท่านท่ีใหข้อ้คิดเห็นและขอ้เสนอแนะในคร้ังน้ี  
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ส่วนที ่2 : ข้อดีและประโยชน์ 
เพิ่มทางเลือกในการลงทุนและสร้างโอกาสในการเพิ่มผลตอบแทนจากการเติบโตของ 

ประเทศใน GMS โดยท่ีผูล้งทุนยงัคงไดรั้บการคุม้ครองในระดบัท่ีเหมาะสม 
 

ส่วนที ่3 : แนวทางการแก้ไข 
 หลกัเกณฑ์การลงทุนในปัจจุบัน 

ทรัพยสิ์นต่างประเทศท่ี MF PF PVD และกองทุน AI ลงทุนหรือมีไวไ้ดต้อ้งเป็นทรัพยสิ์น
ในประเทศ IOSCO/WFE ส่งผลใหก้องทุนไม่สามารถลงทุนในประเทศกมัพชูา ลาว และพม่า ได ้
เน่ืองจากตลาดทุนของประเทศเหล่าน้ีจดัอยูใ่นประเทศ ASEAN non-IOSCO/WFE 

 
 การปรับปรุงหลกัเกณฑ์ 

เพื่อให้ MF PF PVD และกองทุน AI สามารถลงทุนในกลุ่มประเทศดงักล่าวได ้              
ส านกังานจึงมีแนวคิดท่ีจะปรับปรุงหลกัเกณฑใ์หก้องทุนดงักล่าวสามารถลงทุนในประเทศ ASEAN 
non-IOSCO/WFE ได ้โดย บลจ. ตอ้งปฏิบติัตามหลกัเกณฑ ์ดงัน้ี 

1. การท า due diligence  
บลจ. จะตอ้งพิจารณาความเหมาะสมของการลงทุนในทรัพยสิ์นในประเทศ             

ASEAN non-IOSCO เพื่อกองทุน โดยใชค้วามระมดัระวงัในการตดัสินใจลงทุนและใหค้วามส าคญั          
กบัการท า due diligence กล่าวคือ บลจ. จะตอ้งท าความเขา้ใจในทรัพยสิ์นท่ีจะลงทุน การจ่าย
ผลตอบแทน ความเส่ียงท่ีเก่ียวขอ้ง รวมถึงกฎหมายของประเทศท่ีจะไปลงทุนเพื่อประเมินถึงกลไก           
การใหค้วามคุม้ครองผูล้งทุน 

2. การเปิดเผยขอ้มูลใหผู้ล้งทุนรับทราบ 
บลจ. ตอ้งมีการเปิดเผยขอ้มูลในหนงัสือช้ีชวนใหผู้ล้งทุนรับทราบอยา่งชดัเจนและ

เพียงพอเก่ียวกบัทรัพยสิ์นท่ีกองทุนลงทุน ลกัษณะความเส่ียงท่ีเก่ียวขอ้ง และผลตอบแทนจากการลงทุน
ดงักล่าว 

3. อตัราส่วนการลงทุน 
บลจ. ตอ้งลงทุนใหเ้ป็นไปตามอตัราส่วนการลงทุนท่ีก าหนดใหเ้หมาะสม                     

ตามแต่ละประเภทของกองทุน กล่าวคือ หากเป็นกองทุน AI จะมีอตัราส่วนการลงทุนท่ีผอ่นคลาย
มากกวา่ MF PF1 และ PVD เน่ืองจากผูล้งทุนในกองทุน AI ประกอบดว้ย ผูล้งทุนสถาบนั                            

                                                        
1
 อตัราส่วนการลงทุนใชเ้ฉพาะกบั PF รายยอ่ย เน่ืองจากกรณี PF รายใหญ่ หลกัเกณฑปั์จจุบนัไม่มีการก าหนดเร่ือง
อตัราส่วนการลงทุน 
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และผูล้งทุนรายใหญ่  (high net worth) ซ่ึงมีศกัยภาพในการดูแลตนเองไดม้ากกวา่ผูล้งทุนทัว่ไป 
(ส าหรับประเทศ non-IOSCO/WFE อ่ืน ๆ ยงัคงไม่อนุญาตใหล้งทุน) 

แนวทางการก าหนดอตัราส่วนการลงทุนใน ASEAN non-IOSCO/WFE ตามแต่ละ
ประเภทของกองทุน เป็นดงัน้ี 

 กรณี MF PF และ PVD 
ใหจ้  ากดัการลงทุนใน ASEAN non-IOSCO/WFE อยูใ่นอตัราส่วน junk limit 

กล่าวคือ 
(1) Company limit : ทั้งกรณีตราสารท่ีจดทะเบียน (“listed”) และตราสารท่ีไม่ได ้            

จดทะเบียนซ้ือขายในตลาดหลกัทรัพย ์(“unlisted”) ไม่เกินร้อยละ 5 ของมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิ (“NAV”) 
(2) Total junk limit : เม่ือรวมการลงทุนใน ASEAN non-IOSCO/WFE กบั             

ตราสารอ่ืนท่ี unlisted หรือท่ีมีอนัดบัความน่าเช่ือถือต ่ากวา่ท่ีสามารถลงทุนได ้(“non-investment 
grade”) หรือไม่ไดรั้บการจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือ (“unrated”) อ่ืน ๆ  MF PF หรือ PVD ตอ้งลงทุน           
ไม่เกินร้อยละ 15 ของ NAV  

 กรณกีองทุน AI 
เน่ืองจากผูล้งทุนในกองทุน AI ถือเป็นผูล้งทุนท่ีมีศกัยภาพในการดูแลตนเอง 

ดงันั้น  จึงใหเ้กณฑก์ารลงทุนใน ASEAN non-IOSCO/WFE เหมือนกบัเกณฑก์ารลงทุนในตราสาร
ทัว่ไป กล่าวคือ  

(1) Company limit :  
 -  กรณีตราสาร listed : ไม่เกินร้อยละ 25 ของ NAV 
 -  กรณีตราสาร unlisted : ไม่เกินร้อยละ 5 ของ NAV 

   (2) Total junk limit : ตราสาร unlisted ทั้งหมดตอ้งไม่เกินร้อยละ15 ของ NAV2  
 

                                                        
2 การค านวณ junk limit ส าหรับกองทุน AI : เน่ืองจากกองทุน AI สามารถลงทุนในตราสาร non-investment grade / 
unrated ไดโ้ดยไม่จ ากดัอตัราส่วนการลงทุน ดงันั้น จึงไม่ตอ้งน าตราสาร non-investment grade / unrated ดงักล่าว        
มาค านวณอยูใ่น junk limit 



 

 

หนา้ 6 
 

3)  ตารางสรุปอตัราส่วนการลงทุน 

                                                        
3
 อตัราส่วนการลงทุนใชเ้ฉพาะกบั PF รายยอ่ย เน่ืองจากกรณี PF รายใหญ่ หลกัเกณฑปั์จจุบนัไม่มีการก าหนดเร่ืองอตัราส่วนการลงทุน 

4
 เม่ือค  านวณรวมการลงทุนในตราสาร unlisted/unrated/non-investment grade ตาม 1) และ 2) ซ่ึง MF PF หรือ PVD ลงทุน ตอ้งไม่เกินร้อยละ 15 ของ NAV 

5
 กองทุน AI  ท่ีเสนอขายต่อ big retail จะเปล่ียนจาก 25/100% เป็น 15/100% 

6
 เม่ือค  านวณรวมการลงทุนในตราสาร unlisted ตาม 1) และ 2) ซ่ึงกองทุน AI ลงทุน ตอ้งไม่เกินร้อยละ 15 ของ NAV 

การลงทุนในทรัพย์สินต่างประเทศ 
(ตามส่วนที ่3 ข้อ 1 และ 2) 

อตัราส่วนการลงทุน ASEAN 

MF/PF3/PVD กองทุน AI GMS Non-GMS 

1) IOSCO/WFE 
Listed  ≤ 15/100% 
Unlisted  ≤  5/15%4 

Listed ≤ 25/100%5 
Unlisted ≤ 5/15%6 

เวยีดนาม 

สิงคโปร์ 
มาเลเซีย 

อินโดนีเซีย 
ฟิลิปปินส์ 
บูรไน 

2) ASEAN Non-IOSCO/WFE Listed & Unlisted ≤  5/15%4 Listed ≤ 25/100%5 
Unlisted ≤  5/15%6 

ลาว 
พม่า 

กมัพชูา 

 
 

3) non-IOSCO/WFE อืน่ ๆ ไม่อนุญาตใหล้งทุน 
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แบบส ารวจรับฟังความคิดเห็น 
ช่ือผูต้อบ     ต าแหน่ง      

ช่ือบริษทั/ องคก์ร           

อาชีพ/ ประเภทธุรกิจ           

เบอร์โทรศพัท์     เบอร์โทรสาร      

E-mail address      

ความเห็นและข้อเสนอแนะ 

1.  การปรับปรุงหลกัเกณฑ ์กรณี กองทุนรวม กองทุนส่วนบุคคล และกองทุนส ารองเล้ียงชีพ 

 ความเห็นและขอ้เสนอแนะ: 
______________________________________________________

______________________________________________________

______________________________________________________

______________________________________________________ 

______________________________________________________

______________________________________________________

______________________________________________________

______________________________________________________ 
 

 

2.  การปรับปรุงหลกัเกณฑ ์กรณี กองทุนส่วนบุคคลท่ีมิใช่รายยอ่ย 
 ความเห็นและขอ้เสนอแนะ: 

______________________________________________________

______________________________________________________

______________________________________________________

______________________________________________________ 

______________________________________________________

______________________________________________________

______________________________________________________

______________________________________________________ 
 

 

 


