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ส่วนท ี1  :  บทนํา 

ตามที่สํานักงานไดเปดรับฟงความคิดเหน็หลักการเกี่ยวกบัหลักเกณฑการกําหนด 
สัดสวนการถอืหนวยลงทุนของผูลงทุนในกองทุนรวมเพื่อผูลงทุนทั่วไป (Retail Fund) ในระหวางวันที่  
21 พฤษภาคม 2555 ถึงวันที่ 5 มิถุนายน 2555 และรางประกาศเกี่ยวกับหลักเกณฑดังกลาวในระหวางวันที่ 
12 กุมภาพนัธ 2556 ถึงวันที่ 18 กุมภาพนัธ 2556 นั้น 

สํานักงานไดรับความเหน็และขอเสนอแนะเกี่ยวกับแนวทางปรับปรุงหลักเกณฑดงักลาว  
โดยสวนใหญเห็นดวยกับแนวทางดังกลาว  อยางไรก็ดี มปีระเด็นทีเ่ห็นควรปรับปรุงเพิ่มเติมเกีย่วกบั
หลักเกณฑการนับคะแนนเสียงลงมติ (vote) ของผูถือหนวยลงทนุ สําหรับกรณีกองทุนรวมที่มีการแบงชนิด
หนวยลงทุน (multi-class) และการปรับปรุงนิยามกลุมบคุคลเดียวกัน สํานักงานจึงเปดรับฟงความคิดเห็น
เพิ่มเติมเกีย่วกบัประเด็นดังกลาว  

สํานักงานไดจดัทําเอกสารฉบับนี้ขึ้นเพื่อขอรับฟงความคิดเห็นจากภาคธุรกิจและ 
บุคคลทั่วไป โดยการรับฟงความคิดเห็นนีจ้ะมีไปจนถึงวนัที่ 21 กรกฎาคม 2556 ผูที่ประสงคจะแสดง 
ความคิดเหน็สามารถสงความคิดเห็นและขอเสนอแนะตอสํานักงานไดทั้งในรูปแบบเอกสารหรือ e-mail  
ตามรายละเอียดที่ระบุดานลางนี้  ทั้งนี้ สํานกังานขอเสนอชื่อเจาหนาที่สําหรับการติดตอสอบถามคือ  
นางสาวกุลพธู ศรคุปต ฝายกํากับและพัฒนาธุรกิจหลักทรพัย โทรศัพท 0-2263-6071  e-mail address : 
kunpatu@sec.or.th 

ทางไปรษณยี : ฝายกํากับและพัฒนาธุรกิจหลักทรัพย 
  สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 
  ช้ัน 25 เลขที่ 333/3 ถนนวภิาวดีรังสิต  

แขวงจอมพล เขตจตุจักร 
กรุงเทพฯ 10900 

 

ทางโทรสาร : 0-2263-6332 
 

Email address : kunpatu@sec.or.th 
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ส่วนท ี2 : สรุปหลกัการ 

1. การนับคะแนนเสียงของบคุคลหรือกลุมเดียวกัน กรณีกอง multi-class 
1.1 หลักเกณฑปจจุบัน 

1.1.1  การขอมติของกอง multi-class 
-  ขอ 51 ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ที่ สข/น. 23/2552 เร่ือง หลักเกณฑ 

เงื่อนไข และวธีิการจัดการกองทุน กําหนดวา การขอมติผูถือหนวยลงทุนเพื่อการใด ๆ ตองระบุใหชัดเจนไวใน 
ขอผูกพันระหวางผูถือหนวยลงทุนกับ บลจ. โดยใหเปนไปตามหลักเกณฑดังตอไปนี ้

(1) การขอมติที่มีผลกระทบตอสิทธิของผูถือหนวยลงทุนทุก class เชน การเลิก
กองทุนรวม เปนตน ใหไดรับมติผูถือหนวยลงทุนที่ถือหนวยลงทนุแตละ class เกินกึง่หนึ่งของจํานวน 
หนวยลงทุนแตละ class 

(2) ในกรณีทีเ่ปนการขอมตทิี่มีผลกระทบตอสิทธิของผูถือหนวยลงทุน  
class ใด class หนึ่ง เชน การคิดคาธรรมเนียมและคาใชจายของหนวยลงทุนแตละ class เปนตน ใหไดรับมต ิ
ผูถือหนวยลงทุนที่ถือหนวยลงทุน class ที่ไดรับผลกระทบเกินกึ่งหนึง่ของจํานวนหนวยลงทนุ class นั้น 

(3) ในกรณีที่ขอกําหนดอื่นในประกาศนี้กําหนดใหตองมกีารขอมติจาก 
ผูถือหนวยลงทุน หากการขอมติในเรื่องดงักลาวมีผลกระทบตอสิทธิของผูถือหนวยลงทุน class ใด  
ใหบริษัทจดัการขอมติเฉพาะจากผูถือหนวยลงทุน class นั้น  ทั้งนี้ เฉพาะกรณีที่เร่ืองดังกลาวไมกระทบตอ
โครงการ1 

1.1.2  การนับคะแนนเสียง 
- กําหนดใหนบัคะแนนเสียงของบุคคลหรือกลุมบุคคลเดียวกันที่ถือหนวยลงทุนใน 

Retail fund ไดไมเกนิ 1 ใน 3 ของจํานวนหนวยลงทุนทีจ่ําหนายไดแลวทั้งหมด 
1.2  หลักการที่เสนอ 

ตามมาตรา 129 แหง พ.ร.บ.หลักทรัพยฯ กาํหนดใหการแกไขเพิ่มเติมโครงการที่จะถอืวา
ไดรับมติจากผูถือหนวยลงทุน คือ ตองไดรับมติไมนอยกวากึ่งหนึ่งของจํานวนหนวยลงทุนที่จําหนายไดแลว
ทั้งหมด  อยางไรก็ด ีในกรณกีอง multi-class การขอมติใหเปนไปตามหลักเกณฑเพิม่เติมดังตอไปนี้ดวย  

1.2.1  การขอมติที่กระทบสทิธิผูถือหนวยลงทุนทกุ class  
(1) กรณีเปนเรือ่งที่กระทบเทากันทุก class ตองไดรับมติเกินกึ่งหนึ่งของจํานวน 

หนวยลงทุนทีจ่ําหนายไดแลวทั้งหมด โดยเรื่องที่จะถือวากระทบสิทธิเทากันจะตองเปนประเดน็ที่เกี่ยวของกับ 
งานปฏิบัติการ (operation) ของกองทุน และไมกระทบกบัความเสี่ยงและผลประโยชนที่ผูลงทุนไดรับ เชน การเปลี่ยน 
บริษัทจัดการ การเปลี่ยนผูดแูลผลประโยชน การจัดสงรายงานตาง ๆ ใหแกผูถือหนวยลงทุน เปนตน  

                                                        
1 กรณีที่กระทบตอโครงการตองปฏิบัติตามมาตรา 129 แหง พ.ร.บ.หลักทรัพยฯ กลาวคือ จะตองไดรับมติจากผูถือหนวยลงทุนไมนอยกวา 
ก่ึงหนึ่งของจํานวนหนวยลงทุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมด 
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(2) กรณีเปนเรือ่งที่กระทบแตละ class ไมเทากัน ตองไดรับมติแตละ class  
เกินกึ่งหนึ่งของจํานวนหนวยลงทุนแตละ class  

1.2.2  การขอมติในเรื่องที่มผีลกระทบตอสิทธิของ class ใด class หนึ่ง โดยไมไดมี
ผลกระทบตอ class อ่ืน เชน การเพิ่มคาธรรมเนียมและคาใชจายเฉพาะ class นั้น ตองไดรับมติเกนิกึง่หนึ่งของ
จํานวนหนวยลงทุน class นั้น  

1.2.3  การนับคะแนนเสียงของบุคคลและกลุมบุคคลเดียวกัน  
(1) กรณีเปนการขอมติที่ตองไดมติเกนิกึ่งหนึ่งของแตละ class ใหนับคะแนน

เสียงของบุคคลหรือกลุมบุคคลเดียวกันไดไมเกิน 1 ใน 3 ของจํานวนหนวยลงทนุแตละ class  
ตัวอยาง : 
 
 
 
 
นาย ก. เปนผูถือหนวยลงทุนที่ไดรับการผอนผันใหถือหนวยลงทุนเกนิ 1 ใน 3  

สามารถนับคะแนนเสยีงไดรอยละ 30 ของจํานวนหนวยลงทุนทั้งหมด (คิดจากสัดสวน 1 ใน 3 ของ Class A เทากับ  
1 ใน 3 ของรอยละ 90) 

(2) กรณีเปนการขอมติที่ตองไดมติเกนิกึ่งหนึ่งของจํานวนหนวยลงทุน 
ที่จําหนายไดแลวทั้งหมด ใหนับคะแนนเสยีงของบุคคลหรือกลุมบุคคลเดียวกันไดไมเกิน 1 ใน 3 ของ 
จํานวนหนวยลงทุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมด 

ตัวอยาง : จากตัวอยางขอ 1.2.3(1) นาย ก. สามารถนับคะแนนเสยีงได  
เทากับ 1 ใน 3 หรือรอยละ 33.33 ของจํานวนหนวยลงทนุทั้งหมด 

(3) กรณีเปนการขอมติที่กระทบสิทธิเพียง class เดียว เชน การเพิ่มคาธรรมเนียม
เฉพาะ class เดียว เปนตน หาก class นั้น มีบุคคลหรือกลุมบุคคลเดียวกนัเพียงรายเดยีว สามารถนับคะแนนเสียง
ไดเต็มสัดสวนการถือหนวยลงทุนของบุคคลหรือกลุมบุคคลเดียวกันของ class นั้น   

(4) ในกรณีทีไ่มสามารถขอมติไดเนื่องจากขอจํากัดการนบัคะแนนเสียงไดไมเกิน  
1 ใน 3 ตามขอ 1.2.3 ขางตน บริษัทจัดการสามารถขอความเห็นชอบจากสํานักงานในการแกไขเพิ่มเติมโครงการ 
โดยสํานักงานจะใหความเหน็ชอบเมื่อพิจารณาแลววา ไดรับมติเสียงสวนใหญเห็นชอบแกไขโครงการ โดยตอง
ไดรับมติเหน็ชอบจากผูถือหนวยลงทุนสวนนอยเกนิกึ่งหนึ่งของจํานวนหนวยลงทุนสวนนอยดวย (ทั้งกรณแีตละ 
class และทั้งกองทุน) 

ทั้งนี้ ผูถือหนวยลงทุนสวนนอย หมายถึง ผูถือหนวยลงทุนที่ไมไดรับการผอนผัน
ใหถือหนวยลงทุนเกิน 1 ใน 3 ของจํานวนหนวยลงทุนทีจ่ําหนายไดแลวทั้งหมด 

 
 

Class A 
ก. 80 % 

รายอ่ืน10 % 

Class B 
รายอ่ืน 10 % 
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ตัวอยางที่ 1 :  
 

 
 

ผูถือหนวยลงทุนรายใหญ คือ ผูถือหนวยลงทุนที่ไดรับการผอนผันใหถือหนวยลงทุน
เกิน 1 ใน 3 สามารถนับคะแนนเสียงไดรอยละ 33.33 ของจํานวนหนวยลงทุนทั้งหมด 

ผูถือหนวยลงทุนรายยอย นบัคะแนนเสียงและไดรับมติรอยละ 14 ของจํานวน 
หนวยลงทุนทัง้หมด  

กองทุน C ไดรับมติเห็นชอบแกไขโครงการรวมทั้งหมดรอยละ 47.33 ของ
จํานวนหนวยลงทุนทั้งหมด ซ่ึงไมเกินกึ่งหนึ่งของจํานวนหนวยลงทุนทัง้หมด  

จากตัวอยางนี้ อยูในขายที่สํานักงานจะใหความเหน็ชอบแกไขโครงการกองทุน C ได 
แมไดรับมติเหน็ชอบในการแกไขโครงการรอยละ 47.33 ซ่ึงไมเกินกึ่งหนึ่งของจํานวนหนวยลงทุนทั้งหมด  
แตไดรับมติเหน็ชอบในสวนของรายยอยเกนิกึ่งหนึ่งของจํานวนหนวยลงทุนทั้งหมดของผูถือหนวยลงทุนรายยอย 
(รอยละ 14 ใน 20) 

ตัวอยางที่ 2 :  
 

 
 
 

ผูถือหนวยลงทุน ก. และ ข. คือ ผูถือหนวยลงทุนที่ไดรับการผอนผันใหถือ 
หนวยลงทุนเกนิ 1 ใน 3 แตละรายสามารถใชสิทธิออกเสียงไดรอยละ 33.33 ของจํานวนหนวยลงทุนทั้งหมด 

ก. ใชสิทธิออกเสียงเห็นชอบในการแกไขโครงการ โดยนับคะแนนเสยีงได 
รอยละ 33.33 ของจํานวนหนวยลงทนุทั้งหมด  

ข. ใชสิทธิออกเสียงไมเห็นชอบในการแกไขโครงการ โดยนับคะแนนเสียงได 
รอยละ 33.33 ของจํานวนหนวยลงทนุทั้งหมด 

รายยอย ใชสิทธิออกเสียงเหน็ชอบในการแกไขโครงการ จํานวนรอยละ 11  
ของจํานวนหนวยลงทนุทั้งหมด โดยท่ีเหลือรอยละ 10 ของจํานวนหนวยลงทนุทั้งหมด งดออกเสียง 

กองทุน D ไดรับมติเห็นชอบรวมทั้งหมดรอยละ 44.33 ของจํานวนหนวยลงทนุ
ทั้งหมด และไดรับมติไมเหน็ชอบรวมรอยละ 33.33 ของจํานวนหนวยลงทุนทั้งหมด  

กองทุน C 
รายใหญ 80 % 
รายยอย 20 % 

กองทุน D 
ก. 40 % 
ข. 39 % 

รายยอย 21 % 
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จากตัวอยางนี้ อยูในขายที่สํานักงานจะใหความเหน็ชอบแกไขโครงการกองทุน D ได 
แมมติเสียงสวนใหญเห็นชอบในการแกไขโครงการรอยละ 44.33 ซ่ึงไมเกินกึ่งหนึ่งของจํานวนหนวยลงทุนทั้งหมด 
แตไดรับมติเหน็ชอบในสวนของรายยอยเกนิกึ่งหนึ่งของจํานวนหนวยลงทุนทั้งหมดของผูถือหนวยลงทุนรายยอย 
(รอยละ 11 ใน 21) 

2. นิยามกลุมบุคคลเดียวกัน 
2.1 หลักเกณฑปจจุบัน 

กลุมบุคคลที่มีความสัมพันธกันดังตอไปนีใ้หถือเปนกลุมบุคคลเดียวกนั 
(1) คูสมรสและบุตรที่ยังไมบรรลุนิติภาวะ   
(2) นิติบุคคล และผูถือหุนหรือผูเปนหุนสวนของนิติบุคคลนั้นซึ่งถือหุนหรือเปนหุนสวนใน 

นิติบุคคลดังกลาวไมวาทางตรงหรือทางออมเกินกวารอยละหาสิบของจํานวนหุนทีจ่ําหนายไดแลวทั้งหมดหรือ 
ความเปนหุนสวนทั้งหมด 

(3) กองทนุสวนบุคคลของบุคคลตาม (1) หรือ (2) 
2.2 หลักการทีเ่สนอ 

2.2.1 ความเปนกลุมบุคคลเดียวกัน 
กลุมบุคคลที่มีความสัมพันธกันดังตอไปนีใ้หถือเปนกลุมบุคคลเดียวกนั 
(1) คูสมรสและบุตรที่ยังไมบรรลุนิติภาวะ   
(2) นิติบุคคล และผูถือหุนหรือผูเปนหุนสวนของนิติบุคคลนั้นซึ่งถือหุนหรือเปน 

หุนสวนในนิตบิุคคลดังกลาวไมวาทางตรงหรือทางออมเกินกวารอยละหาสิบของจํานวนหุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมด
หรือความเปนหุนสวนทั้งหมด 

(3) บุคคลท่ีมีอํานาจควบคุมในนิติบคุคลตาม (2) 
(4) กองทนุสวนบุคคลของบุคคลตาม (1) (2) หรือ (3) 
ทั้งนี้ “อํานาจควบคุม” ตามขอ (3) หมายถึง อํานาจในการกําหนดนโยบายทางการ

เงินและการดําเนินงานของกจิการเพื่อใหไดประโยชนจากกิจกรรมตาง ๆ ของกิจการนั้น 
ขอกําหนดสําหรับบุคคลที่มีอํานาจควบคุมตาม (3) 
- กรณภีาคเอกชน ใหหมายถงึ บุคคลที่มีอํานาจในการควบคุมตามมาตรฐานการบัญช ี

ที่สภาวิชาชีพบัญชีกําหนดเกี่ยวกับงบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการ 
อนึ่งมาตรฐานการบัญชีดังกลาว ขอ 13 กําหนดใหบริษัทใหญถือวามีอํานาจควบคุม 

เมื่อบริษัทใหญมีอํานาจในการออกเสียงไมวาจะเปนทางตรงหรือทางออมโดยผานบริษัทยอยอ่ืนเกินกวากึ่งหนึง่ 
ในกจิการอื่น ยกเวนในกรณทีี่บริษัทใหญมีหลักฐานแสดงใหเห็นอยางชัดเจนวาอํานาจในการออกเสียงนัน้ไมทาํให
บริษัทใหญสามารถควบคุมกิจการดังกลาวได กรณีตอไปนี้ถือวาบริษทัใหญมีอํานาจควบคุมกจิการอื่นแมวาจะ 
มีอํานาจในการออกเสียงกึ่งหนึ่งหรือนอยกวา 
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(1) บริษัทใหญมีอํานาจในการออกเสียงมากกวากึ่งหนึง่เนื่องจากขอตกลงที่มีกับ 
ผูถือหุนรายอื่น 

(2) บริษัทใหญมีอํานาจตามกฎหมายหรือตามขอตกลงในการกําหนดนโยบาย
ทางการเงินและการดําเนินงานของกิจการอืน่ 

(3) บริษัทใหญมีอํานาจในการแตงตั้งหรือถอดถอนบุคคลสวนใหญใน
คณะกรรมการบริษัทหรือคณะผูบริหารอื่นที่มีอํานาจเทียบเทาคณะกรรมการบริษัท โดยที่คณะกรรมการบริษัท
หรือคณะผูบริหารอื่นนั้นมีอํานาจในการควบคุมกิจการ 

(4) บริษัทใหญมีอํานาจในการกําหนดทศิทางในการออกเสียงสวนใหญในการประชุม
คณะกรรมการบริษัทหรือคณะผูบริหารอื่นที่มีอํานาจเทียบเทาคณะกรรมการบริษัทโดยที่คณะกรรมการบริษัทและ
คณะผูบริหารอื่นนั้นมีอํานาจในการควบคมุกิจการ 

- กรณภีาครัฐ ใหรวมถึงกรณี ดังนี ้
(1) สวนราชการ 
(2) รัฐวิสาหกจิตาม พ.ร.บ. วิธีการงบประมาณ พ.ศ. 2502 
(3) หนวยงานที่ถูกกํากับหรือถูกกํากับควบคุมโดยภาครฐั ไมวาทางตรงหรือทางออม 

2.2.2  การตรวจสอบความเปนกลุมบุคคลเดียวกัน 
บริษัทจัดการตองมีระบบงานที่สามารถตรวจสอบความเปนกลุมบุคคลเดียวกันของ 

ผูถือหนวยลงทุนได เชน บริษัทจัดการจะตองมีการตรวจสอบในกรณีทีผู่ถือหนวยลงทุนรายใดถือหนวยลงทุน
ตั้งแต 5 % ของจํานวนหนวยลงทุนทั้งหมด เปนตน 

3. การบังคับใช 
- หลักการที่เสนอจะใชบังคบักับกองทุนรวมเพื่อผูลงทุนทั่วไป2 กองทุนรวมอสังหาริมทรัพย และ

กองทุนรวมโครงสรางพื้นฐาน3  
 

                                                        
2 กองทุนรวมเพื่อผูลงทุนทั่วไป (retail fund) หมายถึง กองทุนรวมเพื่อผูลงทุนทั่วไปตามประกาศวาดวยการจัดตั้งกองทุนรวมและ 
การเขาทําสัญญารับจัดการกองทุนสวนบุคคล 
3 การนับคะแนนเสียงของบุคคลหรือกลุมเดียวกันของกองทุนรวมโครงสรางพื้นฐานไดรับฟงความคิดเห็นเกี่ยวกับหลักการดังกลาว 
ผานทางเว็บไซตของสํานักงานแลว เมื่อวันที่ 19 -25 มิถุนายน 2556 ซึ่งสวนใหญเห็นดวยตามหลักการที่สํานักงานเสนอ 
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เร่ือง  การนับคะแนนเสียงของกลุมบุคคลเดียวกันสําหรบักองทุนรวมที่มีการแบงชนิดหนวยลงทุน (multi-class) 
ขอมูลท่ัวไป 
ช่ือผูตอบ_________________________________ตําแหนง_______________________________ 
ช่ือบริษัท_______________________________________________________________________ 
เบอรโทรศัพท_____________________________เบอรโทรสาร___________________________ 
E-mail address__________________________________________________________________ 

สถานะของผูใหความคิดเห็น  
 บริษัทหลักทรพัย    ธนาคารพาณิชย 
 บริษัทจัดการ    บริษัทประกันชีวิต 
 อ่ืน ๆ (โปรดระบุ)______________________ 

 

ความเห็นและขอเสนอแนะ 

1. การขอมติกรณีกอง multi-class 
  เห็นดวย 
  ไมเหน็ดวย (โปรดระบุเหตุผล)___________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

2. การนับคะแนนเสียงของบุคคลหรือกลุมเดียวกัน กรณีกอง multi-class 
  เห็นดวย 
  ไมเหน็ดวย (โปรดระบุเหตุผล)___________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

3. นิยามกลุมบุคคลเดียวกัน 
  เห็นดวย 
  ไมเหน็ดวย (โปรดระบุเหตุผล)___________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

4. การตรวจสอบความเปนกลุมบุคคลเดียวกัน 
  เห็นดวย 
  ไมเหน็ดวย (โปรดระบุเหตุผล)___________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 
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5. การบังคับใช 
  เห็นดวย 
  ไมเหน็ดวย (โปรดระบุเหตุผล)___________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

6. ขอเสนอแนะอื่น ๆ ________________________________________________________________ 
___________________________________________________________________________________ 
___________________________________________________________________________________ 

กรุณาสงแบบสํารวจความคดิเห็นกลับไปที่ 
ฝายกํากับและพัฒนาธุรกิจหลักทรัพย 

สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลกัทรัพย 
เลขที่ 333/3 ถนนวภิาวดีรังสิต แขวงจอมพล เขตจตุจักร กรุงเทพฯ 10900  

หรือ โทรสาร 0-2263-6332 หรือ e-mail: kunpatu@sec.or.th  
วันสุดทายของการแสดงความคิดเห็น วันที่ 21 กรกฎาคม 2556 

*** สํานักงานขอขอบคุณทานที่ไดใหความรวมมือในการแสดงความคิดเห็นในครั้งนี้ *** 


