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ส่วนที� 1  

บทนํา 

  โดยที�ปัจจุบนั 
  (1)  การบงัคบัใชก้ฎหมายที�เกี�ยวขอ้งกบัการกระทาํอนัไม่เป็นธรรมเกี�ยวกบัการซื)อขาย
หลกัทรัพย ์ซึ� งประกอบไปดว้ยเรื�องการเผยแพร่ขอ้ความหรือข่าวอนัก่อใหเ้กิดความสาํคญัผิดในสาระสาํคญั
เกี�ยวกบัหลกัทรัพย ์การใชข้อ้มูลภายในเพื�อซื)อขายหลกัทรัพยห์รือแสวงหาประโยชนด์ว้ยประการอื�นใด 
และการสร้างราคาหลกัทรัพย ์นั)น ไม่สามารถกระทาํไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพเท่าที�ควร โดยมีอุปสรรคส่วน
หนึ� งเกิดจากบทบญัญติัของกฎหมาย ในส่วนขององคป์ระกอบความผิดมีความยุง่ยากซบัซอ้นและไม่ชดัเจน 
จึงเป็นสาเหตุหนึ� งที�ทาํใหก้ารบงัคบัใชก้ฎหมายไม่ประสบผลสาํเร็จเท่าที�ควรและส่งผลต่อความเชื�อมั�นของ
ผูล้งทุนในตลาดทุน 
  (2)  มีการเชื�อมโยงระหวา่งตลาดทุนมากขึ)น เช่น ปัจจุบนัมีการอนุญาตใหบ้ริษทั
ต่างประเทศสามารถเสนอขายหุน้ หุน้กู ้และพนัธบตัร ใหแ้ก่ผูล้งทุนในประเทศได ้และ จะมีการเปิดให ้
ผูล้งทุนของประเทศสมาชิก ASEAN เขา้ถึงตลาดหลกัทรัพยข์องประเทศสมาชิกไดส้ะดวกขึ)น (ASEAN 
Linkage) ในอนาคตอนัใกล ้ซึ� งผลจากการเชื�อมโยงตลาดทุนไทยเขา้กบัตลาดทุนโลกดงักล่าว มีประเดน็ที�
ตอ้งคาํนึงถึง 2 ประการ คือ ประการที�หนึ�ง ความขดัแยง้กนัในรายละเอียดของการกาํกบัดูแลกฎหมาย
หลกัทรัพยข์องประเทศอื�น กบั พระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์พ.ศ. 2535 ซึ�งความขดัแยง้
กนัในรายละเอียดของกฎหมายจะเป็นอุปสรรคทางเทคนิคต่อการเชื�อมโยงตลาดทุนไทยเขา้กบัตลาดทุนโลก 
ส่วนขอ้จาํกดัในการบงัคบัใชจ้ะส่งผลกระทบต่อความเชื�อมั�นในการลงทุนระหวา่งประเทศ 
  สาํนกังานจึงไดจ้ดัทาํเอกสารรับฟังความคิดเห็น เรื�อง การแกไ้ขเพิ�มเติมพระราชบญัญติั
หลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์พ.ศ. 2535 ในส่วนของการกระทาํอนัไม่เป็นธรรมเกี�ยวกบัการซื)อขาย
หลกัทรัพย ์และการรองรับการเชื�อมโยงตลาดทุนไทยกบัตลาดทุนต่างประเทศ เพื�อรับฟังความคิดเห็นจาก 
บุคคลที�เกี�ยวขอ้ง ภาคธุรกิจ และบุคคลทั�วไป โดยการรับฟังความคิดเห็นจะมีไปจนถึงวนัที� 25 กนัยายน 2554 
ซึ�งผูที้�สนใจและประสงคจ์ะแสดงความคิดเห็นและขอ้เสนอแนะที�เป็นประโยชน์ สามารถแสดงความคิดเห็น
ผา่นทาง E-mail address : legal@sec.or.th  หรือทางโทรสาร : 0-2263-6476 เพื�อสาํนกังานจะไดร้วบรวม
ขอ้เสนอแนะต่าง ๆ ประกอบการพิจารณาจดัทาํร่างแกไ้ขเพิ�มเติมกฎหมายต่อไป และหากท่านมีขอ้สงสยั
ประการใดโปรดติดต่อสอบถามเพิ�มเติมไดที้� นายสุภชาญ จรณะกรัณย ์ฝ่ายกฎหมาย โทร. 0-2263-6216  
หรือโทรสาร 0-2263-6476 
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ส่วนที� 2   

เหตุผลและความจําเป็นในการแก้ไขเพิ�มเตมิพระราชบัญญัตหิลกัทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 

ในส่วนที�เกี�ยวกบัการกระทําอนัไม่เป็นธรรมในการซื1อขายหลกัทรัพย์และการเชื�อมโยงตลาดทุนไทย 

กบัตลาดทุนต่างประเทศ 

  1.  ตามที�มีงานวิจยัหลายฉบบัไดศึ้กษาเกี�ยวกบัประสิทธิภาพในการบงัคบัใช้
พระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์พ.ศ. 2535 (พ.ร.บ. หลกัทรัพยฯ์) พบวา่การบงัคบัใช้
กฎหมายตามพ.ร.บ. หลกัทรัพยฯ์ มีประสิทธิภาพยงัไม่มากเท่าที�ควร  เนื�องจากปัญหาหลายประการ อาทิ 
ความผิดตามพ.ร.บ. หลกัทรัพยฯ์ กาํหนดบทลงโทษไวเ้ฉพาะโทษทางอาญา ซึ� งตามหลกัในการดาํเนินคดี
อาญาจะตอ้งเป็นไปตามหลกัการพิสูจนค์วามผดิที�ปราศจากขอ้สงสัยตามสมควร (proof beyond reasonable 
doubt) ซึ� งอาจไม่เหมาะกบัการกระทาํผิดในคดีหลกัทรัพยที์�ไม่มีการทิ)งร่องรอยการกระทาํความผิดเหมือน
คดีอาญาทั�วไป หรือพยานหลกัฐานส่วนใหญ่อยูใ่นรูปของเอกสารหรือขอ้มูลทางอิเลก็ทรอนิกส์ ซึ� งทาํลาย
ไดโ้ดยง่าย จึงทาํใหย้ากต่อการพิสูจนค์วามผิด เป็นตน้  และไม่วา่งานวิจยัดงักล่าวจะมีขอ้สรุปสาเหตุของ
ปัญหาไวป้ระการใดก็ตาม  แต่ขอ้สรุปของปัญหาที�งานวิจยัส่วนใหญ่ระบุไวต้รงกนั คือ ปัญหาเรื�อง
องคป์ระกอบความผดิของการกระทาํอนัไม่เป็นธรรมเกี�ยวกบัการซื)อขายหลกัทรัพย ์ซึ� งองคป์ระกอบ
ความผิดที�ปรากฏอยู่ในปัจจุบนัมีลกัษณะ ดงันี)  
  (1)  มีองคป์ระกอบยุง่ยากและซบัซอ้น รวมทั)งมีความไม่ชดัเจน  ทาํให้ผูที้�เกี�ยวขอ้งในการ
บงัคบัใชก้ฎหมายเขา้ใจและตีความต่างกนั อีกทั)งมีการปรับบทกฎหมายที�ไม่ตรงกนั 
  (2)  องคป์ระกอบความผิดบางประการ ยากต่อการพิสูจนค์วามผิด เนื�องจากขอ้เท็จจริง 
และหลกัฐานการกระทาํความผิดโดยส่วนใหญอ่ยูใ่นความรับรู้และครอบครองของผูก้ระทาํ  
  (3)  ฐานความผิดกลุ่มเดียวกนัมีองคป์ระกอบที�คลา้ยและใกลเ้คียงกนั  ทาํใหย้ากต่อการ
ปรับใช ้  
  จากผลการวิจยัขา้งตน้  สาํนกังานจึงไดก้าํหนดแผนการดาํเนินงานใหมี้การแกไ้ขเพิ�มเติม
บทบญัญติัในส่วนของการกระทาํอนัไมเ่ป็นธรรมในการซื)อขายหลกัทรัพย ์และกาํหนดเป้าหมายที�จะ
ดาํเนินการให้แลว้เสร็จภายในปี 2554  ซึ� งในการแกไ้ขเพิ�มเติมดงักล่าวไดน้าํแนวทางตามพระราชบญัญติั
สญัญาซื)อขายล่วงหนา้ พ.ศ. 2546 ในส่วนของการกระทาํอนัไม่เป็นธรรมเกี�ยวกบัสัญญาซื)อขายล่วงหนา้  
และแนวทางของกฎหมายหลกัทรัพยต่์างประเทศที�กาํหนดในเรื�องเดียวกนันี)ของประเทศออสเตรเลีย 
มาเลเซีย สิงคโปร์ และองักฤษ และรวมถึง Market Abuse Directive of European Union มาประกอบการ
พิจารณาและปรับใหเ้ขา้กบัระบบกฎหมายอาญาของไทย ตลอดจนประสบการณ์ของสํานกังานในคดีที�
เกิดขึ)นในอดีต 
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  2.  ตามที�สาํนกังานกาํหนดแผนกลยทุธ์เพื�อใหมี้การเชื�อมโยงตลาดทุนไทยเขา้กบั 
ตลาดทุนต่างประเทศมากขึ)น ขอ้กาํหนดหลายประการตามพ.ร.บ. หลกัทรัพยฯ์ จาํเป็นตอ้งไดรั้บการ
ปรับปรุงใหมี้ความเหมาะสมเพื�อรองรับการทาํธุรกรรมที�เกิดขึ)นจากการเชื�อมโยงตลาด  โดยเฉพาะอยา่งยิ�ง
เพื�อไม่ใหเ้กิดปัญหาในการปฏิบติัตามกฎหมายของหลายประเทศที�มีรายละเอียดของหลกัเกณฑใ์นการกาํกบั
ดแูลที�แตกต่างกนั (conflict of law)  และเพื�อใหส้าํนกังานสามารถบงัคบัใชก้ฎหมายตามพ.ร.บ.หลกัทรัพยฯ์ 
ต่อบุคคลต่างดา้วหรือการกระทาํที�เกิดขึ)นในต่างประเทศซึ� งส่งผลกระทบต่อผูล้งทุนในประเทศหรือ 
ตลาดทุนไทย  ไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพมากยิ�งขึ)น  
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ส่วนที� 3 

สาระสําคัญของการแก้ไขเพิ�มเติมในส่วนของการกระทําอนัไม่เป็นธรรมเกี�ยวกบัการซื1อขายหลกัทรัพย์ 
  1.  การใช้ข้อมูลภายในเพื�อการซื1อขายหลกัทรัพย์ (insider trading) 1   
   แนวทางแกไ้ขเพิ�มเติม 
   (ก)  ปรับปรุงองคป์ระกอบความผิดเพื�อใหก้ระชบัและง่ายต่อการทาํความเขา้ใจ 
โดยยงัคงองคป์ระกอบในส่วนสาํคญัที�สะทอ้นแนวคิดในเรื�องความไม่เท่าเทียมกนัในการเขา้ถึงขอ้มูลและ
พฤติกรรมอนัไม่เหมาะสมของบุคคลที�มีหนา้ที�เนื�องจากอยูใ่นฐานะที�ไดรั้บความไวว้างใจ (a fiduciary) 
   (ข)  ปรับปรุงบทบญัญติัใหค้รอบคลุมถึงการใชข้อ้มูลภายในเพื�อการซื)อขาย
หลกัทรัพยข์องบุคคลที�ไดรั้บการบอกกล่าวขอ้มูลภายในมาจากบุคคลอื�น (tippee)2  
 

  

                                                             

1 มาตรา 241 ในการซื)อ หรือขายซึ�งหลกัทรัพยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์หรือหลกัทรัพยท์ี�ซื)อขายในศูนยซื์)อขาย
หลกัทรัพย ์หา้มมิให ้บุคคลใดทาํการซื)อ หรือขาย หรือเสนอซื)อ หรือเสนอขาย หรือชกัชวนใหบุ้คคลอื�น ซื)อ หรือขาย หรือ
เสนอซื)อ หรือเสนอขาย ซึ�งหลกัทรัพยจ์ดทะเบียนใน ตลาดหลกัทรัพย ์หรือหลกัทรัพยท์ี�ซื)อขายในศูนยซื์)อขายหลกัทรัพย ์
ไม่วา่ โดยทางตรงหรือทางออ้ม ในประการที�น่าจะเป็นการเอาเปรียบต่อบุคคลภายนอกโดยอาศยัขอ้เทจ็จริงอนัเป็น
สาระสาํคญัต่อการเปลี�ยนแปลงราคาของหลกัทรัพย ์ที�ยงัมิไดเ้ปิดเผยต่อประชาชน และตนไดล่้วงรู้มาในตาํแหน่งหรือฐานะ
เช่นนั)น และไม่วา่การกระทาํดงักล่าวจะกระทาํเพื�อประโยชน์ต่อตนเอง หรือผูอื้�น หรือนาํขอ้เทจ็จริงเช่นนั)นออกเปิดเผย
เพื�อใหผู้อื้�นกระทาํดงักล่าว โดยตนไดรั้บประโยชน์ตอบแทน 
 เพื�อประโยชน์แห่งมาตรานี)  บุคคลตามวรรคหนึ�ง ใหร้วมถึง  
 (1)  กรรมการ ผูจ้ดัการ ผูรั้บผดิชอบในการดาํเนินงาน หรือผูส้อบบญัชีของบริษทัที�มีหลกัทรัพยจ์ดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพย ์หรือบริษทั ที�มีหลกัทรัพยซื์)อขายในศูนยซื์)อขายหลกัทรัพย ์
 (2)  ผูถื้อหลกัทรัพยข์องบริษทัที�มีหลกัทรัพยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์หรือบริษทัที�มีหลกัทรัพยซื์)อขายใน
ศูนยซื์)อขายหลกัทรัพย ์ที�ถือหลกัทรัพยต์ามมูลค่าที�ตราไวเ้กินร้อยละห้าของทุนจดทะเบียน ในกรณีนี)  ใหค้าํนวณมูลค่า
หลกัทรัพยข์องผูถื้อหลกัทรัพยโ์ดยนบัหลกัทรัพยข์องคูส่มรสและบุตรที�ยงัไม่บรรลุนิติภาวะของผูถื้อหลกัทรัพยด์งักล่าว 
รวมเป็นหลกัทรัพยข์อง ผูถื้อหลกัทรัพยด์ว้ย  
 (3)  เจา้หนา้ที�ของหน่วยงานของรัฐ หรือกรรมการ ผูจ้ดัการ หรือพนกังานของตลาดหลกัทรัพย ์หรือศูนยซื์)อขาย
หลกัทรัพย ์ซึ�งอยูใ่นตาํแหน่งหรือฐานะที�สามารถล่วงรู้ขอ้เทจ็จริง อนัเป็นสาระสาํคญัต่อการเปลี�ยนแปลงราคาของ
หลกัทรัพยอ์นัไดจ้ากการปฏิบติัหนา้ที�  
 (4)  ผูใ้ดซึ�งเกี�ยวขอ้งกบัหลกัทรัพย ์และหรือการซื)อขายหลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพย ์หรือศนูยซื์)อขายหลกัทรัพย ์
2 บทบญัญติัปัจจุบนักาํหนดวา่ผูที้�กระทาํความผดิจะตอ้งล่วงรู้ขอ้มูลมาในตาํแหน่งหรือฐานะเช่นนั)น จึงทาํให้บทบญัญติั
ปัจจุบนัยงัไม่ครอบคลุมถึงบุคคลทั�วไปที�ไดรั้บการบอกกล่าวขอ้มูลภายใน และใชข้อ้มูลภายในนั)นในการซื)อขายหลกัทรัพย ์
(tippee)  
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   (ค)  เพิ�มเติมบทสันนิษฐานขององคป์ระกอบความผิดบางกรณีเพื�อกาํหนดให้
ผูก้ระทาํมีภาระการพิสูจน์ขอ้เท็จจริง ซึ� งเป็นไปตามหลกัการกาํหนดบทสันนิษฐานที�เรียกวา่ “comparative 
convenience test”3 
   (ง)  เพิ�มเติมบทบญัญติัใหช้ดัเจนถึงขอ้เท็จจริงที�ไม่ถือวา่เป็นการกระทาํที�ใชข้อ้มูล
ภายในในการซื)อขายหลกัทรัพย ์
   (จ)  เพิ�มเติมฐานความผิดขึ)นใหม่สาํหรับผูป้ระกอบธุรกิจรับจดัการลงทุนให ้
บุคคลอื�น ซึ�งแสวงหาประโยชนเ์พื�อตนเองจากการที�รู้ขอ้มูลการซื)อขายหลกัทรัพยข์องบุคคลอื�นนั)น 

   สาระที�แกไ้ขเพิ�มเติม 
   (1)  กาํหนดหา้มมิใหบุ้คคลใดซึ�งรู้หรือครอบครองขอ้มูลภายใน กระทาํการ
ดงัต่อไปนี)   
         (1.1)  ซื)อหรือขาย หรือเสนอซื)อหรือเสนอขายซึ�งหลกัทรัพย ์หรือเขา้ผกูพนั
ตามสัญญาซื)อขายล่วงหนา้ที�เกี�ยวขอ้งกบัหลกัทรัพย ์ไม่วา่เพื�อตนเองหรือบุคคลอื�น  
         (1.2)  เปิดเผยขอ้มูลภายในไมว่่าโดยทางตรงหรือทางออ้มแก่บุคคลอื�นต่อไป
ไม่วา่ทอดใดๆ  โดยรู้หรือควรรู้วา่ผูร้ับขอ้มูลอาจนาํขอ้มูลนั)นไปใชป้ระโยชน์ในการซื)อขายหลกัทรัพย ์  
เวน้แต่เป็นการเปิดเผยตามปกติในการทาํงาน การประกอบวิชาชีพ หรือการทาํหนา้ที� 
   (2)  กาํหนดความหมายคาํวา่ “ขอ้มลูภายใน” ใหห้มายถึงขอ้มลูหรือขอ้เทจ็จริง 
ใด ๆ ที�ยงัไม่สามารถรับรู้ไดเ้ป็นการทั�วไป ซึ� งมีผลกระทบอยา่งมีนยัสาํคญัต่อการเปลี�ยนแปลงราคาหรือ
มูลค่าของหลกัทรัพย ์โดยจะยกตวัอยา่งขอ้มูลหรือขอ้เท็จจริงดงักล่าวประกอบดว้ย เช่น 
           (2.1) ขอ้มลูเกี�ยวกบัฐานะการเงินหรือผลการดาํเนินงานของบริษทัที� 
ออกหลกัทรัพยห์รือหลกัทรัพยอ์า้งอิง 
         (2.2)  ขอ้มูลเกี�ยวกบัการควบรวมหรือการเขา้ถือหลกัทรัพยเ์พื�อครอบงาํกิจการ 
ของบริษทัที�ออกหลกัทรัพย ์
         (2.3)  ขอ้มลูเกี�ยวกบัการเจรจาต่อรองหรือแผนการเกี�ยวกบัการตกลงทางการคา้ 
ที�คาดหมายไดว้า่น่าจะเกิดขึ)นดว้ย 
         (2.4)  ขอ้มลูเกี�ยวกบัตวัแปรที�หลกัทรัพยอ์า้งอิงถึง 
   (3)  กาํหนดบทสันนิษฐานโดยถือวา่บุคคลดงัต่อไปนี)  เป็นผูที้�รู้หรือครอบครองขอ้มูล
ภายใน (primary insider) ซึ� งบุคคลดงักล่าวอาจพิสูจน์ใหเ้ห็นไดว้า่ไม่รู้หรือไม่ไดค้รอบครองขอ้มูลได ้

                                                             

3 เป็นการกาํหนดบทสนันิษฐานเนื�องจากขอ้เทจ็จริงอยูใ่นการรับรู้ของผูก้ระทาํ จึงเป็นไปไดย้ากที�จะใหผู้อ้ื�นที�ไม่ใช่ผูก้ระทาํ 
ทาํการพิสูจน์ขอ้เทจ็จริงนั)น 
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         (3.1)  กรรมการ ผูบ้ริหาร หรือผูมี้อาํนาจควบคุม4กิจการของบริษทัที�ออก
หลกัทรัพย ์
         (3.2)  พนกังานหรือลูกจา้งของบริษทัที�ออกหลกัทรัพยซึ์� งอยูใ่นตาํแหน่ง 
หรือสายงานที�รับผิดชอบหรือสามารถเขา้ถึงขอ้มลูภายใน  
         (3.3)  ผูส้อบบญัชี ที�ปรึกษาทางการเงิน หรือที�ปรึกษากฎหมาย ในธุรกรรมที�
เกี�ยวขอ้งกบัขอ้มูลภายใน 
            (3.4)  เจา้หนา้ที�ของรัฐหรือพนกังานของตลาดหลกัทรัพย ์ซึ� งอยูใ่นตาํแหน่งหรือ
ฐานะที�สามารถรู้ขอ้มลูภายในอนัไดม้าจากการปฏิบติัหนา้ที�ของตน 
   (4)  กาํหนดบทสันนิษฐานโดยถือวา่บุคคลดงัต่อไปนี)  ที�มีพฤติกรรมการซื)อขาย
หลกัทรัพยห์รือเขา้ผกูพนัตามสัญญาซื)อขายล่วงหนา้ที�ผิดไปจากวิสัยปกติของบุคคลดงักล่าว  เป็นผูที้�รู้หรือ
ครอบครองขอ้มลูภายใน (secondary insider) ซึ� งบุคคลดงักล่าวอาจพิสูจน์ใหเ้ห็นไดว้า่ไม่รู้หรือไม่ไดค้รอบครอง
ขอ้มลูได ้
           (4.1)  ผูถื้อหลกัทรัพยข์องบริษทัที�ออกหลกัทรัพยต์ามมูลคา่ที�ตราไวเ้กินร้อยละหา้
ของทุนจดทะเบียน5  
          (4.2)  กรรมการ ผูบ้ริหาร ผูมี้อาํนาจควบคุมกิจการ พนกังาน หรือลูกจา้งของ
กิจการในกลุ่มของบริษทัที�ออกหลกัทรัพย ์ซึ� งอยูใ่นตาํแหน่งหรือสายงานที�รับผิดชอบหรือสามารถเขา้ถึงขอ้มูล
ภายใน 
          (4.3)  บุคคลโดยทางวิชาชีพอื�นใดที�นอกเหนือจากบุคคลตามขอ้ (3.3) ขา้งตน้  
ซึ� งทาํหนา้ที�ตามการงานที�จา้งในธุรกรรมอนัเป็นสาระสาํคญัของขอ้มูลภายใน  
          (4.4)  คู่สมรส และบุตรของ primary insider และรวมถึงผูที้�อยูด่ว้ยกนัฉนัทส์ามี
ภริยาและผูที้�อยูอ่าศยัในเคหสถานเดียวกนักบั primary insider 
 

  

                                                             

4 มาตรา 89/1 “อาํนาจควบคุมกิจการ” หมายความว่า 
(1)  การถือหุ้นที�มีสิทธิออกเสียงในนิติบุคคลหนึ�งเกินกวา่ร้อยละหา้สิบของจาํนวนสิทธิออกเสียงทั)งหมดของนิติบุคคลนั)น 
(2)  การมีอาํนาจควบคุมคะแนนเสียงส่วนใหญใ่นที�ประชุมผูถ้ือหุน้ของนิติบุคคลหนึ�ง ไม่วา่โดยตรง หรือโดยออ้ม หรือ 
ไม่วา่เพราะเหตุอื�นใด 
(3)  การมีอาํนาจควบคุมการแต่งตั)ง หรือถอดถอนกรรมการตั)งแต่กึ�งหนึ�งของกรรมการทั)งหมด ไม่วา่โดยตรง หรือโดยออ้ม 
5 โดยกาํหนดให้นบัมูลค่าหลกัทรัพยข์องคู่สมรสและบุตรที�ยงัไม่บรรลุนิติภาวะรวมเป็นหลกัทรัพยข์องบุคคลตามวงเลบ็นี)
ดว้ย  ทั)งนี)  ตามแนวทางที�ปรากฏอยูต่ามบทบญัญติัปัจจุบนัที�กาํหนดไวใ้นมาตรา 241 วรรคสอง (2)  (โปรดดูเชิงอรรถที� 1 
ประกอบ) 
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   (5)  กาํหนดใหบุ้คคลที�ตอ้งสงสัยวา่กระทาํการที�เขา้ข่ายฝ่าฝืนขอ้หา้ม insider trading  
สามารถพิสูจนห์กัลา้งขอ้สงสยัดงักล่าวได ้และหากพิสูจน์วา่ไดก้ระทาํการในลกัษณะใดลกัษณะหนึ�ง
ดงัต่อไปนี) 6 บุคคลจะไม่ถูกพิจารณาวา่กระทาํการฝ่าฝืนขอ้หา้ม insider trading 
          (5.1)  การซื)อหรือขายหลกัทรัพย ์หรือการเขา้ผกูพนัตามสัญญาซื)อขายล่วงหนา้ 
ที�เกี�ยวขอ้งกบัหลกัทรัพย ์เป็นการปฏิบติัตามกฎหมาย หรือเป็นการปฏิบติัตามภาระผกูพนั สิทธิ หรือขอ้กาํหนด
ในการซื)อหรือขายหลกัทรัพย ์หรือการเขา้ผกูพนัตามสัญญาซื)อขายล่วงหนา้ที�เกี�ยวขอ้งกบัหลกัทรัพย ์ซึ� งการ
ผกูพนั สิทธิ หรือขอ้กาํหนดดงักล่าวมีขึ)นก่อนที�บุคคลนั)นจะรู้หรือครอบครองขอ้มูลภายใน 
          (5.2)  การซื)อหรือขาย หรือเสนอซื)อหรือเสนอขายซึ� งหลกัทรัพย ์หรือเขา้ผกูพนั
ตามสัญญาซื)อขายล่วงหนา้ที�เกี�ยวขอ้งกบัหลกัทรัพย ์เป็นไปในทิศทางตรงขา้มกบัผลกระทบของขอ้มูลภายใน 
          (5.3)  การซื)อหรือขายหลกัทรัพย ์เป็นการอาศยัขอ้มูลที�ตนไดเ้สนอที�จะเขา้ทาํ
ธุรกรรมที�เกี�ยวกบัหลกัทรัพยน์ั)นเอง หรือเป็นธุรกรรมที�เกิดจากขอ้เสนอของตนเอง  
                (5.4)  การเปิดเผยขอ้มลูเพื�อใหบุ้คคลอื�นทาํคาํเสนอซื)อหลกัทรัพยแ์ข่งกบั 
ผูท้าํคาํเสนอซื)อหลกัทรัพยที์�ไดย้ื�นคาํเสนอซื)อหลกัทรัพยไ์วอ้ยูแ่ลว้  
          (5.5)  การซื)อหรือขายหลกัทรัพยน์ั)นกระทาํการโดยบุคคลที�ตนมอบหมาย 
ซึ�งเป็นผูมี้วิชาชีพจดัการเงินทุนหรือการลงทุนใหก้บัตน และตนไมไ่ดแ้ทรกแซงหรือสั�งการในการซื)อขาย
หลกัทรัพยน์ั)น 
   (6)  กาํหนดฐานความผิดเพิ�มเติมสาํหรับผูที้�มีวิชาชีพในการรับจดัการทรัพยสิ์นหรือ 
การลงทุนใหบุ้คคลอื�น ซึ� งรู้หรือครอบครองขอ้มูลเกี�ยวกบัการสั�งซื)อหรือขายหลกัทรัพยที์�คา้งอยูข่องลูกคา้  
หรือของกิจการใด ๆ ที�บุคคลนั)นรับจดัการทรัพยสิ์นหรือการลงทุนให ้และบุคคลนั)นกระทาํการดงัต่อไปนี)  
         (6.1)  กระทาํการใด ๆ อนัเป็นผลใหต้นเองหรือบุคคลอื�นไดซื้)อหรือขายหลกัทรัพย์
เดียวกนันั)นก่อนการซื)อหรือขายหลกัทรัพยต์ามคาํสั�งของลกูคา้หรือของกิจการดงักล่าว 
         (6.2)  เปิดเผยขอ้มูลเกี�ยวกบัคาํสั�งของลูกคา้หรือของกิจการดงักล่าวใหแ้ก่บุคคล
อื�น โดยรู้หรือควรรู้วา่บุคคลนั)นจะอาศยัขอ้มลูดงักล่าวเพื�อทาํการซื)อหรือขายหลกัทรัพยเ์ดียวกนัไดก่้อนการซื)อ
หรือขายหลกัทรัพยต์ามคาํสั�งของลูกคา้หรือของกิจการนั)น   

  

                                                             

6 คณะกรรมการ ก.ล.ต. อาจกาํหนดบทพิสูจนเ์พิ�มเติมได ้หากการซื)อหรือขายหลกัทรัพยห์รือเปิดเผยขอ้มูลมิไดมี้ลกัษณะ
เป็นการเอาเปรียบบุคคลอื�น   
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  2.  การเผยแพร่ข้อมูลอนัเป็นเท็จหรือทําให้สําคัญผิดในสาระสําคัญ (dissemination  of false 

or misleading information)7 
   แนวทางแกไ้ขเพิ�มเติม 
   (ก)  รวมบทบญัญติัเกี�ยวกบัการบอกกล่าวหรือแพร่ขอ้มูลที�เป็นเท็จหรือที�ทาํให ้
สาํคญัผิดซึ�งมีผลกระทบต่อการซื)อขายหลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพย ์(มาตรา 238 และมาตรา 240) ที�มีลกัษณะ
ความผิดใกลเ้คียงกนัและมีเจตนารมณ์อยา่งเดียวกนั ไวเ้ป็นมาตราเดียวกนั เพื�อใหส้ะดวกต่อการทาํความเขา้ใจ
และปรับใชบ้ทบญัญติั  
   (ข)  กาํหนดองคป์ระกอบความผิดขึ)นใหม่ทั)งดา้นผูก้ระทาํ และการกระทาํที�เป็น
ความผิด  เพื�อใหค้รอบคลุมถึงการเผยแพร่ขอ้มูลเท็จหรือที�ทาํใหส้าํคญัผิดไมว่่าดว้ยเจตนาที�ไม่ดี (malice) หรือ
โดยไม่ตรวจสอบความแทจ้ริงของขอ้มูล และรวมไปถึงการเผยแพร่การคาดการณ์ แต่ใชข้อ้มลูเท็จหรือที�อาจ
ก่อให้เกิดความสาํคญัผิดในการคาดการณ์นั)น  และเพื�อมิใหเ้ป็นบทบญัญติัที�กวา้งจนเกินไป  จึงไดก้าํหนดให้
การกระทาํที�เป็นความผิดในกรณีนี)ตอ้งส่งผลกระทบต่อการซื)อขายหลกัทรัพยเ์ท่านั)น 
   (ค)  ยกเลิกฐานความผิดที�เกี�ยวกบัการเผยแพร่ขอ้มูลของบริษทัที�ออกหลกัทรัพย ์
โดยที�ยงัไม่มีการแจง้ขอ้มูลนั)นต่อตลาดหลกัทรัพย ์(มาตรา 239) เนื�องจากความผิดดงักลา่วมีลกัษณะทาํนอง
เดียวกบัความผิดเกี�ยวกบัการเปิดเผยขอ้มูลภายใน (tipper) ตามที�กล่าวไวใ้น (1.2) ของหวัขอ้ 2.1 ขา้งตน้ 

   สาระที�แกไ้ขเพิ�มเติม 
   (1) กาํหนดองคป์ระกอบความผิดขึ)นใหม่ในลกัษณะ ดงันี)  
         (1.1)  บุคคลที�เป็นผูก้ระทาํความผิด  ไม่วา่เป็นบุคคลใด ๆ  
         (1.2)  การกระทาํที�เป็นความผิด มี 2 ลกัษณะ โดยอาจเป็นการกระทาํที�เขา้
ลกัษณะใดลกัษณะหนึ�ง ดงัต่อไปนี)   
 
  

                                                             

7 ม.238  หา้มมิให้บริษทัหลกัทรัพย ์หรือผูซึ้�งรับผดิชอบ ในการดาํเนินกิจการของบริษทัหลกัทรัพย ์หรือบริษทัที�ออก
หลกัทรัพย ์หรือ ผูมี้ส่วนไดเ้สียในหลกัทรัพย ์บอกกล่าวขอ้ความอนัเป็นเทจ็ หรือขอ้ความใด โดยเจตนาใหผู้อื้�นสาํคญัผิด 
ในขอ้เทจ็จริงเกี�ยวกบัฐานะการเงิน ผลการดาํเนินงาน หรือราคาซื)อขายหลกัทรัพยข์องบริษทั หรือนิติบคุคลที�มีหลกัทรัพย์
จดทะเบียน ในตลาดหลกัทรัพย ์หรือหลกัทรัพยซื์)อขายในศูนยซื์)อขายหลกัทรัพย ์
ม.239  ห้ามมิใหบ้ริษทัหลกัทรัพย ์หรือผูซึ้� งรับผดิชอบ ในการดาํเนินกิจการของบริษทัหลกัทรัพย ์หรือบริษทัที�ออก
หลกัทรัพย ์หรือ ผูมี้ส่วนไดเ้สียในหลกัทรัพย ์แพร่ข่าวเกี�ยวกบัขอ้เทจ็จริงใด ๆ อนัอาจทาํใหบุ้คคลอื�นเขา้ใจว่าหลกัทรัพยใ์ด
จะมีราคาสูงขึ)น หรือลดลง เวน้แต่จะเป็นการแพร่ข่าวในขอ้เทจ็จริงที�ไดแ้จง้ไวก้บัตลาดหลกัทรัพยแ์ลว้ 
ม.240  ห้ามมิใหผู้ใ้ดแพร่ข่าวอนัเป็นความเทจ็ใหเ้ลื�องลือจนอาจทาํใหบุ้คคลอื�นเขา้ใจว่าหลกัทรัพยใ์ดจะมีราคาสูงขึ)น หรือ
ลดลง 
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    -  บอกกล่าวขอ้ความ แพร่ขอ้ความ หรือใหค้าํรับรองอนัเป็นเท็จ  
หรือที�อาจก่อใหเ้กิดความสาํคญัผิดในสาระสาํคญั เกี�ยวกบัการดาํเนินการหรือฐานะการเงินที�มีนยัสาํคญั 
ของบริษทัที�ออกหลกัทรัพย ์หรือราคาหลกัทรัพยห์รือต่อสภาพการซื)อขายในตลาดหลกัทรัพยโ์ดยรวม  
โดยรู้หรือควรรู้วา่ขอ้ความหรือคาํรับรองนั)นเป็นเท็จหรืออาจก่อใหเ้กิดความสาํคญัผดิในสาระสาํคญั หรือ
ละเลยที�จะพิจารณาความเป็นจริงของขอ้มูล 
    -  บอกกล่าวหรือเผยแพร่การคาดการณ์เกี�ยวกบัการดาํเนินการหรือฐานะ
การเงิน ที�มีนยัสาํคญัของบริษทัที�ออกหลกัทรัพย ์หรือราคาซื)อขายหลกัทรัพย ์โดยบิดเบือนขอ้เท็จจริงหรือ
ขอ้มลูที�ใชใ้นการคาดการณ์ หรือโดยนาํขอ้มูลที�รู้วา่เป็นเทจ็หรืออาจก่อใหเ้กิดความสาํคญัผิดในสาระสาํคญั 
มาใชใ้นการคาดการณ์ หรือโดยละเลยที�จะพิจารณาความเป็นจริงของขอ้มูล8 
         (1.3)  ผลของการกระทาํ การกระทาํตาม (1.2)  ตอ้งก่อใหเ้กิดผลอยา่งใด 
อยา่งหนึ�ง ดงัต่อไปนี)  
    -  ทาํใหห้รือน่าจะทาํใหบุ้คคลอื�นซื)อขายหลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพย์
    -  ทาํให้หรือน่าจะทาํใหร้าคาหลกัทรัพยใ์ดในตลาดหลกัทรัพยสู์งขึ)นหรือ
ตํ�าลง หรือมีผลหรือน่าจะมีผลเป็นการรักษาระดบัราคาหลกัทรัพย ์

  

                                                             

8 หากผูก้ระทาํความผดิในกรณีนี) เป็นผูที้�ประกอบอาชีพเป็นนกัวเิคราะห์  จะกาํหนดบทลงโทษใหม้ากขึ)น  เนื�องจากบุคคล
ดงักล่าวอยูใ่นวชิาชีพที�ไดรั้บความเชื�อถือ  ซึ�งหากกระทาํการในลกัษณะดงักล่าวยอ่มส่งผลกระทบต่อความน่าเชื�อถือของ
วิชาชีพดงักล่าวโดยรวม 
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  3.  การทําให้ตลาดหรือราคาหลกัทรัพย์มีสภาพผิดไปจากภาวะปกต ิ(market abuse or 

manipulation)9 
   แนวทางแกไ้ขเพิ�มเติม 
   (ก)  ปรับปรุงใหก้ารกระทาํที�มีลกัษณะเป็นการสร้างภาพที�ทาํใหเ้กิดความเขา้ใจผิด
เกี�ยวกบัสภาพตลาด (false or misleading impression) แยกออกจากการกระทาํที�มีลกัษณะเป็นการควบคุมราคา
ซื)อขายหลกัทรัพย ์(price positioning) อยา่งชดัเจน ทั)งนี)   เพื�อใหส้ามารถกาํหนดอตัราโทษของการกระทาํผิดที�
แตกต่างกนัได ้โดยการกระทาํในลกัษณะ false or misleading impression จะมีอตัราโทษนอ้ยกวา่การกระทาํ 
ในลกัษณะ price positioning เนื�องจากการสร้างภาพใหเ้ขา้ใจผิดเกี�ยวกบัสภาพตลาดเป็นการกระทาํที�เกิดขึ)นใน
ช่วงเวลาใดเวลาหนึ�งซึ� งมีผลกระทบต่อการซื)อขายหลกัทรัพยใ์นช่วงเวลานั)นเท่านั)น ในขณะที�การทาํ price 
positioning เป็นการแทรกแซงหลกัการพื)นฐานของราคาซื)อขายหลกัทรัพยที์�เป็นไปตามกลไกของ demand  
และ supply และหากมีการควบคุมราคาซื)อขายหลกัทรัพยไ์ดส้าํเร็จ ยอ่มส่งผลกระทบต่อผูล้งทุนเป็นจาํนวนมาก
และต่อภาพลกัษณ์ของตลาดที�เป็นธรรม 
 

  

                                                             

9 มาตรา 243  ในการซื)อ หรือขายหลกัทรัพยจ์ดทะเบียนใน ตลาดหลกัทรัพย ์หรือหลกัทรัพยซื์)อขายในศูนยซื์)อขาย
หลกัทรัพย ์ 

(1)  หา้มมิใหผู้ใ้ดทาํการซื)อ หรือขายหลกัทรัพยโ์ดยรู้เห็น หรือตกลงกบับุคคลอื�น อนัเป็นการอาํพรางเพื�อให้
บุคคลทั�วไปหลงผดิไปว่าขณะใด ขณะหนึ�ง หรือช่วงเวลาใดเวลาหนึ�ง หลกัทรัพยน์ั)นไดมี้การซื)อ หรือขายกนัมาก หรือราคา
ของหลกัทรัพยน์ั)นไดเ้ปลี�ยนแปลงไป หรือไม่มีการเปลี�ยนแปลง อนัไม่ตรงต่อสภาพปกติของตลาด  
                   (2)  หา้มมิใหผู้ใ้ดโดยตนเอง หรือร่วมกบัผูอ้ื�นทาํการซื)อขายหลกัทรัพยใ์นลกัษณะต่อเนื�องกนั อนัเป็นผลทาํให้
การซื)อ หรือขายหลกัทรัพยน์ั)นผดิไปจากสภาพปกติของตลาด และการกระทาํดงักล่าวไดก้ระทาํไปเพื�อชกัจูงใหบุ้คคล
ทั�วไปทาํการซื)อ หรือขายหลกัทรัพยน์ั)น เวน้แต่เป็นการกระทาํโดยสุจริต เพื�อปกป้องประโยชน์อนัชอบธรรมของตน 
มาตรา 244  ในกรณีดงัต่อไปนี)  ใหถื้อว่าเป็นการอาํพราง เพื�อใหบุ้คคลทั�วไปหลงผดิตามมาตรา 243(1) ดว้ย  

(1) ทาํการซื)อหรือขายหลกัทรัพย ์ซึ�งในที�สุดบุคคลที�ไดป้ระโยชนจ์ากการซื)อและขายหลกัทรัพยน์ั)น ยงัคงเป็น
บุคคลคนเดียวกนั  

(2) สั�งซื)อหลกัทรัพยโ์ดยรู้อยูแ่ลว้วา่ตนเอง หรือผูซึ้�งร่วมกนั ไดส้ั�งขาย หรือจะสั�งขายหลกัทรัพยข์องนิติบุคคล
เดียวกนั หรือของโครงการจดัการกองทุนรวมเดียวกนั ประเภทและชนิดเดียวกนั ทั)งนี)  โดยมีจาํนวนใกลเ้คียงกนั ราคา
ใกลเ้คียงกนั และภายในเวลาใกลเ้คียงกนั  
     (3) สั�งขายหลกัทรัพยโ์ดยรู้อยูแ่ลว้วา่ตนเอง หรือผูซึ้�งร่วมกนั ไดส้ั�งซื)อ หรือจะสั�งซื)อหลกัทรัพยข์องนิติบุคคล
เดียวกนั หรือของโครงการจดัการกองทุนรวมเดียวกนั ประเภทและชนิดเดียวกนั ทั)งนี)  โดยมีจาํนวนใกลเ้คียงกนั ราคา
ใกลเ้คียงกนั และภายในเวลาใกลเ้คียงกนั 
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   (ข)  กาํหนดบทสนันิษฐานสาํหรับการกระทาํที�ถือวา่เป็นการทาํ false or misleading 
impression ซึ�งเป็นไปตามหลกัการกาํหนดบทสนันิษฐานที�เรียกวา่ “comparative convenience test”10 และ
กาํหนดบทสนันิษฐานสาํหรับองคป์ระกอบบางกรณีของการทาํ price positioning ตามหลกัการกาํหนด 
บทสนันิษฐานที�เรียกวา่ “rational connection”11 
   (ค)  กาํหนดใหมี้ขอ้ยกเวน้ที�ไม่ถือวา่เป็น market abuse or manipulation 
   สาระที�แกไ้ขเพิ�มเติม 
   (1)  กาํหนดใหก้ารกระทาํการใดที�มีผลหรือน่าจะมีผลใหเ้กิดความเขา้ใจผิดเกี�ยวกบั
ปริมาณหรือราคาซื)อขายหลกัทรัพย ์เป็น  false or misleading impression  โดยกาํหนดใหก้ารกระทาํในลกัษณะ
ใดลกัษณะหนึ�ง ดงัต่อไปนี)  ถือเป็นการสร้างภาพใหเ้ขา้ใจผดิดงักลา่ว 
    -  wash trade  คือ การส่งคาํสั�งซื)อหรือขาย หรือการซื)อหรือขายหรือโอน
หลกัทรัพยซึ์� งในที�สุดไม่มีการเปลี�ยนแปลงผลประโยชน์ในหลกัทรัพยห์รือความเสี�ยงจากการถือหลกัทรัพย ์
หรือหากมีการเปลี�ยนแปลง แต่การเปลี�ยนแปลงดงักล่าวเกิดขึ)นระหวา่งบุคคลที�ร่วมกนักระทาํการ  
    -  painting the tape  คือ การส่งคาํสั�งซื)อหรือขายหรือโอนหลกัทรัพย ์ 
โดยรู้เห็นหรือตกลงกบับุคคลอื�น อนัผิดไปจากความเคลื�อนไหวของการซื)อขายหลกัทรัพยน์ั)นที�เกิดขึ)น 
ในตลาดหลกัทรัพยก่์อนหนา้นี)  ซึ� งทาํใหเ้ขา้ใจวา่มีความตอ้งการซื)อหรือขายหลกัทรัพยเ์ป็นจาํนวนมาก  
(active trading)  
   (2)  กาํหนดใหก้ารซื)อหรือขายหลกัทรัพยห์รือกระทาํการใด ๆ ไม่ว่าโดยตนเองหรือ
ร่วมกบัผูอื้�น ไม่วา่โดยมีเจตนาเพื�อรักษาระดบัราคาหลกัทรัพยห์รือเพื�อทาํใหร้าคาหลกัทรัพยเ์พิ�มขึ)นหรือลดลง 
หรือมีผลหรือน่าจะมีผลเป็นการรักษาระดบัราคาหลกัทรัพยห์รือน่าจะมีผลทาํใหร้าคาหลกัทรัพยเ์พิ�มขึ)นหรือ
ลดลง ซึ�งไม่ตรงต่อสภาพปกติของตลาด เป็นการกระทาํ price positioning  ทั)งนี)  จะกาํหนดใหก้ารกระทาํใน
ลกัษณะอยา่งใดอยา่งหนึ�ง ดงัต่อไปนี)  ถือเป็นการกระทาํร่วมกบัผูอื้�น 
    -  การเปิดบญัชีธนาคารร่วมกนัเพื�อการชาํระเงิน หรือรับชาํระเงินที�เกี�ยวกบั
หรือเนื�องจากการซื)อขายหลกัทรัพย ์
    -  การส่งคาํสั�งซื)อขายหลกัทรัพยแ์ทนกนั  หรือชาํระหรือรับชาํระค่าซื)อขาย
หลกัทรัพยแ์ทนกนั หรือนาํเงินหรือทรัพยสิ์นอื�นมาวางเป็นประกนัในการซื)อขายหลกัทรัพยแ์ทนกนั 
    -  การยอมใหบุ้คคลใชป้ระโยชน์จากบญัชีธนาคารของตนเพื�อการชาํระหรือ
รับชาํระเงินที�เกี�ยวกบัหรือเนื�องจากการซื)อขายหลกัทรัพย ์ หรือยอมใหบุ้คคลรับประโยชน์หรือรับผิดชอบใน
การชาํระเงินเกี�ยวกบัหรือเนื�องจากการซื)อขายหลกัทรัพยข์องตน 
                                                             

10 โปรดดูเชิงอรรถที� 3  
11 เป็นหลกัที�กาํหนดว่า เนื�องจากการเกิดขึ)นของขอ้เทจ็จริงหนึ�งที�มีเหตุผลในตวัเองซึ�งแสดงถึงความสมัพนัธ์ที�เป็นไปได้
ของขอ้เทจ็จริงอีกกรณีหนึ�ง  เมื�อมีขอ้เทจ็จริงพื)นฐาน (basic fact) ที�กาํหนดในบทสนันิษฐานแลว้   กรณีมีเหตุผลอนัควรที�
จะถือวา่ขอ้เทจ็จริงที�สนันิษฐาน (presumed fact)  มีอยูจ่ริง 
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    -  การโอนหรือรับโอนหลกัทรัพยร์ะหวา่งกนั 
    -  การมีพฤติกรรมการซื)อขายหลกัทรัพยเ์ดียวกนัในช่วงเวลาเดียวกนั 
อยา่งต่อเนื�อง ซึ� งผิดไปจากวิสยัของผูล้งทุนทั�วไปที�จะมีพฤติกรรมเช่นนั)นได ้หากไม่มีการตกลงการสร้าง
พฤติกรรมดงักล่าวไวก่้อนลว่งหนา้ 
    -  การซื)อขายหลกัทรัพยห์ลายครั) งระหว่างบุคคลกลุ่มเดียวกนั ในช่วงเวลา 
ราคา และปริมาณเดียวกนัหรือใกลเ้คียงกนั 
    -  การส่งคาํสั�งซื)อหรือขายผา่นระบบคอมพิวเตอร์ของบุคคลหลายราย  
โดยอาศยัรหสัเกี�ยวกบัการเขา้ถึงระบบการซื)อขายผา่นระบบคอมพิวเตอร์ 
   (3)  กาํหนดใหก้ารซื)อหรือขายหลกัทรัพยใ์นลกัษณะดงัต่อไปนี)  ไม่เป็น market abuse 
or manipulation12  
    -  การซื)อขายหลกัทรัพยเ์พื�อทาํหนา้ที�รักษาระดบัราคาตามขอ้ตกลง 
ในการจดัจาํหน่ายหลกัทรัพยใ์หก้บับริษทัที�ออกหลกัทรัพย ์(price stabilization) หรือเกี�ยวกบัการซื)อหุน้คืน 
(buy-back program) โดยไดป้ฏิบติัตามหลกัเกณฑที์�กาํหนด  
    -  การซื)อขายหลกัทรัพยโ์ดยสุจริตเพื�อปกป้องประโยชนอ์นัชอบธรรมของตน  

  

                                                             

12    คณะกรรมการ ก.ล.ต. อาจประกาศกาํหนดเพิ�มเติมให้การกระทาํที�มีเหตุโดยชอบไม่เป็น market abuse or manipulation  ได ้
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ส่วนที� 4 

การเชื�อมโยงตลาดทุน 
  1.  การแก้ปัญหา conflict of law จะกาํหนดใหบ้ริษทัที�ไดร้ับอนุญาตใหเ้สนอขาย
หลกัทรัพยที์�ออกใหม่ซึ� งเป็นกิจการที�จดัตั)งขึ)นตามกฎหมายต่างประเทศ และกิจการดงักล่าวอยูภ่ายใตบ้งัคบั
ของกฎหมายต่างประเทศเกี�ยวกบัการคุม้ครองผูล้งทุนซึ�งมีมาตรฐานกาํกบัดูแลในแนวทางเดียวกบั 
พ.ร.บ.หลกัทรัพยฯ์  ไม่ตอ้งปฏิบติัตามขอ้กาํหนดในเรื�องดงัต่อไปนี)  ตามที�คณะกรรมการ ก.ล.ต. กาํหนด 
โดยคณะกรรมการ ก.ล.ต. อาจกาํหนดเงื�อนไขอื�นใหป้ฏิบติัได ้เพื�อเป็นการคุม้ครองผูล้งทุนในประเทศ 
   -  การเปิดเผยขอ้มูลเกี�ยวกบัฐานะการเงินและผลการดาํเนินงาน หรือการเปิดเผย
ขอ้มลูอื�นที�มีนยัสาํคญั 
   -  หลกัเกณฑเ์กี�ยวกบัการบริหารกิจการของบริษทัที�ออกหลกัทรัพย ์(corporate 
governance) 
   -  การเขา้ถือหลกัทรัพยเ์พื�อครอบงาํกิจการ 

  2.  การแก้ปัญหา enforcement  จะกาํหนดใหส้ามารถดาํเนินการลงโทษผูที้�กระทาํความผิด
ตามพ.ร.บ. หลกัทรัพยฯ์ นอกราชอาณาจกัร และผูล้งทุนหรือตลาดทุนในราชอาณาจกัรไดรั้บผลกระทบจาก
การกระทาํดงักล่าวได ้ โดยจะใหค้รอบคลุมถึงการกระทาํของผูเ้ป็นตวัการ ผูส้นบัสนุน หรือผูใ้ชใ้หก้ระทาํ
ความผิดดว้ย  โดยจะกาํหนดสาระใหเ้ป็นไปในแนวเดียวกบัมาตรา 10 ประมวลกฎหมายอาญา13 

 

                                                             

13 มาตรา 10 ผูใ้ดกระทาํการนอกราชอาณาจกัรซึ�งเป็นความผดิตามมาตราต่าง ๆ ที�ระบุไวใ้นมาตรา 7(2) และ (3) มาตรา 8 
และมาตรา 9 หา้มมิใหล้งโทษผูน้ั)นในราชอาณาจกัรเพราะการกระทาํนั)นอีก ถา้ 
 (1)  ไดมี้คาํพิพากษาของศาลในต่างประเทศอนัถึงที�สุดใหป้ล่อยตวัผูน้ั)น หรือ 
 (2)  ศาลในต่างประเทศพิพากษาใหล้งโทษและผูน้ั)นไดพ้น้โทษแลว้ 
 ถา้ผูต้อ้งคาํพิพากษาไดรั้บโทษสาํหรับการกระทาํนั)นตามคาํพิพากษาของศาลในต่างประเทศมาแลว้ แต่ยงัไม่พน้
โทษ ศาลจะลงโทษนอ้ยกวา่ที�กฎหมายกาํหนดไวส้าํหรับความผดินั)นเพียงใดกไ็ดห้รือจะไม่ลงโทษเลยก็ได ้ ทั)งนี) โดย
คาํนึงถึงโทษที�ผูน้ั)นไดรั้บมาแลว้ 



แบบสํารวจความคิดเห็น เรื�อง การแก้ไขเพิ�มเตมิพระราชบัญญัตหิลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์  

พ.ศ. 2535  ในส่วนที�เกี�ยวกบัการกระทําอนัไม่เป็นธรรมในการซื/อขายหลกัทรัพย์ และการเชื�อมโยง 

ตลาดทุนไทยกบัตลาดทุนต่างประเทศ 

 

ข้อมูลผู้ตอบแบบสํารวจ 

ชื+อ-นามสกลุ:__________________________________________________________________ 
ตาํแหน่ง: _____________________________________________________________________ 
ชื+อบริษทั: ____________________________________________________________________ 
โทรศพัท:์ ____________________โทรสาร: ____________________Email:_______________  
 

ข้อคดิเห็น (โปรดพจิารณารายละเอยีดในเอกสารรับฟังความคิดเห็น  เรื�อง  การแก้ไขเพิ�มเติม

พระราชบัญญัตหิลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ พ.ศ. 2535  ในส่วนที�เกี�ยวกบัการกระทําอนัไม่เป็น

ธรรมในการซื/อขายหลกัทรัพย์ และการเชื�อมโยงตลาดทุนไทยกบัตลาดทุนต่างประเทศ) 

 

1.  การแก้ไขเพิ�มเติมในส่วนของการใช้ข้อมูลภายในเพื�อการซื/อขายหลกัทรัพย์ (insider 

trading)  โปรดแสดงความคิดเห็นและข้อเสนอแนะ 

            
            
            
            

 

2.  การแก้ไขเพิ�มเติมในส่วนของการเผยแพร่ข้อมูลอันเป็นเท็จหรือทําให้สําคัญผดิในสาระสําคญั  

(dissemination of false or misleading information) โปรดแสดงความคดิเห็นและข้อเสนอแนะ 

            
            
            
            

 

3.  การแก้ไขเพิ�มเติมในส่วนของการทําให้ตลาดหรือราคาหลกัทรัพย์มสีภาพผดิไปจากภาวะปกต ิ 

(market abuse or manipulation) โปรดแสดงความคิดเห็นและข้อเสนอแนะ 
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4.  การเพิ�มประสิทธิภาพในการเชื�อมโยงตลาดทุน โดยการแก้ปัญหาการขัดกนัของกฎหมาย  

และการแก้ปัญหาการบังคับใช้กฎหมาย โปรดแสดงความคิดเห็นและข้อเสนอแนะ 

            
            
            
            

 

5.  ข้อสังเกตหรือข้อเสนอแนะเพิ�มเติม 

            
            
            
            

 

    

 
***ก.ล.ต. ขอขอบคุณทุกท่านที�ให้ข้อคดิเห็นและข้อเสนอแนะมา ณ โอกาสนี/*** 
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