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สวนท่ี 1 

วัตถุประสงค 

จากภาวะวกิฤตสินเชื่อที่อยูอาศัยในประเทศสหรัฐอเมริกามีผลกระทบลุกลามจนทาํใหเกิด
วิกฤตเศรษฐกจิขึ้นทั่วโลกจนมีผลกระทบตอภาวะเศรษฐกิจของประเทศไทยอยางหลีกเลี่ยงไมได  แนวทาง
สําคัญประการหนึ่งที่จะชวยกระตุนใหภาวะเศรษฐกจิฟนตวัไดคือ การกระตุนใหมีการลงทุนขนาดใหญเกิดขึ้น  
โดยโครงการลงทุนควรจะคํานึงถึงความจําเปนของประเทศและเปนโครงการที่ชวยใหประเทศมีความไดเปรียบ
ในการแขงขนัมากขึ้นในระยะยาว ซ่ึงการลงทุนในโครงสรางพื้นฐานนาจะกอใหเกดิประโยชนดังกลาว 

อยางไรก็ดี ภาคเอกชนมีขอจาํกัดในการลงทุนเนื่องจากถูกกระทบจากวกิฤตเศรษฐกจิโลก 
ในขณะทีก่ารลงทุนของภาครัฐก็มีขอจาํกดัดานงบประมาณและการกูยืม  สวนทางดานผูออมหรือผูลงทุน 
มีทางเลือกในการออมและการลงทุนที่จํากดัภายใตภาวะดอกเบี้ยต่ํา ทําใหตองแสวงหาทางเลือกในการลงทุน
เพิ่มเติม  ดังนัน้ คณะกรรมการ ก.ล.ต. และคณะกรรมการกํากับตลาดทนุจึงไดอนุมัตใิหมีการจดัตั้ง 
กองทุนรวมโครงสรางพื้นฐาน (infrastructure fund) โดยจะเปนการระดมทุนจากผูออมหรือผูลงทุนเพื่อนํามา
พัฒนาโครงสรางพื้นฐานที่จาํเปนตอการพฒันาประเทศ ซ่ึงจะเปนทางเลือกหนึ่งในการระดมทุนทีจ่ะชวย 
แบงเบาภาระงบประมาณและการกูยืมของภาครัฐ  ในขณะเดียวกนัก็จะเปนการเพิ่มทางเลือกในการลงทุน 
ในตลาดทุนใหแกผูออมหรือผูลงทุนมากขึ้น  โดยไดออกประกาศที่เปนการกําหนดหลักเกณฑในการอนุญาต
ใหบริษัทหลักทรัพยจัดการลงทุนสามารถจัดตั้งและจัดการกองทุนรวมโครงสรางพื้นฐาน จํานวน 2 ฉบับ คอื 
ประกาศคณะกรรมการกํากบัหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยวาดวยหลักเกณฑ เงื่อนไข และวิธีการในการ
กูยืมเงนิในนามกองทุนรวมและการกอภาระผูกพันแกทรัพยสินของกองทุนรวมโครงสรางพื้นฐาน และ
ประกาศคณะกรรมการกํากบัตลาดทุนวาดวยหลักเกณฑ เงื่อนไข และวิธีการจดัตั้งและจัดการกองทุนรวม
โครงสรางพื้นฐาน ซ่ึงมีผลใชบังคับตั้งแตวันที่ 16 มกราคม 2554  แตในการดําเนินการจัดตั้งและจัดการ
กองทุนรวมโครงสรางพื้นฐานยังตองมีประกาศที่เกี่ยวเนื่องอื่น ๆ อีก 

ดังนั้น  เพื่อใหประกาศที่เกีย่วเนื่องกับการอนุญาตใหจดัตั้งและจดัการกองทุนรวมโครงสราง
พื้นฐานทีจ่ะนาํออกใชบังคับ มีถอยคําที่ชัดเจนและไมทําใหเกิดความเขาใจที่คลาดเคลื่อน สํานักงานจึงนํา 
รางประกาศที่เกี่ยวเนื่อง จํานวน 5 ฉบับ ดังตอไปนี้ เปดรับฟงความคิดเห็นจากผูประกอบธุรกิจจัดการลงทุน 
บุคคลที่เกี่ยวของ และประชาชนทั่วไป 

1.  รางประกาศคณะกรรมการกํากบัตลาดทนุ ที่ ทน.      /2554  เร่ือง ขอผูกพันระหวาง 
ผูถือหนวยลงทุนของกองทนุรวมโครงสรางพืน้ฐานกับบริษัทจดัการกองทุนรวม 

2.  รางประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากบัหลักทรัพยและตลาดหลกัทรัพย  
ที่ สน.      /2554  เร่ือง รายละเอียดของโครงการจัดการกองทุนรวมโครงสรางพื้นฐาน 
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3.  รางประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากบัหลักทรัพยและตลาดหลกัทรัพย  
ที่ สน.      /2554  เร่ือง หนงัสือช้ีชวนเสนอขายหนวยลงทุนของกองทนุรวมโครงสรางพืน้ฐาน 

4.  รางประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากบัหลักทรัพยและตลาดหลกัทรัพย  
ที่ สน.      /2554  เร่ือง  หลักเกณฑ เงื่อนไข และวิธีการในการแตงตั้งและการปฏิบัตหินาที่ของผูจัดการ 
ของกองทนุรวมโครงสรางพืน้ฐาน 

5.  รางประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากบัหลักทรัพยและตลาดหลกัทรัพย  
ที่ สน.      /2554  เร่ือง การใหความเหน็ชอบผูติดตอกบัผูลงทุนของกองทนุรวมโครงสรางพืน้ฐาน  
และหลกัเกณฑในการปฏิบตัิงาน พ.ศ. 2554 

สํานักงานขอความรวมมือจากทานโปรดนําสงขอคิดเห็นหรือขอเสนอแนะเกีย่วกับรางประกาศ
ขางตนตอสํานกังานภายในวนัที่ 24 พฤษภาคม 2554  พรอมนี้สํานักงานขอเสนอชื่อเจาหนาที่สําหรับ 
การติดตอสอบถามคือ นางดวงพร  วงศศศิธร และนายทรงยศ  บรรจงมณี  ฝายกํากับธุรกิจจัดการลงทุน   
โทรศัพท 0-2695-9528 หรือ 0-2263-6195 หรือทาง e-mail: duangpor@sec.or.th หรือ songyod@sec.or.th  
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สวนท่ี 2  

สรุปสาระสาํคญัของหลักเกณฑท่ีเก่ียวเนื่องกับการจดัตัง้และจัดการกองทุนรวมโครงสรางพืน้ฐาน 

1.  รางประกาศวาดวยขอผูกพนัระหวางผูถือหนวยลงทนุของกองทนุรวมโครงสรางพื้นฐาน 
กับบริษทัจดัการกองทนุรวม  รายละเอยีดของโครงการจดัการกองทุนรวมโครงสรางพืน้ฐาน  และหนังสือช้ีชวน
เสนอขายหนวยลงทนุของกองทุนรวมโครงสรางพื้นฐาน 

ในการกําหนดรายละเอียดขอมูลในเอกสารที่ใชสําหรับการดําเนินการจดัตั้งและจัดการ
กองทุนรวมโครงสรางพื้นฐาน (“กองทุนรวม”) ไดแก ขอผูกพันระหวางผูถือหนวยลงทุนของกองทนุรวมกับ
บริษัทจดัการกองทุนรวม (“ขอผูกพัน”)  รายละเอียดของโครงการจัดการกองทุนรวม (“โครงการ”)  และ
หนังสือช้ีชวนเสนอขายหนวยลงทุนของกองทุนรวม (“หนังสือช้ีชวน”)  สํานักงานไดจัดหมวดหมูขอมูล 
ใหมีความชดัเจนเหมาะสมตามประเภทของเอกสาร และทําใหขั้นตอนการแกไขขอมลูในสวนที่ไมมีนัยสําคัญ
ทําไดงายขึ้น  ซ่ึงจะสอดคลองกับแนวทางการปรับปรุงเอกสารที่ใชในการจัดตั้งและจัดการกองทนุรวมทั่วไป
ที่สํานักงานไดนํารางประกาศออกรับฟงความคิดเห็นจากผูมีสวนเกีย่วของเมื่อวันที่ 7 มีนาคม 2554 กลาวคือ 

1.1  โครงการ  จะเนนขอมูลเกี่ยวกับนโยบายและการดําเนนิการที่สําคัญของกองทุนรวม 
เชน การลงทุน รายละเอยีดของทรัพยสินที่ลงทุน การจดัหาประโยชนจากทรัพยสินที่ลงทุน การจายเงินปนผล 
การกูยืมเงนิ การแบงชนิดหนวยลงทนุ สิทธิของผูถือหนวยลงทุน การแกไขเพิม่เติมโครงการ  การทําธุรกรรม
กับบุคคลที่เกีย่วของ และการเลิกกองทุนรวม เปนตน 

1.2  ขอผูกพัน  นอกจากจะมเีอกสารโครงการตาม 1.1 เปนสวนหนึ่งของขอผูกพันแลว  
จะมีขอมูลที่มีลักษณะเปนความผูกพันระหวางผูเกีย่วของ รวมทั้งเรื่องการปฏิบัติงานในดานตาง ๆ เชน  
การจัดทําทะเบียนผูถือหนวยลงทุน การขอมติผูถือหนวยลงทุน การเปลี่ยนบริษัทจดัการและผูดูแล
ผลประโยชน การชําระบัญชีเมื่อเลิกกองทนุรวม เปนตน 

1.3  หนังสือช้ีชวน  จะเนนขอมูลที่ผูลงทุนควรทราบเพื่อประกอบการตดัสินใจลงทุน  
เชน นโยบายการลงทุน รายละเอียดของทรัพยสินที่ลงทุน ฐานะการเงินและผลการดําเนินงานที่ผานมา 
ของกิจการโครงสรางพื้นฐานที่กองทุนรวมจะลงทุน การจัดหาประโยชนจากทรัพยสินที่ลงทุน ประมาณการ
ทางการเงินของทรัพยสินกิจการโครงสรางพื้นฐานทีก่องทุนรวมจะลงทุน (ถามี) การจายเงินปนผล  
การกูยืมเงนิ ปจจัยความเสี่ยง การแบงชนิดหนวยลงทุน สิทธิของผูถือหนวยลงทุน การเสนอขายหนวยลงทนุ 
การนําหนวยลงทุนเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เปนตน 

2.  รางประกาศวาดวยหลักเกณฑ เงื่อนไข และวิธีการในการแตงตั้งและการปฏิบัตหินาที่ของ
ผูจัดการของกองทุนรวมโครงสรางพืน้ฐาน 

กําหนดใหบุคคลที่ไดรับความเห็นชอบจากสํานักงานดังตอไปนี้ สามารถปฏิบัติหนาที่
เปนผูจัดการของกองทุนรวมโครงสรางพื้นฐานได (ไมตองยื่นคําขอความเหน็ชอบเพิ่มเติม)  โดยสํานักงาน 
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จะมีแนวทางการกํากับดแูลการปฏิบัติหนาที่ของผูจัดการกองทุนรวมโครงสรางพื้นฐานในทํานองเดียวกับ 
การกํากับดแูลการปฏิบัติหนาที่ของผูจัดการกองทุนรวมทั่วไปและผูจดัการกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย 

2.1  ผูจัดการกองทุนรวมทั่วไป หรือ  
2.2  ผูจัดการกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย และเปนผูทดสอบผานหลักสูตร Chartered 

Financial Analyst (CFA) หรือ Certified Investment and Securities Analyst (CISA) ระดับหนึ่ง 

3.  รางประกาศวาดวยการใหความเหน็ชอบผูติดตอกบัผูลงทุนของกองทนุรวมโครงสราง
พื้นฐาน และหลักเกณฑในการปฏิบัติงาน พ.ศ. 2554 

กําหนดใหบุคคลที่ไดรับความเห็นชอบจากสํานักงานใหเปนผูติดตอกับผูลงทุน 
และมิใชผูติดตอกับผูลงทุนประเภท ข ที่ปฏิบัติหนาที่เฉพาะหนวยลงทุนของกองทนุรวมอีทีเอฟทองคํา 
สามารถปฏิบัติหนาที่เปนผูติดตอกับผูลงทุนของกองทนุรวมโครงสรางพื้นฐานได (ไมตองยื่นคําขอ 
ความเหน็ชอบเพิ่มเติม)  โดยสํานักงานจะมแีนวทางการกาํกับดูแลการปฏิบัติหนาที่ของผูติดตอกับผูลงทุน
ดังกลาวในทํานองเดียวกับการกํากับดแูลการปฏิบัติหนาที่ของผูติดตอกับผูลงทุนของกองทุนรวมทั่วไป 
และผูติดตอกบัผูลงทุนของกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย 

ทั้งนี้ ทานสามารถศึกษารายละเอียดของหลักเกณฑขางตนตามรางประกาศที่แนบทาย
เอกสารฉบับนี้ 
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สวนท่ี 3 : แบบสํารวจรับฟงความคดิเห็น รางประกาศทีเ่กี่ยวเนื่องกับการจัดตั้งและจัดการกองทนุรวม
โครงสรางพื้นฐาน (infrastructure fund)  

ช่ือผูตอบ     ตําแหนง      
ช่ือบริษัท/ องคกร           
อาชีพ/ ประเภทธุรกิจ           
เบอรโทรศัพท     เบอรโทรสาร      
E-mail address      
 

1. รางประกาศคณะกรรมการกาํกับตลาดทุน ที่ ทน.      /2554  เร่ือง ขอผูกพันระหวาง 
ผูถือหนวยลงทุนของกองทนุรวมโครงสรางพืน้ฐานกับบริษัทจดัการกองทุนรวม 

ความเหน็และขอเสนอแนะ       
             

2. รางประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย  
ที่ สน.      /2554  เร่ือง รายละเอียดของโครงการจัดการกองทุนรวมโครงสรางพื้นฐาน 

ความเหน็และขอเสนอแนะ       
             

3. รางประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย  
ที่ สน.      /2554  เร่ือง หนงัสือช้ีชวนเสนอขายหนวยลงทุนของกองทนุรวมโครงสรางพืน้ฐาน 

ความเหน็และขอเสนอแนะ       
             

4. รางประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย  
ที่ สน.      /2554  เร่ือง  หลักเกณฑ เงื่อนไข และวิธีการในการแตงตั้งและการปฏิบัตหินาที่ของผูจัดการของ
กองทนุรวมโครงสรางพืน้ฐาน 

ความเหน็และขอเสนอแนะ       
             

5. รางประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย  
ที่ สน.      /2554  เร่ือง  การใหความเหน็ชอบผูติดตอกับผูลงทุนของกองทุนรวมโครงสรางพื้นฐาน  
และหลกัเกณฑในการปฏิบตัิงาน พ.ศ. 2554 

ความเหน็และขอเสนอแนะ       
             


