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บทนํา 
 
  พระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย พ.ศ. 2535 ที่แกไขเพิม่เติมเมื่อป  
พ.ศ. 2551 ไดเพิ่มเติมมาตรา 250/1 เพื่อกําหนดลักษณะการกระทําหรืองดเวนการกระทําของกิจการ 
ที่เขาขายวาจะมีผลกระทบตอการทําคําเสนอซื้อหลักทรัพย หรือเปนการรบกวนตอการทําคําเสนอซื้อ
หลักทรัพย และเมื่อเดือนกุมภาพันธ 2552 คณะกรรมการกํากับตลาดทนุไดออกประกาศ ทจ. 6/2552 
เพื่อกําหนดลักษณะการกระทําของกิจการที่นาจะมีผลกระทบตอการทําคําเสนอซื้อ ซ่ึงกิจการ 
จะสามารถกระทําไดตอเมื่อไดรับอนุมัติจากที่ประชุมผูถือหุน  ทั้งนี้ โดยมวีัตถุประสงคเพื่อปองกัน 
มิใหกจิการกระทําการอันเปนผลใหเปนการขัดขวางการทําคําเสนอซื้อ โดยผูถือหุนของกิจการ 
ไมเห็นดวย และทําใหผูถือหุนเสียโอกาสที่จะไดพิจารณาขอเสนอของคําเสนอซื้อหลักทรัพย 
 
  เมื่อเดือนมีนาคม 2554 ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยไดแกไขขอกาํหนดเกี่ยวกับ
การเปดเผยสารสนเทศของบริษัทจดทะเบียน (“บจ.”) เพื่อเพิ่มเติมหลักเกณฑรองรับการเพิ่มทุน 
แบบมอบอํานาจเปนการทัว่ไป (การเพิ่มทนุแบบ general mandate)1 ซ่ึง ก.ล.ต. เห็นวา การที่ บจ.  
เพิ่มทุนแบบ general mandate อาจเขาขายเปนการกระทําที่นาจะมีผลกระทบตอการทําคําเสนอซื้อได 
เนื่องจากการที่กิจการออกหุนเพิ่มทนุไมวาจะโดยการขอมติจากที่ประชุมผูถือหุนแบบระบุวตัถุประสงค
ในการใชเงินทุนในสวนที่เพิ่มทุน หรือแบบ general mandate ก็มีผลตออํานาจการควบคุมกิจการ
เชนเดยีวกัน  ดังนั้น ก.ล.ต. จึงมีแนวคิดจะแกไขเพิม่เตมิขอกําหนดวาดวยการกระทาํหรืองดเวน 
กระทําการในประการที่นาจะมีผลกระทบตอการทําคําเสนอซื้อหลักทรัพยของกิจการ (“ประกาศ  
ทจ. 6/2552”) ใหครอบคลุมการมีมติเพิ่มทนุแบบ general mandate ดวย 
 
  อยางไรก็ดี ในการพิจารณาแกไขประกาศ ทจ. 6/2552 ก.ล.ต. ไดพิจารณาทบทวนเรือ่ง
ชวงเวลาทีห่ามกระทําการในลักษณะที่จะมีผลกระทบตอการทําคําเสนอซื้อหลักทรัพย หรือ 
เปนการรบกวนตอการทําคําเสนอซื้อหลักทรัพย ควบคูไปดวย เพื่อใหชวงเวลาที่ผูทาํคําเสนอซื้อ 
ไดรับการคุมครองมีความเหมาะสมมากขึน้ 
 

                                                        
1 การเพิ่มทุนแบบ general mandate หมายถึง การเพิ่มทุนของ บจ. โดยการขอมติจากที่ประชุมผูถือหุนไวลวงหนาและ 
ใหอํานาจคณะกรรมการบริษัทพิจารณากําหนดวัตถุประสงค การออกและจัดสรรหุนเพิ่มทุน เชน การกําหนดราคา  
วันและเวลาที่จะเสนอขาย หรือเงื่อนไขในการเสนอขายหุน ในแตละคราวตามความเหมาะสม 



 - 2 - 

  ในการนี้ ก.ล.ต. จึงไดจดัทําเอกสารเผยแพรฉบับนี้ขึ้น เพือ่อธิบายหลักการและเหตุผล
ของการแกไขเพิ่มเติมขอกําหนดวาดวยการกระทําหรืองดเวนกระทําการในประการที่นาจะมีผลตอ 
การทําคําเสนอซื้อหลักทรัพยของกิจการ และเปดโอกาสใหผูเกีย่วของไดพิจารณาใหความเหน็  
โดย ก.ล.ต. จะนําขอคิดเห็นที่ไดไปพจิารณาทบทวน และใชเปนขอมลูประกอบการพิจารณาแกไข
ขอกําหนดทีเ่กีย่วของใหเหมาะสมในทางปฏิบัติตอไป 
 
  ผูท่ีสนใจสามารถ download เอกสารฉบับนีไ้ดจาก website ก.ล.ต. (http://www.sec.or.th) 
และผูท่ีประสงคจะแสดงความคิดเห็นในเรื่องนี้ สามารถสงแบบสํารวจความคิดเห็นท่ีแนบทายเอกสาร 
ฉบับนี้ และขอคิดเห็นอื่น ๆ เพิ่มเติม (ถามี) ไดจนถึงวนัท่ี 6 พฤษภาคม  2554  โดยอาจสงขอคิดเห็น 
ได ดงันี ้

1. ทางไปรษณีย: ฝายสงเสริมบรรษัทภิบาล สาํนักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต.  
ชั้น 13 อาคารจีพีเอฟ วิทยุ ทาวเวอรส บี 93/1 ถนนวิทย ุแขวงลุมพินี เขตปทุมวัน กรุงเทพฯ 10330 

2. ทางโทรสาร: หมายเลข 0-2263-6099 
3. ทาง e-mail: corgov@sec.or.th 

 
 ก.ล.ต. ขอเสนอชื่อเจาหนาทีสํ่าหรับการติดตอสอบถาม คือ นางสาวรัชมาลย สุจิตจร 
โทรศัพท 0-2263-6114 และนางสาวลลิดา อํารุงสกุลรัฐ โทรศัพท 0-2263-6084 ฝายสงเสริมบรรษัทภิบาล 
สํานักงาน ก.ล.ต.  ทั้งนี้ ก.ล.ต. ขอขอบคุณทานมา ณ โอกาสนี้  
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หลักเกณฑปจจุบัน 

หามกิจการกระทําการใด ๆ ในลักษณะทีเ่ปนการขัดขวางการทําคําเสนอซื้อหลักทรัพย 
ในชวงเวลาทีจ่ะมีการทําคําเสนอซื้อหลักทรัพยจนถึงสิ้นสุดการทําคําเสนอซื้อหลักทรัพย เวนแตไดรับ
อนุมัติจากที่ประชุมผูถือหุน โดยมีสาระสําคัญดังนี้ 

1. ลักษณะการกระทําท่ีเขาขายเปนการขัดขวางการทําคาํเสนอซื้อหลักทรัพย 
(1) การสงหนังสือนัดประชุมผูถือหุนเพื่อขออนุมัติเพิ่มทุนจดทะเบียน หรือเพื่อขออนุมัติ 

การออกหลักทรัพยแปลงสภาพ โดยมิไดเปดเผยขอมูลดงัตอไปนี้ไวอยางชัดแจง 
(ก) รายละเอียดเกีย่วกับการทําคาํเสนอซื้อเทาที่กิจการทราบ 
(ข) ผลกระทบของการเพิ่มทุนจดทะเบยีนหรือการออกหลักทรัพยแปลงสภาพตอ 

การทําคําเสนอซื้อและตอผูถือหุนของกิจการจากการดําเนินการดงักลาว 
(2) การไดมาหรือจําหนายไปซึ่งทรัพยสินที่มีนยัสําคัญตอการดําเนินธุรกจิของกิจการ  

ซ่ึงรวมถึงทรัพยสินทางปญญาหรือเครื่องจักรหลักที่ใชในการผลิต ที่มีมูลคาตั้งแตรอยละสิบซึ่งคํานวณ 
ตามมูลคาสูงสุดในแตละวิธีตามที่กําหนดไวในประกาศคณะกรรมการกาํกับตลาดทุนวาดวยหลักเกณฑ 
ในการทํารายการที่มีนัยสําคญัที่เขาขายเปนการไดมาหรือจําหนายไปซึง่ทรัพยสิน  

(3) การกอหนีห้รือการเขาทํา แกไขเพิ่มเติม หรือยกเลิกสัญญาที่มีนัยสําคัญ โดยมิได 
มีลักษณะเปนการดําเนนิการปกติในทางธุรกิจของกิจการ 

(4) การซื้อหุนคืนของกิจการ (treasury stock) หรือการกอใหหรือสนับสนุนใหบริษัทยอย 
หรือบริษัทรวมซื้อหุนของกจิการ 

(5) การจายเงนิปนผลระหวางกาลใหแกผูถือหุนในลักษณะที่มิใชการดําเนินการปกต ิ
ของกิจการ 

2. ชวงเวลาที่หามกระทําการที่เขาขายเปนการขัดขวางการทําคําเสนอซื้อหลักทรัพย 
(1) วันเริ่มตน : วนัใดวันหนึ่ง แลวแตวนัใดจะเกิดกอน 

(ก) วันที่มีการประกาศตอสาธารณชนวาจะเขาถือหลักทรัพยเพื่อครอบงํากิจการ หรือ 
(ข) วันทีย่ื่นประกาศเจตนาในการเขาถือหลักทรัพยเพื่อครอบงํากิจการ หรือ 
(ค) วันที่เร่ิมตนทําคําเสนอซื้อ  

(2) วันสิ้นสุด : วนัใดวันหนึ่ง แลวแตกรณ ี
(ก) วันทีย่ื่นประกาศปฏิเสธการทําคําเสนอซื้อ หรือ 
(ข) วันที่สงหนงัสือแจงการยกเลกิคําเสนอซื้อพรอมเหตุผลตอสํานักงานและ 

สํานักงานมิไดแจงทักทวงการยกเลิกดังกลาว หรือ 
(ค) วันที่พนกําหนดระยะเวลารับซื้อตามคําเสนอซื้อ ตามที่กําหนดไวในประกาศ 

ที่ออกตามความในมาตรา 247  
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3. กรณีท่ีไมถือวาเปนการกระทําท่ีเขาขายเปนการขัดขวางการทําคําเสนอซื้อหลักทรัพย 
(1) กรณีที่ไดรับความยนิยอมเปนลายลักษณอักษรจากผูทําคาํเสนอซื้อ 
(2) กรณีที่ไดรับการผอนผันจากสํานักงาน เนื่องจากมีขอจํากดัในการจัดประชุมผูถือหุน 

ของกิจการ และการกระทํานัน้ไมมีเจตนากอใหเกดิผลกระทบตอการทําคําเสนอซื้อ 
 

หลักเกณฑที่เสนอ 

1. ลักษณะการกระทําท่ีเขาขายเปนการขัดขวางการทําคาํเสนอซื้อหลักทรัพย 
(1) กําหนดขอบเขตของการกระทําทุกลักษณะที่เขาขายเปนการขัดขวางการทําคําเสนอซื้อ 

หลักทรัพยใหครอบคลุมถึงการมีมติของคณะกรรมการของกิจการใหกระทําการดังกลาวดวย  
  หลักการ : การที่คณะกรรมการของกิจการมีมติใหกระทาํการใด ๆ ยอมมีผลผูกพัน 

ใหกจิการตองดําเนินการตามมตินั้น  ดังนัน้ มติคณะกรรมการของกิจการจึงอาจเขาขายขัดขวาง 
การทําคําเสนอซื้อหลักทรัพยไดดวย จึงควรขยายขอบเขตใหรวมถึงมตคิณะกรรมการของกิจการดวย 

(2) ปรับปรงุลักษณะการกระทําเกี่ยวกับการเพิ่มทุนของกิจการใหหมายความถึง 
การเสนอขายหุนเพิ่มทุนหรือหลักทรัพยแปลงสภาพทุกกรณ ีแตไมรวมถึงกรณีท่ีเปนการออกหุน 
เพิ่มทุนเพื่อรองรับการใชสิทธิหรือการปรับสิทธิของหลักทรัพยแปลงสภาพที่ไดออกอยูกอนแลว  

หลักการ : เดิมการเพิ่มทุนของกิจการมักดําเนินการผานการขอมติจากทีป่ระชุม 
ผูถือหุนในรูปแบบของการประชุมวิสามญั  อยางไรก็ดี ปจจุบันกจิการอาจขอมติเพิ่มทุนจากที่ประชุม 
ผูถือหุนในรูปแบบของมติแบบ general mandate ตามขอกําหนดของตลาดหลักทรัพยฯ ได  ดังนัน้  
จึงตองกําหนดใหการเสนอขายหุนหรือหลักทรัพยแปลงสภาพในชวงที่มีการทําคําเสนอซื้อ  
ไมวาจะอาศัยมติที่มีอยูกอนหรือในระหวางชวงเวลาดังกลาว ถือวาเปนการกระทําที่นาจะมีผลกระทบ
ตอการทําคําเสนอซื้อหลักทรัพยไวกอน เวนแตจะเขาเงื่อนไขที่ไดรับการยกเวน 

(3) กําหนดหลักเกณฑเพิ่มเติมเพื่อยกเวนการกระทําท่ีไมเขาขายวามผีลตอการทํา 
คําเสนอซื้อหลักทรัพย  

หลักการ : หากกิจการมีมติคณะกรรมการหรือมติผูถือหุนใหดําเนนิการใด ๆ  
อยูกอนแลว และกิจการไดเปดเผยมตินัน้อยางชัดเจน โดยในการมีมตใิหกระทําการดังกลาว 
คณะกรรมการของกิจการก็มไิดรับทราบมากอนวาจะมีผูสนใจจะทําคําเสนอซื้อหลักทรัพยของกิจการ  
ลักษณะเชนนีน้าจะถือไดวา ผูทําคําเสนอซื้อมีขอมูลเพียงพอที่จะนําไปใชประกอบการพิจารณาในการ
ทําคําเสนอซื้อหลักทรัพยของกิจการแลว จงึไมนาจะเขาขายเปนการกระทําที่มีผลตอการทําคําเสนอซื้อ
หลักทรัพย  ทัง้นี้ ขอมูลที่เปดเผยตองระบรุายละเอียดของการกระทําทีชั่ดเจนเพียงพอ และหากเปน 
การขอออกหุนเพิ่มทุนหรือหลักทรัพยแปลงสภาพก็ตองระบุรายละเอยีดเกีย่วกับวัตถุประสงค 
การใชเงิน  ลักษณะการเสนอขาย  จํานวนหุนที่จะเสนอขายแกผูลงทุนแตละกลุม  และราคาเสนอขาย  
ไวอยางชดัเจน 

2. ชวงเวลาที่หามกระทําการที่เขาขายเปนการขัดขวางการทําคําเสนอซื้อหลักทรัพย 
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หลักการ : โดยที่หลักเกณฑปจจุบันกาํหนดวันสิ้นสุดของชวงเวลาทีห่ามกระทําการ 
ที่เขาขายเปนการขัดขวางการทําคําเสนอซื้อหลักทรัพยไวเปนวันใดวันหนึ่งแลวแตกรณี คือ  

- วันทีย่ื่นประกาศปฏิเสธการทําคําเสนอซื้อ หรือ 
- วันที่สงหนงัสือแจงการยกเลกิคําเสนอซื้อพรอมเหตุผลตอสํานักงานและสํานักงาน 

มิไดทักทวง หรือ 
- วันที่พนกําหนดระยะเวลารบัซื้อตามคําเสนอซื้อ  
ซ่ึงในทางปฏิบัติ เมื่อส้ินสุดระยะเวลาทําคาํเสนอซื้อ ผูทําคําเสนอซื้อตองดําเนินการ 

เปลี่ยนแปลงบญัชีรายช่ือผูถือหุน เพื่อใหมอํีานาจควบคุมกิจการตามกฎหมาย และหลงัจากนั้น  
ก็อาจเปลี่ยนแปลงคณะกรรมการชุดเดิม เพื่อใหการดําเนินงานเปนไปตามนโยบายของผูทําคําเสนอซื้อ  
ดังนั้น หากกจิการมีการกระทําบางประการภายหลังสิ้นสุดระยะเวลาทําคําเสนอซื้อ แตกอนทีจ่ะ 
มีการเปลี่ยนแปลงคณะกรรมการบริษัทชดุใหม ก็อาจเขาขายเปนการขดัขวางการทําคําเสนอซื้อ
หลักทรัพยไดเชนกัน เชน การเสนอขายหุนเพิ่มทุนหรือหลักทรัพยแปลงสภาพ ในชวงเวลาดังกลาว  
ก็จะมีผลใหเกดิ dilution กับผูทําคําเสนอซื้อที่อยูระหวางการเปลี่ยนสถานะเปนผูถือหุนของกิจการ  
ดังนั้น จึงมแีนวคิดที่จะขยายระยะเวลาสิ้นสุดของการหามกระทําการทีเ่ขาขายเปนการขัดขวาง 
การทําคําเสนอซื้อหลักทรัพยออกไปจนถึงวันประชุมผูถือหุนครั้งแรกหลังสิ้นสุดระยะเวลา 
ทําคําเสนอซื้อ โดยระยะเวลาดังกลาวจะใชกับการกระทาํทุกลักษณะทีเ่ขาขายเปนการขัดขวาง 
การทําคําเสนอซื้อหลักทรัพย  อยางไรกด็ี หากผูทําคําเสนอซื้อเห็นวา การกระทําดังกลาวไมมีผล 
กับการทําคําเสนอซื้อของตน ก็สามารถยนิยอมเปนลายลักษณอักษรใหกิจการกระทาํเชนนั้นได 
 

ประเด็นขอรับฟงความคิดเห็น 

1. ทานเห็นดวยหรือไมกับการปรับปรุงลักษณะการกระทําที่เขาขายเปนการขัดขวาง 
การทําคําเสนอซื้อหลักทรัพย 

2. ทานเห็นดวยหรือไมกับขยายระยะเวลาสิ้นสุดของการหามกระทําการที่เขาขาย 
เปนการขัดขวางการทําคําเสนอซื้อหลักทรัพย 
 
 
 



แบบสํารวจความคิดเห็น เร่ือง การแกไขขอกําหนดเกี่ยวกับลักษณะการกระทําหรืองดเวนการกระทํา 
ท่ีจะเขาขายวามีผลกระทบตอการทําคําเสนอซื้อหลักทรัพยของกิจการ 

 
ขอมูลผูตอบแบบสํารวจ 
ช่ือ-นามสกุล:__________________________________________________________________ 
ตําแหนง: _____________________________________________________________________ 
ช่ือบริษัท: ____________________________________________________________________ 
โทรศัพท: ____________________โทรสาร: ____________________Email:_______________  
 
ขอคิดเห็น (โปรดพิจารณารายละเอียดในเอกสารรับฟงความคิดเห็น  เร่ือง  การแกไขขอกําหนดเกี่ยวกับ
ลักษณะการกระทําหรืองดเวนการกระทําท่ีจะเขาขายวาเปนผลกระทบตอการทําคําเสนอซื้อหลักทรัพย 
ของกิจการ) 
 
1. ทานเห็นดวยกับการปรับปรงุลักษณะการกระทําท่ีเขาขายเปนการขัดขวางการทําคาํเสนอซื้อ 
หลักทรัพยในแตละประเด็นตอไปนี้หรือไม 

(1) กําหนดขอบเขตของการกระทําทุกลักษณะที่เขาขายเปนการขัดขวางการทําคําเสนอซื้อ 
หลักทรัพยใหครอบคลุมถึงการมีมติของคณะกรรมการของกิจการใหกระทําการดังกลาวดวย  

   เห็นดวย 
   ไมเหน็ดวย (โปรดระบุเหตุผล)         

            
            
            
            
 

(2) การปรับปรงุลกัษณะการกระทําเกี่ยวกับการเพิ่มทุนของกิจการใหหมายความถึงการเสนอขาย 
หุนเพิ่มทุนหรือหลักทรัพยแปลงสภาพทุกกรณ ีแตไมรวมถึงกรณีท่ีเปนการออกหุนเพิ่มทุนเพื่อรองรับ
การใชสิทธิหรือการปรับสิทธิของหลักทรัพยแปลงสภาพที่ไดออกอยูกอนแลว  ท้ังนี้ เพื่อปองกันการใช
มติแบบ general mandate ในการขัดขวางการทําคําเสนอซื้อหลักทรัพย 

   เห็นดวย 
   ไมเหน็ดวย (โปรดระบุเหตุผล)         
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(3) การกําหนดหลักเกณฑเพิ่มเติมเพื่อยกเวนการกระทําท่ีไมเขาขายวามผีลตอการทําคาํเสนอซื้อ 
หลักทรัพยใหครอบคลุมถึงกรณีท่ีกิจการมีมติคณะกรรมการบริษัทหรือมติผูถือหุนอยูกอนแลว  
และไดเปดเผยมตินั้นชัดเจนแลวดวย 

   เห็นดวย 
   ไมเหน็ดวย (โปรดระบุเหตุผล)         

            
            

           
           

 
2. ทานเห็นดวยกับการขยายระยะเวลาสิ้นสุดของการหามกระทําการที่เขาขายเปนการขดัขวาง 
การทําคําเสนอซื้อหลักทรัพยออกไปจนถึงวันประชุมผูถือหุนครั้งแรกหลังสิ้นสุดระยะเวลา 
ทําคําเสนอซื้อหรือไม 

   เห็นดวย 
   ไมเหน็ดวยกับการขยายเวลาหามในกรณีตอไปนี ้(โปรดระบุเหตผุลและขอเสนอ) 

  การเสนอขายหุนเพิ่มทนุหรือหลักทรพัยแปลงสภาพ  
           
           

  การไดมาหรือจําหนายไปซึ่งทรัพยสินที่มีนัยสําคัญตอการดําเนินธรุกิจของกิจการ  
ซ่ึงรวมถึงทรัพยสินทางปญญาหรือเครื่องจักรหลักที่ใชในการผลิต ที่มีมูลคาตั้งแตรอยละสิบซึ่งคํานวณ 
ตามมูลคาสูงสุดในแตละวิธีตามที่กําหนดไวในประกาศคณะกรรมการกาํกับตลาดทุนวาดวยหลักเกณฑ 
ในการทํารายการที่มีนัยสําคญัที่เขาขายเปนการไดมาหรือจําหนายไปซึง่ทรัพยสิน  

           
           

  การกอหนี้หรือการเขาทํา แกไขเพิ่มเติม หรือยกเลกิสัญญาที่มีนัยสําคัญ โดยมิได 
มีลักษณะเปนการดําเนนิการปกติในทางธุรกิจของกิจการ 

           
           

  การซื้อหุนคืนของกิจการ (treasury stock) หรือการกอใหหรือสนับสนุนใหบริษทัยอย 
หรือบริษัทรวมซื้อหุนของกจิการ 
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  การจายเงนิปนผลระหวางกาลใหแกผูถือหุนในลักษณะที่มใิชการดําเนินการปกติ 
ของกิจการ 

           
           

   ไมเหน็ดวยกับการขยายเวลาหามทุกกรณ ี(โปรดระบุเหตุผล) 
             
            
            
 
3. ขอสังเกตเพิ่มเติม 
            
            
            
            
            
 

    
 

***ก.ล.ต. ขอขอบคุณทุกทานที่ใหขอคิดเห็นและขอเสนอแนะมา ณ โอกาสนี้*** 
 
 
หมายเหต:ุ ผูที่ประสงคจะแสดงความคดิเห็นในเรื่องนี้ สามารถสงแบบสํารวจความคิดเห็นฉบบันี้  
และขอคิดเหน็อื่น ๆ เพิ่มเติม (ถามี) ไดภายในวันที่ 6 พฤษภาคม  2554 ดงันี้ 

- ทางไปรษณยี: ฝายสงเสริมบรรษัทภิบาล สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ช้ัน 13  
อาคารจีพีเอฟ วิทยุ ทาวเวอรส บี 93/1 ถนนวิทยุ แขวงลมุพินี เขตปทุมวัน กรุงเทพฯ 10330 

- ทางโทรสาร: หมายเลข 0-2263-6099 
- ทาง e-mail: corgov@sec.or.th 


