
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 

เอกสารรับฟงความคิดเห็น 
 

เร่ือง 
           การปรับปรุงหลักเกณฑการลงทุนของกองทุนสาํรองเลี้ยงชพีในทรัพยสินของนายจาง 

 และหนวยลงทุนของกองทนุรวมภายใตการจัดการของนายจาง 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (http://www.sec.or.th) 
 
อาคารจีพีเอฟ วิทยุ  ช้ัน 10, 13-16  93/1 ถนนวิทยุ  แขวงลุมพินี  เขตปทุมวัน  กรุงเทพฯ  10330 
โทรศัพท 0-2263-6499 หรือ 0-2695-9999  โทรสาร 0-2651-5949 



 

 

 
เอกสารเผยแพร 

 
เลขท่ี อข.  8/2554 

 
 

เร่ือง 
การปรับปรงุหลักเกณฑการลงทุนของกองทุนสํารองเลี้ยงชีพในทรัพยสินของ 

      นายจาง และหนวยลงทุนของกองทนุรวมภายใตการจัดการของนายจาง 
 

 
 

จัดทําโดย 
สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 

 
 

เผยแพรเม่ือวันท่ี 1 เมษายน 2554 
เพื่อรับฟงความคิดเห็นจากผูมีสวนเกี่ยวของ 

วันสุดทายของการใหความคิดเห็น วันท่ี 15 เมษายน 2554      
ทานสามารถ download เอกสารเผยแพรฉบบันี้ไดจาก www.sec.or.th 

 
 

ฝายใบอนุญาตธุรกิจหลักทรัพย 
  1 เมษายน 2554 



 
สารบัญ 

 
หนา 

 
1. บทนํา          1 
2. เร่ืองที่ 1 การคํานวณอัตราสวนการลงทุนที่กองทุนจะลงทุนหรือมีไวซ่ึงทรัพยสิน 2 

ของนายจางหรือบริษัทในเครือของนายจางเปนผูออกฯ สําหรับกองทุนที่มีหลาย 
นโยบายการลงทุน 

3. เร่ืองที่ 2 การแกไขนิยามบริษัทในเครือของนายจาง     2 
4. เร่ืองที่ 3 การลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุนรวมภายใตการจัดการของนายจาง 3 

ที่เปนบริษัทจดัการ 
5. เร่ืองที่ 4 การกาํหนดบทเฉพาะกาล      4 
6. ภาพประกอบ         5 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

- 1 - 
สวนท่ี  1  : บทนํา 
 การปรับปรุงแกไขหลักเกณฑการลงทุนของกองทุนสํารองเลี้ยงชีพ (“กองทุน”)ในทรัพยสิน 
ของนายจางและบริษัทในเครือของนายจาง รวมทั้งหลักเกณฑการลงทุนในหนวยลงทุนของกองทนุรวมภายใต 
การจัดการของนายจางทีเ่ปนบริษัทจัดการในครั้งนี้ มีวตัถุประสงคเพื่อใหสมาชิกกองทุนมีการกระจายความเสี่ยง 
ในการลงทุนอยางเหมาะสม (diversification) โดยไมรับความเสี่ยงมากเกินไปอันอาจกระทบตอเงินออมที่สมาชิก 
จะมีไวดํารงชพียามเกษียณหรือออกจากงานตามเจตนารมณของการจดัตั้งกองทุนสาํรองเล้ียงชีพซ่ึงเปนไปตาม 
แนวทางการกาํกับดูแลของ pension fund ทั่วโลก โดยเสนอปรับปรุงแกไขหลักเกณฑใน 3 เร่ือง ไดแก 

1. การคํานวณอตัราสวนการลงทุนที่กองทุนจะลงทุนหรือมีไวซ่ึงทรัพยสินของนายจางหรือ 
บริษัทในเครือของนายจางเปนผูออกฯ สําหรับกองทุนที่มหีลายนโยบายการลงทุน (“master fund”)  

2. การแกไขนิยามบริษัทในเครอืของนายจาง 
3. การลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุนรวมภายใตการจดัการของนายจางที่เปนบริษทัจัดการ 

 
 เอกสารฉบับนี้จึงไดจดัทําขึ้นเพื่อรับฟงความคิดเห็นจากภาคธุรกิจ กรรมการและสมาชกิของ
กองทุนสํารองเลี้ยงชีพ และบคุคลทั่วไป โดยการรับฟงความคิดเห็นจะมไีปจนกระทั่งวนัที่ 15 เมษายน 2554  
ซ่ึงผูที่สนใจและประสงคจะแสดงความคิดเห็นสามารถสงความเหน็และขอเสนอแนะที่เปนประโยชนตอ ก.ล.ต.  
ไดทั้งในรูปแบบเอกสารหรือจดหมายอิเล็กทรอนิกสตามรายละเอียดที่ระบุดานลางนี้ 
 
ทางไปรษณยี : ฝายใบอนุญาตธุรกิจหลักทรพัย 
  สายงานกองทนุสํารองเลี้ยงชีพ 
  สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 
  ช้ัน 14 อาคารจีพีเอฟ วิทย ุ
  93/1 ถนนวิทย ุแขวงลุมพินี เขตปทุมวัน 
  กรุงเทพฯ 10330 
 
ทางโทรสาร : 0-2263-6337 
Email address : thaipvd@sec.or.th 
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สวนท่ี  2  :  หลักการและเหตุผล 

เร่ืองท่ี 1  การคํานวณอัตราสวนการลงทนุท่ีกองทุนจะลงทุนหรือมีไวซ่ึงทรัพยสินของนายจางหรือ 
บริษัทในเครือของนายจางเปนผูออกฯ สําหรับกองทุนท่ีมีหลายนโยบายการลงทุน 

หลักเกณฑปจจุบัน    

                ประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ที่ สน. 24/2552 เร่ือง  
การลงทุนและการมีไวเพื่อเปนทรัพยสินของกองทุน ลงวนัที่ 28 กรกฎาคม พ.ศ. 2552 (“ประกาศที่ สน. 24/2552”) 
ขอ 55 กําหนดวา การคํานวณอัตราสวนเพื่อการปฏิบัติตามขอกําหนดในภาคนี้สําหรับกองทุนสาํรองเลี้ยงชีพที่มี
หลายนโยบายการลงทุนใหบริษัทจัดการแยกตามรายนโยบายการลงทุนแทนการคํานวณตามรายกองทุน เวนแต
อัตราสวนที่กําหนดไวในขอ 58 ที่กําหนดวา ในกรณีที่เปนกองทุนสํารองเล้ียงชีพ บริษัทจัดการกองทุนสวนบุคคล
อาจลงทุนหรือมีไวซ่ึงทรัพยสินที่นายจางหรือบริษัทในเครือของนายจางเปนผูออก ผูส่ังจาย ผูรับรอง ผูรับอาวัล  
ผูสลักหลัง ผูค้ําประกัน หรือคูสัญญา มีมูลคารวมกันทั้งสิ้นไมเกินรอยละสิบหาของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน
สํารองเลี้ยงชีพ 

หลักเกณฑท่ีปรับปรุงแกไข   
                   การคํานวณอตัราสวนการลงทุนที่กองทุนจะลงทุนหรือมีไวซ่ึงทรัพยสินของนายจางหรือบริษัทใน
เครือของนายจางเปนผูออกฯ ในกรณีกองทุนมีลักษณะเปน master fund ใหบริษัทจดัการแยกคํานวณตามราย
นโยบายการลงทุนหรือกองทุนยอย (“sub fund”)  แทนการคํานวณตามรายกองทุน 

 เหตุผล   
                     กรณีกองทนุทีม่ีหลายนโยบายการลงทุน การคํานวณอัตราสวนการลงทนุควรนับอัตราสวนราย 
sub fund  ในทกุกรณีโดยรวมกรณกีารลงทุนในทรัพยสินของนายจางในทุกประเภทดวยเพื่อปองกนัการกระจุกตวั
กรณีสมาชิกเลอืกลงทุนใน sub fund  เดียวที่ลงทุนในทรพัยสินนายจางมากเกินไป ซ่ึงเปนการจํากดัความเสี่ยงมใิห
สมาชิกรับความเสี่ยงอันอาจเกิดจากทรัพยสินนายจางเกดิความเสียหาย และเพื่อใหสอดคลองกับแนวทางการกาํกับ
ดูแลการลงทุนในทรัพยสินของนายจางของ pension fund ในตางประเทศดวย  
 
เร่ืองท่ี 2 การแกไขนิยามบรษิัทในเครือของนายจาง  

หลักเกณฑปจจุบัน 
                      ประกาศที่ สน. 24/2552 ขอ 2(2) (ช) กําหนดวา บริษัทในเครือ หมายความวา บริษทัที่ถือหุนของ
บริษัทจัดการหรือของนายจางตั้งแตรอยละสิบของจํานวนหุนทีจ่ําหนายไดแลวทั้งหมดของบริษัทจัดการหรือของ
นายจางและบริษัทที่บริษัทจดัการหรือนายจางถือหุนตั้งแตรอยละสิบของจํานวนหุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมดของ
บริษัทนั้น แลวแตกรณ ี
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หลักเกณฑท่ีปรับปรุงแกไข   
 “บริษัทในเครอื” หมายความวา บริษัทใหญและบริษัทยอยตามมาตรฐานการบัญชีที่สภาวิชาชีพ
บัญชีกําหนดเกี่ยวกับการจัดทํางบการเงินรวม  

เหตุผล 
เพื่อใหเปนแนวทางเดยีวกับนิยามที่ใชในกลุมกิจการของธุรกิจกองทุนรวมตามขอ 65 แหง 

ประกาศที่ สน. 24/2552  และเพื่อใหสอดคลองกับการกําหนดนิยามบรษิัทในเครือของ pension fund ในตางประเทศ
ซ่ึงสวนใหญกาํหนดแนวเดยีวกับมาตรฐานการจัดทํางบการเงินรวม (ซ่ึงตามมาตรฐานการบัญชีดังกลาวกําหนด 
นิยามบริษัทยอย หมายถึง บริษัทที่ถูกถือหุนโดยบริษัทแมเกินกวา 50% ของทุนจดทะเบียนหรือบริษัทแมมีอํานาจ
ควบคุม) โดยการแกไขนิยามดังกลาวจะเปนประโยชนในทางปฏิบัตสํิาหรับบริษัทจัดการที่จะสามารถใชระบบ
ตรวจสอบตามนิยามเดียวกบักลุมกิจการซึ่งมีใชอยูแลว  
 
เร่ืองท่ี 3  การลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุนรวมภายใตการจัดการของนายจางที่เปนบริษัทจัดการ 

หลักเกณฑปจจุบัน    
ไมมีหลักเกณฑที่กําหนดใหบริษัทจัดการนําเงินกองทนุไปลงทุนในหนวยลงทนุของกองทุนรวม 

ภายใตการจดัการของนายจางที่เปนบริษัทจัดการไดโดยไมเขาขายที่จะพิจารณาไดวานายจางบรหิารกองทุนเอง  

หลักเกณฑท่ีปรับปรุงแกไข 

1. บริษัทจัดการอาจลงทุนหรือมีไวซ่ึงหนวยลงทุนของกองทุนรวมภายใตการจัดการของนายจาง 
ไดไมเกินรอยละ 15 ของ NAV รายกองทนุ (กรณีกองทนุมีนโยบายเดยีว) หรือ NAV ราย sub fund  (กรณกีองทนุมี 
ลักษณะเปน master fund) ของนายจางรายนั้น 

2. บริษัทจัดการอาจลงทุนหรือมีไวซ่ึงหนวยลงทุนของกองทุนรวมภายใตการจัดการของ 
นายจางไดไมเกินรอยละ 15 ของ NAV ของกองทุนรวมภายใตการจดัการของนายจางแตละกองทนุ 

3. แนวทางดังกลาวตามขอ 1 และ ขอ 2  ไมใชกับกองทุนทีม่ีนายจางกลุมเดียวกันนอยกวา 

 2 ใน 3 ของจํานวนนายจางทัง้หมด และไมมีนายจางรายใดหรือกลุมใดมีอัตราสวน NAV เกินกวารอยละ 50 ของ

กองทุนทั้งรายกองทุนหรือราย sub fund เพื่อปองกันนายจางรายใดหรือกลุมใดเขามาอิทธิพลในการบริหารกองทุน

หรือ sub fund นั้น 

4. ใหสํานักงานมอํีานาจผอนผันการนับจํานวนนายจางและมูลคาเงินลงทุนในขอ 3 ได  

หากมีเหตุผลอันจําเปนและสมควร เชน กองทุนหรือนโยบายการลงทุนนั้นมีนายจางรายใดรายหนึ่งหรือหลายราย

ถอนตัวอันเปนเหตใุห มีนายจางรายใดรายหนึ่งหรือกลุมใดกลุมหนึ่งมีอัตราสวน NAV เกินกวารอยละ 50 ของ

กองทุนทั้งรายกองหรือราย sub fund เปนตน 
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เหตุผล   

   การอนุญาตใหกองทุนลงทนุในหนวยลงทุนของกองทนุรวมภายใตการจัดการของนายจางได

เนื่องจากไดมบีริษัทจัดการอื่นที่มีความเปนมืออาชีพมาบริหารกองทุนแลว แตควรจํากัดอัตราสวนในการลงทุน  

โดยไมควรใหลงทุนในอัตราสวนที่อาจพจิารณาไดวานายจางบริหารกองทุนของตนเองเพราะอาจทาํใหผูจัดการ

กองทุนรวมเนนการดูแลหรือเลือกหลักทรัพยที่ดใีหกองทุนรวมที่กองทุนของนายจางถืออยูมากกวากองทุนรวมอืน่ ๆ 

รวมทั้งเพื่อใหกองทุนมีการกระจายความเสี่ยงในการลงทุนดวย  

 

เร่ืองท่ี 4  การกําหนดบทเฉพาะกาล 

  เพื่อใหบริษัทจดัการมีเวลาแจงสมาชิกและปรับปรุงระบบการดําเนนิงานใหสามารถรองรับ

หลักเกณฑที่ปรับปรุงแกไขใหมขางตนได  ใหประกาศมผีลใชบังคับ 3 เดือนหลังจากวันที่ประกาศดังกลาวม ี

การลงนามโดยหากบรษิัทจดัการลงทุนหรือมีไวซ่ึงทรัพยสินไมเปนไปตามหลักเกณฑที่แกไขเพิม่เติมขางตน 

บริษัทจัดการจะยังคงไวซ่ึงการลงทุนหรือมีไวซ่ึงทรัพยสินดังกลาวตอไปไดโดยไมใหลงทุนเพิ่มเติม สําหรับกรณี
กองทุน master fund ที่มี sub fund ใดมีอัตราสวนการลงทนุในทรัพยสินไมเปนไปตามหลักเกณฑที่กาํหนดขางตน 

บริษัทจัดการจะยังคงไวซ่ึงการลงทุนหรือมีไวซ่ึงทรัพยสินดังกลาวตอไปไดโดยไมใหลงทุนเพิ่มเติมในทุก  

sub fund ของกองทุนนั้นจนกวาอัตราสวนการลงทุนในทรัพยสินในทกุ sub fund จะอยูในอัตราสวนที่กําหนด 

 

----------------------------------------------- 

 



 

 

-5- 
ภาพประกอบ 

แบบที่ 1 กรณี PVD ลงทุน ใน MF ภายใตการจัดการของนายจางกองทุนรวมเดียว –ลงทุนภายใตเงื่อนไข ดังนี้ 
 

 
 
 
 
 
 

1.  PVD จะลงทุนใน MF นายจาง ไดไมเกิน 15% PVD และ 
2.  สัดสวน PVD ลงทุนใน MF นายจางบริหาร ตองไมเกิน 15% MF นายจาง 

 

แบบที่ 2 กรณี PVD ลงทุนใน MF ภายใตการจัดการของนายจางหลายกองทุนรวม – ลงทุนภายใตเงื่อนไข ดังนี้  
 

 
 
 
 
 
 
 

1. PVD ลงทุนใน MF นายจาง 3 กองทุน รวมกันแลวตองไมเกิน 15% PVD และ 

2. สัดสวน PVD ใน MF นายจางแตละกอง ตองไมเกิน 15% ของ MF กองนั้น 
 

แบบที่ 3 กรณีนายจางมี PVD หลายนโยบายและแตละ นโยบายลงทุนใน MF นายจางหลายกอง -มีเงื่อนไข ดังนี้ 
 
 
 
 
 

 

 

1. PVD แตละนโยบายของนายจางเดียวกัน จะลงทุนใน MF นายจางไดไมเกิน 15% ของ PVD แตละนโยบาย 

การลงทุนนั้น (จากภาพ นโยบาย 1 ลงทุนใน MF 1+MF2 ไมเกิน 15% ของ นโยบาย 1 สวน นโยบาย 2 ลงทุนใน MF2+MF3 ไดไม

เกิน 15% ของนโยบาย 2)  

2. สัดสวน นโยบาย 1 ลงทุนใน MF1 ตองไมเกิน 15%ของ MF1 

สัดสวน นโยบาย 1+ นโยบาย 2 ลงทุนใน MF2 ตองไมเกิน 15% ของ MF2 

สัดสวน นโยบาย 2 ลงทุนใน MF3 ตองไมเกิน 15% ของ MF3 

PVD 

≤15% PVD

MF นายจาง 

PVD 

MF นายจาง MF นายจาง MF นายจาง 

5% PVD 5% PVD 

5% 

นโยบาย 1 นโยบาย 2 

MF1 นายจาง MF2 นายจาง MF3 นายจาง 

10%  นโยบาย 1 5% นโยบาย 1 

10% นโยบาย 2 

5% นโยบาย 2 

≤15% MF 

≤15% MF 

≤15% PVD 



 
แบบสํารวจความคิดเห็น 

การปรับปรงุหลักเกณฑการลงทุนของกองทุนสํารองเลี้ยงชีพในทรัพยสินของนายจาง 
และหนวยลงทุนของกองทนุรวมภายใตการจัดการของนายจาง 

 

ขอมูลท่ัวไป 

ช่ือผูตอบ __________________________________ ตําแหนง __________________________________ 
ช่ือบริษัท/องคกร______________________________________________________________________ 
อาชีพ/ประเภทธุรกิจ_____________________________________________________________________ 
สถานะของบริษัท/ผูตอบ (ตอบไดมากกวา 1 ขอ) 

  บริษัทหลักทรัพยจดัการกองทุน   นายจางกองทุนสํารองเลี้ยงชีพ 
  กรรมการกองทนุสํารองเลี้ยงชีพ   สมาชิกกองทุนสํารองเลี้ยงชีพ 
  อ่ืนๆ (ระบุ) ________________________________________________________________________ 

เบอรโทรศัพท ______________________________  เบอรโทรสาร _______________________________ 
E-mail address _________________________________________________________________________ 
 
แบบสํารวจความคิดเห็น 

ความเห็นและขอเสนอแนะ 

1.  การแกไขการคํานวณอัตราสวนการลงทนุหรือมีไวซ่ึงทรัพยสินของนายจางหรือบริษัทในเครือของ
นายจางเปนผูออกฯ สําหรับกองทุนที่เปน master fund โดยใหบริษัทจดัการคํานวณอัตราสวนการลงทุนแยก
ตาม sub fund แทนการคํานวณตามรายกองทุน 

ความเหน็และขอเสนอแนะ   
   
   
    
2.  การแกไขนิยามบริษัทในเครือของนายจาง ใหสอดคลองกับนิยามการนับบริษทัในเครือของกลุมกิจการ 

ความเหน็และขอเสนอแนะ   
   
   
   



 

 

   
   
   
   
   
   
    
3.  การลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุนรวมภายใตการจดัการของนายจางที่เปนบริษทัจัดการ 

ความเหน็และขอเสนอแนะ   
   
   
   
   
    
    
   
   
   
   
   
   
   
   
    

4.  การกําหนดบทเฉพาะกาล 
ความเหน็และขอเสนอแนะ   

   
   
   
   
   
    



 

 

 

5.  ความเห็นและขอเสนอแนะอื่น ๆ   
   
   
    
   
   
    

 
กรุณาสงแบบสํารวจความคดิเห็นกลับไปที่ 

ฝายใบอนุญาตธุรกิจหลักทรพัย 
สายงานกองทนุสํารองเลี้ยงชีพ 

สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลกัทรัพย 
ช้ัน 10, 13-16 อาคารจีพีเอฟ วิทย ุ

เลขที่ 93/1 ถนนวิทยุ  แขวงลมุพินี  เขตปทมุวัน  กรุงเทพฯ 10330 
หรือโทรสาร 0-2263-6337  หรือ e-mail: thaipvd@sec.or.th 
วันสุดทายของการแสดงความคิดเห็น วันที่ 15 เมษายน 2554 

 
*** สํานักงานขอขอบคุณทุกทานที่ไดใหความรวมมือในการตอบแบบสํารวจความคดิเห็นในครั้งนี ้***  

 


