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สวนที่ 1  :  บทนํา 
  
  ตามที่คณะกรรมการ ก.ล.ต. โดยความเห็นชอบของคณะรัฐมนตรีไดประกาศกําหนด 
เพิ่มเติมใหสินคาและตัวแปร 14 ประเภท1 เปนสินคาและตัวแปรตามพระราชบัญญัติสัญญาซื้อขายลวงหนา 
(“พ.ร.บ. สัญญาฯ”) ซ่ึงมีผลทําใหสัญญาซื้อขายลวงหนาที่อางอิงกับสินคาและตัวแปรดังกลาวอยูภายใต 
การกํากับดแูลของสํานักงานตาม พ.ร.บ. สัญญาฯ และทําใหผูที่จะเสนอบริการซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนา
ดังกลาว (OTC derivatives) กับบุคคลอื่น2 ตองไดรับการจดทะเบียนหรือไดรับใบอนญุาตเปนผูคาสัญญา 
ซ้ือขายลวงหนา (“ผูคาสัญญาฯ”) ดวย  

อยางไรก็ตาม ปจจุบันมีธนาคารพาณิชยบางแหงใหบริการซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนา  
(OTC derivatives) ที่อางอิงสินคาดังกลาว กับลูกคาของธนาคารที่ไมเขาขายเปนผูลงทุนสถาบันตาม  
พ.รบ.สัญญาฯ  โดยลูกคาดังกลาวจําเปนตองสั่งวัตถุดิบจากตางประเทศ (เชน ผูผลิตชิ้นสวนเครื่องทําความเยน็  
ที่ตองสั่งวัตถุดิบทองแดงจากตางประเทศ) และตองการบริหารความเสี่ยง (hedging) โดยซ้ือขายสัญญา 
ซ้ือขายลวงหนากับธนาคารพาณิชย  ธนาคารพาณิชยจึงไมสามารถใหบริการได เนื่องจากปจจบุันธนาคาร
พาณิชยไดรับขึ้นทะเบยีนเปนผูคาสัญญาฯ ซ่ึงตาม พ.ร.บ. สัญญาฯ จะใหบริการกับผูลงทุนสถาบันเทานั้น  

ดังนั้น เพื่อเปนการสนับสนนุใหผูประกอบการมีเครื่องมือในการบรหิารความเสี่ยง 
 สํานักงานจะพิจารณาดําเนนิการดังนี้  

1. เสนอคณะกรรมการ ก.ล.ต. เพื่ออนุญาตใหธนาคารพาณิชยสามารถขอใบอนุญาต 
ประกอบธุรกิจสัญญาซื้อขายลวงหนา แบบ ส-1 (ซ่ึงมีใบอนุญาตประกอบธุรกิจคาสัญญาฯ เปนองคประกอบ) 
ไดกอนป 2555  

2. พิจารณาปรบัปรุงประกาศเกี่ยวกับหลักเกณฑการประกอบธุรกิจสัญญาซื้อขายลวงหนา 
สําหรับผูไดรับใบอนุญาตเปนผูคาสัญญาฯ ซ่ึงปจจุบันกาํหนดใหผูคาสัญญาฯ ตองทํากับผูลงทุนสถาบัน
เทานั้น เพื่อใหสามารถทําธุรกรรมกับผูลงทุนอื่น ๆ ไดดวย (โดยมีรายละเอียดปรากฏตามสวนที่ 2 ของ 
เอกสารฉบับนี้) 

เอกสารฉบับนี้ไดจัดทําขึน้เพือ่รับฟงความคิดเห็นจากภาคธุรกิจและบุคคลท่ีเก่ียวของ  
เก่ียวกับการปรับปรุงประกาศตามขอ 2. ขางตน รวมทั้งจะไดเสนอปรบัปรุงขอกําหนดอื่นที่เกี่ยวของ 
ที่อาจเปนปญหาในทางปฏบิัติปจจุบันของผูไดรับจดทะเบียนและไดรับใบอนุญาตเปนผูคาสัญญาฯ  
ไปพรอมกัน โดยการรับฟงความคิดเห็นจะมีไปจนถึงวนัที่ 31 มีนาคม 2554 ซ่ึงผูที่สนใจและประสงค 

                                                        
1 สินคาและตัวแปร 14 ประเภท ไดแก เงิน (silver) แพลทินัม ทองแดง สังกะสี เหล็ก อะลูมิเนียม ดีบุก ถานหิน กาซธรรมชาติ ไฟฟา พลาสติก 
คาระวาง คารบอนเครดิต และดัชนีสินคาโภคภัณฑ 
2  การคาสัญญาฯ หมายถึง การเขาเปนคูสัญญาซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนานอกศูนยซื้อขายสญัญาซื้อขายลวงหนา (OTC derivatives) กับ
บุคคลอื่น 
ทั้งนี้ พ.ร.บ. สัญญาฯ กําหนดวากรณีผูไดรับจดทะเบียนจะตองทําธุรกรรมกับผูลงทุนสถาบันเทานั้น และกรณีผูไดรับใบอนุญาตสามารถทํา

ธุรกรรมกับผูลงทุนทุกประเภท ปจจุบันคณะกรรมการกํากับตลาดทุนกําหนดหลักเกณฑใหผูไดรับใบอนุญาตคาสัญญาฯ สามารถทําธรุกรรม
กับผูลงทุนสถาบันเทานั้น 



 

หนา 3 

จะแสดงความคิดเห็น สามารถสงความเห็นและขอเสนอแนะที่เปนประโยชนตอ ก.ล.ต. ไดทั้งในรูปแบบ
เอกสารหรือจดหมายอเิล็กทรอนิกสไดตามรายละเอียดที่ระบุดานลางนี้ 
 
ทางไปรษณยี : ฝายกํากับธุรกจินายหนาและคาหลักทรัพย 
  สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 
  ช้ัน 14 อาคารจีพีเอฟ วิทย ุ
  93/1 ถนนวิทย ุแขวงลุมพินี เขตปทุมวัน 
  กรุงเทพฯ 10330 
 
ทางโทรสาร : 0-2263-6446 
 
Email address : seccom@sec.or.th   
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สวนที่ 2  :  หลักการที่เสนอแกไข 

1. ปรับปรุงประกาศเกีย่วกับหลักเกณฑการประกอบธุรกจิสัญญาซื้อขายลวงหนาสําหรับผูไดรับ 
ใบอนุญาตเปนผูคาสัญญาซื้อขายลวงหนา (ทธ.23/2553) 

 1.1 ขอกําหนดของประกาศปจจุบัน 
กําหนดใหผูคาสัญญาฯ ตองทําธุรกรรมกับผูลงทุนสถาบันเทานั้น เนื่องจากคณะกรรมการ ก.ล.ต.  

เห็นวา สัญญาซื้อขายลวงหนานอกศูนยซ้ือขายสัญญาซื้อขายลวงหนา (OTC derivatives) มีลักษณะ 
ที่ไมไดมีมาตรฐานเดยีวกัน และอาจมีความซับซอน จึงมีนโยบายไมใหมีการทําธุรกรรมกับผูลงทุนที่มิใช 
ผูลงทุนสถาบัน เนื่องจากยังอาจขาดความเขาใจถึงความเสี่ยงที่อาจเกดิขึ้นจากการเขาเปนคูสัญญาอยาง
เพียงพอ คณะกรรมการกํากบัตลาดทุนจึงออกขอกําหนดดังกลาวไวในหลักเกณฑการประกอบธุรกิจ
นอกจากนี้ ประกาศปจจุบันมีขอกําหนดสรุปดังนี ้

1) ผูคาสัญญาฯ ตองมีการจดัโครงสรางองคกร ระบบงาน และการควบคุมการปฏิบัติงาน ที่
สามารถรองรับการประกอบธุรกิจ โดยตองมีการปองกนัความขัดแยงทางผลประโยชนและการลวงรู
ขอมูลภายในระหวางหนวยงานและบุคลากร การบริหารความเสี่ยงในการประกอบธุรกิจ การจดัการดาน
การปฏิบัตกิาร การกํากับดแูลการปฏิบัติงาน และการควบคุมภายในอยางมีประสิทธิภาพ 

2) ผูคาสัญญาฯ ตองมีกระบวนการในการรูจักลูกคาและการตรวจสอบเพื่อทราบขอเท็จจริง
เกี่ยวกับลูกคาทุกรายอยางเพยีงพอ รวมทั้งตองมีระบบในการจัดเก็บ ตรวจสอบ และทบทวนขอมูล
เกี่ยวกับลูกคาอยางสม่ําเสมอ 

3) หามมิใหผูคาสัญญาฯ แสดงขอความอันเปนเท็จหรือปกปดขอความจริงอันควรบอกใหแจง 
อันเปนการหลอกลวงลูกคาหรืออาจทําใหลูกคาสําคัญผิดในสาระสําคัญเกี่ยวกับสัญญาซื้อขายลวงหนา 
สินคา หรือตัวแปร 

4) ผูคาสัญญาฯ ตองคํานึงถึงความเหมาะสมในการเสนอสัญญาซื้อขายลวงหนาตอลูกคา โดย 
อยางนอยตองมีการจัดกลุมลูกคาและประเภทของสัญญาซื้อขายลวงหนาตามระดับความเสี่ยง และตอง
พิจารณาวัตถุประสงคในการลงทุนและกําหนดปริมาณการซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนาของลูกคา       
แตละรายอยางเหมาะสมดวย 

5) ผูคาสัญญาฯ ตองมีกระบวนการที่ทําใหมั่นใจไดวาลูกคาทราบถึงขอมูลและความเสี่ยงที่
เกี่ยวของกับการซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนา โดยอยางนอยตองจดัทําเอกสารเปดเผยขอมูลดังตอไปนี้ 
เวนแตลูกคาจะแสดงเจตนาเปนลายลักษณอักษรวาไมประสงคที่จะรับทราบขอมูลนั้น  

(1)  ขอมูลเกี่ยวกับฐานะการเงิน ความนาเชื่อถือ และการประกอบธุรกิจของผูคาสัญญา 
(2)  รายละเอียดและเงื่อนไขของสัญญาซื้อขายลวงหนา  
(3)  ผลกระทบในกรณีที่ราคาหรือมูลคาของสินคาหรือตัวแปรที่กําหนดในสัญญาซือ้ขาย

ลวงหนาเปลีย่นแปลงไป  



 

หนา 5 

(4)  ผลขาดทุนสูงสุดที่อาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนา และ 
(5)  ชองทางในการดําเนินการเมื่อเกิดขอพพิาทระหวางลูกคาและผูคาสัญญาเกี่ยวกับการ         

ซ้ือขายสัญญาซื้อขายลวงหนา 
(ขอกําหนดนี้ จะเสนอใหปรับปรุงแกไขเพิม่เติม โดยมีรายละเอียดปรากฏตามขอ 2.2)  
6) ผูคาสัญญาฯ ตองจัดใหมรีะบบการบันทึกและจดัเก็บขอมูลที่เกี่ยวของกับการประกอบธุรกิจ  

มีความถูกตอง ครบถวน และเปนปจจุบัน ตลอดจนมีระบบการรักษาความปลอดภยัที่เพียงพอแกการ
ปองกันมิใหบคุคลที่ไมมีอํานาจหนาที่ที่เกีย่วของไดลวงรูหรือแกไขเปลี่ยนแปลงขอมูลดังกลาว  

7)  ผูคาสัญญาฯ ตองจัดใหมขีอตกลงกับลูกคาเปนลายลกัษณอักษรในเวลาที่ตกลงใหบริการแก
ลูกคา ที่จะใหมีการระงับขอพิพาทโดยอนญุาโตตุลาการของสํานักงาน ก.ล.ต. ตามหลักเกณฑและวิธีการ
ที่สํานักงาน ก.ล.ต. ประกาศกําหนด เมื่อลูกคารองขอใหมีการระงับขอพิพาททางแพงที่เกี่ยวกับหรือ
เนื่องจากการประกอบธุรกจิสัญญาซื้อขายลวงหนาโดยอนุญาโตตุลาการของสํานักงาน ก.ล.ต. 

(ขอกําหนดนี้ จะเสนอใหปรับปรุงแกไขเพิม่เติม โดยมีรายละเอียดปรากฏตามขอ 2.1)  
8)  กรณีที่ผูคาสัญญาฯ มอบหมายงานใหผูอ่ืนทําหนาทีใ่นการติดตอ ชักชวนหรือใหคําแนะนํา

เกี่ยวกับการซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนาแกลูกคา หรือวิเคราะหคุณคาหรือความเหมาะสมในการซื้อขาย
สัญญาซื้อขายลวงหนา สินคาหรือตัวแปรที่กําหนดในสญัญาซื้อขายลวงหนาและทําการเผยแพรขอมูลการ
วิเคราะหดังกลาวใหแกลูกคา ใหผูคาสัญญาฯ แจงชื่อและขอมูลของบุคคลดังกลาวใหสํานักงาน ก.ล.ต. 
ทราบภายในเจ็ดวนันับแตวนัที่มีการมอบหมาย 
  

1.2 ขอเสนอใหม  
อนุญาตใหผูคาสัญญาฯ สามารถทําธุรกรรมกับลูกคาที่มิใชผูลงทุนสถาบันได แตจํากัดใหทําเฉพาะ

กับนิติบุคคลท่ีมีความตองการบริหารความเสี่ยง (hedging) จากการเปลี่ยนแปลงของราคาสินคาและ       
ตัวแปรเทานั้น โดยมีขอกําหนดใหปฏิบัติเพิ่มเติมจากหลกัเกณฑปจจุบนั ดังนี ้

1) ผูคาสัญญาฯ ตองมีกระบวนการตรวจสอบใหมั่นใจวา ลูกคาตองการซื้อขายสัญญาซื้อขาย 
ลวงหนา เพื่อบริหารความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของราคาสินคาหรือตัวแปร โดยอยางนอยตองเรียก
เอกสารหลักฐาน เพื่อแสดงถึงภาระตามประเภทของสินคา หรือตัวแปร (underlying) ของลูกคา  

2) ผูคาสัญญาฯ ตองมีการเสนอธุรกรรมสัญญาซื้อขายลวงหนาใหกับลูกคาตามขอ 2)  
อยางนอยตามหลักเกณฑดังนี้ 

(1) สัญญาซื้อขายลวงหนาตองเปนเฉพาะสัญญาขั้นพื้นฐาน (plain vanilla derivatives)  
ซ่ึงหมายถึงธุรกรรมอนุพันธที่ไมสามารถแยกเปนองคประกอบยอยได และไมมีการเพิ่มโครงสราง หรือ
เงื่อนไขใด ๆ เขาไปในธุรกรรม เชน futures, forwards, swap, options  

(2) สัญญาซื้อขายลวงหนาตองมสิีนคา หรือตัวแปรอางอิงเปนประเภทเดยีวกับภาระของ
ลูกคา เพื่อประโยชนในการบริหารความเสีย่ง  
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(3) สัญญาซื้อขายลวงหนาตองมรูีปแบบที่สอดคลองกับการบริหารความเสีย่งใหกับลูกคา 
เชน มูลคาสัญญา  ระยะเวลา  

3) ผูคาสัญญาฯ ตองจัดเก็บเอกสารตามขอ 1) และ 2) ใหครบถวนอยางนอย 5 ป เพื่อใหสามารถ 
ตรวจสอบยอนหลังได  

2 ปรับปรุงประกาศเกีย่วกับหลักเกณฑการประกอบธุรกจิสัญญาซื้อขายลวงหนาสําหรับผูไดรับการ 
จดทะเบียน และผูไดรับใบอนุญาตเปนผูคาสัญญาซื้อขายลวงหนา (ทธ.22/2553 และ ทธ. 23/2553) 

2.1 ขอกําหนดเกี่ยวกับกระบวนการอนุญาโตตุลาการ 
1) ขอกําหนดของประกาศปจจุบัน 

กําหนดใหผูคาสัญญาฯ ตองจัดใหมีขอตกลงกับลูกคาเปนลายลักษณอักษรในเวลาทีต่กลง
ใหบริการแกลูกคา ที่จะใหมกีารระงับขอพพิาทโดยอนุญาโตตุลาการของสํานักงาน ก.ล.ต. ตามหลักเกณฑ
และวิธีการที่สํานักงาน ก.ล.ต. ประกาศกําหนด เมื่อลูกคารองขอใหมีการระงับขอพิพาททางแพงที่เกี่ยวกับ
หรือเนื่องจากการประกอบธรุกิจสัญญาซื้อขายลวงหนาโดยอนุญาโตตลุาการของสํานักงาน ก.ล.ต. 

2) ขอเสนอใหม 
กําหนดขอยกเวนไมตองดําเนินการตามประกาศปจจุบนัในกรณีที่เปนการทําธุรกรรมกับ 

ผูลงทุนสถาบนั เนื่องจากเปนไปตามวัตถุประสงคของกระบวนการอนุญาโตตุลาการของสํานักงาน 
เพื่อเยยีวยาผูลงทุนรายยอย และการกําหนดบังคับกรณีลูกคาสถาบันอาจเปนอุปสรรคกับผูประกอบธุรกิจ 

2.2 ขอกําหนดเกี่ยวกับการเปดเผยขอมูลของสัญญาซื้อขายลวงหนา และความเสีย่ง 
1) ขอกําหนดของประกาศปจจุบัน 

กําหนดใหผูคาสัญญาฯ ตองจัดใหมีกระบวนการที่ทําใหมั่นใจไดวาลูกคาทราบถึงขอมูลและ
ความเสี่ยงที่เกีย่วของกับการซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนา โดยอยางนอยตองจัดทําเอกสารเปดเผยขอมูล
ตามที่ประกาศกําหนด เวนแตลูกคาจะแสดงเจตนาเปนลายลักษณอักษรวาไมประสงคที่จะรับทราบขอมูลนั้น  

2) ขอเสนอใหม 
กําหนดขอยกเวนเพิ่มเติม ไมตองดําเนินการตามประกาศปจจุบันในกรณีที่เปนการทําธุรกรรมกับ  

ผูประกอบธุรกิจสัญญาซื้อขายลวงหนา หรือผูประกอบธุรกิจสัญญาซื้อขายลวงหนาในตางประเทศ เนื่องจาก
เห็นวา ผูประกอบธุรกิจสัญญาซื้อขายลวงหนาดวยกนั ที่มคีวามรู ความเขาใจในรูปแบบและความเสีย่งของ
สัญญาซื้อขายลวงหนาดเีพียงพออยูแลว 
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แบบสํารวจความคิดเห็น 
เร่ือง หลักเกณฑการประกอบธุรกิจสัญญาซื้อขายลวงหนาสําหรับผูไดรับใบอนุญาต 

เปนผูคาสัญญาซื้อขายลวงหนาและผูไดรับการจดทะเบียนเปนผูประกอบธุรกิจสัญญาซื้อขายลวงหนา 
 

ขอมูลท่ัวไป 

ช่ือผูตอบ_________________________________ตําแหนง_______________________________ 

ช่ือบริษัท_______________________________________________________________________ 

เบอรโทรศัพท_____________________________เบอรโทรสาร___________________________ 

E-mail address__________________________________________________________________ 

 
สถานะของผูใหความคิดเห็น  

 บริษัทหลักทรพัย  

 ธนาคารพาณิชย 

 นิติบุคคลตางประเทศ   

 อ่ืนๆ (โปรดระบุ) ______________________ 

 

สถานะการประกอบธุรกิจสัญญาซื้อขายลวงหนาของผูใหความคิดเห็น 

 ไดรับใบอนุญาตเปนผูประกอบธุรกจิสัญญาซื้อขายลวงหนา              

 ไดรับจดทะเบียนเปนผูประกอบธุรกจิสัญญาซื้อขายลวงหนา 

 ไมไดรับใบอนุญาต/ไมไดจดทะเบียนเปนผูประกอบธุรกิจสัญญาซื้อขายลวงหนา 
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ความคิดเห็น 

1. หลักเกณฑการประกอบธุรกิจสัญญาซื้อขายลวงหนาสําหรับผูไดรับใบอนุญาตเปนผูคาสัญญาซื้อขาย
ลวงหนา  (ทธ.23/2553) 

เพิ่มเติมใหผูคาสัญญาฯ สามารถทําธุรกรรมกับลูกคาที่มิใชผูลงทุนสถาบันได แตจํากัดใหทําเฉพาะกับ

นิติบุคคลท่ีมีความตองการบริหารความเสี่ยง (hedging) จากการเปลี่ยนแปลงของราคาสินคาและ            

ตัวแปรเทานั้น 

 เห็นดวย    ไมเห็นดวย 

เพราะ____________________________________________ 

1) ผูคาสัญญาฯ ตองมีกระบวนการตรวจสอบใหมั่นใจวา ลูกคาตองการซื้อขายสัญญาซื้อขาย

ลวงหนา เพื่อบริหารความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของราคาสินคาหรือตัวแปร  

 เห็นดวย    ไมเห็นดวย 

เพราะ____________________________________________ 

 

2) ผูคาสัญญาฯ ตองมีการเสนอธุรกรรมสัญญาซื้อขายลวงหนาใหกับลูกคาตามหลักเกณฑที่กําหนด  

- Plain vanilla derivatives 

- สินคาหรือตัวแปรของธุรกรรมสัญญาซื้อขายลวงหนา เปนประเภทเดยีวกับภาระของลูกคา 

- รูปแบบของสัญญาซื้อขายลวงหนาสอดคลองกับการบริหารความเสี่ยงของลูกคา  

 เห็นดวย    ไมเห็นดวย 

เพราะ____________________________________________ 

 
3) ผูคาสัญญาฯ ตองจัดเก็บเอกสารใหครบถวนอยางนอย 5 ป เพื่อใหสามารถตรวจสอบยอนหลังได  

 เห็นดวย    ไมเห็นดวย 

เพราะ____________________________________________ 
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2. หลักเกณฑการประกอบธุรกิจสัญญาซื้อขายลวงหนาสําหรับผูไดรับการจดทะเบียน และผูไดรับ

ใบอนุญาต  เปนผูคาสัญญาซื้อขายลวงหนา (ทธ.22/2553 และ ทธ. 23/2553) 

1) กระบวนการอนุญาโตตุลาการ    

กําหนดขอยกเวนไมตองดําเนินการตามประกาศปจจุบนัในกรณีที่เปนการทําธุรกรรมกับผูลงทุน

สถาบัน 

 เห็นดวย    ไมเห็นดวย 

เพราะ____________________________________________ 

 
2) การเปดเผยขอมูลของสัญญาซื้อขายลวงหนา และความเสี่ยง   

กําหนดขอยกเวนเพิ่มเติม ไมตองดําเนินการตามประกาศปจจุบันในกรณีที่เปนการทําธุรกรรมกับ               

ผูประกอบธุรกิจสัญญาซื้อขายลวงหนา หรือผูประกอบธุรกิจสัญญาซื้อขายลวงหนาใน

ตางประเทศ 

 เห็นดวย    ไมเห็นดวย 

เพราะ____________________________________________ 

 
3. ขอเสนอแนะอื่น ๆ 

________________________________________________________________________________ 
________________________________________________________________________________ 
________________________________________________________________________________ 
 
 

กรุณาสงแบบสํารวจความคดิเห็นกลับไปที่ 
ฝายกํากับธุรกจินายหนาและคาหลักทรัพย 

สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลกัทรัพย 
ช้ัน 10, 13-16  อาคารจีพีเอฟ วิทย ุทาวเวอรส บี  เลขที่ 93/1  
ถนนวิทย ุ แขวงลุมพิน ี เขตปทุมวัน  กรุงเทพฯ 10330  

หรือ โทรสาร  0-2263-6446 
หรือ e-mail: seccom@sec.or.th  

วันสุดทายของการแสดงความคิดเห็น วันที่ 31 มีนาคม 2554 
 

*** สํานักงานขอขอบคุณทานที่ไดใหความรวมมือในการแสดงความคดิเห็นในครั้งนี*้** 
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