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บทนํา 
  
  ตามที่ศูนยซ้ือขายสัญญาซื้อขายลวงหนา (“ศูนยซ้ือขายสญัญาฯ”) มีแผนที่จะขยาย 
เวลาเปดทําการซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนาที่มีสินคาอางอิงเปนสินคาโภคภณัฑที่เปนโลหะมีคา  
(เชน gold future) เพิ่มเตมิอีก 1 ชวงการซื้อขาย ตั้งแตเวลา 18.30 – 22.30 น. (night session) เพื่อใหมเีวลา 
ซ้ือขายตรงกันกับตลาดในสหรัฐอเมริกา และสามารถตอบสนองความตองการของผูลงทุนที่ประสงค 
จะซื้อขายเพื่อปรับสถานะลงทุนของตนได ในกรณีที่เหน็วาสภาพการซื้อขายในตลาดในสหรฐัอเมริกา 
มีความผันผวนมาก  โดยถือวาการซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนาในชวงเวลา night session ดังกลาว  
เปนการซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนาที่เกิดขึ้นในวันทําการถัดไป  ทั้งนี้ เพื่อประโยชนในการคํานวณ 
มูลคาตลาด และการวางหลักประกันการซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนาระหวางตัวแทนซื้อขายสัญญา 
ซ้ือขายลวงหนา (“ตัวแทนซื้อขายสัญญา”) กับสํานักหักบัญชีสัญญาซื้อขายลวงหนา (“TCH”) 
  

อยางไรก็ตาม ปจจุบันประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุนเกีย่วกับการเรียกและการวาง 
หลักประกนัในการซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนา ระหวางตัวแทนซื้อขายสัญญากับลูกคา กําหนดดังนี ้

1. ตัวแทนซื้อขายสัญญาตองคํานวณมูลคาตลาดของสัญญาซื้อขายลวงหนา อยางนอย 
ทุกสิ้นวันทําการ 

2. ตัวแทนซื้อขายสัญญาตองดําเนินการใหลูกคาสถาบันหรือผูดูแลสภาพคลอง 
วางหลักประกนัเริ่มตนกอนเวลาปดทําการซื้อขายไมนอยกวา 1 ช่ัวโมงในวันทําการถัดจากวนัที่ซ้ือขาย  
หรือดําเนินการใหลูกคาวางหลักประกนัเพิ่มกอนเวลาปดทําการซื้อขายไมนอยกวา 1 ช่ัวโมงในวันทําการ 
ถัดจากวนัที่ตวัแทนซื้อขายสัญญาไดเรียกใหลูกคาวางหลักประกันเพิม่ 

3. กรณีลูกคาไมสามารถวางหลักประกันภายในระยะเวลาที่กําหนดตามขอ 2 ตัวแทน 
ซ้ือขายสัญญาตองปดฐานะสัญญาซื้อขายลวงหนาของลกูคารายดังกลาวกอนเวลาปดทําการซื้อขาย 
ไมนอยกวา 1 ช่ัวโมงในวันทําการถัดไป 

ทั้งนี้ การขยายเวลาทําการซื้อขายดังกลาวขางตน อาจทําใหเวลาปดทําการตามขอกําหนด
ดังกลาว หมายถึง เวลา 22.30 น.  ดังนั้น เพือ่ใหการคํานวณมูลคาตลาด และการเรียกหลักประกนั 
ตลอดจนการบังคับปดฐานะสัญญาซื้อขายลวงหนา มีความชัดเจนและตัวแทนซื้อขายสัญญาสามารถ
ปฏิบัติงานได และสอดคลองกับการคํานวณมูลคาตลาดและการวางหลักประกันระหวางตัวแทนซื้อขาย 
สัญญากับ TCH    จึงจําเปนตองแกไขประกาศดังกลาว เพื่อกําหนดใหชัดเจนวา เวลาปดทําการซื้อขาย 
ตามขอ 1 ถึงขอ 3 หมายถึง เวลาปดทําการซื้อขายภาคปกติ ซ่ึงไดแก เวลาปดทําการซื้อขายสัญญาซื้อขาย 
ลวงหนาภาคบายของศูนยซ้ือขายสัญญา (afternoon session)  
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เอกสารฉบับนี้จึงไดจดัทําขึ้นเพื่อรับฟงความคิดเห็นจากภาคธุรกิจและบคุคลทั่วไป  
โดยการรับฟงความคิดเหน็จะมีไปจนกระทั่งวันที่ 22 มนีาคม 2554  ซ่ึงผูที่สนใจและประสงคจะแสดง 
ความคิดเหน็สามารถสงความเห็นและขอเสนอแนะทีเ่ปนประโยชนตอ ก.ล.ต. ไดทัง้ในรูปแบบเอกสาร
หรือจดหมายอิเล็กทรอนิกสไดตามรายละเอียดที่ระบดุานลางนี้ 
 
ทางไปรษณยี : ฝายกํากับธุรกจินายหนาและคาหลักทรัพย 
  สํานกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 
  ช้ัน 14 อาคารจีพีเอฟ วิทย ุ
  93/1 ถนนวิทย ุแขวงลุมพินี เขตปทุมวัน 
  กรุงเทพฯ 10330 
 
ทางโทรสาร : 0-2695-9763  
 
Email address : seccom@sec.or.th   
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- ราง - 
          ประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุน 

           ที่ ทธ.   ../.... 
               เร่ือง  การเรียกและการวางหลักประกันในการซือ้ขายสัญญาซื้อขายลวงหนา 

          ในศูนยซ้ือขายสัญญาซื้อขายลวงหนา  
             (ฉบับที่ ..) 

 
 

  อาศัยอํานาจตามความในมาตรา 18 แหงพระราชบัญญัติสัญญาซื้อขายลวงหนา  
พ.ศ. 2546  อันเปนพระราชบัญญัติที่มีบทบัญญัติบางประการเกีย่วกับการจํากัดสิทธแิละเสรีภาพของ 
บุคคล ซ่ึงมาตรา 29 ประกอบกับมาตรา 33 มาตรา 34 มาตรา 36 มาตรา 41 มาตรา 43 และมาตรา 45  
ของรัฐธรรมนญูแหงราชอาณาจักรไทย บัญญัติใหกระทําไดโดยอาศยัอํานาจตามบทบญัญัติแหงกฎหมาย 
คณะกรรมการกํากับตลาดทนุออกขอกําหนดไวดังตอไปนี้ 

 ขอ 1   ใหเพิ่มความตอไปนี้เปน (8) ของขอ 1 แหงประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุน 
ที่ ทธ. 25/2551  เร่ือง การเรียกและการวางหลักประกนัในการซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนาในศนูยซ้ือขาย
สัญญาซื้อขายลวงหนา ลงวนัที่ 5 พฤศจิกายน พ.ศ. 2551 
 “(8)  “เวลาปดทําการซื้อขายภาคปกติ”  หมายความวา   เวลาปดทําการซื้อขายสัญญาซื้อขาย 
ลวงหนาภาคบายของศูนยซ้ือขายสัญญา (afternoon session)” 

 ขอ 2   ใหเพิ่มความตอไปนี้เปนขอ 2/1 แหงประกาศคณะกรรมการกํากบัตลาดทุน  
ที่ ทธ. 25/2551  เร่ือง การเรียกและการวางหลักประกนัในการซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนาในศนูยซ้ือขาย 
สัญญาซื้อขายลวงหนา ลงวนัที่ 5 พฤศจิกายน พ.ศ. 2551 
 “ขอ 2/1   เพื่อประโยชนในการเรยีกและการวางหลักประกันในการซื้อขายสัญญาซื้อขาย 
ลวงหนาตามประกาศนี้  ใหถือวาการซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนาทีเ่กดิขึ้นหลังเวลาปดทําการซื้อขาย 
ภาคปกติ เปนการซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนาทีเ่กิดขึน้ในวันทําการถัดจากวนัที่ตวัแทนซื้อขายสัญญา 
ไดทําการซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนานั้นใหแกลูกคา” 

 ขอ 3   ใหยกเลิกความในขอ 3 ขอ 4 และขอ 5 แหงประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุน 
ที่ ทธ. 25/2551  เร่ือง การเรียกและการวางหลักประกนัในการซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนาในศนูยซ้ือ
ขายสัญญาซื้อขายลวงหนา ลงวันที่ 5 พฤศจิกายน พ.ศ. 2551  และใหใชความตอไปนี้แทน 
 “ขอ 3   ในการประกอบการเปนตัวแทนซือ้ขายสัญญาซื้อขายลวงหนาในศูนยซ้ือขาย
สัญญา ใหตัวแทนซื้อขายสญัญาดําเนินการดังตอไปนี ้
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(1)  กําหนดฐานะสัญญาซื้อขายลวงหนาสูงสุดที่ลูกคารายใดรายหนึ่งอาจมีได  
ณ ขณะใดขณะหนึ่ง (single client total open position limit) รวมทั้งอัตราหรือมูลคาหลักประกนั 
ที่ตัวแทนซื้อขายสัญญาจะเรยีกจากลูกคาสําหรับการมีฐานะสัญญาซื้อขายลวงหนา โดยพิจารณาจาก 
ความผันผวนของราคาสัญญาซื้อขายลวงหนา ฐานะทางการเงิน ความสามารถในการวางหลักประกัน 
และประวัติการชําระหนี้ของลูกคา 
 (2)  เรียกใหลูกคานําทรัพยสินมาวางเปนหลักประกนัเริม่ตน (initial margin) ในอัตรา
หรือมูลคาไมต่ํากวาที่สํานกังาน ก.ล.ต. ประกาศกําหนด 
 (3)  คํานวณมลูคาตลาด (market price) ของสัญญาซื้อขายลวงหนาที่ทําการซื้อขาย 
เพื่อลูกคาตลอดจนผลกําไรหรือขาดทุนจากฐานะสัญญาซื้อขายลวงหนาของลูกคาเพื่อทําการปรับมูลคา
หลักประกนัของลูกคา อยางนอยทุกวันทําการ ณ เวลาปดทําการซื้อขายภาคปกติ  
        การคาํนวณมูลคาตลาดของสัญญาซื้อขายลวงหนาตามวรรคหนึ่งใหเปนตาม
หลักเกณฑที่ศนูยซ้ือขายสัญญากําหนด 
 (4)  เรียกใหลูกคาวางหลักประกันเพิ่มในจาํนวนทีเ่ปนผลใหอัตราหรือมูลคา 
หลักประกนัของลูกคารายดงักลาวไมต่ํากวาอัตราหรือมลูคาหลักประกันเริ่มตน เมื่ออัตราหรือมูลคา
หลักประกนัของลูกคารายนัน้ลดลงต่ํากวาอัตราหรือมูลคาหลักประกนัรักษาสภาพ (maintenance margin)  
ที่สํานักงาน ก.ล.ต. ประกาศกําหนด 
 ทรัพยสินที่ตัวแทนซื้อขายสญัญาเรียกใหลูกคานํามาวางเปนหลักประกนัตาม 
วรรคหนึ่ง (2) และ (4) ตองเปนทรัพยสินประเภทเดียวกันกับที่สํานกัหักบัญชีสัญญาเรียกจากสมาชิก 
เพื่อเปนประกนัในการซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนา และการคํานวณมลูคาหลักประกันใหเปนไปตาม
หลักเกณฑที่สํานักหกับัญชีสัญญากําหนด 
 ขอ 4   ตัวแทนซื้อขายสัญญาตองดําเนินการใหลูกคาวางหลักประกนัใหแลวเสร็จ 
ภายในกําหนดเวลาดังตอไปนี้ 
 (1)  ในกรณเีปนการวางหลักประกันเริ่มตน 
 (ก)  สําหรับลูกคาสถาบันหรือผูดูแลสภาพคลอง ใหวางหลกัประกันกอนเวลา 
ปดทําการซื้อขายภาคปกติไมนอยกวาหนึ่งชัว่โมงในวันทําการถัดจากวันที่ตัวแทนซื้อขายสัญญาทําการ 
ซ้ือขายสัญญาซื้อขายลวงหนาใหแกลูกคา  
 (ข)  นอกจากกรณีตาม (ก) ใหวางหลักประกันกอนสรางฐานะสัญญาซื้อขาย 
ลวงหนาใหแกลูกคา  
 (2)  ในกรณเีปนการวางหลักประกันเพิ่ม ใหวางหลักประกันกอนเวลาปดทําการ 
ซ้ือขายภาคปกตไิมนอยกวาหนึ่งชั่วโมงในวันทําการถัดจากวนัที่ตัวแทนซื้อขายสัญญาไดเรียกให 
ลูกคาวางหลักประกันเพิ่ม 
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ขอ 5   ในกรณทีี่ลูกคารายใดไมสามารถวางหลักประกนัภายในกําหนดเวลาตาม 
ขอ 4(1)(ก) หรือขอ 4(2) ตัวแทนซื้อขายสญัญาตองปฏิบัติดังตอไปนี ้
 (1)  งดการซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนาอันจะเปนผลใหมีการสรางฐานะสัญญา 
ซ้ือขายลวงหนาขึ้นใหมใหแกลูกคารายดงักลาว เวนแตการซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนาทีจ่ะทําให 
ความเสี่ยงจากฐานะสัญญาซื้อขายลวงหนาที่คงคางอยูของลูกคารายนั้นลดลง 
 (2)  ลางฐานะสญัญาซื้อขายลวงหนาของลกูคารายดังกลาวกอนเวลาปดทําการ 
ซ้ือขายภาคปกติไมนอยกวาหนึ่งชั่วโมงในวันทําการถัดไป  ทั้งนี้ ตัวแทนซื้อขายสัญญาตองลางฐานะ 
สัญญาซื้อขายลวงหนาของลกูคาดังกลาว จนเปนผลใหอัตราหรือมูลคาหลักประกนัสําหรับการม ี
ฐานะสัญญาซื้อขายลวงหนาของลูกคารายนั้นไมต่ํากวาอตัราหรือมูลคาหลักประกนัเริม่ตนตามที ่
กําหนดในขอ 3(2)” 

 ขอ 4   ประกาศนี้ใหใชบังคบัตั้งแตวนัที ่    เปนตนไป 

   ประกาศ  ณ  วนัที่                                        
 
 
 

 (นายธีระชยั  ภูวนาถนรานบุาล) 
 เลขาธิการ 
 สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลกัทรัพย 
 ประธานกรรมการ 
 คณะกรรมการกํากับตลาดทนุ 
 
       
 
หมายเหต ุ: เหตุผลในการออกประกาศฉบับนี้ คือ กําหนดใหการซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนาที่เกิดขึ้น 
หลังเวลาทําการซื้อขายภาคปกติของศูนยซ้ือขายสัญญาซื้อขายลวงหนา เปนการซื้อขายสัญญาซื้อขาย
ลวงหนาที่เกิดขึ้นในวันทําการถัดไป เพื่อประโยชนในการคํานวณมูลคาตลาด การเรียกและการวาง
หลักประกันการซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนาของลูกคา  ทั้งนี้ เพื่อรองรับการขยายเวลาทําการซื้อขาย 
สัญญาซื้อขายลวงหนาของศูนยซ้ือขายสัญญาซื้อขายลวงหนา จึงจําเปนตองออกประกาศนี ้


