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ฝายกํากับธุรกิจจัดการลงทุน 
สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย   



สวนท่ี 1 

วัตถุประสงค 

สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยไดเปดรับฟงความคิดเห็น  
เร่ือง การอนุญาตใหจัดตั้งและจัดการกองทุนรวมโครงสรางพื้นฐาน (infrastructure fund) ระหวางวันที่  
1 กันยายน - 15 ตุลาคม 2551 และวันที่ 15 - 30 ตุลาคม 2552  ซ่ึงไดรับความรวมมือเปนอยางดจีากผูประกอบ
ธุรกิจจัดการลงทุน บุคคลที่เกี่ยวของ และประชาชนทั่วไปในการใหความคิดเห็นและขอเสนอแนะที่เปน
ประโยชนตอการพิจารณากาํหนดหลักเกณฑดังกลาว  สํานักงานจึงไดนําขอคิดเห็นและขอเสนอแนะ 
จากการรับฟงความคิดเห็นปรับปรุงหลักเกณฑเพิ่มเติมในบางเรื่องใหมีความเหมาะสมยิ่งขึ้น 

ดังนั้น เพื่อใหรางประกาศทีจ่ะนําออกใชบงัคับมีถอยคําที่ชัดเจนและไมทําใหเกิดความเขาใจ
ที่คลาดเคลื่อน สํานักงานจึงนํารางประกาศ 2 ฉบับดังตอไปนี้ เปดรับฟงความคิดเหน็จากผูประกอบธุรกิจ
จัดการลงทุน บุคคลที่เกี่ยวของ และประชาชนทั่วไป 

1.  รางประกาศคณะกรรมการกํากบัหลักทรพัยและตลาดหลักทรัพย ที่ กน.     /2553 เร่ือง 
หลักเกณฑ เงื่อนไข และวิธีการในการกูยืมเงนิในนามของกองทุนรวมและการกอภาระผกูพนัแกทรัพยสิน 
ของกองทนุรวมโครงสรางพืน้ฐาน 

2.  รางประกาศคณะกรรมการกํากบัตลาดทนุ ที่ ทน.     /2553 เร่ือง หลักเกณฑ เงื่อนไข และ
วิธีการจดัตั้งและจดัการกองทุนรวมโครงสรางพื้นฐาน 

สํานักงานขอความรวมมือจากทานโปรดนําสงขอคิดเห็นหรือขอเสนอแนะเกีย่วกับรางประกาศ
ขางตนตอสํานกังานภายในวนัที่ 20 ตุลาคม 2553  พรอมนี้สํานักงานขอเสนอชื่อเจาหนาที่สําหรับการติดตอ
สอบถามคือ นางสาวกิตตณิี  ลักษณะสิริศักดิ์ และนางดวงพร  วงศศศิธร ฝายกํากับธุรกจิจัดการลงทุน  
โทรศัพท 0-2695-9530 หรือ 0-2695-9528 หรือทาง e-mail: kittinee@sec.or.th หรือ duangpor@sec.or.th 
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สวนท่ี 2  

สรุปหลักเกณฑการอนุญาตใหจัดตัง้กองทนุรวมโครงสรางพืน้ฐาน 

เร่ือง หลักเกณฑ 

การจัดตั้งกองทุนและการเสนอขายหนวยลงทุน 

1. ประเภทกองทุน 1.1 จัดตัง้ในรปูแบบของกองทุนปด 
1.2 กองทุนตองระบเุฉพาะเจาะจงทรพัยสินกิจการโครงสรางพื้นฐานทีจ่ะลงทนุ 
1.3 บริษัทจัดการตองจัดใหมทีี่ปรึกษาทางการเงินเปนผูรวมจัดทํารายละเอียด

โครงการจัดการและหนังสือช้ีชวน 
1.4 บริษัทจัดการตองจัดใหมผูีจัดการกองทนุรวมทั่วไปทาํหนาที่ตัดสินใจเกีย่วกับ

การลงทุนในทรัพยสินกิจการโครงสรางพื้นฐาน และการลงทุนในทรัพยสินอื่น 
2. ขนาดกองทุน เงินทนุจดทะเบียนชําระแลวไมนอยกวา 2,000 ลานบาท  

3. การแบงชนดิของ 
หนวยลงทุน  

แบงหนวยลงทุนออกเปนหลายชนดิได (multi-tranche) โดยหนวยลงทนุชนดิเดยีวกนัตอง
มีขอกําหนดอยางเทาเทยีมกนั 

4. การกําหนดสัดสวน 
การเสนอขายและการ
จัดสรรหนวยลงทุน  

4.1 บริษัทจัดการสามารถกําหนดสัดสวนหนวยลงทุนทีจ่ะเสนอขายตอผูลงทุน 
แตละประเภทไดโดยตองใหความสําคัญกบัผูจองซื้อรายยอยในประเทศและจดัสรรให 
ผูจองซื้อรายยอยดงักลาวดวยวิธี small lot first  

4.2 หามจัดสรรใหบคุคลใดหรือกลุมบุคคลใดเกินกวา 1 ใน 3 ของจํานวนหนวย
ลงทุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมด (“เกณฑ 1 ใน 3”)  เวนแตเปนบุคคลที่ไดรับยกเวน (เชน 
กบข. กองทุนประกันสังคม กองทุนรวมเพือ่ผูลงทุนทั่วไป และกองทุนสํารองเลี้ยงชีพ) 
ใหจดัสรรไดรายละไมเกิน 50% ของจํานวนหนวยลงทุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมด 

4.3 กรณีที่มกีารแบงชนดิหนวยลงทนุ หามจัดสรรใหบุคคลใดหรอืกลุมบคุคลใดเกินกวา 
50% ของจํานวนหนวยลงทนุแตละชนิด 

5. จํานวนผูถือหนวยลงทุน
ขั้นต่าํ 

จํานวนไมนอยกวา 500 ราย  เวนแตเปนกองทุนที่ลงทนุในโครงการทีไ่มแลวเสร็จเกนิกวา 
30% ของมูลคาทรัพยสินรวมของกองทนุ ตองมีผูถือหนวยลงทนุไมนอยกวา 35 ราย  ทัง้นี้ 
ในกรณีทีก่องทุนมีผูถือหนวยลงทนุนอยกวา 35 ราย ใหเลิกกองทนุทันท ี เวนแตจะไดรับ
การผอนผันจากสํานกังาน 

6. การจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยฯ 

ตองนําหนวยลงทุนชนิดที่เสนอขายตอผูจองซื้อรายยอย เขาจดทะเบยีนในตลาด
หลักทรัพยฯ 

7. ขอจํากัดการถือ 
หนวยลงทุน 

7.1 บคุคลใด (นับรวมกลุมบคุคลเดยีวกัน) ถาถือเกนิหนวยลงทนุเกนิเกณฑ 1 ใน 3 
หนวยลงทนุสวนที่เกินเกณฑ 1 ใน 3 จะไมมีสิทธิออกเสียงและไมมสิีทธิไดรับ 
เงินปนผล 
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เร่ือง หลักเกณฑ 
7.2 บุคคลที่ไดรับยกเวน (เชน กบข. กองทนุประกันสังคม กองทุนรวมเพื่อ 

ผูลงทุนทั่วไป และกองทุนสาํรองเลี้ยงชีพ) หากถือหนวยลงทุนเกินกวา 50% ของ
จํานวนหนวยลงทุนทั้งหมด หนวยลงทุนสวนที่เกินกวา 50% จะไมมีสิทธิออกเสียงและ
ไมไดรับเงินปนผล 

ทั้งนี้ เงินปนผลสวนที่ไมจายใหแกผูถือหนวยลงทนุที่ถือหนวยลงทุนเกินอัตราที่
กําหนดขางตน ใหตกเปนของแผนดิน 

7.3 ภายในระยะเวลา 1 ป บริษัทจัดจําหนายหนวยลงทุนซึ่งรับซื้อหนวยลงทุนไว
ตามสัญญารับประกันการจัดจําหนายหนวยลงทุน จะไดรับเงินปนผลเตม็ตามจํานวน
หนวยลงทนุทีถื่ออยู และหากถือหนวยลงทุนเกินกวา 50% ของจาํนวนหนวยลงทนุ
ทั้งหมด หนวยลงทุนสวนที่เกินกวา 50% จะไมมีสิทธิออกเสียง 

7.4 ในกรณกีฎหมายทีก่ํากบัดแูลการประกอบกิจการโครงสรางพื้นฐานนัน้ หรือ
สัญญาการจดัหาผลประโยชนของกองทุน มีขอจํากดัการลงทุนของผูลงทุนตางดาว 
(foreign limit) ใหกองทุนมี foreign limit เหมอืนขอกําหนดนั้น  โดยหนวยลงทุนสวนที่
เกิน foreign limit จะไมมีสิทธิออกเสียงและไมไดรับเงินปนผล  และในกรณีที่กองทุน
ลงทุนในกจิการโครงสรางพื้นฐานหลายโครงการ ใหกองทุนมี foreign limit เปนไป
ตามโครงการที่มี foreign limit ในอัตราต่าํสุด 

การลงทุน 

8. การลงทุนในทรัพยสิน
กิจการโครงสรางพื้นฐาน 

8.1 กองทุนสามารถลงทุนไดทั้งในกิจการโครงสรางพื้นฐานที่กอสรางแลวเสรจ็และ
จัดหาประโยชนเชิงพาณิชยไดแลว (“โครงการทีแ่ลวเสรจ็”) และกิจการโครงสรางพื้นฐาน
ที่ยังไมเร่ิมกอสราง หรือยังกอสรางไมแลวเสร็จ หรือกอสรางเสร็จแลวแตยังไมเร่ิม 
จัดหาประโยชนเชิงพาณิชย (“โครงการทีไ่มแลวเสร็จ” (greenfield project))  อยางไรก็ดี  
หากกองทนุจะลงทุนในโครงการที่ไมแลวเสร็จเกินกวา 30% ของสินทรัพยรวม  
ใหเสนอขายหนวยลงทนุทั้งหมดตอผูลงทุนรายใหญโดยมีมูลคาการซื้อขายขั้นต่ํา  
10 ลานบาท และมีขอจํากัดการโอนหนวยลงทุน 

8.2 ภายใน 6 เดอืนนับแตวันจดทะเบยีนกองทุนหรือวันที่เพิ่มทุน กองทนุตองลงทุน
ในทรัพยสินกิจการโครงสรางพื้นฐานไมนอยกวา 75% ของมูลคาสินทรัพยรวมของ
กองทุน (นับรวมการลงทุนในโครงการทีไ่มแลวเสร็จ) โดยเปนการลงทุนในลักษณะดังนี้ 

(1) ลงทุนโดยตรงในทรัพยสินกิจการโครงสรางพื้นฐาน 
(2) ลงทุนโดยถือหุนเกินกวา 75% ของจํานวนหุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมด  

และมีอํานาจควบคุมในบริษัทที่มีทรัพยสินหรือรายไดจากกิจการโครงสรางพื้นฐาน 
ไมนอยกวา 75% ของสินทรัพยรวมหรือรายไดรวม แลวแตกรณี (“บริษัทลูก”) (นับมูลคา 
การลงทุนตามหลัก consolidated basis) 
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เร่ือง หลักเกณฑ 

9. ประเภทของทรัพยสิน
กิจการโครงสราง
พื้นฐานที่กองทุนรวม
ลงทุนได 

9.1 “กจิการโครงสรางพืน้ฐาน” หมายความวา กิจการหรือการดําเนนิการ ดังนี ้
(1) ระบบขนสงทางราง 
(2) ไฟฟา 
(3) ประปา 
(4) ถนน ทางพิเศษ หรือทางสัมปทาน 
(5) ทาอากาศยานหรือสนามบิน 
(6) ทาเรือน้ําลึก 
(7) โทรคมนาคม 
(8) พลังงานทางเลือกซึ่งเปนพลังงานที่ใชแลวสามารถหมุนเวยีนมาใชได

ใหมและเปนพลังงานที่มีผลกระทบตอส่ิงแวดลอมต่ํากวาพลังงานจากฟอสซิล 
(9) อ่ืน ๆ ตามที่คณะกรรมการกํากับตลาดทุนประกาศกําหนด 

9.2 “ทรัพยสินกิจการโครงสรางพื้นฐาน” หมายความวา 
(1) กรรมสทิธิ์ สิทธิครอบครอง หรือสิทธิการเชาในที่ดนิ อาคาร ส่ิงปลูกสราง 

เครื่องจักร อุปกรณ หรือทรัพยสินอื่นใดทีเ่กี่ยวของเพื่อใชในการประกอบกิจการ
โครงสรางพื้นฐาน 

(2) สิทธิสัมปทานในการประกอบกิจการโครงสรางพืน้ฐาน 
(3) สิทธิในการรับประโยชนจากรายไดในอนาคต หรือสิทธิตามสัญญาแบง

รายไดในอนาคตของกิจการโครงสรางพื้นฐานหรือทีเ่กดิขึ้นจากการบรหิารจัดการ
กิจการโครงสรางพื้นฐาน 

(4) สิทธิเรียกรองตามสัญญาซื้อขายติดตั้งเครื่องจักรอุปกรณ หรือสัญญา
กอสราง หรือสัญญาซื้อขายผลิตภัณฑหรือบริการของกิจการโครงสรางพื้นฐาน 

(5) หุนหรือตราสารหนี้ของบริษัทที่เปนไปตามเงื่อนไขดงันี้ 
(ก) บริษัทมกีารลงทุนในทรพัยสินตาม (1) ถึง (4) รวมกนัไมนอยกวา 

75% ของมลูคาสินทรัพยรวม หรือมีรายไดจากทรัพยสินกิจการโครงสรางพื้นฐาน 
ไมนอยกวา 75% ของรายไดรวมในแตละปบัญชี และ 

(ข) กองทุนถือหุนในบริษัทเกินกวา 75% ของจํานวนหุนที่จําหนายไดแลว
ทั้งหมด 

9.3 เปนกิจการที่เปนไปเพื่อประโยชนสาธารณะของประเทศไทยเปนหลัก รวมทั้ง
เปนโครงการของภาครัฐ หรือไดรับสิทธิหรือสัมปทานจากภาครัฐ หรือภาครัฐรับซื้อ
ผลิตภัณฑเปนสวนใหญ หรือกรณีอ่ืนใดทีม่ีลักษณะเทียบเคียงกันได 
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10. ขอบเขตการดําเนินงาน 10.1 บริษัทจัดการตองดําเนนิการใหกองทนุมีการลงทุน การทําสัญญา การทํา
ประกันภัย ตลอดจนการดําเนินการอื่นใดเพื่อรักษาประโยชนที่ดีที่สุดของกองทุน  
โดยบริษทัจดัการตองใชความระมดัระวงัเยีย่งผูประกอบวชิาชีพและมีการทํา due diligence 
สําหรับการดําเนินการในเรื่องดังกลาวดวย 
 10.2 การแกไขสัญญาที่สําคัญที่อาจสงผลกระทบตอผูถือหนวยลงทุน จะกระทํา
ไดตอเมื่อเขาเงื่อนไขดงัตอไปนี้ 
         (ก)  ไดรับความเหน็ชอบจากผูดูแลผลประโยชน  หรือ 
         (ข)  ไดรับมติของผูถือหนวยลงทุนตามหลักเกณฑในขอ 21 โดยในการขอ
มติจากผูถือหนวยลงทนุ  บริษัทจัดการตองแสดงความเห็นและจัดใหมีความเหน็ของ
ผูดูแลผลประโยชนและคณะกรรมการที่ปรึกษาการลงทนุ เพื่อใหผูถือหนวยลงทุน 
ใชเปนขอมูลประกอบการพิจารณาดวย 

11. การจัดหาประโยชน 11.1 กองทุนถือใบอนุญาตประกอบกิจการโครงสรางพื้นฐาน (license) ไมได  
เวนแตมีเหตุจาํเปนและสมควร 

12.2 กองทุนตองใหเชา ใหสิทธิ หรือวาจางใหผูอ่ืนทําหนาที่บริหารกิจการโครงสราง
พื้นฐาน 

12. การเขาบรหิารบริษัทลูก บริษัทจัดการสามารถสงผูแทนเปนกรรมการ ผูจัดการ หรือผูบริหารระดับสูง เพื่อเขาบริหาร
หรือมีอํานาจควบคมุกจิการโครงสรางพืน้ฐานทีก่องทนุลงทุนได โดยมีเงือ่นไขดังนี ้

12.1 ผูแทนดังกลาวเปนบุคคลที่มีคุณสมบัติและไมมีลักษณะตองหามในทํานอง
เดียวกับผูจดัการกองทุน (แตไมจําเปนตองไดรับความเหน็ชอบเปนผูจัดการกองทุน) 

12.2 บริษัทจัดการตองมีมาตรการควบคุม conflict of interest และมีระบบ internal 
control ที่เหมาะสม 

13. อัตราสวนการกูยมืเงนิ 
(borrowing limit) 

13.1 กองทนุสามารถกูยืมเงนิหรือกอภาระผูกพนัได โดยตองจํากัดความรับผิดไว 
ไมเกินกวามูลคาทรัพยสินของกองทนุ (non-recourse debt) และผูถือหนวยลงทนุไมตอง
รับผิดใด ๆ ในความเสยีหายที่อาจเกดิขึน้ 

13.2 กองทนุตองมีอัตราสวนหนี้สินตอทนุไมเกนิ 3 เทา  ทั้งนี้ ในสวนหนีสิ้น ใหนบั 
รวมเงนิกูยืมและมูลคาหนวยลงทุนคลายหนี้ สําหรับในสวนทุน ใหนบัเฉพาะมูลคา 
หนวยลงทนุคลายทนุ 

13.3 กรณีที่กองทุนมีการลงทุนในบริษัทลูกและบริษัทลูกมีการกูยืมเงิน การพิจารณา
อัตราสวนหนี้สินตอทุนตาม 13.2 ใหใชหลัก consolidated basis  

13.4 การกูยืมเงินตองมวีัตถุประสงคเพือ่การลงทนุ  การดําเนินการใหโครงการที ่
ไมแลวเสร็จเปนโครงการทีแ่ลวเสรจ็  การปรับปรุงสภาพทรัพยสิน หรือการชําระหนี ้
เงินกูยมืเดมิ (refinance)  
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14. การลงทุนใน 
     ทรัพยสินอื่น 

14.1 ประเภทของทรัพยสินอื่นที่ลงทุนได 
(1) พันธบัตรรัฐบาล 
(2) ตั๋วเงินคลัง 
(3) พันธบัตรหรือหุนกูที่รัฐวิสาหกจิหรือนิติบุคคลที่มีกฎหมายเฉพาะจัดตั้ง 

เปนผูออก และมีกระทรวงการคลังเปนผูค้ําประกัน 
(4) เงินฝากในธนาคาร หรือบรรษัทตลาดรองสินเชื่อที่อยูอาศัย 
(5) บัตรเงินฝากที่ธนาคารหรือบริษัทเงินทนุเปนผูออก หากมีลักษณะของ

สัญญาซื้อขายลวงหนาแฝง ตองไดรับความเห็นชอบจากสํานักงานกอนการลงทุน 
(6) ตั๋วแลกเงนิหรือตั๋วสัญญาใชเงนิที่สถาบนัการเงนิเปนผูออก ผูรับรอง ผูรับ

อาวัล ผูสลักหลังโอนประเภทมีสิทธิไลเบีย้ หรือผูค้ําประกัน และหากมลัีกษณะของ
สัญญาซื้อขายลวงหนาแฝง ตองไดรับความเห็นชอบจากสํานักงานกอนการลงทุน 

(7) หนวยลงทุนหรือใบสําคญัแสดงสิทธิที่จะซื้อหนวยลงทุนของกองทุนรวม
ตราสารแหงหนี้หรือกองทนุที่มีนโยบายลงทุนในตราสารแหงหนี้หรือเงนิฝาก 

(8) หนวยลงทุนของกองทุนรวมโครงสรางพื้นฐานอื่น 
(9) หนวยลงทุนของกองทุนรวมเพื่อผูลงทุนทั่วไปในตางประเทศที่อยูภายใต

การกํากับดแูลของหนวยงานที่เปนสมาชิกสามัญของ IOSCO หรือซ้ือขายในตลาด
หลักทรัพยที่เปนสมาชิกของ WFE และลงทุนในทรัพยสินประเภทเดยีวกันกับที ่
กองทุนรวมโครงสรางพื้นฐานลงทุนได 

(10) หุนของบริษัทที่ประกอบกิจการโครงสรางพื้นฐานและไมใชบริษทัลูก
ของกองทุน 

(11) สัญญาซื้อขายลวงหนาเพื่อ hedging  
14.2 อัตราสวนการลงทุนในทรัพยสินที่นิตบิุคคลใดนิติบคุคลหนึ่งเปนผูออกหรือ

เปนคูสัญญา (company limit) และ total junk limit เปนไปตามหลกัเกณฑของกองทนุรวม
เพื่อผูลงทนุทัว่ไป 

14.3 กรณีทีก่องทุนมกีารลงทนุในโครงการที่ไมแลวเสร็จโดยทยอยจายเงินลงทนุ
เปนงวด ๆ  ใหกองทุนรวมนําเงินสวนที่ยงัไมถึงกําหนดจายไปลงทุนในทรัพยสินตาม
ขอ 14.1(1)-(6) เทานั้น (ไมนบัการลงทุนของเงินสวนนี้เปนทรัพยสินอืน่ แตจะนับเปน
ทรัพยสินกิจการโครงสรางพื้นฐาน) 

15. การประเมินราคา
ทรัพยสิน 

15.1 ระยะเวลาที่ตองจดัใหมกีารประเมนิราคาทรัพยสิน 
(1) กอนที่กองทุนจะลงทุนในหรือจาํหนายไปซึ่งทรัพยสินกิจการโครงสราง

พื้นฐาน (ระยะเวลาไมเกิน 1 ป) 
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(2) บริษัทจัดการ หรือผูดูแลผลประโยชน หรือผูสอบบัญชี เห็นวามี
เหตุการณหรือการเปลี่ยนแปลงใด ๆ เกิดขึ้นอันอาจมีผลกระทบตอมูลคาของทรัพยสิน
กิจการโครงสรางพื้นฐานที่กองทุนลงทุนอยางมีนัยสําคัญ 

(3) ทุก 3 ปนับแตวันที่มีการประเมินคาตาม (1) หรือ (2) 
15.2 ผูประเมินราคาทรัพยสินตองเปนนิติบุคคลและเปนผูเชี่ยวชาญอิสระที่มี

ความรูหรือประสบการณในการประเมินราคาทรัพยสินกิจการโครงสรางพื้นฐานหรือ
การประกอบธุรกิจของกิจการโครงสรางพื้นฐานที่กองทุนลงทุน (ไมจําเปนตองเปน
บริษัทประเมินคาทรัพยสินทีไ่ดรับความเหน็ชอบจากสํานกังาน)  ทั้งนี้ บริษัทจัดการจะ
แตงตัง้ผูประเมินราคาทรัพยสินรายใดรายหนึ่งใหทําการประเมนิราคาทรัพยสินกิจการ
โครงสรางพื้นฐานเดียวกัน ตดิตอกนัเกนิกวา 2 คร้ังไมได 

15.3 การทําธุรกรรมในกรณีทั่วไปตองใหมีผูประเมิน 1 ราย  สวนการทําธุรกรรม
กับผูที่เกี่ยวของตองจัดใหมีผูประเมิน 2 ราย 

เกณฑอ่ืน ๆ  

16. คณะกรรมการ 
ท่ีปรึกษาการลงทุน 
(Investment Advisory 
Committee) 

16.1 กองทุนตองจัดใหมีคณะกรรมการที่ปรึกษาการลงทุนเพื่อทําหนาที่ 
ใหคําแนะนําตอผูจัดการกองทุน เชน การลงทุนในหรือการจําหนายไปซึ่งทรัพยสิน
กิจการโครงสรางพื้นฐาน การแกไขสัญญาที่สําคัญ เปนตน  โดยคณะกรรมการ
ประกอบดวยบุคคลดังนี้ 

(1) ผูแทนของบริษัทจัดการ โดยเปนผูจดัการกองทุนรวมอยางนอย 1 ราย 
(2) ผูทรงคุณวุฒิหรือผูมีประสบการณในกิจการโครงสรางพื้นฐานทีก่องทุน

ลงทุน ซ่ึงตองไมเปนผูที่มีลักษณะตองหามที่แสดงถึงการขาดความเหมาะสมและ 
ความไววางใจใหบริหารจดัการกิจการที่มีมหาชนเปนผูถือหุนตามบทบญัญัติวาดวย 
การบริหารกิจการบริษัทที่ออกหลักทรัพยภายใต พ.ร.บ. หลักทรัพยฯ 

16.2 หามกรรมการใหความเห็นในเรื่องที่ตนมีความขัดแยงทางผลประโยชน 
17. การจายปนผล 17.1 จายเงินปนผลไมนอยกวา 90% ของกําไรสุทธิที่ปรับปรุงแลวตาม 17.4 

17.2 ในกรณีทีก่องทุนมีกําไรสะสมในงวดปบัญชีใด  อาจจายเงนิปนผลจากกําไร
สะสมดังกลาวดวยก็ได 

ทั้งนี้ การจายปนผลขางตนตองไมทําใหกองทุนเกิดยอดขาดทุนสะสมเพิ่มขึ้น 
17.3 กรณีที่กองทุนมีผลขาดทุนสะสม หามมิใหจายเงินปนผล 
17.4 กําไรสุทธิที่ปรับปรุงแลว หมายถึง กาํไรสุทธิที่ไดหักรายการดังตอไปนี ้

(1) unrealized gain จากการประเมินคาทรพัยสินกจิการโครงสรางพื้นฐาน 
(2) เงินสํารองที่กันไวเพื่อซอมแซม บํารุงรักษา หรือปรับปรุงกิจการ

โครงสรางพื้นฐานตามแผนที่กําหนดไวอยางชดัเจนในรายละเอียดโครงการและหนงัสือ
ช้ีชวน หรือทีไ่ดแจงแกผูถือหนวยลงทุน 
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(3) เงนิสํารองที่กันไวเพื่อชําระหนี้เงนิกูยืมหรือภาระผูกพันของกองทนุตาม

นโยบายการกูยืมเงินทีก่ําหนดไวอยางชัดเจนในรายละเอยีดโครงการหรือหนงัสือช้ีชวน 
หรือที่ไดแจงแกผูถือหนวยลงทุน 

ในกรณีที่กองทุนมีรายการคาใชจายที่ไมใชเงินสด (เชน unrealized loss จาก
การประเมนิราคาทรัพยสินกจิการโครงสรางพื้นฐาน คาเสือ่มราคา คาใชจายที่ทยอย 
ตัดจาย เปนตน)  กองทุนจะหกัรายการตาม (2) และ (3) จากกําไรสทุธิไดไมเกนิกวา
ผลตางของรายการดังกลาวกบัคาใชจายทีไ่มใชเงนิสดนัน้ 

18. การเพิ่มหรอืการลด
เงินทุน จดทะเบียน 

18.1 การเพิ่มเงนิทุนจดทะเบียนตองไดรับมติอนุมัตจิากผูถือหนวยลงทนุ 
18.2 บริษทัจดัการจะเสนอขายหนวยลงทนุเพิ่มทุนไดตอเมื่อไดรับความเหน็ชอบจาก

สํานักงาน เวนแตเปนการเสนอขายแบบ right offering ทั้งจาํนวน 
18.2 บริษัทจดัการอาจลดเงินทุนจดทะเบียนเมื่อเกิดเหตุการณดังตอไปนี ้

(1) กองทนุมีสภาพคลองสวนเกนิจากการจาํหนายทรัพยสินกจิการโครงสราง
พื้นฐาน 

(2) กองทนุมีรายการคาใชจายที่ไมใชเงนิสด (เชน unrealized loss จากการ
ประเมนิราคาทรัพยสินกิจการโครงสรางพื้นฐาน คาเสื่อมราคา คาใชจายที่ทยอยตดัจาย 
เปนตน)  

18.3 บริษัทจัดการตองลดเงินทุนจดทะเบียนในกรณีดังนี ้
(1) บริษัทจัดการไดจดทะเบยีนเพิ่มเงินทนุของกองทุนเพือ่จะลงทนุเพิ่มเตมิ 

ในทรพัยสินกจิการโครงสรางพื้นฐานแลว แตไมสามารถลงทุนได 
(2) ผูถือหนวยลงทุนมีมติใหลดทุน 

19. การดําเนินการของ
กองทุนกรณไีดมา 
หรือจําหนายไป 
ซ่ึงทรัพยสินกจิการ
โครงสรางพืน้ฐาน 

19.1 ในกรณีทีก่องทนุจะตกลงเขาทาํรายการไดมาหรอืจําหนายไปซึ่งทรัพยสิน
กิจการโครงสรางพื้นฐาน ตองไดรับมตจิากผูถือหนวยลงทุนตามขอ 21 ในกรณีดงัตอไปนี้  

         (1) ขนาดรายการตั้งแตรอยละ 30 ของมูลคาทรัพยสินรวมของกองทุน  
(กอนตกลงเขาทํารายการ) ภายในรอบ 6 เดือน 

         (2) มูลคารายการที่จะไดมาสูงกวาราคาประเมนิ (ที่จะจําหนายต่าํกวาราคา
ประเมนิ)  

         (3) การไดมาหรือจําหนายไปซึ่งทรัพยสินกิจการโครงสรางพื้นฐานกับบุคคล  
ที่เกี่ยวของภายในรอบ 6 เดือน ที่มีมูลคาไมนอยกวา 20 ลานบาท หรือไมนอยกวา  
3% ของ NAV แลวแตจํานวนใดจะสูงกวา  

        ทั้งนี้  (1) และ (2) จะยกเวนในกรณีที่เปนการจําหนายตามสัญญาที่ทํากับรัฐ 
ซ่ึงไดระบุไวในโครงการตั้งแตตนแลว  
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19.2 หนังสือนัดประชุมตองระบุขอมูลที่จําเปนตอการตัดสินใจของผูถือ 

หนวยลงทุน เชน ขอมูลทรัพยสิน  ราคาประเมิน  ความเห็นของบริษัทจัดการตอราคา
ประเมินและราคาที่จะทํารายการ  ความเห็นของผูดูแลผลประโยชนและคณะกรรมการ 
ที่ปรึกษาการลงทุน เปนตน 

20. การเปดเผยขอมูลและ
การรายงาน 

20.1 ในการขอจัดตั้งกองทนุหรือขอเพิ่มเงนิทุนจดทะเบียน  บริษัทจัดการตอง
เปดเผยขอมูลที่ครบถวนเพยีงพอตอการตดัสินใจของผูลงทุนในรายละเอียดโครงการ
จัดการและหนงัสือช้ีชวน 

20.2 การเปดเผยขอมูลภายหลงัจากไดจดัตัง้กองทนุแลว 
(1) งบการเงินรายไตรมาส (สอบทาน) ภายใน 45 วนั และงบการเงนิประจําป 

(ตรวจสอบ) ภายใน 3 เดือนนบัแตวนัสิ้นงวดบัญชีดงักลาว โดยใหเปดเผยพรอมกบั
คําอธิบายและการวิเคราะหของบริษทัจดัการ (Management Discussion & Analysis) 

(ก) งบการเงนิของกองทนุจดัทําตามมาตรฐานการบัญชีที่สภาวิชาชีพบัญชี
กําหนด  หากมาตรฐานการบญัชีใหทางเลือกในการบนัทกึบัญชีดวยวิธีมูลคายุติธรรม 
(fair value) หรือวิธีตนทนุ (cost)  กองทนุรวมตองบนัทกึบญัชีดวยวิธีมูลคายุติธรรม 

(ข) กรณีกองทนุมีการลงทนุในบริษทัลูก  งบการเงนิของบริษัทลูกตอง
จัดทําตามมาตรฐานการบัญชแีละเปนไปตามหลกัเกณฑวาดวยการจดัทํางบการเงนิของ
บริษัทที่ออกหลักทรัพยที่ออกตามมาตรา 56 แหง พ.ร.บ. หลักทรัพยฯ และใหกองทนุ
จัดทํางบการเงนิรวมดวย 

ทั้งนี้ ในกรณีทีบ่ริษัทจดัการจะสงงบการเงนิประจําปแทนงบการเงนิ 
ไตรมาสที่ 4  ใหดําเนนิการภายใน 60 วันนบัแตวนัสิ้นปบญัชี 

(2) รายงานประจําปของกองทุนรวม ภายใน 4 เดือนนับแตวันสิ้นรอบปบญัชี 
(3) กรณีที่กองทุนลงทุนในโครงการทีไ่มแลวเสรจ็  ใหบริษัทจัดการจัดทาํ

รายงานความคืบหนาของโครงการ (progress report) ของกิจการดังกลาวทุก 6 เดือน  
โดยเปรียบเทียบผลที่เกิดขึ้นจริงกับแผนงาน ทั้งดานการกอสรางและจํานวนเงินลงทุน 
ที่จายไปแลว  และหากลาชากวาแผนงาน ใหระบุแนวทางแกไขและผลกระทบตอ
กองทนุดวย  รวมทั้งเปดเผยไวในรายงานประจําปของกองทุนจนกวาโครงการดังกลาว
เปลี่ยนเปนโครงการที่แลวเสรจ็ 

(4) เปดเผยและรายงานเมือ่มีเร่ืองสําคัญ (ตามแนวทางของบริษัทจดทะเบยีน) 
เชน มีเหตกุารณที่อาจกระทบตอฐานะการเงินหรือผลการดําเนินงานของกิจการโครงสราง
พื้นฐานที่กองทุนลงทนุอยางมีนัยสําคัญ หรือมีการทําสัญญาแตงตั้งผูบริหารกิจการ
โครงสรางพื้นฐาน หรือมีขอมูลของกองทนุที่เปนปจจุบนัที่ผูลงทนุควรไดรับทราบ  
เปนตน  เพือ่ประกอบการตัดสินใจของผูลงทุน 



 
- 11 - 

 

 

เร่ือง หลักเกณฑ 

21. การขอมตขิองผูถือ 
      หนวยลงทนุ 

 21.1 กรณีมติเวียน: ตองไดรับมติโดยเสียงขางมากของผูถือหนวยลงทุน 
ที่มีสิทธิออกเสียงและไมมสีวนไดเสยี 
 21.2  กรณีจัดประชุมผูถือหนวยลงทนุ:  ตองไดรับมติโดยเสียงขางมากของจํานวน
หนวยลงทุนของผูถือหนวยลงทุนที่เขารวมประชุมที่มีสิทธิออกเสียงและไมมีสวนได
เสีย เวนแตการขอมติในเรื่องดังตอไปนี้ ตองไดรับมติโดยเสียงขางมากของ 
ผูถือหนวยลงทุนไมนอยกวา 3 ใน 4 ของหนวยลงทุนทัง้หมดของผูถือหนวยลงทุน 
ที่เขารวมประชุมที่มีสิทธิออกเสียงและไมมีสวนไดเสีย 
  (ก)  การไดมาหรือจําหนายไปซึ่งทรัพยสินกิจการโครงสรางพื้นฐาน 
  (ข)  การเพิ่มเงนิทุนหรือการลดเงินทุนจดทะเบียนของกองทุนรวม 
  (ค)  การแกไขขอตกลงเกี่ยวกับการจัดการทรัพยสินกิจการโครงสราง
พื้นฐาน 
  (ง)  การตกลง ยินยอม หรือใชสิทธิออกเสียง เพื่อใหบริษทัที่กองทุนรวม
ลงทุนตามขอ 9.2 (5) ดําเนินการตาม (ก) (ข) หรือ (ค)  
  ทั้งนี้ องคประชุมตองมีผูถือหนวยลงทุนมาประชุมไมนอยกวา 25 คน 
หรือไมนอยกวา 50% ของจํานวนผูถือหนวยลงทุนทั้งหมดซึ่งถือหนวยลงทุนรวมกนั 
ไมนอยกวา 1 ใน 3 ของจํานวนหนวยลงทนุที่จําหนายไดแลวทั้งหมด    
 21.3 การขอมติเพื่อแกไขเพิม่เติมโครงการจัดการกองทนุรวม ตองไดรับมติ 
โดยเสียงขางมากของผูถือหนวยลงทนุซึ่งคิดตามจํานวนหนวยลงทุนรวมกันเกิน 50% 
ของจํานวนหนวยลงทนุที่จาํหนายไดแลวทั้งหมด  

22. การเลิกกองทุน 22.1 เมื่อมีจํานวนผูถือหนวยลงทุนนอยกวา 35 ราย  
22.2  เมื่อมีการจําหนายทรัพยสินกิจการโครงสรางพื้นฐาน และบริษัทจดัการนําเงิน

ไปลดเงินทุนจดทะเบยีนของกองทุนรวมจนทําใหกองทนุรวมมีเงินทนุจดทะเบียน 
ต่ํากวา 2,000 ลานบาทเมื่อคํานวณจากมูลคาที่ตราไวของหนวยลงทุน 
 22.3 เมื่อมีการจําหนายทรัพยสินกิจการโครงสรางพื้นฐานจนทําใหมูลคาทรัพยสิน
กิจการโครงสรางพื้นฐานที่เหลืออยูนอยกวา 75% ของมูลคาทรัพยสินรวม โดยบริษทั
จัดการไมสามารถลงทุนในทรัพยสินกิจการโครงสรางพื้นฐานเพิ่มเตมิเพื่อใหกองทนุ 
มีมูลคาการลงทุนในทรัพยสินกิจการโครงสรางพื้นฐานไมนอยกวา 1,500 ลานบาท และ 
ไมนอยกวา 75% ของมูลคาทรัพยสินรวมของกองทุนรวมภายใน 1 ปนบัแตวนัที่
จําหนายไปซึ่งทรัพยสินกิจการโครงสรางพื้นฐาน  

22.4 เมื่อสํานักงานมีคําสั่งเพิกถอนการอนุมัตใิหจดัตั้งกองทนุ 
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ทั้งนี้ สํานักงานขอใหทานโปรดศึกษารายละเอียดของหลักเกณฑขางตนตามรางประกาศ 
ที่แนบทายเอกสารฉบับนี้ 
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