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บทนํา 

 
ดวยสํานักงานมีแนวคิดในการปรับปรุงแกไขประกาศวาดวยการรายงานการไดมาหรือ

จําหนายหลกัทรัพยตามมาตรา 246  และประกาศวาดวยการเขาถือหลักทรัพยเพือ่ครอบงํากิจการ  

ตามมาตรา 247 แหงพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย พ.ศ. 2535  เพื่อใหสอดคลอง 

กับการแกไขพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (ฉบับที่ 4)  พ.ศ. 2551 และปรับปรุง

หลักเกณฑตาง ๆ ใหเหมาะสมยิ่งขึน้  สํานักงานจึงไดจดัทําเอกสารฉบับนี้ข้ึนเพื่อรับฟงความคิดเห็น

เกี่ยวกับแนวทางการแกไขหลักเกณฑดังกลาวจากผูที่เกีย่วของ เชน บริษัทจดทะเบยีน  ทีป่รึกษา 

ทางการเงนิ  ที่ปรึกษากฎหมาย ผูถือหุน และกลุมผูลงทุน เปนตน ผานทาง website ของสํานกังาน   
ทั้งนี้ สํานกังานจะนําขอคิดเห็นตาง ๆ จากผูเกี่ยวของไปใชเปนขอมูลประกอบการพิจารณาดําเนินการ 
ใหเหมาะสมในทางปฏิบัติตอไป 

 
การเปดรับฟงความคิดเหน็ในเรื่องนี้ จะมีไปจนถงึในวันที่  20 ตุลาคม  2553 โดยผูที่สนใจ

และประสงคจะแสดงความคดิเห็น สามารถสงความเห็นหรือขอเสนอแนะที่เปนประโยชนแกสํานกังาน 

ไดทั้งในรูปแบบเอกสารหรือจดหมายอิเล็กทรอนิกสไดตามรายละเอยีดที่ระบุไวดานลางนี ้

1. ทางไปรษณีย : ฝายสงเสริมบรรษัทภิบาล สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต.  ชั้น 13 

อาคารจีพีเอฟ วทิยุ  ทาวเวอร บี   93/1 ถนนวทิย ุแขวงลมุพิน ีเขตปทมุวัน  กรุงเทพฯ 10330 

2. ทางโทรสาร : หมายเลข 0-2263-6099 

3. ทาง e-mail address : corgov@sec.or.th 

 

 หากทานมีขอสงสัยประการใด โปรดติดตอสอบถามเพิม่เติมไดที่นางสาวกนัตกมล ปนปทมเรขา  

นางสาวพรรณี เรืองแววมณี  และนางสาวเพียงนภา สุนทร-วิจารณ  ฝายสงเสริมบรรษัทภิบาล  สํานักงาน

คณะกรรมการ ก.ล.ต.  โทรศัพท 0-2263-6214   0-2695-9976 หรือ 0-2263-6116  ทัง้นี้ สํานกังาน

ขอขอบคุณทุกทานที่เขารวมแสดงความคิดเห็นและขอเสนอแนะมา ณ โอกาสนี ้
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ความเปนมา 
ดวยพระราชบญัญัติหลักทรพัยและตลาดหลักทรัพย (ฉบับที่ 4) พ.ศ.  2551 ในหมวดวาดวยการ

เขาถือหลกัทรพัยเพื่อครอบงาํกิจการมีการแกไขในประเด็นสําคัญสรุปไดดังนี้  

1. แกไข นิยามคําวา กิจการตามมาตรา 245 โดยเพิ่มความยืดหยุนโดยการใหอํานาจ

คณะกรรมการกํากับตลาดทุนสามารถกาํหนดลักษณะของบริษัทมหาชนที่ตองปฏิบัติตามหมวดนี้เพื่อให

ครอบคลุมเฉพาะกิจการทีม่ีการกระจายหุนในวงกวาง 

2. แกไขมาตรา 246 และ 247 ใหการไดมาหรือการกระทําการอื่นใดโดยตนเองหรือรวมกันกับ

บุคคลอื่น (acting in concert) เปนการกระทําที่ทาํใหมีหนาที่ตองรายงานการไดมาหรือจําหนาย

หลักทรัพย ตามมาตรา 246 และทําคําเสนอซื้อหลักทรัพยตามมาตรา 247 ดวย  

3. ขยายขอบเขตหลักทรัพยที่มหีนาที่รายงานการไดมาหรือจําหนายหลกัทรัพยตามมาตรา 246 

ใหครอบคลุมถึงตราสารหรือหลักทรัพยทีผู่ถือมีสิทธทิี่จะซื้อหรือไดรับสงมอบหลกัทรัพยของกิจการดวย 

4. แกไขมาตรา 258 ในการนับรวมหลักทรัพยของบุคคลที่เกี่ยวของใหครอบคลุมมากขึน้ โดยให

หมายถงึบุคคล1ที่ถือหรือถูกถือหุนเกิน 30% ทุกทอดตลอดสายของบุคคลตามมาตรา 246 และ 247 

และ 

5. กําหนดเพิ่มเตมิมาตรา 250/1 เพื่อปองกันมิใหกรรมการกระทาํการใดที่มีผลกระทบกับ 

คําเสนอซื้อหลกัทรัพยโดยไมไดรับความเหน็ชอบจากผูถอืหุน (Anti Takeover)  

ภายหลงัการแกไขพระราชบญัญัติดังกลาว คณะกรรมการกํากับตลาดทุนไดออกประกาศเพื่อ

กําหนดหลักเกณฑรองรับการแกไขดังกลาวขางตนในชวงป  พ.ศ. 2551 - พ.ศ. 2552  อยางไรก็ดี 

หลกัเกณฑในบางเรื่องอาจจะมีปญหาในทางปฏิบัติ และไมบรรลุเจตนารมณ นอกจากนี้ ยังทําใหผูที่

เกี่ยวของมีภาระหนาที่และตองขอผอนผันตอสํานกังานโดยไมจาํเปน   

ดังนัน้ เพื่อเพิม่ความคลองตัวใหกับผูที่เกีย่วของโดยยังคงไวซึ่งเจตนารมณในการใหความคุมครอง 

ผูลงทนุ และไมเปนอุปสรรคกับเอกชนในการดําเนนิธุรกจิปกติ สํานักงานจงึไดมีการทบทวนหลักเกณฑ

ใหเหมาะสม โดยสํานกังานไดหารือรวมกนักับผูเกี่ยวของ ไดแก ผูเชี่ยวชาญดานกฎหมาย  ผูเชีย่วชาญ

ดานการเงนิ  อนุกรรมการพจิารณาประกาศวาดวยการเขาถือหลกัทรพัยเพื่อครอบงาํกิจการ 

  

                                                           
1
 หมายถึงบุคคลธรรมดา หรือนิติบคุคล 

ประกาศวาดวยการรายงานการไดมาหรือจําหนายหลักทรพัยตามมาตรา 246 และ
ประกาศวาดวยการเขาถอืหลักทรพัยเพื่อครอบงํากิจการ ตามมาตรา 247 

แหงพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรพัย พ.ศ. 2535 
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หลักการที่เสนอแกไขสรุปสาระสําคัญได  ดังนี ้

1. กําหนดหนาทีก่ารรายงานการไดมาหรือจาํหนายหลกัทรัพยและการทาํคําเสนอซื้อโดยพิจารณา
หนาทีท่ั้งเฉพาะการถือหุนของบุคคลนั้น และผลรวมการถือหุนของกิจการของบุคคลนั้นและบุคคลที่

เกี่ยวของ2 (ดูการมีหนาที่ทัง้ตัวเองและกลุม) 

2. ผอนปรนหนาที่ในกรณทีี่สัดสวนการถือหุนของบุคคลหรือของกลุมเพิม่ข้ึนเนื่องจากปจจัยภายนอก
ที่บุคคลนัน้ไมสามารถควบคุมได  เชน กจิการซื้อหุนคนื การแกไขกฎหมาย  เปนตน ใหบุคคลดงักลาวหรือ

กลุมยงัคงสามารถ ไดหุนมาเพิ่มไดโดยไมมีหนาที่หากการไดมานัน้ไมถึงทุกรอยละ 5 ถัดไป (เชน 30%   

35%…40%..….) หรือการไดมานัน้ไมเปนผลใหสัดสวนการถือหุนของบุคคลนั้นหรือกลุมถงึจุดที่มหีนาที ่ 

(trigger point) ในลําดับถัดไปแลวแตกรณีใดจะถึงกอน 

3. ยกเวนหนาทีก่ารรายงานการไดมาหรือจําหนายหลักทรัพยสําหรับธุรกรรมบางประเภทหรือ
หนวยงานบางแหงที่โดยสาระมิไดมีวัตถุประสงคจะเขาครอบงํากิจการ เชน ธุรกรรมการยืมและใหยมื

หลักทรัพย  การวางหลกัประกันในธุรกรรมสัญญาซื้อขายลวงหนา (derivative) เปนตน  

4. แกไขหลักเกณฑเกี่ยวกับการทําคาํเสนอซื้อในประเด็นตาง ๆ ใหเหมาะสมยิง่ขึ้น ดังนี ้

4.1 ในกรณีที่ความสัมพนัธของบุคคลในกลุมเปนการถือหุนกันเกิน 75% ทุกทอดตลอดสาย 

หรือเปน acting in concert แบบที่แจงขอนับหุนรวมกันในการพิจารณาหนาที่รายงานทกุ 5% หรือ 

ทําคําเสนอซื้อจะยกเวนหนาที่ทาํคําเสนอซือ้เฉพาะบุคคล 

4.2 ปรับปรุงหลักเกณฑการเขาครอบงํากิจการผานนิติบุคคลอ่ืน (chain principle) ให

สอดคลองกับการแกไขกฎหมายและสอดคลองกับการแกไขหลักเกณฑตามที่กลาวมาในขอ 2  

4.3 แกไขขั้นตอนและวิธีการทาํคาํเสนอซื้อบางประเด็นใหชัดเจนและครอบคลุมยิ่งขึ้น อาทิเชน 

หลักเกณฑการประกาศตอสาธารณชน  การกําหนดราคาเสนอซื้อ การยกเลิกคาํเสนอซื้อกรณีทํา 

คําเสนอซื้อโดยสมัครใจ และการกาํหนดจาํนวนรับซื้อข้ันต่ําในการทําคําเสนอซื้อบางสวน (partial  

tender offer) เปนตน 

 

  

                                                           
2
 บุคคลตามมาตรา 258 และ concert party 
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แนวทางแกไขประกาศวาดวยการรายงานการไดมาหรือจําหนายหลกัทรัพยตามมาตรา 246 
 

หลักการ 
บุคคลมีหนาทีร่ายงานการไดมาหรือจําหนายหลักทรัพยมีวัตถุประสงคเพื่อเปนขอมลูใหผูลงทุน 

ไดทราบถึงการเปลี่ยนแปลงการถือหลกัทรพัยของผูถือหลักทรัพยหรือกลุมผูถือหลักทรัพยที่มี

นัยสําคัญของกิจการ  

การแกไขประกาศวาดวยการรายงานการไดมาหรือจําหนายหลักทรัพย ในครั้งนี้จะมีการแกไข 

ในประเด็นที่สําคัญ ๆ  ดังนี ้

1. แกไขขอบเขตหนาทีก่ารรายงานตามมาตรา 246  

 ขอกําหนดปจจุบัน 

 พ.ร.บ. หลักทรัพยและตลาดหลักทรพัย พ.ศ. 2535  กาํหนดขอบเขตหนาที่ไวใน 2 ลักษณะ คือ

ตามประเภทกจิการและตามประเภทหลกัทรัพย โดย 

กิจการ หมายถึง บริษทัมหาชน หรือบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย 

หลักทรัพย หมายถงึหุนของกิจการ หรือหลักทรัพยอ่ืนของกิจการที่แปลงสภาพเปนหุนของกิจการนั้น  

เหตุสมควรแกไข 

ตามมาตรา 245  แหง พ.ร.บ. หลักทรัพยและตลาดหลกัทรัพย (ฉบับที่ 4) พ.ศ. 2551 ปรับปรุง

นิยามคําวา กจิการ โดยแกไขในสวนของบริษัทมหาชนเฉพาะที่มีลักษณะตามที่คณะกรรมการ 

กํากับตลาดทนุกําหนด และเพิ่มเติมวรรคสองของมาตรา 246 ใหขยายความการเปนผูถือหลักทรพัย 

ที่อาจแปลงสภาพเปนหุนของกิจการใหรวมถงึหลกัทรพัยที่ผูออกมใิชกิจการดวย  

แนวทางที่เสนอแกไข 

1) กิจการหมายถึง บริษทัมหาชนที่จดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  

(บริษัทจดทะเบียน) ที่การเปลี่ยนแปลงการถือครองหลักทรัพยจะตองรายงานการไดมาหรือจาํหนาย

หลักทรัพย (“หนาที่รายงาน”) ตามมาตรา 246 และทําคาํเสนอซื้อหลักทรัพย (“ทําคําเสนอซื้อ”) ตาม

มาตรา 247 เนื่องจากการเปลี่ยนแปลงโครงสรางการถือหุนและอํานาจครอบงาํกจิการจะมีผลกระทบ 

ตอผูลงทุนในวงกวาง  

2) กําหนดใหหลกัทรัพยหรือตราสารทีม่ีสิทธิไดรับการสงมอบเปนหลักทรพัยของกิจการ  

เปนหลกัทรพัย ทีม่ีหนาที่รายงานการไดมาหรือจําหนายหลักทรัพยตามหลักเกณฑทีก่ําหนด เชน ใบสําคัญ

แสดงสิทธิอนพุันธ (derivative warrant)  สัญญาซื้อขายลวงหนาทั้ง future และ option โดยการรายงาน

หลักทรัพยกลุมนี้ใหนับรวมกับหลักทรัพยแปลงสภาพประเภทอื่น เชน หุนกูแปลงสภาพ ใบสําคัญแสดงสิทธ ิ
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2. หนาที่การรายงาน ตามมาตรา 246  
 2.1 หนาทีก่ารรายงานกรณีการไดมาหรือจําหนายแลวถงึหรอืขาม 5% ใด ๆ   

ขอกําหนดปจจุบัน 

บุคคลที่มีการไดมาหรือจําหนายหลักทรัพย  หรือ acting in concert (“A3”) แลวเปนผลให

สัดสวนการถอืหลักทรัพยภายหลงัการกระทําขางตนของกลุม A ซึ่งประกอบไปดวย 

1) A    

2) concert party ของ A   

3) บุคคลตามมาตรา 258 ของ A  และ  

4) บุคคลตามมาตรา 258 ของ concert party  

ถึงหรือขาม 5%4 ใด ๆ ให  A มีหนาที่รายงานการไดมาหรือจําหนายหลักทรัพย  ทัง้นี้ หากการไดมาหรือ

จําหนายไปทาํให A มีสัดสวนการถือหุนขามจุดทีม่ีหนาที่ เวนแต A หรือ สมาชิกในกลุมของ A ไดเคย

รายงานในจุดที่เกิดหนาทีน่ัน้ไปแลว  

เหตุสมควรแกไข 

โดยที่ พ.ร.บ. หลักทรัพยฯ (ฉบับที่ 4) ในหมวดวาดวยการเขาถือหลักทรัพยเพื่อครอบงํากจิการ 

มีการแกไขเพิม่เติมเร่ือง acting in concert และการเปลีย่นแปลงบุคคลที่เกีย่วของตามมาตรา 258 ทําให

การนับหลักทรัพยเพื่อพิจารณาหนาที่รายงานแบบเดิมไมสอดคลองกนั  จึงเหน็ควรแกไขหนาที่รายงาน 

ในกรณีตาง ๆ ให สอดคลองเปนไปในแนวทางเดียวกัน  

แนวทางที่เสนอแกไข 

กําหนดให A มีหนาที่รายงาน เมื่อสัดสวนการถือหุนกจิการทัง้เฉพาะของ A ถึงหรือขาม 5% ใด ๆ  

หรือ เมื่อผลรวมสัดสวนการถือหุนกิจการของกลุมถึงหรือขาม 5% ใด ๆ  (ดูทัง้ตัวเองและกลุม)  

2.2 หนาที่รายงานตามมาตรา 246 เมื่อถึงหรือขาม 5% ใด ๆ เนื่องจากปจจัยภายนอก 

 ขอกําหนดปจจุบัน 

หากสัดสวนการถือหลักทรพัยของ  A ถึงหรือขามจุดทีต่องรายงานเนื่องจากปจจยัภายนอก

โดยที่ A มีการไดมาหรือจาํหนายหลกัทรัพยดวย ก็จะมีหนาที่รายงานตอสํานกังาน แตถาสัดสวน

การถือหลกัทรพัยของ  A ถึงหรือขามจุดทีต่องรายงานโดย A ไมไดมกีารกระทําใดๆ  A จะมีหนาที่

รายงานเมื่อถงึหรือขาม 5% ใด ๆ ในลําดับถดัไป 

  

                                                           
3
  A แทนตัวบุคคลใดๆ ท่ีเปนผูท่ีมีการกระทํา เชน ผูไดมาหรอืจําหนายหลกัทรัพย หรือ acting in concert กับบุคคลอื่น 

4
 เปน %  ของสิทธอิอกเสียงทั้งหมดของกิจการ 
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เหตุสมควรแกไข 

กําหนดใหหนาที่รายงานเมือ่ถึงหรือขาม 5% ใด ๆ เนื่องจากปจจัยภายนอกสอดคลองกันกับ

กรณีอ่ืน ๆ 

แนวทางที่เสนอแกไข 

ในกรณีที่สัดสวนการถือหุนกิจการทั้งเฉพาะของ A ถึงหรือขาม 5% ใด ๆ หรือเมื่อผลรวม

สัดสวนการถอืหุนกิจการของกลุมถงึหรือขาม 5% ใด ๆ เนื่องจากปจจัยภายนอก  ดังตอไปนี ้

1) กิจการมกีารซือ้หุนคนื (treasury stock) 

2) มีความสมัพนัธกับบุคคลที่เขาขายวา acting in concert กอนวนัที ่1 สิงหาคม 2552 

(วันที่ประกาศมผีลใชบังคับ) 

3) การแกไข มาตรา 258 แหง พ.ร.บ. หลักทรัพยฯ (ฉบับที่ 4) 

4) การไดผูถือหุนกิจการมาเปนผูถือหุนตนเกนิ 30% ของสิทธิออกเสยีงทัง้หมด   

5) กิจการลดทนุชําระแลวโดยวิธีตัดจําหนาย treasury stock 

6) การไดหลักทรัพยมาทางมรดก 

7) กิจการลดทนุเฉพาะเจาะจง 

8) กิจการออกเสนอขายหลักทรัพยแบบ right offering แตผูถือหลักทรัพยอ่ืนอาจไมใช 

หรือใชสิทธิบางสวนให A มหีนาที่รายงานเมื่อการไดมาหรือจําหนายหลักทรัพยนั้นเปนผลใหสัดสวน 

การถือหุนกจิการทัง้เฉพาะของ A ถึงหรือขาม 5% ใด ๆ หรือ เมื่อผลรวมสัดสวนการถือหุนกิจการ 

ของกลุมถงึหรือขาม 5% ใด ๆ ในลําดับถัดไป  

ตัวอยาง  A และกลุมถือหุนกิจการรวมกัน 3.5% โดย A ถือหุนกิจการ 1% และ B ซึ่งเปนบุคคล 

ตามมาตรา 258 ถือหุนกิจการ  2.5% เมื่อกิจการซื้อหุนคืน ทาํใหสัดสวนการถือหุนของ A และกลุม 

เพิ่มเปน 5.25%   A ถือหุนกจิการ 1.5 % และ B ถือหุนกิจการ 3.75 % ทั้งนี้  A จะตองรายงานการไดมา

หรือจําหนายหลักทรัพยถา  

1) A ไดมาซึ่งหุนกิจการแลวเปนผลใหสัดสวนการถือหุนของกลุมถงึหรือขาม 10%  

2) A จําหนายหุนกิจการแลวเปนผลใหสัดสวนการถือหุนของกลุมถงึหรือขาม 5% 

3) A ไดมาซึ่งหุนกิจการแลวเปนผลใหสัดสวนการถือหุนเฉพาะ A ถงึหรือขาม 5% 

ตัวอยาง A ซึง่ถือหุนกจิการ 4% ไดซื้อหุนกิจการที่เสนอขายใหกับผูถือหุนเดิมตามสัดสวน (right 

offering) แตผูถือหุนอื่นบางรายไมใชสิทธ ิทําใหภายหลังกิจการเพิ่มทุนแลว A ถือหุนกิจการ เปน 6%  ทัง้นี ้ 

A มีหนาที่รายงานการไดมาหรือจําหนายหลักทรัพย  ถา  

1) A ไดมาซึ่งหุนกิจการแลวเปนผลใหสัดสวนการถือหุนของ A ถึงหรือขาม 10% 

2) A จําหนายหุนกิจการแลวเปนผลใหสัดสวนการถือหุนของ A ถึงหรือขาม 5% 
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2.3 การยกเวนหนาที่รายงานตามมาตรา 246 

ขอกําหนดปจจุบัน 

การยกเวนหนาที่รายงานตามมาตรา 246 เฉพาะกรณีที่เปนการขายหลักทรัพยแปลงสภาพ 

ซึ่งถือวาไมมีผลทําใหเปลี่ยนแปลงอํานาจควบคุมกิจการ 

เหตุสมควรแกไข 

• ลดขอมูลที่รายงานหากขอมูลที่รายงานนัน้ไมเปนประโยชนตอผูถือหุนหรือผูลงทนุทั่วไป 

• ธุรกรรมที่ไมเปนผลใหเกิดการเปลี่ยนแปลงการถือหุนที่แทจริงไมตองรายงาน 

• ลดการรายงานการเปลีย่นแปลงการถือหลักทรัพยของบริษัทยอยของตลาดหลกัทรัพยฯ 

เพราะไมมวีัตถุประสงคเพื่อใชสิทธิออกเสยีงเพื่อควบคุมกิจการ และมกีารเผยแพรขอมูลตอสาธารณชนแลว 

แนวทางที่เสนอแกไข 

เพิ่มเติมการยกเวนหนาทีร่ายงานตามมาตรา 246 ในกรณีตอไปนี้  

1) เปนการโอนหลักทรัพยกิจการระหวาง A และบุคคลตามมาตรา 258 ที่ถือหุน A หรือ  
ถูก A ถือหุนเกิน 75%  

2) เปนการโอนหลักทรัพยกิจการระหวาง A และบุคคลในกลุมเดียวกันตามนยัแหงประกาศ

ที่ออกตามความในมาตรา 246 และมาตรา 247  (ขอ 2 (10) ของประกาศ acting in concert)  

(กลุม declare) 

3) เปนธุรกรรมการยืมและใหยมืหลักทรัพย (SBL) แกผูทําธุรกรรม SBL ตามประกาศของ

สํานักงาน  ภายใตเงื่อนไขดังนี ้

(1) lender หากเปนการใหยืมแบบ call term แตตองรายงานเมื่อ default 

(2) borrower หากเปนการยืมเพื่อสงมอบการขาย short ภายใน 5 วนัทําการ  

(3) ตัวกลางทีท่ําหนาที่ใหบริการยืมและใหยืมหลักทรัพย (principal) 

4) เปนการโอนหรือรับโอนหลักทรัพยซึง่ใชเปนหลกัประกนัของธุรกรรม SBL ตามขอ 3 

และตองรายงานเมื่อ default 

5) เปนการโอนหรือรับโอนหลักทรัพยซึง่ใชเปนหลกัประกนัของธุรกรรม derivative ซึ่งออก

ตามหลกัเกณฑที่สํานกังานกําหนด 

6) เปนการไดมาหรือจําหนายหลักทรัพยของบริษัท ไทยเอน็วีดีอาร จํากดั (TNVDR)  และ

บริษัท สํานกัหักบัญชี (ประเทศไทย) จํากดั (TCH) 
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แนวทางแกไขประกาศวาดวยการทําคําเสนอซื้อหลกัทรัพยตามมาตรา 247 
 

หลักการ 
บุคคลที่ทําใหเปลี่ยนแปลงอาํนาจควบคุมกิจการมหีนาที่ตองทําคําเสนอซื้อ โดยดาํเนินการให 

ผูถือหุนของกจิการไดรับขอมูลและการปฏิบัติที่เทาเทยีมกัน มีเวลาที่เพียงพอตอการตัดสินใจ ทัง้นี้ 

บุคคลที่จะเปนผูทาํคําเสนอซื้อตองมั่นใจวาจะสามารถทาํคําเสนอซื้อไดตามที่ประกาศไว และเมื่อทํา

คําเสนอซื้อก็ตองจัดเตรียมคาํเสนอซื้อดวยความระมัดระวัง รอบคอบ  

3. หนาที่ทาํคําเสนอซื้อตามมาตรา 247 
3.1 หนาทีท่ําคาํเสนอซื้อตามมาตรา 247 เมื่อไดมาซึ่งหุนแลวทาํใหถงึหรือขาม trigger point 

 ขอกําหนดปจจุบัน 

 A มีการไดมาซึ่งหุนของกจิการ หรือ acting in concert แลวทําใหผลรวมสัดสวนการถือหุน

ภายหลงัการไดมาของกลุม A ซึ่งประกอบไปดวย 

1) A    

2) concert party ของ A   

3) บุคคลตามมาตรา 258 ของ A  และ  

4) บุคคลตามมาตรา 258 ของ concert party  

ถึงหรือขาม 25%   50%   75% (trigger point)    A จะมีหนาที่ทาํคําเสนอซื้อ ทั้งนี้ หากการกระทาํนัน้

ทําให A มีสัดสวนการถือหุนขามจุดที่มหีนาที่แตยกเวนถา A หรือ สมาชิกในกลุมของ A ไดเคยทํา 

คําเสนอซื้อไปแลว (ถือไดวาผูถือหุนไดมี fair exit แลว จงึไมบังคับใหทาํซ้ําอีก) 

เหตุสมควรแกไข 

โดยที่ พ.ร.บ. หลักทรัพยฯ (ฉบับที่ 4 ) ในหมวดวาดวยการเขาถือหลกัทรัพยเพื่อครอบงํากิจการ 

มีการแกไขเพิม่เติมเร่ือง acting in concert และการเปลีย่นแปลงบุคคลที่เกีย่วของตามมาตรา 258 ทําให

การนับหลักทรัพยเพื่อพิจารณาหนาที่ทาํคาํเสนอซื้อแบบเดิมไมสอดคลองกัน  จงึเห็นควรแกไขหนาที ่

ทําคําเสนอซื้อในกรณีตาง ๆ ใหสอดคลองเปนไปในแนวทางเดียวกัน  

แนวทางที่เสนอแกไข 

กําหนดให A มีหนาที่ทาํคําเสนอซื้อเมื่อมกีารกระทําที่เปนผลใหสัดสวนการถือหุนกิจการ 

ทั้งเฉพาะของ A ถึงหรือขาม trigger point หรือ ผลรวมสัดสวนการถอืหุนกิจการของกลุมถงึหรือ

ขาม trigger point (ดูทั้งตัวเองและกลุม)   
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3.2 หนาทีท่ําคาํเสนอซื้อตามมาตรา 247 เมื่อถึงหรือขาม trigger point เนื่องจากปจจัยภายนอก 

 ขอกําหนดปจจุบัน 

หากสัดสวนการถือหุนของ  A ถึงหรือขาม trigger point เนื่องจาก  

1) ปจจัยภายนอกที่เกิดจากกิจการซื้อหุนคืน หรือผลจากการเปลี่ยนแปลงกฎหมายอื่น  

 A จะไมมหีนาทีท่ําคาํเสนอซื้อเวนแต A จะไดหุนมาเพิม่เติมไมวาจาํนวนเทาใดก็ตาม  

2) หากเปนปจจยัภายนอกกรณีอ่ืน ๆ นอกจากที่ระบุตาม 1)  A สามารถไดหุนเพิม่ไดโดย 

ไมมีหนาที่ตองทาํคําเสนอซือ้เวนแต A จะไดหุนมาเพิ่มเติมจนถงึหรือขาม trigger point ในลําดบัถัดไป  

เหตุสมควรแกไข 

กําหนดใหหนาทีท่ําคาํเสนอซื้อเมื่อถึงหรือขาม trigger point เนื่องจากปจจัยภายนอก

สอดคลองกันทุกกรณ ี

แนวทางที่เสนอแกไข 

 ในกรณีที่สัดสวนการถือหุนกิจการทั้งเฉพาะของ A ถึงหรือขาม trigger point หรือเมือ่

ผลรวมสัดสวนการถือหุนกิจการของกลุมถงึหรือขาม trigger point  เนื่องจากปจจัยภายนอกอื่น

ซึ่งไดแก 

1) treasury stock 

2) มีความสมัพนัธกับบุคคลที่เขาขายวา acting in concert กอนวนัที ่1 สิงหาคม 2552 

(วันที่ประกาศมีผลใชบังคับ) 

3) การแกไข มาตรา 258 แหง พ.ร.บ. หลักทรัพยฯ (ฉบับที่ 4) 

4) การที ่A ถูกผูถือหุนอื่นของกิจการมาถือหุนของ A เกินกวา 30% ของสิทธิออกเสยีง

ทั้งหมด 

5) กิจการลดทนุชําระแลวโดยวิธีตัดจําหนาย treasury stock 

6) การไดหุนจากการใชสิทธหิลกัทรัพยแปลงสภาพที่ไดมาทางมรดก 

7) กิจการลดทนุเฉพาะเจาะจง 

8) กิจการออกเสนอขายหุนแบบ right offering แตผูถือหุนอื่นอาจไมใชหรือใชสิทธิบางสวน 

ให A ซึ่งเปนผูไดมามีหนาทีท่ําคําเสนอซื้อเมื่อเหตุการณใดเหตุการณหนึ่งดังตอไปนี้เกิดขึ้นกอน 

(1) A ไดมาซึง่หุนแลวเปนผลใหสัดสวนการถอืหลักทรัพยเฉพาะของ A ถึงหรือขามจุด 

trigger point หรือ ถงึ 5% ใด ๆ ลําดับถัดไปจากผลของการขาม trigger point เนื่องจากผลของปจจัย

ภายนอก (30%   35%   40%…)  

(2) A ไดมาซึง่หุนแลวเปนผลใหผลรวมสัดสวนการถือหุนของกลุมถงึ 5% ใด ๆ ลําดับ

ถัดไป (30%   35%   40%...) 

ตัวอยาง สัดสวนการถอืหุนของ  A เพิ่มจาก 24% เปน 25% จากปจจัยภายนอก ใหมหีนาทีท่ํา 

คําเสนอซื้อเมือ่  A ไดหุนมาแลวเปนผลใหถือหุน 30%  
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ตัวอยาง  สัดสวนการถอืหุนของ  A และกลุมเพิ่มจาก 24% เปน 25% ใหมีหนาที่ทาํคําเสนอซือ้เมื่อ  

1) A ไดมาซึ่งหุนแลวเปนผลใหสัดสวนการถอืหลักทรัพยเฉพาะของ A ถึงหรือขาม 25% 

2) A ไดมาซึ่งหุนแลวเปนผลใหสัดสวนการถอืหลักทรัพยเของกลุม A ถึงหรือขาม 30% 

3.3 การยกเวนหนาทีท่ําคาํเสนอซื้อตามมาตรา 247  

ขอกําหนดปจจุบัน 

การยกเวนหนาทีท่ําคาํเสนอซื้อ 

1)  การไดมาโดยทางมรดก หรือโดยการใชสิทธิในหลักทรัพยแปลงสภาพที่ไดมาทางมรดก 

2)  การไดมาเนื่องจากกจิการจายหุนปนผล หรือโดยการใชสิทธิซื้อหุนเพิ่มทนุตามสวน

จํานวนหุนที่ตนมีอยู (right offering)   

3)  การไดมาเนื่องจากการทาํคําเสนอซื้อหลักทรัพยทัง้หมดของกิจการ หรือจากการใชสิทธิ

ซื้อหรือแปลงสภาพตามหลกัทรัพยแปลงสภาพที่ไดมาจากการทาํคําเสนอซื้อหลกัทรัพยทั้งหมดของ

กิจการ  

4)  การไดมาโดยบุคคลดังตอไปนี้ ซึ่งมีขอกําหนดที่แสดงวาโดยปกติจะไมใชสิทธิออกเสียง

ลงคะแนนในที่ประชุมผูถือหุนของกิจการ 

(ก)  Thai Trust Fund 

(ข)  TNVDR 

เหตุสมควรแกไข 

• ยกเวนหนาทีท่ําคําเสนอซื้อเปนการทัว่ไปใหกับกรณีทีช่ดัเจนวาไมมีวตัถุประสงคในการใช
สิทธิออกเสยีงและอยูในขายที่จะไดรับผอนผันจากสํานักงานอยูแลว 

• เพื่อมิใหบุคคลที่เคยทําคําเสนอซื้อตามหนาที่ไปแลวไมตองทําคาํเสนอซื้อซ้ําที ่trigger 

point เดิม 

แนวทางที่เสนอแกไข 

กําหนดใหยกเวนหนาทีท่ําคําเสนอซื้อตามมาตรา 247 ในกรณีตอไปนี้ (3.3.1 - 3.3.3 คือ

ขอยกเวนทีก่ําหนดเพิ่มเติม)  

3.3.1 บริษัท A เคยทําคําเสนอซื้อที่ trigger point นั้นแลว เมือ่คร้ังที่กลุมถึงหรือขาม trigger 

point  ดังกลาว (เพื่อไมให บริษัท A ตองมภีาระตองทาํคําเสนอซื้อซ้าํที ่trigger point เดิม) 

3.3.2 เปนการโอนหรือรับโอนระหวาง บริษทั A และบุคคลตามมาตรา 258 ของ บริษัท A  

ที่ถือหุนบริษทั A หรือ ถกูบริษัท A ถือหุนเกิน 75% หรือ บริษัท A และผูทําคําเสนอซือ้เปนบุคคลในกลุม

เดียวกนัตามทีก่ําหนดในประกาศ acting in concert 

3.3.3 ยกเวนหนาที่เฉพาะตวัเองใหกับ บริษัท A  หากบุคคลตามมาตรา 258 ของ บริษทั A 

ถือหุนบริษัท A หรือ ถูกบริษัท A ถือหุนเกิน 75% ของสิทธิออกเสยีงทุกทอดตลอดสาย  หรือ บริษัท A 
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และ concert party เปนบุคคลในกลุมเดียวกันตามที่กําหนดในประกาศ acting in concert แลวไมถึง

หรือขามจุด trigger point ใหม  

3.3.4 การไดมรดกเปนหุนของกจิการ 

3.3.5 การไดมาเนื่องจากการทําคาํเสนอซื้อหลักทรัพยทั้งหมดของกิจการ หรือจากการใชสิทธิซื้อ

หรือแปลงสภาพตามหลกัทรัพยแปลงสภาพที่ไดมาจากการทาํคําเสนอซื้อหลักทรัพยทัง้หมดของกิจการ  

3.3.6 การไดมาโดยบุคคลดังตอไปนี้ ซึง่มิไดมีวตัถุประสงคเพือ่ครอบงํากิจการ 

(1)  Thai Trust Fund  

(2)  TNVDR   

(3) บริษัท สํานกัหักบัญชี (ประเทศไทย) จํากดั (TCH)  

3.4 การผอนผนัหนาที่ทาํคําเสนอซื้อตามมาตรา 247  

ขอกําหนดปจจุบัน 

เมื่อผูขอผอนผนัการทําคาํเสนอซื้อไดรับผอนผันการทาํคาํเสนอซื้อหลักทรัพยจากสาํนักงาน 

หรือ takeover panel จะตองไดหุนที่ไดรับผอนผันมาภายในระยะเวลา 6 เดือนนับแตไดรับผอนผัน  

ซึ่งหากหลักทรัพยที่ผูขอผอนผันไดรับเปนหลักทรัพยแปลงสภาพก็จะตองใชสิทธิแปลงสภาพ

หลักทรัพยแปลงสภาพดงักลาวใหเปนหุนภายใน 6 เดือน 

เหตุสมควรแกไข 

หากกําหนดใหผูไดรับผอนผันที่ไดรับหลกัทรัพยแปลงสภาพตองแปลงเปนหุนภายใน  

6 เดือนจะเปนการทาํลาย feature ของหลกัทรัพยแปลงสภาพนัน้ เชน  ทาํให time value of money  

ของหลักทรัพยแปลงสภาพนั้นหมดไป   

แนวทางที่เสนอแกไข 

กําหนดใหผูไดรับผอนผันตองไดมาซ่ึงหลกัทรัพยที่ไดรับผอนผันภายใน 6 เดือน โดยไม

บังคับระยะเวลาแปลงสภาพ 

4 ขั้นตอนและรายละเอียดการทาํคําเสนอซื้อ 
4.1 การกระทําที่เขาขายประกาศสาธารณชน 

ขอกําหนดปจจุบัน 

บุคคลใดประกาศโดยวิธีใดวิธีหนึง่จะทําคาํเสนอซื้อหุนจนถงึหรือขาม trigger point ใหถือ

วาบุคคลนัน้ประกาศตอสาธารณชน และตองยื่นแบบประกาศเจตนาทาํคําเสนอซื้อ (แบบ 247-3) 

ภายใน 3 วนัทาํการ และยืน่คําเสนอซื้อ (แบบ 247-4) ภายใน 7 วนัทําการนับแตยืน่แบบ 247-3 ทั้งนี้

จะไมยื่นแบบ 247-3 โดยยืน่แบบ 247-4 แทนก็ได 

การประกาศตอสาธารณชน โดยวิธีใดวธิีหนึ่งหมายถงึ  

1) แจงผานสื่อมวลชน  
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2) แจงตอกรรมการของกิจการ  
3) แจงตอผูถือหุนตั้งแต 10% ข้ึนไป 

4) แจงตอตลาดหลักทรัพย  
5) แจงตอสํานกังาน 

เหตุสมควรแกไข 

กําหนดกรอบการประกาศสาธารณชนใหชัดเจนขึ้น โดยกรณีที่ขอตกลงหรือการเจรจา 

ยังเปนชั้นความลับ จะไมถือวาเปนการประกาศสาธารณชน  รวมทั้งกําหนดใหผูซือ้ที่ถูกอางองิจาก

กิจการหรือผูขายตองมหีนาที่ดวย 

แนวทางที่เสนอแกไข 

4.1.1 บุคคลที่เขาขายประกาศตอสาธารณชน 

กําหนดให A ซึ่งเปนบุคคลที่ถูกกิจการหรือผูถือหุนซึ่งจะเปนผูขายระบุตอสาธารณชนวา

อยูระหวางการเจรจาซื้อขายหุนให และการซื้อขายหุนดังกลาวอาจเปนผลใหผูซื้อมีหนาที่ตองทํา 

คําเสนอซื้อเขาขายประกาศตอสาธารณชน เวนแต  A ไดแจงตอสํานกังานวา ไมมีวัตถุประสงคทีจ่ะเขา
ครอบงํากิจการภายใน 5 วนัทําการ หาก A ไมไดแจงจะถอืวา A มีหนาที่ตองยืน่เอกสารตามที่ประกาศ

กําหนด และหาก A มิไดยื่นเอกสารใด ๆ จะถือวา A ไมทําตามมาตรา 247 และถูกหามทาํคําเสนอซื้อ 1 ป 
 4.1.2 วิธีประกาศตอสาธารณชน 

มีการเปลี่ยนแปลงใหบุคคลใดประกาศที่จะทําคาํเสนอซือ้หุนถึงหรือขาม trigger 

point โดยแจงตอกิจการเขาขายเปนการประกาศตอสาธารณชนแทนการแจงตอกรรมการของ

กิจการ เนื่องจากการแจงตอกรรมการสามารถตีความไดวา ไดรับแจงในฐานะสวนตวั หรือในฐานะ

กรรมการของกิจการ  

4.1.3 การกระทําที่ไมเขาขายเปนวิธีประกาศตอสาธารณชน 

ในกรณีที่การเจรจาซื้อขายหุนนัน้ยงัเปนความลับ หรือเปนการเจรจาเฉพาะผูที่

เกี่ยวของซึ่งอยูในวงจํากัด ใหถือวาไมเขาขายเปนการประกาศตอสาธารณชน 

4.2 การประกาศตอสาธารณชนแบบมีเงื่อนไข 

ขอกําหนดปจจุบัน 

หากการประกาศสาธารณชนนัน้มีเงื่อนไขบังคับกอน ใหตองยื่นแบบ 247-3 ภายใน  

3 วันทําการ เมื่อเงื่อนไขสุดทายสาํเร็จ และยื่นแบบ 247-4 ภายใน 7 วนัทาํการนับแตยื่นแบบ 247-3  

ในกรณีที่เงื่อนไขนั้นไมสําเร็จ หรือครบ 1 ปแลวแตเหตุการณใดเกิดขึ้นกอนใหยืน่ประกาศ

ปฏิเสธการทาํคําเสนอซื้อ (แบบ 247-5) ภายใน 3 วนัทําการ และจะถกูหามทาํคําเสนอซื้อ 1 ปนับแต

ยื่นแบบ 247-5 
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เหตุสมควรแกไข 

เพื่อใหผูถือหุนและผูลงทนุไดรับขอมูลที่ถูกตองชัดเจน และใหสิทธิผูประกาศตอสาธารณชน 

ที่ไมสามารถทาํใหเงื่อนไขสําเร็จไดภายใน 1 ป ยงัคงไดสิทธทิี่จะทําคําเสนอซื้อได หากมีเหตุผลสมควร 

แนวทางที่เสนอแกไข 

4.2.1 กําหนดหนาทีย่ื่นแจงตอสํานักงาน 

กําหนดให A ที่เขาขายประกาศสาธารณชนแบบมีเงื่อนไข มีหนาที่ตองยื่นเอกสาร  ดังนี ้
 

5 วันทําการ 

< 1 ป 3 วันทําการ 

 

7 วันทําการ 

 ประกาศสาธารณชน

แบบมีเงื่อนไข 

 ยื่นแบบประกาศตอ

สาธารณชน 

เงื่อนไข

บรรลุ 

ยื่นแบบ 247-3    ยื่นแบบ 247-4 

 

4.2.2 ในกรณีที่เงื่อนไขไมบรรลุ หรือครบกําหนด 1 ป ให A อาจยื่นแบบ 247-5 เพื่อยกเลิก 

แบบประกาศสาธารณชน และถูกหามทําคําเสนอซื้อ 1 ปนับแตวันที่ยืน่แบบ 247-5  อยางไรก็ดี  

หากเงื่อนไขนัน้ไมสามารถดาํเนนิการใหสําเร็จไดภายใน 1 ป ให  A สามารถขอผอนผันขยายเวลาได 

อีกไมเกิน 1 ป โดยขอผอนผนักอนครบ 1 ปที่ประกาศกาํหนด 

4.3 การกําหนดราคาเสนอซื้อในกรณีไมทําคําเสนอซื้อภายในระยะเวลาทีป่ระกาศกาํหนด 

ขอกําหนดปจจุบัน 

ปจจุบันกาํหนดวา ราคาเสนอซื้อตองไมตํ่ากวาราคาสูงสดุที่ไดมาในชวง 90 วันกอนวนัทีย่ื่น 

คําเสนอซื้อตอสํานักงาน ไมวาคําเสนอซื้อนั้นจะยืน่ตามเวลาที่ประกาศกําหนด หรือยืน่ลาชา 

เหตุสมควรแกไข 

การยืน่คําเสนอซื้อลาชากวาระยะเวลาทีก่าํหนด อาจทาํใหผูถือหุนไดรับความเสยีหาย หรือ

เสียโอกาสได  ดังนัน้ หลักเกณฑการกาํหนดราคาเสนอซือ้ควรเพิ่มภาระและความเสีย่งใหกับ 

ผูทําคําเสนอซือ้  อยางไรก็ดี ปจจุบันไมไดมีหลักเกณฑทีก่ําหนดสําหรบักรณีที่ A ยืน่คําเสนอซื้อลาชา
ราคาเสนอซื้อที่กําหนดจึงยงัไมสะทอน ภาระและความเสี่ยงกรณทีี่ไมปฏิบัติตามเกณฑ 

แนวทางที่เสนอแกไข 

กําหนดใหราคาเสนอซื้อสําหรับกรณีที่ทาํคําเสนอซื้อลาชา ตองเปนราคาสูงสุดระหวาง  
4.3.1 ราคาสงูสุดทีไ่ดมาในชวง 90 วันกอนวันที่มีหนาทีท่าํคําเสนอซื้อ เปรียบเทียบกับ 

4.3.2 ราคาตลาดถวัเฉลี่ยถวงน้าํหนกั 5 วันทําการกอนวนัทีท่ําคําเสนอซื้อ  
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4.4 การกําหนดราคาเสนอซื้อ ในกรณีที่มหีนาที่ทาํคําเสนอซือ้อันเกิดจากการใชสิทธิแปลงสภาพ

หลักทรัพยแปลงสภาพ 

ขอกําหนดปจจุบัน 

ราคาเสนอซื้อกรณีไดหุนจากการใชสิทธิแปลงสภาพ โดยหลักทรัพยทีแ่ปลงสภาพนัน้ 
1) ไดมาใน 90 วนั ใหใชราคาสงูสุดระหวาง 

(ก) ราคาไดมาซึ่งหลักทรัพยแปลงสภาพ รวมกับราคาใชสิทธิ และ  
(ข) ราคาตลาดถัวเฉลี่ยถวงน้ําหนักของหุนนัน้ในระหวาง 5 วันทําการกอนใชสิทธิ

แปลงสภาพ หรือมูลคายุติธรรมของหุนนัน้ซึ่งประเมนิโดยที่ปรึกษาทางการเงิน 
2) หากไดมานานกวา 90 วนั ใหใช   1(ข) 
เหตุสมควรแกไข 

ราคาเสนอซื้อในกรณีที่ไดหุนจากการใชสิทธิแปลงสภาพหลกัทรัพยแปลงสภาพที่ไดมา

ในชวง 90 วันซึ่งนาํ financial benefit มารวมพิจารณาดวยอาจไมเปนธรรมกับผูทาํคําเสนอซื้อ  

แนวทางที่เสนอแกไข 

4.4.1 ในกรณีไดหลกัทรัพยแปลงสภาพมาภายใน 90 วันและการไดมานั้นไมใชการไดมา

จากการเสนอขายแบบเฉพาะเจาะจง ใหใชตนทนุการไดมาซึ่งหลักทรพัยแปลงสภาพดังกลาวรวมกับ 

exercise price เปนราคาเสนอซื้อข้ันต่ํา  
4.4.2 ในกรณีไดหลกัทรัพยแปลงสภาพมาเกิน 90 วันใหใชราคาตลาดถัวเฉลี่ยถวงน้าํหนกั

ของหุนที่ไดมานั้น 5 วนัทําการกอนการแปลงสภาพ 

4.5 การลดจํานวนที่มีผูมาขายขัน้ต่ํา ซึง่เปนเงือ่นไขการยกเลิก voluntary tender offer (VTO) 

ขอกําหนดปจจุบัน 

นอกจากเงื่อนไขในการยกเลกิการทําคําเสนอซื้อทัว่ไปแลว บุคคลทีท่ํา VTO สามารถ

กําหนดเงื่อนไขการที่มีผูมาขายขั้นต่ําเปนเงื่อนไขในการยกเลิก VTO ได และหากบุคคลนั้นยงัมิได

ประกาศ final offer บุคคลนั้นจะสามารถลดจํานวนตอบรับคําเสนอซื้อข้ันต่ําได ก็ตอเมื่อ 

1) ขยายเวลารับซื้อออกไปใหเหลือระยะเวลารับซื้ออยางนอย 15 วนัทาํการ  

2) ขยายระยะเวลายินยอมใหผูแสดงเจตนาขายยกเลกิการแสดงเจตนาไปอีกอยางนอย 

10 วันทําการ     

เหตุสมควรแกไข 

• ผอนคลายขอจํากัดในการเปลี่ยนแปลงจาํนวนที่มีผูมาขายขั้นต่ํา 

• ให VTO สามารถกําหนดเงือ่นไขการยกเลิกคําเสนอซื้ออ่ืน ๆ ได 
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แนวทางที่เสนอแกไข 

4.5.1 แมผูทําคําเสนอซื้อประกาศ final offer แลวไมสามารถเปลี่ยนแปลงขอเสนอใด ๆ ได

ยกเวนจาํนวนที่มีผูมาขายขัน้ต่ําซึง่เปนเงือ่นไขการยกเลิกคําเสนอซื้อ โดยจะตองลดจํานวนที่มีผูมาขาย

ข้ันต่ํากอนสิ้นสุดระยะเวลาการรับซื้อ และตองใหมีระยะเวลารับซื้อคงเหลืออยางนอย10 วันทําการ 

กอนสิน้สุดระยะเวลารับซื้อ และระยะเวลารับซื้อทั้งหมดตองไมเกิน 45 วันทําการโดยระหวาง  

10 วันทําการนั้น ตองใหสิทธิในการ  withdraw แกผูถือหุนของกิจการที่ไมไดสละสิทธิ  withdraw ดวย  

4.5.2 ในกรณีที่ผูทําคําเสนอซื้อแบบ VTO ประสงคจะกาํหนดเงื่อนไขอื่นเปนเงื่อนไขในการ

ยกเลิกคาํเสนอซื้อใหผูทาํคําเสนอซื้อขอผอนผันตอสํานักงานหรือ takeover panel กอนยืน่คําเสนอซื้อ 

4.6 แกไขขอบังคับหลังการทาํคําเสนอซื้อ กรณี mandatory tender offer (MTO)  

ขอกําหนดปจจุบัน 

ภายหลงัการซื้อหุนตามคําเสนอซื้อหลกัทรพัย มีขอกําหนดหามผูทาํคาํเสนอซื้อกระทําการ

แตกตางจากทีเ่คยระบุไวในคําเสนอซื้อหลกัทรัพยอยางมีนัยสาํคัญเปนเวลา 1 ป เวนแตไดเสียง > ¾ 
ของผูถือหุนทีม่าประชุมและมีสิทธิออกเสยีง 

เหตุสมควรแกไข 

ขอกําหนดปจจุบันมีผลใชบังคับไดเฉพาะกับผูที่ซื้อหุนในคําเสนอซื้อเทานั้น  ดังนัน้ ผูที่ทาํ 

MTO แตไมไดซื้อหุนเลยในคาํเสนอซื้อจะไมตองปฏิบัติตามขอบังคับหลังทกุกรณี  

แนวทางที่เสนอแกไข 

กําหนดใหผูทาํ MTO ตองปฏิบัติตามขอบังคับหลงัทกุกรณีไมวาจะซือ้หุนในการเสนอซื้อ

ไดหรือไมก็ตาม หากตองการปฏิบัติแตกตางไปจากที่ระบุไวในคําเสนอซื้ออยางมนีัยสําคัญ ตองได

มติที่ประชุมผูถือหุนของกิจการ > ¾ ของผูมาประชุมและมีสิทธิออกเสียง 

5 การทาํคําเสนอซื้อหุนบางสวน (partial tender offer) 
5.1 เงื่อนไขในการทําคําเสนอซื้อหุนบางสวน 

ขอกําหนดปจจุบัน 

ภายหลงัการทาํ partial tender offer จํานวนหุนดงัตอไปนี้รวมกันตอง < 50% ของสิทธ ิ

ออกเสียงทั้งหมดของกิจการ 

1) จํานวนหุนทีถ่อือยูเดิม และ 

2) จํานวนหุนที่จะไดจากการใชสิทธิแปลงสภาพของหลักทรัพยแปลงสภาพทีถ่ืออยูเดิม และ 

3) จํานวนหุนที่เสนอซื้อ   
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เหตุสมควรแกไข 

การนับรวมเสยีงที่จะไดจากการใชสิทธิแปลงสภาพของหลกัทรัพยแปลงสภาพที่ถอือยูเดิม 

เปนผลใหจาํนวนหุนที่จะรับซื้อใน partial tender offer ลดลงทําใหผูที่จะขายมีโอกาสขายหุนไดตามที่

ตองการนอยลง ประกอบกับหากมีการใชสิทธิแลวทําใหถงึหรือขาม trigger point ที่ระดับ 50%  

ผูที่ทาํ partial tender offer ก็จะมหีนาที่ตองทาํคําเสนอซื้อ 

แนวทางที่เสนอแกไข 

ไมนับหุนทีจ่ะไดจากการใชสิทธิแปลงสภาพของหลักทรัพยแปลงสภาพที่ผูขอทํา partial 

tender offer ถืออยูเดิมมารวมในการคํานวณเพื่อหาสทิธิออกเสียงของกิจการที่บุคคลดังกลาวจะมี

ภายหลงัการทาํ partial tender offer โดยภายหลงัการทาํ partial tender offer จํานวนหุนที่ถืออยูเดิม 

และจํานวนหุนที่เสนอซื้อรวมกันตอง < 50% ของสทิธิออกเสียงทัง้หมดของกิจการ 

5.2 จํานวนเสนอซือ้ข้ันต่ําสําหรับ partial tender offer  

ขอกําหนดปจจุบัน 

เกณฑปจจุบันกําหนดใหจาํนวนเสนอซื้อข้ันต่ําตอง > 10% ของจาํนวนหุนในประเภทนัน้ 

ที่จําหนายไดแลวทัง้หมดหลงัหกัหุนทีก่ิจการซื้อคืนและยงัคงคางอยู ณ วนัสิ้นเดือนของเดือนกอน 

เดือนที่มกีารยืน่คําเสนอซื้อตอสํานักงาน 

เหตุสมควรแกไข 

การทาํ partial tender offer ตองไดรับอนุมัติจากที่ประชมุผูถือหุนมากอนแลว จงึไมมี 

เหตุจําเปนที่จะตองกําหนดจํานวนเสนอซือ้ข้ันต่ํา ประกอบกับบริษัทจดทะเบียนแตละแหงมีความ 

แตกตางกนัมาก ที่จะกําหนดจํานวนเสนอซื้อข้ันต่ําเปนจาํนวนใดจํานวนหนึ่งอาจไมเหมาะสม 

แนวทางที่เสนอแกไข 

ใหจํานวนเสนอซื้อข้ันต่ําขึ้นอยูกับมติที่ประชุมผูถือหุนของกิจการ  

5.3 ระยะเวลาที่ตองทาํ partial tender offer ภายหลงัจากไดมติจากทีป่ระชุมผูถือหุนของกิจการ 

ขอกําหนดปจจุบัน 

ประกาศฉบับปจจุบันมิไดกาํหนดระยะเวลาที่ผูประสงคจะทาํ partial tender offer  ตองทํา 

partial tender offer ภายหลังจากที่ไดรับความเห็นชอบจากที่ประชุมผูถือหุนของกจิการ  

เหตุสมควรแกไข 

เพื่อใหมติที่ประชุมผูถือหุนทีเ่ห็นชอบใหทํา partial tender offer เปนปจจุบัน และการทํา 

partial tender offer ไมลาชา 
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แนวทางที่เสนอแกไข 

กําหนดใหผูทีจ่ะขอทํา partial tender offer ยื่นคําขอพรอมหนงัสือนดัประชุมผูถือหุนตอ

สํานักงานเพื่อพิจารณา และสงหนังสือนัดประชุมผูถือหุนใหกบัผูถือหุนกิจการเมื่อพน 5 วันทาํการ  

นับแตวันที่ไดสงเอกสารใหสํานักงาน เวนแตสํานักงานจะแจงเปนประการอื่น และเมื่อไดรับมติจาก 

ที่ประชุมผูถือหุนแลวตองทาํคําเสนอซื้อภายใน 3 วนัทําการ 

6 การมีอํานาจควบคุมในลกัษณะที่กําหนดตามเกณฑ chain principle 
หลักการ 

การมีอํานาจควบคุมกิจการเกิดไดทั้งทางตรงและทางออมผานการเขาเปนผูถือหุนในนิติบุคคล 

ที่เปนผูถือหุนของกิจการผูถือหุนของกจิการจึงควรไดรับ fair exit ในทาํนองเดียวกันกับการเขา

ครอบงํากิจการทางตรงดวย 

6.1 กรณีไดอํานาจควบคุมกิจการในลักษณะ chain principle จากการกระทําของผูมีหนาที ่

ขอกําหนดปจจุบัน 

การกระทําอืน่ใดตามมาตรา 247 หมายถงึการไดอํานาจควบคุมผูถือหุนกิจการ (chain 

principle) ซึ่งหมายความรวมถึง 

1) การควบคุมกจิการทางออมโดยการไดหุนนิติบุคคลที่เปนผูถือหุนของกิจการตั้งแต 50% 

ของสิทธิออกเสียงทั้งหมดของทุกทอดตลอดสาย  

 

 

 

 

 

 

 
 

2) มีพฤติกรรมสงกรรมการจาํนวนทีม่ีนยัสําคัญเขาไปในนติิบุคคลที่เปนผูถือหุนของกจิการ   
เหตุสมควรแกไข 

• การไดหุนในนติิบุคคลที่เปนผูถือหุนกิจการทางตรงหรือทางออมเกนิกวา 30% ของ 

สิทธิออกเสยีงทั้งหมดของทกุทอดตลอดสาย (การไดบุคคลตามมาตรา 258) เปนการควบคุมกิจการ

ทางออมแบบหนึง่ทีก่ฎหมายกําหนดใหตองนับรวมหลักทรัพยของกจิการ 

  

บ. A 

บ. C 

listed 

50% 

24% 

บ. A 

บ. C 

listed 

50% 

24% 
2% 

2% 

บ. B 
50% 

บริษัท A ไดหุนนิติบุคคลที่เปนผูถือหุนทางตรงของกิจการ บริษัท A ไดหุนนิติบุคคลที่เปนผูถือหุนทางออมของกิจการ 
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• พฤติกรรมในการสงกรรมการไมชัดเจนวาจะมีอํานาจควบคุม เนื่องจากผูที่ถกูเสนอชื่อ

เปนกรรมการไมไดรับแตงตั้ง ก็จะทําใหไมอาจมีอํานาจควบคุมนิติบุคคลที่เปนผูถือหุนของกิจการ 

แนวทางที่เสนอแกไข 

การมีอํานาจควบคุมในลักษณะ chain principle หมายถึง 

6.1.1 มีการไดมาหรือ acting in concert กันจนเปนผลใหมีสิทธิออกเสยีงในนิติบุคคล 

ที่เปนผูถือหุนกิจการ  

1) ขาม 30% ของสิทธิออกเสียงทัง้หมดของนิติบุคคลทุกทอดตลอดสาย  

2) ถึงหรือขาม 50% ของสทิธอิอกเสียงทั้งหมดของนิติบุคคลทุกทอดตลอดสาย  

ทั้งนี้ กรณีขาม trigger point ของ chain principle ที่ 30% จะไดรับยกเวนหนาที่

ทําคําเสนอซื้อโดยมีเงื่อนไขวา A ตองไมมีการไดหุนในกิจการ 

6.1.2 มีเหตุอันควรใหเชื่อวา มีอํานาจในการแตงตั้งหรือถอดถอนกรรมการเกินกึง่หนึง่ 

ของนิติบุคคลที่เปนผูถือหุนของกิจการ 

6.2 กรณีไดอํานาจควบคุมกิจการในลักษณะ chain principle เนื่องจากปจจัยภายนอก 

ขอกําหนดปจจุบัน 

ปจจุบันปจจยัภายนอกทีท่ําใหมีหนาทีท่ําคําเสนอซื้อมีเพียงแคกรณทีีบุ่คคลที่เขาขาย acting in 

concert รวมกันกอนวนัที่ 1 สิงหาคม 2552 (วันที่ประกาศมีผลใชบังคับ) ในนิติบุคคลที่เปนผูถือหุนของ

กิจการจนเปนผลใหมีอํานาจควบคุมกิจการตามเกณฑ chain principle ที่กาํหนดวา หากไดมาซ่ึง

อํานาจควบคมุในนิติบุคคลที่เปนผูถือหุนกิจการ หรือไดมาซ่ึงหุนกิจการเพิม่ขึ้นไมวาจาํนวนใดๆ 

มีหนาที่ทาํคําเสนอซื้อ 

เหตุสมควรแกไข 

กําหนดใหกรณีไดอํานาจควบคุมกิจการในลักษณะ chain principle เนื่องจากปจจยัภายนอก

มีหนาที่ตองทาํคําเสนอซื้อเชนเดียวกับการไดอํานาจควบคุมกิจการโดยตรงซึ่งเปนกรณีทั่วไป 

แนวทางที่เสนอ 

 บุคคลที่ขาม trigger point ของ chain principle เนื่องจากการไดมรดกเปนหุนของนิติบุคคล 

ที่เปนผูถือหุนกิจการใหยกเวนหนาทีท่าํคําเสนอซื้อกิจการ  แตหากมีสัดสวนการถือหุนในนิติบุคคลที่เปน

ผูถือหุนกิจการจนถึงหรือขาม trigger point ของ chain principle ดวยปจจัยภายนอกอื่นตามที่กาํหนด

ดังตอไปนี้  ใหไดรับยกเวนหนาที่จนกวาจะมีการไดหุนกจิการหรือหุนของนิติบุคคลทีเ่ปนผูถือหุนของ

กิจการตามทีก่ําหนดในตารางดานลาง 
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1. treasury stock 

2. บุคคลที่เขาขายวา acting in concert กอนวันที่ 1 สิงหาคม 2552 (วันที่ประกาศมีผลใช

บังคับ) 

3. ลดทุนชาํระแลวโดยวธิีตัดจําหนาย treasury stock 

4. การใชสิทธิแปลงสภาพตามหลักทรัพยแปลงสภาพที่ไดมาทางมรดก 

5. ลดทุนเฉพาะเจาะจง 

6. นิติบุคคลที่เปนผูถือหุนกจิการออกเสนอขายหุนแบบ right offering โดยผูถือหุนของตน 

โดยผูถือหุนนัน้อาจไมใชหรือใชสิทธิบางสวน 

 

เมื่อมีการไดหุน แนวทางที่เสนอ 

(1) ในนิติบุคคลที่เปนผูถือหุนของ

กิจการ 

การไดมาซึ่งหุนในนิติบุคคลที่เปนผูถือหุนของกิจการแลวทาํให

สัดสวนการถอืหุนเฉพาะของ บริษทั A  หรือผลรวมของกลุมถงึ

หรือขาม trigger point ที่ 50% ของ chain principle 

(2) ในกิจการ A ตองทําคาํเสนอซื้อหลกัทรัพยเมื่อเหตุการณใดเหตุการณหนึ่ง

ดังตอไปนี้เกิดขึ้นกอน  

(1) การไดมาซึ่งหุนกิจการนั้นทําใหสัดสวนการถือหุนเฉพาะของ 

A ซึ่งเปนผูไดมาถึงหรือขาม trigger point  

(2) การไดมาซึ่งหุนนั้นทําใหผลรวมสัดสวนการถือหุนของ  A และ

บุคคลที่ตองนบัรวมหุนกับ  A ไมวาจะเปนบุคคลตาม ม. 258 และ/

หรือ  concert party ถึงหรือขาม 5%  ใด ๆ ในลําดับถัดไป (30%  

35%   40%….)   
 

ทั้งนี้ สําหรับกรณี acting in concert ในนติิบุคคลที่เปนผูถือหุนของกจิการและมีอํานาจ

ควบคุมกิจการตามเกณฑ chain principle ตองมีการแจงขอมูลตอสํานกังานกอนการไดอํานาจ

ควบคุมกิจการหรือไดหุนกิจการเพิ่มเติม โดยตองแจงภายใน 6 เดือนนับแตวันที่ประกาศกําหนด    

ตัวอยางการมหีนาที่ตองทาํคําเสนอซื้อตามเกณฑ chain principle ในรูปแบบตาง ๆ สามารถดู

เพิ่มเติมไดจากแผนภาพในเอกสารแนบทาย 

7. กําหนดเงื่อนไขในการยกเลิกการทาํคําเสนอซื้อเพื่อเพิกถอนหลกัทรัพย (delist) 
หลักการ 

การทาํคําเสนอซื้อแบบ VTO ไมวาจะมวีตัถุประสงคเพือ่ delist หรือเพื่อเพิ่มอํานาจควบคุมก็ตาม 

ควรกําหนดจาํนวนทีม่ีผูมาขายขั้นต่าํเปนเงื่อนไขการยกเลิกคําเสนอซื้อเหมือนกนั 
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ขอกําหนดปจจุบัน 

กําหนดเงื่อนไขในการยกเลกิการทําคําเสนอซื้อเพื่อ delist  กรณีดังตอไปนี้ 

(1) เกิดเหตุรายแรงอันเปนเหตุหรืออาจเปนเหตุใหเกิดความเสียหายตอฐานะหรือทรัพยสิน 

ของกิจการ หรือ 

(2) มีเหตุการณอ่ืนใดทีท่ําใหการขอเพิกถอนหุนระงับไป  

เหตุสมควรแกไข 

เพื่อใหเงื่อนไขในการยกเลิกคําเสนอซื้อแบบ VTO ทั้งกรณีตองการ delist หรือไมตองการ delist 

ก็ตาม ผูทําคาํเสนอซื้อสามารถกําหนดเงื่อนไขไดเชนเดียวกัน  

แนวทางที่เสนอแกไข 

หากคาํเสนอซือ้เพื่อ delist นัน้เปน VTO ผูทําคําเสนอซื้อ สามารถกาํหนดใหจํานวนที่มีผูมาขาย 

ข้ันต่ําเปนเงื่อนไขการยกเลกิคําเสนอซื้อเพื่อ delist ไดนอกเหนือจากเงื่อนไขเดิมทีป่ระกาศกาํหนด  
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เอกสารแนบ 

  

กรณีที่ 1 trigger chain principle ที่ระดับ > 30%

1

โครงสราง ณ T0

A

B

C

listed

13% 20%

50%

A

B

C

listed

13% 20%

50%

31%

A  ไดรับยกเวนหนาที่
t/o โดยมีเง่ือนไขวาหาม
ไดหุน listed

T2

A

B

C

listed

13% 20%

50%

45%

A  ไมมีหนาที่

T1

 

กรณีที่ 1  (ตอ)

2

A มีหนาที่ t/o เพราะ
แตะ trigger chain 
principle 50% 

A

B

C

listed

13% 20%

50%

50%

T3

A ไดรับยกเวนหนาที่
t/o เพราะเคย t/o ตอน 
T3

A

B

C

listed

13% 25%

50%

50%

T4

 

กรณีท่ี 2 trigger เพราะเปลี่ยนโครงสรางผูถือหุนหลังออกประกาศ

โครงสราง ณ T0 T1

A

B

C

listed

13% 20%

50%

A

B

C

listed

13% 20%

50%

31%

A  ไดรับยกเวนหนาที่
t/o โดยมีเง่ือนไขวาหาม
ไดหุน listed

T2

A

B

C

listed

13% 20%

50%

31%

C ไดรับยกเวนหนาที่ t/o โดย
มีเง่ือนไขวา C ไมแตะ 25% 
กลุมไมแตะ 35%

1%

3

 

กรณีที่ 3 trigger chain principle ที่ระดับ  50%

4

โครงสราง ณ T0

A

B

C

listed

26% 24%

50%

T2

50%

A  มีหนาที่ t/o 
เพราะกลุมถือ 
listed 50%

A

B

C

listed

26%

50%

37%

T1

A

B

C

listed

26%

50%

50%

A  มีหนาที่ t/o
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กรณีที่ 4 trigger chain principle  ของ acting  in concert 

5

โครงสราง ณ T0 T1 T2

X

B

C

listed

25%

34%

16%

Y  ไดรับยกเวนหนาที่ 
t/o (เดี่ยว) โดยมีเงื่อนไข
วาหามไดหุน listed 

Y
40%

X

B

C

listed

25%

34%

Y
16%16%

1%

Y

B

C

listed

25%

34%

40%

Y มีหนาที่เพราะ
ผิดเงื่อนไข

X
16%

 

กรณีที่ 5 trigger chain principle ของ  acting in concert 

6

โครงสราง ณ T0 T1 T2

X

B

C

listed

25%

50%

16%

X& Y  ไดยกเวนหนาที่ t/o 
(กลุม) 

Y
15%

X

B

C

listed

25%

50%

Y Y

B

C

listed

25%

50%

30%

X&Y มีหนาที่ t/o
เพราะกลุม trigger 
chain ที่ 50%

X
20%

กรณีท่ี 5 (ตอ)

Y

B

C

listed

25%

50%

10%

X ไดรับยกเวนหนาที่
t/o (เดี่ยว)เพราะ เคย
ทํา t/o แลว

X
50%

T3

กรณีที่ 6 trigger chain principle ของ  acting in concert 

8

 T0 (กอน 1 ส.ค. 52) T1 T2

X

B

C

listed

25%

50%

16%

Y  มหีนาที่ t/o เพราะ Y 
แตะ trigger chain ที่

50% 

Y
50%

Y

B

C

listed

25%

50%

2%

X มหีนาที่ t/oเพราะ X 
แตะ trigger chain ที่
50%

X
56%

X

B

C

listed

25%

50%

16%
Y

45%
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แบบสํารวจความคิดเห็น 
เร่ือง แนวทางการแกไขปรับปรุง 

ประกาศวาดวยการรายงานการไดมาหรือจําหนายหลกัทรัพย 

และ 

ประกาศวาดวยการเขาถือหลักทรัพยเพื่อครอบงํากิจการ 
 

ขอมูลทั่วไป 

ชื่อผูตอบ_________________________________ตําแหนง_______________________________ 

ชื่อบริษัท_______________________________________________________________________ 

เบอรโทรศัพท_____________________________เบอรโทรสาร___________________________ 

E-mail address__________________________________________________________________ 

สถานะของผูใหขอคิดเห็น (ตอบไดมากกวา 1 ขอ) 

 บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย  บริษัทจํากัด 

 ที่ปรึกษากฎหมาย  ที่ปรึกษาทางการเงนิ  

 ผูลงทนุสถาบนั   ผูลงทนุรายยอย  

 อ่ืนๆ (ระบุ) ______________________ 

 
ขอคิดเห็น 

1. การแกไขขอบเขตหนาที่รายงาน 
       (1) ทานเห็นดวยหรือไมที่สํานักงานจะกาํหนดเพิ่มเติมใหมหีนาที่รายงานและทําคําเสนอซื้อเฉพาะ

บริษัทมหาชนที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยเทานั้น 

 เหน็ดวย 

 ไมเห็นดวย (โปรดระบุเหตุผล)_________________________________ ________    __ 

_________________________________________________________________________________

_________________________________________________________________________________ 

_________________________________________________________________________________ 

       (2) ทานเห็นดวยหรือไมที่สํานักงานจะกาํหนดเพิ่มเติมใหรายงานหลักทรพัยหรือตราสารสิทธิที่จะ

ไดรับการสงมอบเปนหลกัทรัพยของกิจการดวย 
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 เหน็ดวย 

 ไมเห็นดวย (โปรดระบุเหตุผล)_________________________________ ________    __ 

_________________________________________________________________________________

_________________________________________________________________________________

_________________________________________________________________________________ 

2.   หนาที่รายงานทกุ ๆ 5% : 

       (1) ทานเห็นดวยหรือไมที่สํานักงานจะกาํหนดใหรายงานทกุ ๆ 5% เมื่อสัดสวนการถือหุนทั้งของ 

ตัวเองและกลุมถึงหรือขาม 5% ใด ๆ 

  เห็นดวย 

 ไมเห็นดวย (โปรดระบุเหตุผล) )_________________________ ________    __ 

_________________________________________________________________________________

_________________________________________________________________________________

_________________________________________________________________________________ 

(2)  ทานเห็นดวยหรือไมที่สํานักงานจะกาํหนดใหรายงานเมื่อสัดสวนการถือหุนถึงหรือขาม 5% ใด ๆ 

เนื่องจากปจจยัภายนอก เหมือนกนัในทุกรณี 

  เห็นดวย 

 ไมเห็นดวย (โปรดระบุเหตุผล)_________________________ ________    __ 

_________________________________________________________________________________

_________________________________________________________________________________

_________________________________________________________________________________ 

(3) ทานเห็นดวยหรือไมกับการยกเวนหนาที่รายงานที่สํานกังานจะกําหนดเพิ่มเติม 

  เห็นดวย 

 ไมเห็นดวย (โปรดระบุเหตุผล)_________________________ ________    __ 

_________________________________________________________________________________

_________________________________________________________________________________

_________________________________________________________________________________ 
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3.   หนาที่ทาํคําเสนอซื้อ 

       (1) ทานเห็นดวยหรือไมที่สํานักงานจะกาํหนดใหทําคาํเสนอซื้อเมื่อสัดสวนการถือหุนทัง้ของตัวเอง

และกลุมถงึหรอืขามจุด trigger point  ใด ๆ 

  เห็นดวย 

 ไมเห็นดวย (โปรดระบุเหตุผล) _________________________ ________    __ 

__________________________________________________________________________________

__________________________________________________________________________________

__________________________________________________________________________________ 

       (2) ทานเห็นดวยหรือไมที่สํานักงานจะกาํหนดใหทําคาํเสนอซื้อเมื่อสัดสวนการถือหุนถงึหรือขามจุด 

trigger point เนื่องจากปจจยัภายนอกเหมือนกนัโดยใหสามารถเปลีย่นแปลงสัดสวนการถือหุนไดบาง 

  เห็นดวย 

 ไมเห็นดวย (โปรดระบุเหตุผล) _________________________ ________    __ 

__________________________________________________________________________________

__________________________________________________________________________________

__________________________________________________________________________________ 

       (3) ทานเห็นดวยหรือไมกับการที่สํานักงานแกไขการยกเวนทาํคําเสนอซือ้ 

  เห็นดวย 

 ไมเห็นดวย (โปรดระบุเหตุผล) _________________________ ________    __ 

__________________________________________________________________________________

__________________________________________________________________________________

__________________________________________________________________________________ 

       (4) ทานเห็นดวยหรือไมกับการที่สํานักงานผอนผันใหสามารถไดหลักทรัพยแปลงสภาพภายใน  

6 เดือนนับแตไดรับผอนผันโดยไมตองเรงแปลงสภาพใหเปนหุน 

  เห็นดวย 

 ไมเห็นดวย (โปรดระบุเหตุผล) _________________________ ________    __ 

__________________________________________________________________________________

__________________________________________________________________________________

__________________________________________________________________________________ 
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4.   ขั้นตอนและรายละเอียดการทาํคําเสนอซื้อ 
       (1) ประกาศสาธารณชน 

  (ก) ทานเห็นดวยหรือไมที่สํานักงานกาํหนดใหผูที่ถูกระบจุากกิจการ หรือผูขายเขาขายเปน 

ผูประกาศตอสาธารณชน เวนแตจะแจงปฏิเสธภายใน 5 วันทําการ 

  เห็นดวย 

 ไมเห็นดวย (โปรดระบุเหตุผล) _________________________ ________    __ 

__________________________________________________________________________________

__________________________________________________________________________________

__________________________________________________________________________________ 

  (ข) ทานเห็นดวยหรือไมที่สํานักงานกาํหนด ใหการแจงกิจการวาจะทาํคําเสนอซื้อแทนการแจง

กรรมการเขาขายเปนการประกาศตอสาธารณชน 

  เห็นดวย 

 ไมเห็นดวย (โปรดระบุเหตุผล) _________________________ ________    __ 

__________________________________________________________________________________

__________________________________________________________________________________

__________________________________________________________________________________ 

  (ค) ทานเห็นดวยหรือไมที่สํานักงานกาํหนดใหการเจรจาที่ยงัอยูในชั้นความลับ หรือบุคคล 

ในวงจํากัด ไมใชการประกาศตอสาธารณชน 

  เห็นดวย 

 ไมเห็นดวย (โปรดระบุเหตุผล) _________________________ ________    __ 

__________________________________________________________________________________

__________________________________________________________________________________

__________________________________________________________________________________ 

       (2) การประกาศตอสาธารณชนแบบมีเงื่อนไข 

  (ก) ทานเห็นดวยหรือไมที่สํานักงานกาํหนดใหการประกาศตอสาธารณชนแบบมีเงื่อนไขมี

หนาที่ตองยืน่เอกสารตอสํานักงาน 

  เห็นดวย 

 ไมเห็นดวย (โปรดระบุเหตุผล) _________________________ ________    __ 

__________________________________________________________________________________

__________________________________________________________________________________

__________________________________________________________________________________ 
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  (ข) ทานเห็นดวยหรือไมที่สํานักงานกาํหนดใหผูที่ประกาศตอสาธารณชนแบบมีเงื่อนไข

สามารถขอผอนผันขยายเวลาได 1 ป หากเงื่อนไขไมสําเรจ็ภายใน 1 ป 

  เห็นดวย 

 ไมเห็นดวย (โปรดระบุเหตุผล) _________________________ ________    __ 

__________________________________________________________________________________

__________________________________________________________________________________

__________________________________________________________________________________ 

       (3) ทานเห็นดวยหรือไมที่สํานักงานกาํหนดราคาเสนอซื้อกรณีที่ไมทาํคําเสนอซื้อภายในระยะเวลา 

ที่ประกาศกําหนดตางไปจากกรณีที่ปฏิบัติตามหลักเกณฑ (ใชราคาสูงสุดระหวางราคาสูงสุดที่ไดมาในชวง 

90 วันกอนมหีนาที่ทาํคําเสนอซื้อ และราคาตลาดถัวเฉลีย่ถวงน้าํหนัก 5 วันทําการกอนยืน่คําเสนอซื้อ) 

    เห็นดวย 

 ไมเห็นดวย (โปรดระบุเหตุผล) _________________________ ________    __ 

__________________________________________________________________________________

__________________________________________________________________________________

__________________________________________________________________________________ 

       (4) ทานเห็นดวยหรือไมที่สํานักงานกาํหนดราคาเสนอซื้อของการไดหุนจากหลักทรัพยแปลงสภาพ 

โดยพิจารณาจากตนทนุการไดมาเปนหลกั หากหลักทรพัยแปลงสภาพนัน้ไดมาภายใน 90 วัน 

    เห็นดวย 

 ไมเห็นดวย (โปรดระบุเหตุผล) _________________________ ________    __ 

__________________________________________________________________________________

__________________________________________________________________________________

__________________________________________________________________________________ 

       (5) ทานเห็นดวยหรือไมที่สํานักงานกาํหนดใหสามารถเปลี่ยนแปลงเงื่อนไขการรับซื้อหุนขั้นต่ําได

สําหรับกรณี VTO แมวาผูทําคําเสนอซื้อจะประกาศ final day final offer แลว 

    เห็นดวย 

 ไมเห็นดวย (โปรดระบุเหตุผล) _________________________ ________    __ 

__________________________________________________________________________________

__________________________________________________________________________________

__________________________________________________________________________________ 

  



28 

       (6) ทานเห็นดวยหรือไมที่สํานักงานกาํหนดใหผูทําคําเสนอซือ้แบบ  MTO ตองปฏิบัติตามขอบังคับ

ภายหลงัการทาํคําเสนอซื้อแมจะไมมีการรับซื้อหุนในคําเสนอซื้อเลย 

    เห็นดวย 

 ไมเห็นดวย (โปรดระบุเหตุผล) _________________________ ________    __ 

__________________________________________________________________________________

__________________________________________________________________________________

__________________________________________________________________________________ 

5.   การทาํคําเสนอซื้อหุนบางสวน 
       (1) ทานเห็นดวยหรือไมที่สํานักงานกาํหนดใหไมตองนับหุนที่จะไดจากการแปลงสภาพหลักทรัพย

แปลงสภาพ ในการหาสัดสวนที่จะตองทําคําเสนอซื้อ 

  เห็นดวย 

 ไมเห็นดวย (โปรดระบุเหตุผล) _________________________ ________    __ 

__________________________________________________________________________________

__________________________________________________________________________________

__________________________________________________________________________________ 

       (2) ทานเห็นดวยหรือไมที่สํานักงานไมกําหนดใหตองมีจาํนวนเสนอซื้อข้ันต่ํา 10% ในการทํา 

คําเสนอซื้อหุนบางสวน 

  เห็นดวย 

 ไมเห็นดวย (โปรดระบุเหตุผล) _________________________ ________    __ 

__________________________________________________________________________________

__________________________________________________________________________________

__________________________________________________________________________________ 

       (3) ทานเห็นดวยหรือไมที่จะสงหนงัสือนัดประชุมผูถือหุนใหกับผูถือหุนกจิการไดเมื่อพน 5 วันทาํการ  

นับแตวันที่ไดสงเอกสารใหสํานักงาน หากชวงเวลาดังกลาวสาํนกังานไมทกัทวง 

  เห็นดวย 

 ไมเห็นดวย (โปรดระบุเหตุผล) _________________________ ________    __ 

__________________________________________________________________________________

__________________________________________________________________________________

__________________________________________________________________________________ 
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       (4) ทานเห็นดวยหรือไมที่สํานักงานกาํหนดใหตองทําคาํเสนอซื้อหุนบางสวนภายใน 3 วนัทาํการนับ

แตไดมติที่ประชุมผูถือหุนของกิจการ 

  เห็นดวย 

 ไมเห็นดวย (โปรดระบุเหตุผล) _________________________ ________    __ 

__________________________________________________________________________________

__________________________________________________________________________________

__________________________________________________________________________________ 

6.   chain principle 
       (1) ทานเห็นดวยหรือไมที่สํานักงานเพิม่ และเปลี่ยนแปลง trigger point ของกรณี chain principle  

  เห็นดวย 

 ไมเห็นดวย (โปรดระบุเหตุผล) _________________________ ________    __ 

__________________________________________________________________________________

__________________________________________________________________________________

__________________________________________________________________________________ 

       (2) ทานเห็นดวยหรือไมที่สํานักงานกาํหนดหลักเกณฑของการไดอํานาจควบคุมในลักษณะ chain 

principle เนื่องจากปจจัยภายนอกใหเหมอืนกนั โดยใหสามารถเปลี่ยนแปลงสัดสวนการถือหุนไดบาง 

  เห็นดวย 

 ไมเห็นดวย (โปรดระบุเหตุผล) _________________________ ________    __ 

__________________________________________________________________________________

__________________________________________________________________________________

__________________________________________________________________________________ 

7.   การกาํหนดเงื่อนไขการยกเลิกการทําคําเสนอซื้อเพื่อ delist 
 ทานเห็นดวยหรือไมที่สํานักงานใหสามารถกําหนดจาํนวนที่มีผูมาขายขั้นต่ําเปนเงือ่นไขในการยกเลิก

การทาํคําเสนอซื้อเพื่อ delist  

  เห็นดวย 

 ไมเห็นดวย (โปรดระบุเหตุผล) _________________________ ________    __ 

__________________________________________________________________________________

__________________________________________________________________________________

__________________________________________________________________________________ 
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8. ขอสังเกตเพิม่เติม  
_________________________________________________________________________________ 

_________________________________________________________________________________ 

_________________________________________________________________________________ 

 

กรุณาสงแบบสํารวจความคดิเห็นกลับไปที ่

ฝายสงเสริมบรรษัทภิบาล 

สํานักงานคณะกรรมการกาํกับหลักทรัพยและตลาดหลกัทรัพย 

ชั้น 10, 13-16  อาคารจีพีเอฟ วทิย ุทาวเวอรส บี  เลขที่ 93/1  

ถนนวทิย ุ แขวงลุมพิน ี เขตปทุมวนั  กรุงเทพฯ 10330  

หรือ โทรสาร  0-2263-6099 

หรือ e-mail: corgov@sec.or.th  

วันสุดทายของการแสดงความคิดเหน็ วันที ่ 20 ตุลาคม  2553 

 

*** สํานักงานขอขอบคุณทานที่ไดใหความรวมมือในการแสดงความคดิเห็นในครั้งนี*้** 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 


