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บทนํา 

 
ดวยสํานักงานมีแนวคิดในการปรับปรุงแกไขประกาศวาดวยการเสนอขายหลกัทรัพย 

ที่ออกใหมพรอมกับการทําคําเสนอซื้อหลกัทรัพยเดิมของบริษัทจดทะเบียน (share swap) เพื่อรองรับ

การทาํธุรกรรมประเภท share swap ใหไดดียิ่งขึ้น โดยมีการปรับปรุงกฎเกณฑใหอํานวยความสะดวก

แกผูออกเสนอขายหลกัทรัพย โดยยังคงมมีาตรการคุมครองดูแลผูถือหุน และผูลงทนุ สํานักงานจึงได

จัดทําเอกสารฉบับนี้ข้ึนเพื่อรับฟงความคดิเหน็เกี่ยวกับแนวทางการกาํหนดหลกัเกณฑดังกลาวจาก 

ผูที่เกีย่วของ เชน บริษทัจดทะเบยีน  ที่ปรึกษาทางการเงิน  ที่ปรึกษากฎหมาย ผูถือหุน และกลุมผูลงทนุ 

เปนตน ผานทาง website ของสํานักงาน  ทั้งนี้ สํานกังานจะนําขอคิดเห็นตาง ๆ จากผูเกี่ยวของไปใช

เปนขอมูลประกอบการพิจารณาดําเนนิการใหเหมาะสมในทางปฏิบัติตอไป 

 
การเปดรับฟงความคิดเหน็ในเรื่องนี้ จะมีไปจนถงึในวันที่  20 ตุลาคม 2553 โดยผูทีส่นใจ

และประสงคจะแสดงความคดิเห็น สามารถสงความเห็นหรือขอเสนอแนะที่เปนประโยชนแกสํานกังาน 

ไดทั้งในรูปแบบเอกสารหรือจดหมายอิเล็กทรอนิกสไดตามรายละเอยีดที่ระบุไวดานลางนี ้

1. ทางไปรษณีย : ฝายสงเสริมบรรษัทภิบาล สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต.  ชั้น 13 

อาคารจีพีเอฟ วทิยุ  ทาวเวอร บี   93/1 ถนนวทิย ุแขวงลมุพิน ีเขตปทมุวัน  กรุงเทพฯ 10330 

2. ทางโทรสาร : หมายเลข 0-2263-6099 

3. ทาง e-mail address : corgov@sec.or.th 

 

 หากทานมีขอสงสัยประการใด โปรดติดตอสอบถามเพิม่เติมไดที่นางสาวกนัตกมล  

ปนปทมเรขา นางสาวพรรณี เรืองแววมณี  และนางสาวเพียงนภา สุนทร-วิจารณ  ฝายสงเสริมบรรษัทภิบาล  

สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต.  โทรศัพท 0-2263-6214   0-2695-9976 หรือ 0-2263-6116  ทัง้นี ้ 

สํานักงานขอขอบคุณทุกทานที่เขารวมแสดงความคิดเหน็และขอเสนอแนะมา ณ โอกาสนี ้
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ความเปนมา 
ดวยประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุน ที ่ทจ. 34/2552 เร่ือง หลักเกณฑเกี่ยวกับการเสนอขาย

หลักทรัพยที่ออกใหมพรอมกับการทําคําเสนอซื้อหลกัทรัพยเดิมของบริษัทจดทะเบยีนเพื่อปรับโครงสราง

การถือหุนและการจัดการ เปนประกาศทีร่วมเกณฑดานเสนอขาย และดานการทาํคําเสนอซื้อเขาดวยกัน

เพื่อรองรับธุรกรรม share swap ในรูปแบบที่ประกาศกาํหนด (รายะเอียดตามแผนภาพดานลาง)  

เพื่อชวยใหกระบวนการทํา share swap รวดเร็วและกระชับ 

 

แผนภาพ :  share swap ตามประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทนุ ที่ ทจ. 34/2552   

 

 

 

 

 

 

 

 

อยางไรก็ดี ประกาศดังกลาวขางตน มีความยืดหยุนนอย ทาํใหผูที่เกีย่วของตองขอผอนผัน

หลักเกณฑที่เกี่ยวของกับการออกเสนอขาย หรือการทาํคําเสนอซื้อภายใตประกาศดงักลาวขางตน 

ตอสํานักงาน  และในหลายครั้งไมอาจปรับโครงสรางภายใตประกาศดังกลาวขางตนได เนื่องจากจํากัด

ขอบเขตไวเฉพาะ holding co. (“hold co.”) ที่ต้ังใหม หรือบริษทัจดทะเบียนเทานัน้ การปรับโครงสราง

จึงตองใชข้ันตอนปกติตามประกาศวาดวยหลักเกณฑการออกเสนอขายหลักทรัพย ควบคูไปกับประกาศ

วาดวยการเขาถือหลักทรัพยเพื่อครอบงํากจิการ และขอผอนผันตอคณะอนุกรรมการวินิจฉัยการเขาถือ

หลักทรัพยเพือ่ครอบงํากิจการ (takeover panel) ในสวนของกฎเกณฑที่เปนอุปสรรค เชน ขอชาํระราคา

ดวยหุนแทนเงนิสด และขอไมใชราคา delist ในการคํานวณหาอัตราแลกหุน (swap ratio) เปนตน 

เพื่อลดขอจาํกดัและอุปสรรคของการทาํ share swap เพือ่การปรับโครงสรางการถือหุน และ

รองรับการทาํคําเสนอซื้อโดยการชาํระราคาดวยหุน ใหอยูภายใตประกาศฉบับเดียวกัน โดยมหีลักการ

สรุปไดดังนี้ 

 

ประกาศวาดวยการเสนอขายหลักทรพัยที่ออกใหมพรอมกับการทําคําเสนอซื้อหลักทรพัย
เดิมของบริษทัจดทะเบียน (share swap) 

A 

( listed co.) 

ผูถือหุน  A 

100% new  holding  

(listed co.) 

ผูถือหุน  A 

100% 

A 

( non-listed co.) 

100% A 

( listed co.) 

ผูถือหุน  A

100% 

B 

( listed co.) 

ผูถือหุน  B

100% 

ผูถือหุน A ผูถือหุน B 

A 

( listed co.) 

100% 

B 

( non-listed co.) 

100% 
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• เพื่อรองรับการปรับโครงสรางการถือหุนและการจัดการ โดยคํานงึถงึความสมดุลระหวาง

การใหความคุมครองผูถือหุนและการอํานวยความสะดวกใหกิจการสามารถปรับโครงสรางไดเพื่อ

ประโยชนของธุรกิจและผูถือหุนโดยรวม  

• เพื่อรองรับการทําคําเสนอซือ้โดยการชาํระราคาเปนหลกัทรัพย สามารถทําไดอยางมี

ประสิทธิภาพมากขึ้น โดยการรวมหลกัเกณฑและขั้นตอนที่เกี่ยวของไวในประกาศฉบับเดียวกนั  

ทั้งนี้ หลักเกณฑดังกลาวมีสาระสําคัญสรุปได ดังนี ้

1. ขอบเขตการใชบังคับ : ขยายขอบเขตใหรองรับการทาํ share swap ทุกกรณีไมวาบริษัท 

ผูออกหลักทรพัย (issuer) จะเปนบริษทัจดทะเบียนหรือไม หรือจะเปน hold co. ใหม หรือ hold co. 

เกาก็ตาม 

2. เกณฑการออกเสนอขายหลกัทรัพย : หลักเกณฑจะพิจารณาตามสาระของ issuer ดังนี ้

(ก) บริษัทที่ไมใชบริษัทจดทะเบียน (non-listed co.) การออกเสนอขายหลักทรัพยตอง

ปฏิบัติตามเกณฑการออกเสนอขายหลักทรัพยคร้ังแรกตอประชาชนทั่วไป (initial public offering : IPO) 

โดยการเสนอขายหลกัทรัพยจะทาํไดเมื่อ (1) ไดรับอนุญาต และ (2) แบบแสดงรายการขอมูลการเสนอ

ขายหลกัทรัพยพรอมทาํคําเสนอซื้อ (แบบ 69/247-1) จะตองมีระยะเวลาใหผูลงทุนศึกษาขอมูล (cooling 

period) ไมนอยกวา 14 วัน  

(ข) บริษัทจดทะเบียน (listed co.) หรือ hold co. ที่จัดตั้งใหมโดยบริษทัจดทะเบียนจะตอง

ปฏิบัติตามเกณฑการออกเสนอขายหลักทรัพยตอประชาชนทั่วไป (public offering : PO) โดยการเสนอ

ขายหลกัทรัพยจะทาํไดเมื่อไดรับอนุญาต และใหแบบ 69/247-1 มีผลใชบังคับนับแตวันที่ไดรับอนุญาต 

และรายละเอยีดของขอมูลและเอกสารหลักฐานถูกตองครบถวน (ไมตองมี cooling period 14 วัน) 

1. กรณี share swap เพื่อปรับโครงสรางฯ การชําระราคาเสนอซื้อดวยหลักทรัพย  (swap ratio)  

จะไดรับยกเวนเกณฑราคาเสนอซื้อเพื่อ delist แตตองดําเนนิการ  ดังนี ้

 3.1  คณะกรรมการของ issuer และกิจการที่จะถูกเสนอซื้อ (target) ตองใหความเหน็วา  

การทาํ share swap นี้เปนไปเพื่อประโยชนของผูถือหุนและบริษัทของตนเองอยางไร โดยในการใหความเหน็

จะตองระบุเหตุผล และสมมติฐานสาํคัญทีใ่ชประกอบการใหความเหน็ตามที่แบบ 69/247-1 กําหนด   

 3.2  กิจการทีถู่กเสนอซื้อตองเพกิถอนการเปนหลกัทรพัยจดทะเบยีน 

 3.3  ที่ประชุมผูถือหุนของ issuer ตองใหความเหน็ชอบในเรื่องตอไปนี ้

 (1) แผนปรับโครงสราง 

 (2) การเพิม่ทนุ 

 (3)  swap ratio  
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 ที่ประชุมผูถือหุนของ target ตองใหความเห็นชอบในเรื่องตอไปนี ้

 (1) แผนปรับโครงสราง 

 (2)  swap ratio  

 (3) delist 

2. กรณี share swap เพื่อเขาครอบงํากิจการ มีเงื่อนไข ดังนี ้

2.1 เปนการทาํคําเสนอซื้อโดยสมัครใจ (voluntary tender offer : VTO)  

2.2 issuer และบุคคลที่เกี่ยวของ1 ตองไมมีการไดหุนกิจการดวยเงินสดในชวง 90 วนักอน 

ทําคําเสนอซื้อ และ 

 2.3 การทาํรายการครั้งนี้ตองไมมีผลตอการดํารงสถานะเปนบริษัทจดทะเบียนของ target  

เวนแตเปนการเพิกถอน target 
 

แผนภาพสรปุแนวทางการแกไขประกาศวาดวยการเสนอขายหลักทรพัยที่ออกใหมพรอมกับ

การทาํคําเสนอซื้อหลักทรัพยเดิมของบริษัทจดทะเบียน 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

                                                           
1
 บุคคลที่เกี่ยวของ หมายถึง บุคคลตามมาตรา 258 ของ issuer  และ concert party ของ issuer  

Share swap
New holding co. ต้ังโดย target Listed co. Non. listed co. issuer

เกณฑอนุญาต
เสนอขาย

SPO IPO

Board issuer  และกิจการใหความห็นอยางชัดเจนวาการควบรวมกันทําใหเกิดประโยชนตอผูถือหุน
และบริษัทอยางไร

เกณฑtakeover ยกเวนราคา delist VTO+ไมไดดวยเงินสดใน 90 วัน

delist delist

การขอมติ
ที่ประชุม
ผูถือหุน

1. แผนปรับโครงสรางฯ: 3 ใน 4 ของผูมาประชุม+
มีสิทธิออกเสียง

2. อัตราแลกหุน: 3 ใน 4 ของผูมาประชุม+ มีสิทธิออกเสียง
3. Delisted : 3 ใน 4 ไมมี veto > 10% ของจํานวนหุน
ท้ังหมด

y N

N

ราคา delist

delist
yN

Delisted : 3 ใน 4 ไมมี veto > 
10% ของจํานวนหุนทั้งหมด

y

 



5 

แนวทางแกไขประกาศวาดวยการเสนอขายหลักทรัพยที่ออกใหมพรอมกับการทาํคําเสนอซื้อ
หลักทรัพยเดิมของบริษทัจดทะเบียน (share swap) 
 

1. ประเภทของ issuer   
 ขอกําหนดปจจุบัน 

หลักเกณฑกาํหนดประเภท issuer วาตองเปน 

1) hold co. ที่ดําเนินการจัดตั้งขึ้นใหมโดยบริษัทที่จะถกูทาํคําเสนอซื้อ (target) หรือ 

2) listed co. 

เหตุสมควรแกไข 

กําหนดกรอบของการปรับโครงสรางใหอยูเฉพาะกลุมของ listed co. เทานัน้จะทําใหไมสามารถ

รองรับการปรับโครงสรางกรณีที่ไมใช listed co. หรือการทํา share swap เพื่อเขาครอบงํากิจการ 

แนวทางที่เสนอแกไข 

ขยายขอบเขตใหครอบคลุมทุกประเภท ดังนี ้

1) hold co. ที่จัดตั้งขึ้นใหมโดย  target  หรือ 

2) listed co. หรือ 

3) non-listed co. 

2 เกณฑอนุญาตเสนอขายหลักทรพัยสําหรับ share swap  
ขอกําหนดปจจุบัน 

1) กรณี hold co. ที่ดําเนินการจัดตั้งโดยกิจการเพื่อการปรับโครงสราง การออกเสนอขาย

หลักทรัพยพิจารณาตามเกณฑการเสนอขายหุนที่ออกใหมตอประชาชน (IPO) แตหากเปน listed co. 

ใชเกณฑการออกเสนอขายหลักทรัพยตอประชาชนทั่วไป (PO)  

2) แบบ 69/247-1 มีผลใชบังคบัในวนัถัดจากวันที่สํานกังานอนุญาตและไดรับรายละเอียดของ

ขอมูลและเอกสารหลักฐานที่ถูกตองครบถวนแลว  

เหตุสมควรแกไข 

เพื่อขยายขอบเขตให issuer เปนใครก็ไดทีม่ีคุณสมบัติในการออกเสนอขายหลกัทรพัย และ

กําหนดการอนุญาตเสนอขายหลกัทรพัยใหสะทอนตามสาระของแตละ issuer  

แนวทางที่เสนอแกไข 

(1) issuer ที่เปน hold co. ที่ดําเนินการจัดตั้งโดยกิจการ หรือ เปน listed co. จะตองปฏบัิติ

ตามเกณฑ ดังตอไปนี้ 

ก. เกณฑการออกเสนอขายหุนตอประชาชนทั่วไป (PO)  
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ข. การเสนอขายหลักทรัพยจะทําไดเมื่อ issuer ตองไดรับอนุญาต และแบบ 69/247-1  

มีผลใชบังคับ ซึ่งเปนวนัทาํการถัดจากวันทีสํ่านักงานไดรับขอมูลครบถวน  

(2) issuer ทีน่อกเหนือจาก (1) จะตองปฏิบัติตามเกณฑ ดังตอไปนี้ 

ก. เกณฑการออกเสนอขายหุนที่ออกใหมตอประชาชนเทยีบเทากรณีบริษัทมหาชน 

ที่จัดตั้งใหม (IPO)  

ข. การเสนอขายหลักทรัพยจะทําไดเมื่อ issuer ตองไดรับอนุญาตใหออกเสนอขายหุน 

และแบบ 69/247-1 มีผลใชบังคับหลงั cooling period 14 วัน  

3. การทาํ share swap เพื่อปรับโครงสราง 
3.1 การเปดเผยขอมูลในแบบ 69/247-1  

3.1.1 ความเห็นกรรมการเกีย่วกับการปรับโครงสราง 

ขอกําหนดปจจุบัน 

ใหวิเคราะหผลการดําเนินงาน และฐานะการเงนิของบรษิัทในปจจุบัน พรอมผลกระทบ

จากการปรับโครงสราง ทั้งกรณีที่สําเร็จ หรือไมสําเร็จ และผลกระทบตองบการเงิน และผลกระทบ 

ทางภาษีภายหลังการปรับโครงสราง 

เหตุสมควรแกไข 

นอกเหนือจากความเห็นเกี่ยวกับผลกระทบตามขอกําหนดปจจุบันแลว หากเปน 

การปรับโครงสรางกิจการ กรรมการตองมคีวามเห็นที่ชัดเจนถงึประโยชนตอบริษัทและผูถือหุนดวย 

แนวทางที่เสนอแกไข 

การทาํ share swap เพื่อปรับโครงสรางคณะกรรมการของ issuer และ target   

ตองมีความเหน็ที่ชัดเจนวา การเขาควบรวมกิจการกันเปนไปเพื่อประโยชนในดานการจัดการและ 

ดานธุรกิจของบริษัท และผูถอืหุนของตนอยางไร โดยการใหความเหน็จะตองเปดเผยเหตุผลและ

สมมติฐานสําคัญที่ใชในการใหความเหน็ดังกลาวตอผูถือหุน 

3.1.2 การจัดทาํงบการเงนิภายหลงัการปรับโครงสราง 

ขอกําหนดปจจุบัน 

กําหนดให target และ issuer จัดทําประมาณการงบการเงนิภายหลงัการปรับโครงสราง

โดยแสดงเฉพาะรายการที่สําคัญ 

เหตุสมควรแกไข 

ไมสอดคลองกับเกณฑออกเสนอขายหลักทรัพยในปจจบัุน 
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แนวทางที่เสนอแกไข 

กําหนดให target และ issuer จัดทํางบการเงินรวมสําหรับงวดบัญชีลาสุด

เสมือนบริษทัไดจัดโครงสรางใหมต้ังแตงวดบัญชีกอนเตม็ป แทนการจัดทําประมาณการงบการเงนิ 

3.2 การชําระราคาเสนอซื้อดวยหลักทรัพย 
ขอกําหนดปจจุบัน 

(1) หลักทรัพยที่นาํมาชาํระราคาเสนอซื้อตองเปนหลกัทรพัยที่เหมือนกนัมาแลกกนั 

(apple to apple) และ 

(2) สิทธทิี่ผูถือหลกัทรัพยของ target จะไดรับตองไมดอยไปกวาเดิม 

เหตุสมควรแกไข 

ราคาเสนอซื้อ (swap ratio) และประเภทหลักทรัพยที่จะใชชําระราคา เปนเรื่อง commercial  

จึงควรใหผูเกีย่วของไดมีสวนตัดสินใจ 

แนวทางที่เสนอแกไข 

ใหผูถือหุนของ issuer และ target เปนผูพิจารณาวาจะออกหลักทรพัยอะไรมาเพือ่ชําระ

ราคาหรือแลกเปลี่ยนกัน และ swap ratio ควรเปนเทาใด โดยใหมีที่ปรึกษาทางการเงินประเมินมูลคา

หลักทรัพยที่จะเอามาแลกและไดรับจากการแลกวามีมูลคาเปนตัวเงนิเทาใด 

3.3 การขอมติที่ประชุมผูถือหุน 

ขอกําหนดปจจุบัน 

ที่ประชุมผูถือหุนของ issuer และ target มีมติเหน็ชอบในเรื่องดังตอไปนี้ ดวยคะแนนเสียง 

ไมนอยกวาสามในสี่ของจาํนวนหุนทั้งหมดของผูถือหุนทีม่าประชุมและมีสิทธิออกเสยีง 

(1) แผนการปรับโครงสรางการถือหุนและการจัดการของบริษัทจดทะเบยีน 

(2) แผนการอื่นใดในขั้นตอนการปรับโครงสรางที่จําเปนตองไดรับความเหน็ชอบจาก 

ที่ประชุมผูถือหุนของบริษัทจดทะเบียนกอนจึงดําเนนิการได เชน delist หรือขายสินทรัพยของ target 

ใหกับ issuer เปนตน 

เหตุสมควรแกไข 

แกไขมติที่ประชุมผูถือหุนในเรื่องเพิกถอนหลักทรัพยใหสอดคลองกับหลักเกณฑที ่

ตลาดหลักทรัพยฯ กาํหนด  

แนวทางที่เสนอแกไข 

ในวาระพิจารณาเรื่อง delist ใหใชสิทธิออกเสียงในการผานวาระดังกลาวตามหลกัเกณฑ 

ที่ตลาดหลกัทรัพยฯ กําหนด 

3.4 การขอความเห็นชอบจากตลาดหลักทรัพยฯ 
 ขอกําหนดปจจุบัน 

 issuer ตองแสดงไดวาไดรับอนุญาตเบื้องตนจากตลาดหลักทรัพยฯ ในเรื่องดังตอไปนี ้



8 

  (1)  แผนการปรับโครงสรางการถือหุนของบริษัทจดทะเบียนดังกลาว 

 (2)  หลักทรัพยที่ยืน่ขออนญุาตในครั้งนีจ้ะจดทะเบยีนตอตลาดหลักทรัพยฯ เพื่อเปน

หลักทรัพยจดทะเบยีนแทนหลักทรัพยของ target ได 

เหตุสมควรแกไข 

แกไขเร่ืองการขอความเหน็ชอบจากตลาดหลักทรัพยฯ ใหคลอบคลุมเฉพาะเรื่องการรับ

หลักทรัพยใหมที่จะเขาไปจดทะเบียนแทนหลกัทรพัยเดิมที่ถูกเพิกถอน เพื่อใหเกิดความชัดเจนวา

หลักทรัพยใหมที่ไดรับจะสามารถซื้อขายในตลาดรองได 

แนวทางที่เสนอแกไข 

issuer ตองแสดงไดวาไดรับอนุญาตเบื้องตนจากตลาดหลักทรัพยฯ วาหลักทรัพยทีย่ื่นขอ

อนุญาตในครัง้นี้จะจดทะเบยีนตอตลาดหลักทรัพยฯ เพือ่เปนหลกัทรพัยจดทะเบียนแทนหลกัทรพัย

ของ target ได 

4. การทาํ share swap เพื่อเขาครอบงํากจิการ 
ขอกําหนดปจจุบัน 

การทาํคําเสนอซื้อทั้งที่มหีนาที่ตามทีก่ฎหมายกาํหนด หรือตองการทาํคําเสนอซื้อเองโดยสมัครใจ

อยางนอยตองมีทางเลือกในการชําระราคาดวยเงินสดใหกับผูที่ตอบรับคําเสนอซื้อเสมอ 

เหตุสมควรแกไข 

ลดขอจํากัดของการทําคําเสนอซื้อโดยสมัครใจที่เขาเงือ่นไขตามที่กาํหนดใหสามารถใชหลักทรัพย

ในการชาํระราคาได  

แนวทางที่เสนอแกไข 

การทาํคําเสนอซื้อแบบ VTO ที่สามารถชาํระคาตอบแทนใหกบัผูตอบรับคําเสนอซื้อดวยหลกัทรพัย

โดยไมตองชําระคาตอบแทนดวยเงนิสดกไ็ด หาก 

(1) ไมมีการไดหุนของ target มาในชวง 90 วนัดวยเงนิสด  

(2) การทาํคําเสนอซื้อดวยหลกัทรัพยดังกลาวตองไมทําใหเกิดความขัดแยงทางผลประโยชน
และไมทําใหเกิดการถือหุนไขว 

(3) การทาํคําเสนอซื้อดวยหลกัทรัพยดังกลาวตองไมมีผลตอการดํารงสถานะของบริษทั 

จดทะเบียนทีถู่กเสนอซื้อ  
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แบบสํารวจความคิดเห็น 
เร่ือง แนวทางการแกไขปรับปรุง 

ประกาศวาดวยการการเสนอขายหลกัทรพัยที่ออกใหมพรอมกับ 

การทาํคําเสนอซื้อหลักทรัพยเดิมของบริษทัจดทะเบียน (share swap) 

 
 

ขอมูลทั่วไป 

ชื่อผูตอบ_________________________________ตําแหนง_______________________________ 

ชื่อบริษัท_______________________________________________________________________ 

เบอรโทรศัพท_____________________________เบอรโทรสาร___________________________ 

E-mail address__________________________________________________________________ 

สถานะของผูใหขอคิดเห็น (ตอบไดมากกวา 1 ขอ) 

 บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย  บริษัทจํากัด 

 ที่ปรึกษากฎหมาย  ที่ปรึกษาทางการเงนิ  

 ผูลงทนุสถาบนั   ผูลงทนุรายยอย  

 อ่ืนๆ (ระบุ) ______________________ 

 
ขอคิดเห็น 

1. ผูออกหลักทรัพย 
 ทานเห็นดวยหรือไมที่สํานักงานจะกาํหนดใหผูออกหลกัทรัพยตามประกาศนี้เปนบริษัทใดก็ไดทีม่ี

คุณลักษณะเปนไปตามหลกัเกณฑการอนุญาตเสนอขายหลกัทรพัย 

 เหน็ดวย 

 ไมเห็นดวย (โปรดระบุเหตุผล)_________________________________ ________    __ 

_________________________________________________________________________________

_________________________________________________________________________________ 

_________________________________________________________________________________ 
2.   เกณฑอนุญาตเสนอขายหลักทรพัยสาํหรับ share swap 

ทานเห็นดวยหรือไมที่ผูออกเสนอขายหลกัทรัพยตามประกาศนี้เปน hold co. หรือ listed co. จะใช

เกณฑ PO และไมตองมี cooling period 14 วัน แตหากเปน non-listed co. จะใชเกณฑ IPO และตองมี 

cooling period 14 วัน  
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  เห็นดวย 

 ไมเห็นดวย (โปรดระบุเหตุผล) )_________________________ ________    __ 

_________________________________________________________________________________

_________________________________________________________________________________

_________________________________________________________________________________ 

3.   การทาํ share swap เพื่อปรับโครงสราง 
3.1 การเปดเผยขอมูลในแบบ 69/247-1  

  3.1.1  ทานเหน็ดวยหรือไมที่ตองใหมีความเหน็ของกรรมการของแตละบริษัทถงึประโยชนของการ

ปรับโครงสรางฯ  ในดานการจัดการ และดานธุรกิจ ตอบริษัท และผูถือหุนของตน อยางชัดเจน 

  เห็นดวย 

 ไมเห็นดวย (โปรดระบุเหตุผล) _________________________ ________    __ 

__________________________________________________________________________________

__________________________________________________________________________________

__________________________________________________________________________________ 

  3.1.2  ทานเหน็ดวยหรือไมที่สํานักงานจะใหทาํงบเสมอืนเพื่อใหเหน็ถึงผลกระทบจากการปรับ

โครงสรางแทนประมาณการงบการเงิน 

  เห็นดวย 

 ไมเห็นดวย (โปรดระบุเหตุผล) _________________________ ________    __ 

__________________________________________________________________________________

__________________________________________________________________________________

__________________________________________________________________________________ 

       3.2 ทานเห็นดวยหรือไมกับการที่สํานักงานจะใหประเภทหลักทรัพยและ swap ratio ทีใ่ชชําระ 

ราคาเสนอซื้อกําหนดโดยทีป่ระชุมผูถือหุนของทัง้ 2 ฝาย 

  เห็นดวย 

 ไมเห็นดวย (โปรดระบุเหตุผล) _________________________ ________    __ 

__________________________________________________________________________________

__________________________________________________________________________________

__________________________________________________________________________________ 
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       3.3 ทานเห็นดวยหรือไมกับการที่สํานักงานกาํหนดวาไมตองไดรับอนุญาตในเรื่องแผนปรับโครงสราง

จากตลาดหลกัทรัพย โดยขอความเห็นชอบเฉพาะเรื่องหลักทรัพยที่ใชในการชาํระราคาจะไดรับอนุญาต 

ใหจดทะเบียนไดหรือไมเทานั้น  

  เห็นดวย 

 ไมเห็นดวย (โปรดระบุเหตุผล) _________________________ ________    __ 

__________________________________________________________________________________

__________________________________________________________________________________

__________________________________________________________________________________ 

4.   การทาํ share swap เพื่อเขาครอบงํากิจการ 
ทานเห็นดวยหรือไมที่สํานักงานกาํหนดเงือ่นไขใหเฉพาะ VTO ที่ผูทําคําเสนอซื้อไมเคยไดหุน target 

มาดวยเงนิสดภายใน 90 วนักอนการทาํคําเสนอซื้อเทานัน้ที่จะสามารถใชหลักทรัพยชําระราคาใหกับ 

ผูที่มาขายหุนใหไดโดยไมตองมีทางเลือกหนึง่เปนเงนิสด 

 เห็นดวย 

 ไมเห็นดวย (โปรดระบุเหตุผล) _________________________ ________    __ 

__________________________________________________________________________________

__________________________________________________________________________________

__________________________________________________________________________________ 

 

กรุณาสงแบบสํารวจความคดิเห็นกลับไปที ่

ฝายสงเสริมบรรษัทภิบาล 

สํานักงานคณะกรรมการกาํกับหลักทรัพยและตลาดหลกัทรัพย 

ชั้น 10, 13-16  อาคารจีพีเอฟ วทิย ุทาวเวอรส บี  เลขที่ 93/1  

ถนนวทิย ุ แขวงลุมพิน ี เขตปทุมวนั  กรุงเทพฯ 10330  

หรือ โทรสาร  0-2263-6099 

หรือ e-mail: corgov@sec.or.th  

วันสุดทายของการแสดงความคิดเหน็ วันที ่ 20 ตุลาคม  2553 

 

*** สํานักงานขอขอบคุณทานที่ไดใหความรวมมือในการแสดงความคดิเห็นในครั้งนี*้** 

 

 

 


