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บทนํา 

 
ดวยสํานักงานมีแนวคิดในการปรับปรุงแกไขประกาศวาดวยการเสนอขายหลกัทรัพย 

ที่ออกใหมพรอมกับการทําคําเสนอซื้อหลกัทรัพยเดิมของบริษัทจดทะเบียน (share swap) เพื่อรองรับ

การทาํธุรกรรมประเภท share swap ใหไดดียิ่งขึ้น โดยมีการปรับปรุงกฎเกณฑใหอํานวยความสะดวก

แกผูออกเสนอขายหลกัทรัพย โดยยังคงมมีาตรการคุมครองดูแลผูถือหุน และผูลงทนุ สํานักงานจึงได

จัดทําเอกสารฉบับนี้ข้ึนเพื่อรับฟงความคดิเหน็เกี่ยวกับแนวทางการกาํหนดหลกัเกณฑดังกลาวจาก 

ผูที่เกีย่วของ เชน บริษทัจดทะเบยีน  ที่ปรึกษาทางการเงิน  ที่ปรึกษากฎหมาย ผูถือหุน และกลุมผูลงทนุ 

เปนตน ผานทาง website ของสํานักงาน  ทั้งนี้ สํานกังานจะนําขอคิดเห็นตาง ๆ จากผูเกี่ยวของไปใช

เปนขอมูลประกอบการพิจารณาดําเนนิการใหเหมาะสมในทางปฏิบัติตอไป 

 
การเปดรับฟงความคิดเหน็ในเรื่องนี้ จะมีไปจนถงึในวันที่  20 ตุลาคม 2553 โดยผูทีส่นใจ

และประสงคจะแสดงความคดิเห็น สามารถสงความเห็นหรือขอเสนอแนะที่เปนประโยชนแกสํานกังาน 

ไดทั้งในรูปแบบเอกสารหรือจดหมายอิเล็กทรอนิกสไดตามรายละเอยีดที่ระบุไวดานลางนี ้

1. ทางไปรษณีย : ฝายสงเสริมบรรษัทภิบาล สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต.  ชั้น 13 

อาคารจีพีเอฟ วทิยุ  ทาวเวอร บี   93/1 ถนนวทิย ุแขวงลมุพิน ีเขตปทมุวัน  กรุงเทพฯ 10330 

2. ทางโทรสาร : หมายเลข 0-2263-6099 

3. ทาง e-mail address : corgov@sec.or.th 

 

 หากทานมีขอสงสัยประการใด โปรดติดตอสอบถามเพิม่เติมไดที่นางสาวกนัตกมล  

ปนปทมเรขา นางสาวพรรณี เรืองแววมณี  และนางสาวเพียงนภา สุนทร-วิจารณ  ฝายสงเสริมบรรษัทภิบาล  

สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต.  โทรศัพท 0-2263-6214   0-2695-9976 หรือ 0-2263-6116  ทัง้นี ้ 

สํานักงานขอขอบคุณทุกทานที่เขารวมแสดงความคิดเหน็และขอเสนอแนะมา ณ โอกาสนี ้
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ความเปนมา 
ดวยประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุน ที ่ทจ. 34/2552 เร่ือง หลักเกณฑเกี่ยวกับการเสนอขาย

หลักทรัพยที่ออกใหมพรอมกับการทําคําเสนอซื้อหลกัทรัพยเดิมของบริษัทจดทะเบยีนเพื่อปรับโครงสราง

การถือหุนและการจัดการ เปนประกาศทีร่วมเกณฑดานเสนอขาย และดานการทาํคําเสนอซื้อเขาดวยกัน

เพื่อรองรับธุรกรรม share swap ในรูปแบบที่ประกาศกาํหนด (รายะเอียดตามแผนภาพดานลาง)  

เพื่อชวยใหกระบวนการทํา share swap รวดเร็วและกระชับ 

 

แผนภาพ :  share swap ตามประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทนุ ที่ ทจ. 34/2552   

 

 

 

 

 

 

 

 

อยางไรก็ดี ประกาศดังกลาวขางตน มีความยืดหยุนนอย ทาํใหผูที่เกีย่วของตองขอผอนผัน

หลักเกณฑที่เกี่ยวของกับการออกเสนอขาย หรือการทาํคําเสนอซื้อภายใตประกาศดงักลาวขางตน 

ตอสํานักงาน  และในหลายครั้งไมอาจปรับโครงสรางภายใตประกาศดังกลาวขางตนได เนื่องจากจํากัด

ขอบเขตไวเฉพาะ holding co. (“hold co.”) ที่ต้ังใหม หรือบริษทัจดทะเบียนเทานัน้ การปรับโครงสราง

จึงตองใชข้ันตอนปกติตามประกาศวาดวยหลักเกณฑการออกเสนอขายหลักทรัพย ควบคูไปกับประกาศ

วาดวยการเขาถือหลักทรัพยเพื่อครอบงํากจิการ และขอผอนผันตอคณะอนุกรรมการวินิจฉัยการเขาถือ

หลักทรัพยเพือ่ครอบงํากิจการ (takeover panel) ในสวนของกฎเกณฑที่เปนอุปสรรค เชน ขอชาํระราคา

ดวยหุนแทนเงนิสด และขอไมใชราคา delist ในการคํานวณหาอัตราแลกหุน (swap ratio) เปนตน 

เพื่อลดขอจาํกดัและอุปสรรคของการทาํ share swap เพือ่การปรับโครงสรางการถือหุน และ

รองรับการทาํคําเสนอซื้อโดยการชาํระราคาดวยหุน ใหอยูภายใตประกาศฉบับเดียวกัน โดยมหีลักการ

สรุปไดดังนี้ 

 

ประกาศวาดวยการเสนอขายหลักทรพัยที่ออกใหมพรอมกับการทําคําเสนอซื้อหลักทรพัย
เดิมของบริษทัจดทะเบียน (share swap) 

A 

( listed co.) 

ผูถือหุน  A 

100% new  holding  

(listed co.) 

ผูถือหุน  A 

100% 

A 

( non-listed co.) 

100% A 

( listed co.) 

ผูถือหุน  A

100% 

B 

( listed co.) 

ผูถือหุน  B

100% 

ผูถือหุน A ผูถือหุน B 

A 

( listed co.) 

100% 

B 

( non-listed co.) 

100% 
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• เพื่อรองรับการปรับโครงสรางการถือหุนและการจัดการ โดยคํานงึถงึความสมดุลระหวาง

การใหความคุมครองผูถือหุนและการอํานวยความสะดวกใหกิจการสามารถปรับโครงสรางไดเพื่อ

ประโยชนของธุรกิจและผูถือหุนโดยรวม  

• เพื่อรองรับการทําคําเสนอซือ้โดยการชาํระราคาเปนหลกัทรัพย สามารถทําไดอยางมี

ประสิทธิภาพมากขึ้น โดยการรวมหลกัเกณฑและขั้นตอนที่เกี่ยวของไวในประกาศฉบับเดียวกนั  

ทั้งนี้ หลักเกณฑดังกลาวมีสาระสําคัญสรุปได ดังนี ้

1. ขอบเขตการใชบังคับ : ขยายขอบเขตใหรองรับการทาํ share swap ทุกกรณีไมวาบริษัท 

ผูออกหลักทรพัย (issuer) จะเปนบริษทัจดทะเบียนหรือไม หรือจะเปน hold co. ใหม หรือ hold co. 

เกาก็ตาม 

2. เกณฑการออกเสนอขายหลกัทรัพย : หลักเกณฑจะพิจารณาตามสาระของ issuer ดังนี ้

(ก) บริษัทที่ไมใชบริษัทจดทะเบียน (non-listed co.) การออกเสนอขายหลักทรัพยตอง

ปฏิบัติตามเกณฑการออกเสนอขายหลักทรัพยคร้ังแรกตอประชาชนทั่วไป (initial public offering : IPO) 

โดยการเสนอขายหลกัทรัพยจะทาํไดเมื่อ (1) ไดรับอนุญาต และ (2) แบบแสดงรายการขอมูลการเสนอ

ขายหลกัทรัพยพรอมทาํคําเสนอซื้อ (แบบ 69/247-1) จะตองมีระยะเวลาใหผูลงทุนศึกษาขอมูล (cooling 

period) ไมนอยกวา 14 วัน  

(ข) บริษัทจดทะเบียน (listed co.) หรือ hold co. ที่จัดตั้งใหมโดยบริษทัจดทะเบียนจะตอง

ปฏิบัติตามเกณฑการออกเสนอขายหลักทรัพยตอประชาชนทั่วไป (public offering : PO) โดยการเสนอ

ขายหลกัทรัพยจะทาํไดเมื่อไดรับอนุญาต และใหแบบ 69/247-1 มีผลใชบังคับนับแตวันที่ไดรับอนุญาต 

และรายละเอยีดของขอมูลและเอกสารหลักฐานถูกตองครบถวน (ไมตองมี cooling period 14 วัน) 

1. กรณี share swap เพื่อปรับโครงสรางฯ การชําระราคาเสนอซื้อดวยหลักทรัพย  (swap ratio)  

จะไดรับยกเวนเกณฑราคาเสนอซื้อเพื่อ delist แตตองดําเนนิการ  ดังนี ้

 3.1  คณะกรรมการของ issuer และกิจการที่จะถูกเสนอซื้อ (target) ตองใหความเหน็วา  

การทาํ share swap นี้เปนไปเพื่อประโยชนของผูถือหุนและบริษัทของตนเองอยางไร โดยในการใหความเหน็

จะตองระบุเหตุผล และสมมติฐานสาํคัญทีใ่ชประกอบการใหความเหน็ตามที่แบบ 69/247-1 กําหนด   

 3.2  กิจการทีถู่กเสนอซื้อตองเพกิถอนการเปนหลกัทรพัยจดทะเบยีน 

 3.3  ที่ประชุมผูถือหุนของ issuer ตองใหความเหน็ชอบในเรื่องตอไปนี ้

 (1) แผนปรับโครงสราง 

 (2) การเพิม่ทนุ 

 (3)  swap ratio  
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 ที่ประชุมผูถือหุนของ target ตองใหความเห็นชอบในเรื่องตอไปนี ้

 (1) แผนปรับโครงสราง 

 (2)  swap ratio  

 (3) delist 

2. กรณี share swap เพื่อเขาครอบงํากิจการ มีเงื่อนไข ดังนี ้

2.1 เปนการทาํคําเสนอซื้อโดยสมัครใจ (voluntary tender offer : VTO)  

2.2 issuer และบุคคลที่เกี่ยวของ1 ตองไมมีการไดหุนกิจการดวยเงินสดในชวง 90 วนักอน 

ทําคําเสนอซื้อ และ 

 2.3 การทาํรายการครั้งนี้ตองไมมีผลตอการดํารงสถานะเปนบริษัทจดทะเบียนของ target  

เวนแตเปนการเพิกถอน target 
 

แผนภาพสรปุแนวทางการแกไขประกาศวาดวยการเสนอขายหลักทรพัยที่ออกใหมพรอมกับ

การทาํคําเสนอซื้อหลักทรัพยเดิมของบริษัทจดทะเบียน 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

                                                           
1
 บุคคลที่เกี่ยวของ หมายถึง บุคคลตามมาตรา 258 ของ issuer  และ concert party ของ issuer  

Share swap
New holding co. ต้ังโดย target Listed co. Non. listed co. issuer

เกณฑอนุญาต
เสนอขาย

SPO IPO

Board issuer  และกิจการใหความห็นอยางชัดเจนวาการควบรวมกันทําใหเกิดประโยชนตอผูถือหุน
และบริษัทอยางไร

เกณฑtakeover ยกเวนราคา delist VTO+ไมไดดวยเงินสดใน 90 วัน

delist delist

การขอมติ
ที่ประชุม
ผูถือหุน

1. แผนปรับโครงสรางฯ: 3 ใน 4 ของผูมาประชุม+
มีสิทธิออกเสียง

2. อัตราแลกหุน: 3 ใน 4 ของผูมาประชุม+ มีสิทธิออกเสียง
3. Delisted : 3 ใน 4 ไมมี veto > 10% ของจํานวนหุน
ท้ังหมด

y N

N

ราคา delist

delist
yN

Delisted : 3 ใน 4 ไมมี veto > 
10% ของจํานวนหุนทั้งหมด

y
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แนวทางแกไขประกาศวาดวยการเสนอขายหลักทรัพยที่ออกใหมพรอมกับการทาํคําเสนอซื้อ
หลักทรัพยเดิมของบริษทัจดทะเบียน (share swap) 
 

1. ประเภทของ issuer   
 ขอกําหนดปจจุบัน 

หลักเกณฑกาํหนดประเภท issuer วาตองเปน 

1) hold co. ที่ดําเนินการจัดตั้งขึ้นใหมโดยบริษัทที่จะถกูทาํคําเสนอซื้อ (target) หรือ 

2) listed co. 

เหตุสมควรแกไข 

กําหนดกรอบของการปรับโครงสรางใหอยูเฉพาะกลุมของ listed co. เทานัน้จะทําใหไมสามารถ

รองรับการปรับโครงสรางกรณีที่ไมใช listed co. หรือการทํา share swap เพื่อเขาครอบงํากิจการ 

แนวทางที่เสนอแกไข 

ขยายขอบเขตใหครอบคลุมทุกประเภท ดังนี ้

1) hold co. ที่จัดตั้งขึ้นใหมโดย  target  หรือ 

2) listed co. หรือ 

3) non-listed co. 

2 เกณฑอนุญาตเสนอขายหลักทรพัยสําหรับ share swap  
ขอกําหนดปจจุบัน 

1) กรณี hold co. ที่ดําเนินการจัดตั้งโดยกิจการเพื่อการปรับโครงสราง การออกเสนอขาย

หลักทรัพยพิจารณาตามเกณฑการเสนอขายหุนที่ออกใหมตอประชาชน (IPO) แตหากเปน listed co. 

ใชเกณฑการออกเสนอขายหลักทรัพยตอประชาชนทั่วไป (PO)  

2) แบบ 69/247-1 มีผลใชบังคบัในวนัถัดจากวันที่สํานกังานอนุญาตและไดรับรายละเอียดของ

ขอมูลและเอกสารหลักฐานที่ถูกตองครบถวนแลว  

เหตุสมควรแกไข 

เพื่อขยายขอบเขตให issuer เปนใครก็ไดทีม่ีคุณสมบัติในการออกเสนอขายหลกัทรพัย และ

กําหนดการอนุญาตเสนอขายหลกัทรพัยใหสะทอนตามสาระของแตละ issuer  

แนวทางที่เสนอแกไข 

(1) issuer ที่เปน hold co. ที่ดําเนินการจัดตั้งโดยกิจการ หรือ เปน listed co. จะตองปฏบัิติ

ตามเกณฑ ดังตอไปนี้ 

ก. เกณฑการออกเสนอขายหุนตอประชาชนทั่วไป (PO)  
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ข. การเสนอขายหลักทรัพยจะทําไดเมื่อ issuer ตองไดรับอนุญาต และแบบ 69/247-1  

มีผลใชบังคับ ซึ่งเปนวนัทาํการถัดจากวันทีสํ่านักงานไดรับขอมูลครบถวน  

(2) issuer ทีน่อกเหนือจาก (1) จะตองปฏิบัติตามเกณฑ ดังตอไปนี้ 

ก. เกณฑการออกเสนอขายหุนที่ออกใหมตอประชาชนเทยีบเทากรณีบริษัทมหาชน 

ที่จัดตั้งใหม (IPO)  

ข. การเสนอขายหลักทรัพยจะทําไดเมื่อ issuer ตองไดรับอนุญาตใหออกเสนอขายหุน 

และแบบ 69/247-1 มีผลใชบังคับหลงั cooling period 14 วัน  

3. การทาํ share swap เพื่อปรับโครงสราง 
3.1 การเปดเผยขอมูลในแบบ 69/247-1  

3.1.1 ความเห็นกรรมการเกีย่วกับการปรับโครงสราง 

ขอกําหนดปจจุบัน 

ใหวิเคราะหผลการดําเนินงาน และฐานะการเงนิของบรษิัทในปจจุบัน พรอมผลกระทบ

จากการปรับโครงสราง ทั้งกรณีที่สําเร็จ หรือไมสําเร็จ และผลกระทบตองบการเงิน และผลกระทบ 

ทางภาษีภายหลังการปรับโครงสราง 

เหตุสมควรแกไข 

นอกเหนือจากความเห็นเกี่ยวกับผลกระทบตามขอกําหนดปจจุบันแลว หากเปน 

การปรับโครงสรางกิจการ กรรมการตองมคีวามเห็นที่ชัดเจนถงึประโยชนตอบริษัทและผูถือหุนดวย 

แนวทางที่เสนอแกไข 

การทาํ share swap เพื่อปรับโครงสรางคณะกรรมการของ issuer และ target   

ตองมีความเหน็ที่ชัดเจนวา การเขาควบรวมกิจการกันเปนไปเพื่อประโยชนในดานการจัดการและ 

ดานธุรกิจของบริษัท และผูถอืหุนของตนอยางไร โดยการใหความเหน็จะตองเปดเผยเหตุผลและ

สมมติฐานสําคัญที่ใชในการใหความเหน็ดังกลาวตอผูถือหุน 

3.1.2 การจัดทาํงบการเงนิภายหลงัการปรับโครงสราง 

ขอกําหนดปจจุบัน 

กําหนดให target และ issuer จัดทําประมาณการงบการเงนิภายหลงัการปรับโครงสราง

โดยแสดงเฉพาะรายการที่สําคัญ 

เหตุสมควรแกไข 

ไมสอดคลองกับเกณฑออกเสนอขายหลักทรัพยในปจจบัุน 
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แนวทางที่เสนอแกไข 

กําหนดให target และ issuer จัดทํางบการเงินรวมสําหรับงวดบัญชีลาสุด

เสมือนบริษทัไดจัดโครงสรางใหมต้ังแตงวดบัญชีกอนเตม็ป แทนการจัดทําประมาณการงบการเงนิ 

3.2 การชําระราคาเสนอซื้อดวยหลักทรัพย 
ขอกําหนดปจจุบัน 

(1) หลักทรัพยที่นาํมาชาํระราคาเสนอซื้อตองเปนหลกัทรพัยที่เหมือนกนัมาแลกกนั 

(apple to apple) และ 

(2) สิทธทิี่ผูถือหลกัทรัพยของ target จะไดรับตองไมดอยไปกวาเดิม 

เหตุสมควรแกไข 

ราคาเสนอซื้อ (swap ratio) และประเภทหลักทรัพยที่จะใชชําระราคา เปนเรื่อง commercial  

จึงควรใหผูเกีย่วของไดมีสวนตัดสินใจ 

แนวทางที่เสนอแกไข 

ใหผูถือหุนของ issuer และ target เปนผูพิจารณาวาจะออกหลักทรพัยอะไรมาเพือ่ชําระ

ราคาหรือแลกเปลี่ยนกัน และ swap ratio ควรเปนเทาใด โดยใหมีที่ปรึกษาทางการเงินประเมินมูลคา

หลักทรัพยที่จะเอามาแลกและไดรับจากการแลกวามีมูลคาเปนตัวเงนิเทาใด 

3.3 การขอมติที่ประชุมผูถือหุน 

ขอกําหนดปจจุบัน 

ที่ประชุมผูถือหุนของ issuer และ target มีมติเหน็ชอบในเรื่องดังตอไปนี้ ดวยคะแนนเสียง 

ไมนอยกวาสามในสี่ของจาํนวนหุนทั้งหมดของผูถือหุนทีม่าประชุมและมีสิทธิออกเสยีง 

(1) แผนการปรับโครงสรางการถือหุนและการจัดการของบริษัทจดทะเบยีน 

(2) แผนการอื่นใดในขั้นตอนการปรับโครงสรางที่จําเปนตองไดรับความเหน็ชอบจาก 

ที่ประชุมผูถือหุนของบริษัทจดทะเบียนกอนจึงดําเนนิการได เชน delist หรือขายสินทรัพยของ target 

ใหกับ issuer เปนตน 

เหตุสมควรแกไข 

แกไขมติที่ประชุมผูถือหุนในเรื่องเพิกถอนหลักทรัพยใหสอดคลองกับหลักเกณฑที ่

ตลาดหลักทรัพยฯ กาํหนด  

แนวทางที่เสนอแกไข 

ในวาระพิจารณาเรื่อง delist ใหใชสิทธิออกเสียงในการผานวาระดังกลาวตามหลกัเกณฑ 

ที่ตลาดหลกัทรัพยฯ กําหนด 

3.4 การขอความเห็นชอบจากตลาดหลักทรัพยฯ 
 ขอกําหนดปจจุบัน 

 issuer ตองแสดงไดวาไดรับอนุญาตเบื้องตนจากตลาดหลักทรัพยฯ ในเรื่องดังตอไปนี ้
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  (1)  แผนการปรับโครงสรางการถือหุนของบริษัทจดทะเบียนดังกลาว 

 (2)  หลักทรัพยที่ยืน่ขออนญุาตในครั้งนีจ้ะจดทะเบยีนตอตลาดหลักทรัพยฯ เพื่อเปน

หลักทรัพยจดทะเบยีนแทนหลักทรัพยของ target ได 

เหตุสมควรแกไข 

แกไขเร่ืองการขอความเหน็ชอบจากตลาดหลักทรัพยฯ ใหคลอบคลุมเฉพาะเรื่องการรับ

หลักทรัพยใหมที่จะเขาไปจดทะเบียนแทนหลกัทรพัยเดิมที่ถูกเพิกถอน เพื่อใหเกิดความชัดเจนวา

หลักทรัพยใหมที่ไดรับจะสามารถซื้อขายในตลาดรองได 

แนวทางที่เสนอแกไข 

issuer ตองแสดงไดวาไดรับอนุญาตเบื้องตนจากตลาดหลักทรัพยฯ วาหลักทรัพยทีย่ื่นขอ

อนุญาตในครัง้นี้จะจดทะเบยีนตอตลาดหลักทรัพยฯ เพือ่เปนหลกัทรพัยจดทะเบียนแทนหลกัทรพัย

ของ target ได 

4. การทาํ share swap เพื่อเขาครอบงํากจิการ 
ขอกําหนดปจจุบัน 

การทาํคําเสนอซื้อทั้งที่มหีนาที่ตามทีก่ฎหมายกาํหนด หรือตองการทาํคําเสนอซื้อเองโดยสมัครใจ

อยางนอยตองมีทางเลือกในการชําระราคาดวยเงินสดใหกับผูที่ตอบรับคําเสนอซื้อเสมอ 

เหตุสมควรแกไข 

ลดขอจํากัดของการทําคําเสนอซื้อโดยสมัครใจที่เขาเงือ่นไขตามที่กาํหนดใหสามารถใชหลักทรัพย

ในการชาํระราคาได  

แนวทางที่เสนอแกไข 

การทาํคําเสนอซื้อแบบ VTO ที่สามารถชาํระคาตอบแทนใหกบัผูตอบรับคําเสนอซื้อดวยหลกัทรพัย

โดยไมตองชําระคาตอบแทนดวยเงนิสดกไ็ด หาก 

(1) ไมมีการไดหุนของ target มาในชวง 90 วนัดวยเงนิสด  

(2) การทาํคําเสนอซื้อดวยหลกัทรัพยดังกลาวตองไมทําใหเกิดความขัดแยงทางผลประโยชน
และไมทําใหเกิดการถือหุนไขว 

(3) การทาํคําเสนอซื้อดวยหลกัทรัพยดังกลาวตองไมมีผลตอการดํารงสถานะของบริษทั 

จดทะเบียนทีถู่กเสนอซื้อ  
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แบบสํารวจความคิดเห็น 
เร่ือง แนวทางการแกไขปรับปรุง 

ประกาศวาดวยการการเสนอขายหลกัทรพัยที่ออกใหมพรอมกับ 

การทาํคําเสนอซื้อหลักทรัพยเดิมของบริษทัจดทะเบียน (share swap) 

 
 

ขอมูลทั่วไป 

ชื่อผูตอบ_________________________________ตําแหนง_______________________________ 

ชื่อบริษัท_______________________________________________________________________ 

เบอรโทรศัพท_____________________________เบอรโทรสาร___________________________ 

E-mail address__________________________________________________________________ 

สถานะของผูใหขอคิดเห็น (ตอบไดมากกวา 1 ขอ) 

 บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย  บริษัทจํากัด 

 ที่ปรึกษากฎหมาย  ที่ปรึกษาทางการเงนิ  

 ผูลงทนุสถาบนั   ผูลงทนุรายยอย  

 อ่ืนๆ (ระบุ) ______________________ 

 
ขอคิดเห็น 

1. ผูออกหลักทรัพย 
 ทานเห็นดวยหรือไมที่สํานักงานจะกาํหนดใหผูออกหลกัทรัพยตามประกาศนี้เปนบริษัทใดก็ไดทีม่ี

คุณลักษณะเปนไปตามหลกัเกณฑการอนุญาตเสนอขายหลกัทรพัย 

 เหน็ดวย 

 ไมเห็นดวย (โปรดระบุเหตุผล)_________________________________ ________    __ 

_________________________________________________________________________________

_________________________________________________________________________________ 

_________________________________________________________________________________ 
2.   เกณฑอนุญาตเสนอขายหลักทรพัยสาํหรับ share swap 

ทานเห็นดวยหรือไมที่ผูออกเสนอขายหลกัทรัพยตามประกาศนี้เปน hold co. หรือ listed co. จะใช

เกณฑ PO และไมตองมี cooling period 14 วัน แตหากเปน non-listed co. จะใชเกณฑ IPO และตองมี 

cooling period 14 วัน  
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  เห็นดวย 

 ไมเห็นดวย (โปรดระบุเหตุผล) )_________________________ ________    __ 

_________________________________________________________________________________

_________________________________________________________________________________

_________________________________________________________________________________ 

3.   การทาํ share swap เพื่อปรับโครงสราง 
3.1 การเปดเผยขอมูลในแบบ 69/247-1  

  3.1.1  ทานเหน็ดวยหรือไมที่ตองใหมีความเหน็ของกรรมการของแตละบริษัทถงึประโยชนของการ

ปรับโครงสรางฯ  ในดานการจัดการ และดานธุรกิจ ตอบริษัท และผูถือหุนของตน อยางชัดเจน 

  เห็นดวย 

 ไมเห็นดวย (โปรดระบุเหตุผล) _________________________ ________    __ 

__________________________________________________________________________________

__________________________________________________________________________________

__________________________________________________________________________________ 

  3.1.2  ทานเหน็ดวยหรือไมที่สํานักงานจะใหทาํงบเสมอืนเพื่อใหเหน็ถึงผลกระทบจากการปรับ

โครงสรางแทนประมาณการงบการเงิน 

  เห็นดวย 

 ไมเห็นดวย (โปรดระบุเหตุผล) _________________________ ________    __ 

__________________________________________________________________________________

__________________________________________________________________________________

__________________________________________________________________________________ 

       3.2 ทานเห็นดวยหรือไมกับการที่สํานักงานจะใหประเภทหลักทรัพยและ swap ratio ทีใ่ชชําระ 

ราคาเสนอซื้อกําหนดโดยทีป่ระชุมผูถือหุนของทัง้ 2 ฝาย 

  เห็นดวย 

 ไมเห็นดวย (โปรดระบุเหตุผล) _________________________ ________    __ 

__________________________________________________________________________________

__________________________________________________________________________________

__________________________________________________________________________________ 
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       3.3 ทานเห็นดวยหรือไมกับการที่สํานักงานกาํหนดวาไมตองไดรับอนุญาตในเรื่องแผนปรับโครงสราง

จากตลาดหลกัทรัพย โดยขอความเห็นชอบเฉพาะเรื่องหลักทรัพยที่ใชในการชาํระราคาจะไดรับอนุญาต 

ใหจดทะเบียนไดหรือไมเทานั้น  

  เห็นดวย 

 ไมเห็นดวย (โปรดระบุเหตุผล) _________________________ ________    __ 

__________________________________________________________________________________

__________________________________________________________________________________

__________________________________________________________________________________ 

4.   การทาํ share swap เพื่อเขาครอบงํากิจการ 
ทานเห็นดวยหรือไมที่สํานักงานกาํหนดเงือ่นไขใหเฉพาะ VTO ที่ผูทําคําเสนอซื้อไมเคยไดหุน target 

มาดวยเงนิสดภายใน 90 วนักอนการทาํคําเสนอซื้อเทานัน้ที่จะสามารถใชหลักทรัพยชําระราคาใหกับ 

ผูที่มาขายหุนใหไดโดยไมตองมีทางเลือกหนึง่เปนเงนิสด 

 เห็นดวย 

 ไมเห็นดวย (โปรดระบุเหตุผล) _________________________ ________    __ 

__________________________________________________________________________________

__________________________________________________________________________________

__________________________________________________________________________________ 

 

กรุณาสงแบบสํารวจความคดิเห็นกลับไปที ่

ฝายสงเสริมบรรษัทภิบาล 

สํานักงานคณะกรรมการกาํกับหลักทรัพยและตลาดหลกัทรัพย 

ชั้น 10, 13-16  อาคารจีพีเอฟ วทิย ุทาวเวอรส บี  เลขที่ 93/1  

ถนนวทิย ุ แขวงลุมพิน ี เขตปทุมวนั  กรุงเทพฯ 10330  

หรือ โทรสาร  0-2263-6099 

หรือ e-mail: corgov@sec.or.th  

วันสุดทายของการแสดงความคิดเหน็ วันที ่ 20 ตุลาคม  2553 

 

*** สํานักงานขอขอบคุณทานที่ไดใหความรวมมือในการแสดงความคดิเห็นในครั้งนี*้** 

 

 

 


