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สํานักงาน   สํานักงานคณะกรรมการกํากบัหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (http://www.sec.or.th) 
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เผยแพรเม่ือวันท่ี  18  มิถุนายน 2553  
เพื่อรับฟงความคิดเห็นจากผูเก่ียวของ  

วันสุดทายของการแสดงความคิดเห็น วันท่ี 2 กรกฎาคม 2553  
ทานสามารถ download เอกสารเผยแพรฉบับนี้ไดจาก www.sec.or.th   

 
ฝายสงเสริมบรรษัทภิบาล 

18 มิถุนายน 2553 
 
 



บทนํา 
 

ดวยสํานักงานมีแนวคดิในการกําหนดหลกัเกณฑการเสนอขายหุนของบริษัทจํากัด ซ่ึง
กระทําโดยผูถือหุนของบริษทัจํากัด เพื่อใหสามารถปฏิบัติไดอยางชดัเจน โดยยังคงไวซ่ึงหลักการตาม
เจตนารมณแหงประมวลกฎหมายแพงและพาณิชยทีใ่ชในการกํากับดูแลบริษัทจํากัด  สํานักงานจึงได
จัดทําเอกสารฉบับนี้ขึ้นเพื่อรับฟงความคิดเห็นเกี่ยวกับแนวทางการกําหนดหลักเกณฑดังกลาวจากผูที่
เกี่ยวของ เชน บริษัทจํากัด บริษัทจํากัดที่อยูระหวางการแปลงสภาพเปนบริษัทมหาชน บริษัทจดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพย  ที่ปรึกษาทางการเงิน  ที่ปรึกษากฎหมาย ผูถือหุน และกลุมผูลงทุน เปนตน ผานทาง 
website ของสํานักงาน  ทั้งนี ้สํานักงานจะนําขอคิดเห็นตาง ๆ จากผูเกี่ยวของไปใชเปนขอมูล
ประกอบการพิจารณาดําเนนิการใหเหมาะสมในทางปฏิบัติตอไป 
 

การเปดรับฟงความคิดเหน็ในเรื่องนี้ จะมีไปจนถึงในวันที่  2 กรกฎาคม 2553 โดยผูที่สนใจ
และประสงคจะแสดงความคดิเห็น สามารถสงความเห็นหรือขอเสนอแนะที่เปนประโยชนแกสํานกังาน 
ไดทั้งในรูปแบบเอกสารหรือจดหมายอิเล็กทรอนิกสไดตามรายละเอียดที่ระบุไวดานลางนี้ 

1. ทางไปรษณยี : ฝายสงเสริมบรรษัทภิบาล สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต.  ช้ัน 13 
อาคารจีพีเอฟ วิทยุ  ทาวเวอร บี   93/1 ถนนวิทยุ แขวงลุมพินี เขตปทุมวนั  กรุงเทพฯ 10330 

2. ทางโทรสาร : หมายเลข 0-2695-9905 
3. ทาง e-mail address : corgov@sec.or.th 

 
 หากทานมีขอสงสัยประการใด โปรดติดตอสอบถามเพิ่มเติมไดที่ นางสาวเครือออน ตันตยาภรณ 
ฝายสงเสริมบรรษัทภิบาล  สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต.  โทรศัพท 0-2695-9980  ทั้งนี้ สํานักงาน 
ขอขอบคุณทุกทานที่เขารวมแสดงความคิดเห็นและขอเสนอแนะมา ณ โอกาสนี้ 
 



แนวทางการเสนอขายหุนของบริษัทจํากัด 
ตามมาตรา 34 ของพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย พ.ศ. 2535  

 
 
 
ความเปนมา 

• โดยที่พระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย พ.ศ. 2535 (“พ.ร.บ.หลักทรัพยฯ”) 
ไดมีขอกําหนดเกีย่วกับการเสนอขายหุนของบริษัทมหาชนที่เสนอขายกับประชาชนทั่วไปเปนสําคญั 
ในขณะที่ประมวลกฎหมายแพงและพาณชิย (ปพพ.) กม็ีขอกําหนดเกีย่วกับการเสนอขายหุนของบริษัทจํากัด 
ใน 2 มาตราสําคัญกลาวคือ มาตรา 1222 แหง ปพพ. 1 ไดกําหนดใหกรณีการขายหุนเพิ่มทุนของบริษัทจํากดั
สามารถกระทําไดเฉพาะในกลุมผูถือหุนเดิมหรือกรรมการเทานั้น และมาตรา 1102 กําหนดขอหามมิให 
ช้ีชวนประชาชนใหซ้ือหุน ดวยผลของขอกําหนดดังกลาวทําใหมีความไมชัดเจนวาหากผูถือหุนของบริษัท
จํากัดประสงคจะขายหุนของตน จะทําไดหรือไมและอยูภายใตกฎหมายใด   

• ดังนั้น เพื่อใหเกิดความชดัเจน พ.ร.บ. หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (ฉบับที่ 4)  
พ.ศ. 2551 จึงไดมีการแกไขมาตรา 34 ของ พ.ร.บ.หลักทรัพยฯ ดังกลาว โดยไดกําหนดบทบัญญัติในการ
เสนอขายหุนของบริษัทจํากัดใหชัดเจนขึ้น โดยยังคงหลักการตามเจตนารมณของ ปพพ.  โดยมีขอกาํหนด
ดังนี้ “การเสนอขายหุนของบริษัทจํากัดตาม ปพพ. ไมวาจะกระทําโดยบริษัทจํากัดทีอ่อกหุนนัน้หรือผูถือหุน
ของบริษัทดังกลาว มิใหกระทําเปนการทั่วไป หรือตอบคุคลในวงกวาง เวนแตจะไดรับยกเวนหรือปฏิบตัิ
ตามหลักเกณฑ เงื่อนไข และวิธีการที่คณะกรรมการกํากับตลาดทุนกาํหนด”   

• สํานักงานจึงมแีนวคดิที่จะกําหนดลักษณะการเสนอขายที่สามารถกระทําไดภายใต
บทบัญญัติดังกลาว เพื่อใหสามารถปฏิบัติไดอยางชัดเจน โดยคํานึงถึงหลักการดังนี ้

1. กําหนดขอบเขตการเสนอขายหุนของบริษทัจํากัดหรือผูถือหุนของบริษัทจํากดั ใหสามารถ 
กระทําไดในวงจํากัด ทั้งนี้ เพื่อคงเจตนารมณของ ปพพ. 

2. สอดคลองกับลักษณะการเสนอขายในวงจาํกัดตามที่กําหนดตาม พ.ร.บ.หลักทรัพยฯ ที่ใช

บังคับกับบริษทัมหาชนจํากดั 

 

                                                        
1  มาตรา 1222 : บรรดาหุนที่ออกใหมนั้นตองเสนอใหแกผูถือหุนทั้งหลายตามสวนจํานวนหุนซึ่งเขาถืออยู   

คําเสนอเชนนี้ตองทําเปนหนังสือบอกกลาวไปยังผูถือหุนทุกๆ คนระบุจํานวนหุนใหทราบวาผูนั้นชอบที่จะซื้อได 
ก่ีหุน และใหกําหนดวันวาถาพนวันนั้นไปมิไดมีคําสนองมาแลวจะถือวาเปนอันไมรับซื้อ 

เมื่อวันที่กําหนดลวงไปแลวก็ดี หรอืผูถือหุนไดบอกมาวาไมรับซื้อหุนนั้นก็ดี กรรมการจะหุนเชนนั้นขาย
ใหแกผูถือหุนคนอื่นหรือจะรับซื้อไวเองก็ได 

มาตรา 1102 : หามมิใหช้ีชวนประชาชนใหซื้อหุน 
 



2 
 
ประเด็นพิจารณา  : แนวทางการออกหลักเกณฑสําหรับการเสนอขายหุนของบริษัทจํากัด 

ตามมาตรา 34 ของ พ.ร.บ.หลักทรัพยฯ ที่กลาวมาจะกําหนดการเสนอขายหุนของบรษิัท
จํากัดไว 2 ประเภท (1) เสนอขายโดยบริษทัจํากัด (2) เสนอขายโดยผูถือหุนของบริษทัจํากัด ซ่ึงแยก
พิจารณาไดดังนี้  

1. การเสนอขายโดยบริษัทจํากัด เนื่องจากตาม ปพพ. ที่กลาวมาขางตนไดมี 
ขอกําหนดที่ชัดเจนแลววา บริษัทจํากัดจะเสนอขายหุนเพิ่มทุนไดเฉพาะในกลุมผูถือหุนเดิมหรือกรรมการ
เทานั้น  และหามทําการชี้ชวนใหซ้ือหุน ดงันั้น สํานักงานจึงเหน็วา ในกรณีนี้มีขอกําหนดที่ชัดเจนอยูแลว
จึงไมจําเปนตองกําหนดหลกัเกณฑรองรับกรณีดังกลาวแตอยางใดอกี     

                2 .การเสนอขายหุนเดิมโดยผูถือหุนของบริษัทจํากัด   เนื่องจาก ปพพ. ไมไดมี
ขอกําหนดในกรณีนี้ไว ดังนัน้ เพื่อใหเกดิความชัดเจนในทางปฏิบัติโดยยังคงหลกัการกํากับดูแลตามที่
กลาวมาขางตน สํานักงานจงึมีแนวคดิที่จะกําหนดลักษณะการเสนอขายที่ไดรับยกเวนใหสามารถทําได  
โดยมีแนวทางที่สอดคลองกับลักษณะการเสนอขายหุนของบริษัทมหาชนจํากัดตอบคุคลในวงจํากดั 
(private placement) ที่ใชบังคับในปจจุบนั  ซ่ึงจะไดรับอนุญาตเปนการทั่วไปและไดรับยกเวนการเปดเผย
ขอมูลการเสนอขายหลักทรพัยตอประชาชน  ไดแก การเสนอขายในลักษณะใดลกัษณะหนึ่ง ดังตอไปนี ้

(1)  การเสนอขายหุนตอผูลงทุนโดยเฉพาะเจาะจงซึ่งมีจาํนวนไมเกนิ 50 รายภายในรอบ
ระยะเวลา 12 เดือน 

(2)  การเสนอขายหุนที่มีมูลคาการเสนอขายรวมกนัไมเกิน 20 ลานบาทภายในรอบ
ระยะเวลา 12 เดือน  

(3)  การเสนอขายหุนตอผูลงทุนสถาบัน2   
(4)  การเสนอขายหุนซึ่งผูขายและผูซ้ือเปนผูถือหุนของบริษัทจํากัด และไมมีลักษณะเปน

การเสนอขายทั่วไป 
ทั้งนี้ โดยสํานกังานเหน็ควรกําหนดเงื่อนไขการหามมิใหมีการโฆษณาประชาสัมพันธ

เกี่ยวกับการเสนอขายหุนนั้น เพื่อใหสอดคลองกับเจตนารมณของ ปพพ. ที่หามมิใหช้ีชวนประชาชนให
ซ้ือหุนดวย 

 
 

                                                        
2 ผูลงทุนสถาบัน หมายถึง   (ก)  ธนาคารพาณิชย  (ข)  บริษัทเงินทุน   

(ค)  บริษัทหลักทรัพยเพื่อเปนทรัพยสนิของตนเอง หรือเพื่อการบริหารกองทุนสวนบุคคล หรือเพื่อการจัดการโครงการลงทุนที่จัดตั้งขึ้น
ตามกฎหมายวาดวยการประกอบธุรกิจเงินทุน ธุรกิจหลักทรัพย และธุรกิจเครดิตฟองซิเอร 
(ง)  บริษัทเครดิตฟองซิเอร  (จ)  บริษัทประกันภัย  (ฉ)  สวนราชการและรัฐวิสาหกิจ หรือนิติบุคคลอื่นที่มีกฎหมายเฉพาะจัดตั้งขึ้น 
(ช)  ธนาคารแหงประเทศไทย  (ซ)  สถาบันการเงินระหวางประเทศ  (ฌ)  กองทุนเพื่อการฟนฟแูละพัฒนาระบบสถาบันการเงิน 
(ญ)  กองทุนบําเหน็จบํานาญขาราชการ  (ฎ)  กองทุนสํารองเลี้ยงชีพ  (ฏ)  กองทุนรวม   (ฐ)  ผูลงทุนตางประเทศซึ่งมีลักษณะเดียวกบั 
ผูลงทุนตาม (ก) ถึง (ฏ) โดยอนุโลม 
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3.  ผลที่คาดวาจะไดรับ 
เพื่อใหเกิดความชัดเจนในการปฏิบัติในบางกรณีที่ผูถือหุนของบริษัทจาํกัดจําเปนตอง

เสนอขายหุนตอผูลงทุนอื่น เชน การเสนอขายหุนเพื่อการปรับโครงสรางผูถือหุนกอนการแปรสภาพเปน
บริษัทมหาชนจํากัด เปนตน  

ทั้งนี้ หลักเกณฑที่กําหนดยังคงอยูภายใตหลักการในการกํากับดแูลบริษัทจํากดัของ 
ปพพ.  และสอดคลองกับการกํากับดแูลการเสนอขายหุนของบริษัทมหาชนจํากัดตาม พ.ร.บ .หลักทรัพยฯ 
ดวย 

 



แบบสํารวจความคิดเห็น 
เร่ือง แนวทางการเสนอขายหุนบริษัทจํากดั 

ตามมาตรา 34 ของพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย พ.ศ. 2535 
 

ขอมูลทั่วไป 
ช่ือผูตอบ_________________________________ตําแหนง_______________________________ 
ช่ือบริษัท_______________________________________________________________________ 
เบอรโทรศัพท_____________________________เบอรโทรสาร___________________________ 
E-mail address__________________________________________________________________ 
สถานะของผูใหขอคิดเหน็ (ตอบไดมากกวา 1 ขอ) 

 บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย  บริษัทจํากัด 
 บริษัทที่อยูระหวางเตรยีมเสนอขายหุนตอประชาชนเพื่อเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย 
 ที่ปรึกษากฎหมาย   ที่ปรึกษาทางการเงิน  
 ผูลงทุนสถาบัน   ผูลงทุนรายยอย  
 ผูถือหุน 
 อ่ืนๆ (ระบุ) ______________________ 

 
ขอคิดเห็น 

1. การกําหนดหลักเกณฑการเสนอขายหุนของบริษัทจํากัด : 
              ทานเห็นดวยหรือไมที่สํานักงานจะกําหนดหลกัเกณฑการเสนอขายหุนของบริษัทจํากัด เฉพาะในกรณ ี
       การเสนอขายโดยผูถือหุนเทานั้น  (กรณีการเสนอขายหุนเพิ่มทุน เปนไปตามหลกัเกณฑแหง ปพพ.) 

 เห็นดวย 

 ไมเหน็ดวย (โปรดระบุเหตุผล)_____________________________________________  
_____________________________________________________________________________________
_____________________________________________________________________________________ 
_____________________________________________________________________________________ 
 

2.   การกําหนดนิยามเสนอขายตอบุคคลในวงจํากัด : 
              ทานเห็นดวยหรือไมที่สํานักงานจะกําหนดใหการเสนอขายหุนของบริษัทจํากัดโดยผูถือหุน สามารถ 

ทําไดเฉพาะกรณีการเสนอขายตอบุคคลในวงจํากัด (private placement : PP)  โดยลักษณะการเสนอขาย 
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ที่เขาขาย PP ดังกลาวจะใชแนวทางเดียวกบักับกรณกีารเสนอขายหุนของบริษัทมหาชนจํากัดโดยผูถือหุน 
ดังตอไปนี้   

(1) การเสนอขายหุนตอผูลงทุนโดยเฉพาะเจาะจง ไมเกนิ 50 รายภายในรอบ 12 เดือน   
  เห็นดวย 

 ไมเหน็ดวย (โปรดระบุเหตุผล) ___________________________________________ 
_____________________________________________________________________________________
_____________________________________________________________________________________ 

 (2) การเสนอขายหุนที่มีมูลคาการเสนอขายรวมกนัไมเกิน 20 ลานบาทภายในรอบ 12 เดือน 
  เห็นดวย 

 ไมเหน็ดวย (โปรดระบุเหตุผล) __________________________________________ 
_____________________________________________________________________________________
_____________________________________________________________________________________ 

(3)  การเสนอขายหุนตอผูลงทุนสถาบัน   
  เห็นดวย 

 ไมเหน็ดวย (โปรดระบุเหตุผล) ___________________________________________ 
_____________________________________________________________________________________
_____________________________________________________________________________________ 

(4)  การเสนอขายหุนซึ่งผูขายและผูซ้ือเปนผูถือหุนของบริษัทจํากัด และไมมีลักษณะเปนการเสนอ
ขายทั่วไป 

 เห็นดวย 
 ไมเหน็ดวย (โปรดระบุเหตุผล) ___________________________________________ 

_____________________________________________________________________________________
_____________________________________________________________________________________ 
 

3.   การกําหนดเงื่อนไขท่ีตองปฏบิัติในการเสนอขายหุนตอบุคคลในวงจํากัด : 
              ทานเห็นดวยหรือไมที่สํานักงานจะกําหนดเงื่อนไขการหามมใิหมีการโฆษณาประชาสัมพันธ

เกี่ยวกับการเสนอขายหุนนั้น เพื่อใหสอดคลองกับเจตนารมณของ ปพพ. ที่หามมิใหช้ีชวนประชาชนให
ซ้ือหุน 

  เห็นดวย 
 ไมเหน็ดวย (โปรดระบุเหตุผล)______________________________________________ 

_____________________________________________________________________________________
_____________________________________________________________________________________ 
_____________________________________________________________________________________ 
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4. ขอสังเกตเพิ่มเติม  
__________________________________________________________________________________ 
__________________________________________________________________________________ 
__________________________________________________________________________________ 

กรุณาสงแบบสํารวจความคดิเห็นกลับไปที่ 
ฝายสงเสริมบรรษัทภิบาล 

สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลกัทรัพย 
ช้ัน 10, 13-16  อาคารจีพีเอฟ วิทย ุทาวเวอรส บี  เลขที่ 93/1  
ถนนวิทย ุ แขวงลุมพิน ี เขตปทุมวัน  กรุงเทพฯ 10330  

หรือ โทรสาร  0-2695-9905 
หรือ e-mail: corgov@sec.or.th  

วันสุดทายของการแสดงความคิดเห็น วันที่  2 กรกฎาคม 2553 
 

*** สํานักงานขอขอบคุณทานที่ไดใหความรวมมือในการแสดงความคดิเห็นในครั้งนี*้** 
 
 


