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เร่ือง 

แนวทางการเสนอขายหุนของบริษัทจํากัด 
ตามมาตรา 34 ของพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย พ.ศ. 2535 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

            
สํานักงาน   สํานักงานคณะกรรมการกํากบัหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (http://www.sec.or.th) 
 

     

    อาคารจีพีเอฟ วิทยุ ทาวเวอรส บี ช้ัน 10, 13-16 เลขที่ 93/1 ถนนวิทย ุ แขวงลุมพิน ี เขตปทุมวัน  
    กรุงเทพฯ 10330 โทรศัพท 0-2263-6499 หรือ 0-2695-9999 โทรสาร 0-2651-5949 
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ตามมาตรา 34 ของพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย พ.ศ. 2535 
 
 
 
  

จัดทําโดย  
สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย  

 
 

 
เผยแพรเม่ือวันท่ี  18  มิถุนายน 2553  
เพื่อรับฟงความคิดเห็นจากผูเก่ียวของ  

วันสุดทายของการแสดงความคิดเห็น วันท่ี 2 กรกฎาคม 2553  
ทานสามารถ download เอกสารเผยแพรฉบับนี้ไดจาก www.sec.or.th   

 
ฝายสงเสริมบรรษัทภิบาล 

18 มิถุนายน 2553 
 
 



บทนํา 
 

ดวยสํานักงานมีแนวคดิในการกําหนดหลกัเกณฑการเสนอขายหุนของบริษัทจํากัด ซ่ึง
กระทําโดยผูถือหุนของบริษทัจํากัด เพื่อใหสามารถปฏิบัติไดอยางชดัเจน โดยยังคงไวซ่ึงหลักการตาม
เจตนารมณแหงประมวลกฎหมายแพงและพาณิชยทีใ่ชในการกํากับดูแลบริษัทจํากัด  สํานักงานจึงได
จัดทําเอกสารฉบับนี้ขึ้นเพื่อรับฟงความคิดเห็นเกี่ยวกับแนวทางการกําหนดหลักเกณฑดังกลาวจากผูที่
เกี่ยวของ เชน บริษัทจํากัด บริษัทจํากัดที่อยูระหวางการแปลงสภาพเปนบริษัทมหาชน บริษัทจดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพย  ที่ปรึกษาทางการเงิน  ที่ปรึกษากฎหมาย ผูถือหุน และกลุมผูลงทุน เปนตน ผานทาง 
website ของสํานักงาน  ทั้งนี ้สํานักงานจะนําขอคิดเห็นตาง ๆ จากผูเกี่ยวของไปใชเปนขอมูล
ประกอบการพิจารณาดําเนนิการใหเหมาะสมในทางปฏิบัติตอไป 
 

การเปดรับฟงความคิดเหน็ในเรื่องนี้ จะมีไปจนถึงในวันที่  2 กรกฎาคม 2553 โดยผูที่สนใจ
และประสงคจะแสดงความคดิเห็น สามารถสงความเห็นหรือขอเสนอแนะที่เปนประโยชนแกสํานกังาน 
ไดทั้งในรูปแบบเอกสารหรือจดหมายอิเล็กทรอนิกสไดตามรายละเอียดที่ระบุไวดานลางนี้ 

1. ทางไปรษณยี : ฝายสงเสริมบรรษัทภิบาล สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต.  ช้ัน 13 
อาคารจีพีเอฟ วิทยุ  ทาวเวอร บี   93/1 ถนนวิทยุ แขวงลุมพินี เขตปทุมวนั  กรุงเทพฯ 10330 

2. ทางโทรสาร : หมายเลข 0-2695-9905 
3. ทาง e-mail address : corgov@sec.or.th 

 
 หากทานมีขอสงสัยประการใด โปรดติดตอสอบถามเพิ่มเติมไดที่ นางสาวเครือออน ตันตยาภรณ 
ฝายสงเสริมบรรษัทภิบาล  สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต.  โทรศัพท 0-2695-9980  ทั้งนี้ สํานักงาน 
ขอขอบคุณทุกทานที่เขารวมแสดงความคิดเห็นและขอเสนอแนะมา ณ โอกาสนี้ 
 



แนวทางการเสนอขายหุนของบริษัทจํากัด 
ตามมาตรา 34 ของพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย พ.ศ. 2535  

 
 
 
ความเปนมา 

• โดยที่พระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย พ.ศ. 2535 (“พ.ร.บ.หลักทรัพยฯ”) 
ไดมีขอกําหนดเกีย่วกับการเสนอขายหุนของบริษัทมหาชนที่เสนอขายกับประชาชนทั่วไปเปนสําคญั 
ในขณะที่ประมวลกฎหมายแพงและพาณชิย (ปพพ.) กม็ีขอกําหนดเกีย่วกับการเสนอขายหุนของบริษัทจํากัด 
ใน 2 มาตราสําคัญกลาวคือ มาตรา 1222 แหง ปพพ. 1 ไดกําหนดใหกรณีการขายหุนเพิ่มทุนของบริษัทจํากดั
สามารถกระทําไดเฉพาะในกลุมผูถือหุนเดิมหรือกรรมการเทานั้น และมาตรา 1102 กําหนดขอหามมิให 
ช้ีชวนประชาชนใหซ้ือหุน ดวยผลของขอกําหนดดังกลาวทําใหมีความไมชัดเจนวาหากผูถือหุนของบริษัท
จํากัดประสงคจะขายหุนของตน จะทําไดหรือไมและอยูภายใตกฎหมายใด   

• ดังนั้น เพื่อใหเกิดความชดัเจน พ.ร.บ. หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (ฉบับที่ 4)  
พ.ศ. 2551 จึงไดมีการแกไขมาตรา 34 ของ พ.ร.บ.หลักทรัพยฯ ดังกลาว โดยไดกําหนดบทบัญญัติในการ
เสนอขายหุนของบริษัทจํากัดใหชัดเจนขึ้น โดยยังคงหลักการตามเจตนารมณของ ปพพ.  โดยมีขอกาํหนด
ดังนี้ “การเสนอขายหุนของบริษัทจํากัดตาม ปพพ. ไมวาจะกระทําโดยบริษัทจํากัดทีอ่อกหุนนัน้หรือผูถือหุน
ของบริษัทดังกลาว มิใหกระทําเปนการทั่วไป หรือตอบคุคลในวงกวาง เวนแตจะไดรับยกเวนหรือปฏิบตัิ
ตามหลักเกณฑ เงื่อนไข และวิธีการที่คณะกรรมการกํากับตลาดทุนกาํหนด”   

• สํานักงานจึงมแีนวคดิที่จะกําหนดลักษณะการเสนอขายที่สามารถกระทําไดภายใต
บทบัญญัติดังกลาว เพื่อใหสามารถปฏิบัติไดอยางชัดเจน โดยคํานึงถึงหลักการดังนี ้

1. กําหนดขอบเขตการเสนอขายหุนของบริษทัจํากัดหรือผูถือหุนของบริษัทจํากดั ใหสามารถ 
กระทําไดในวงจํากัด ทั้งนี้ เพื่อคงเจตนารมณของ ปพพ. 

2. สอดคลองกับลักษณะการเสนอขายในวงจาํกัดตามที่กําหนดตาม พ.ร.บ.หลักทรัพยฯ ที่ใช

บังคับกับบริษทัมหาชนจํากดั 

 

                                                        
1  มาตรา 1222 : บรรดาหุนที่ออกใหมนั้นตองเสนอใหแกผูถือหุนทั้งหลายตามสวนจํานวนหุนซึ่งเขาถืออยู   

คําเสนอเชนนี้ตองทําเปนหนังสือบอกกลาวไปยังผูถือหุนทุกๆ คนระบุจํานวนหุนใหทราบวาผูนั้นชอบที่จะซื้อได 
ก่ีหุน และใหกําหนดวันวาถาพนวันนั้นไปมิไดมีคําสนองมาแลวจะถือวาเปนอันไมรับซื้อ 

เมื่อวันที่กําหนดลวงไปแลวก็ดี หรอืผูถือหุนไดบอกมาวาไมรับซื้อหุนนั้นก็ดี กรรมการจะหุนเชนนั้นขาย
ใหแกผูถือหุนคนอื่นหรือจะรับซื้อไวเองก็ได 

มาตรา 1102 : หามมิใหช้ีชวนประชาชนใหซื้อหุน 
 



2 
 
ประเด็นพิจารณา  : แนวทางการออกหลักเกณฑสําหรับการเสนอขายหุนของบริษัทจํากัด 

ตามมาตรา 34 ของ พ.ร.บ.หลักทรัพยฯ ที่กลาวมาจะกําหนดการเสนอขายหุนของบรษิัท
จํากัดไว 2 ประเภท (1) เสนอขายโดยบริษทัจํากัด (2) เสนอขายโดยผูถือหุนของบริษทัจํากัด ซ่ึงแยก
พิจารณาไดดังนี้  

1. การเสนอขายโดยบริษัทจํากัด เนื่องจากตาม ปพพ. ที่กลาวมาขางตนไดมี 
ขอกําหนดที่ชัดเจนแลววา บริษัทจํากัดจะเสนอขายหุนเพิ่มทุนไดเฉพาะในกลุมผูถือหุนเดิมหรือกรรมการ
เทานั้น  และหามทําการชี้ชวนใหซ้ือหุน ดงันั้น สํานักงานจึงเหน็วา ในกรณีนี้มีขอกําหนดที่ชัดเจนอยูแลว
จึงไมจําเปนตองกําหนดหลกัเกณฑรองรับกรณีดังกลาวแตอยางใดอกี     

                2 .การเสนอขายหุนเดิมโดยผูถือหุนของบริษัทจํากัด   เนื่องจาก ปพพ. ไมไดมี
ขอกําหนดในกรณีนี้ไว ดังนัน้ เพื่อใหเกดิความชัดเจนในทางปฏิบัติโดยยังคงหลกัการกํากับดูแลตามที่
กลาวมาขางตน สํานักงานจงึมีแนวคดิที่จะกําหนดลักษณะการเสนอขายที่ไดรับยกเวนใหสามารถทําได  
โดยมีแนวทางที่สอดคลองกับลักษณะการเสนอขายหุนของบริษัทมหาชนจํากัดตอบคุคลในวงจํากดั 
(private placement) ที่ใชบังคับในปจจุบนั  ซ่ึงจะไดรับอนุญาตเปนการทั่วไปและไดรับยกเวนการเปดเผย
ขอมูลการเสนอขายหลักทรพัยตอประชาชน  ไดแก การเสนอขายในลักษณะใดลกัษณะหนึ่ง ดังตอไปนี ้

(1)  การเสนอขายหุนตอผูลงทุนโดยเฉพาะเจาะจงซึ่งมีจาํนวนไมเกนิ 50 รายภายในรอบ
ระยะเวลา 12 เดือน 

(2)  การเสนอขายหุนที่มีมูลคาการเสนอขายรวมกนัไมเกิน 20 ลานบาทภายในรอบ
ระยะเวลา 12 เดือน  

(3)  การเสนอขายหุนตอผูลงทุนสถาบัน2   
(4)  การเสนอขายหุนซึ่งผูขายและผูซ้ือเปนผูถือหุนของบริษัทจํากัด และไมมีลักษณะเปน

การเสนอขายทั่วไป 
ทั้งนี้ โดยสํานกังานเหน็ควรกําหนดเงื่อนไขการหามมิใหมีการโฆษณาประชาสัมพันธ

เกี่ยวกับการเสนอขายหุนนั้น เพื่อใหสอดคลองกับเจตนารมณของ ปพพ. ที่หามมิใหช้ีชวนประชาชนให
ซ้ือหุนดวย 

 
 

                                                        
2 ผูลงทุนสถาบัน หมายถึง   (ก)  ธนาคารพาณิชย  (ข)  บริษัทเงินทุน   

(ค)  บริษัทหลักทรัพยเพื่อเปนทรัพยสนิของตนเอง หรือเพื่อการบริหารกองทุนสวนบุคคล หรือเพื่อการจัดการโครงการลงทุนที่จัดตั้งขึ้น
ตามกฎหมายวาดวยการประกอบธุรกิจเงินทุน ธุรกิจหลักทรัพย และธุรกิจเครดิตฟองซิเอร 
(ง)  บริษัทเครดิตฟองซิเอร  (จ)  บริษัทประกันภัย  (ฉ)  สวนราชการและรัฐวิสาหกิจ หรือนิติบุคคลอื่นที่มีกฎหมายเฉพาะจัดตั้งขึ้น 
(ช)  ธนาคารแหงประเทศไทย  (ซ)  สถาบันการเงินระหวางประเทศ  (ฌ)  กองทุนเพื่อการฟนฟแูละพัฒนาระบบสถาบันการเงิน 
(ญ)  กองทุนบําเหน็จบํานาญขาราชการ  (ฎ)  กองทุนสํารองเลี้ยงชีพ  (ฏ)  กองทุนรวม   (ฐ)  ผูลงทุนตางประเทศซึ่งมีลักษณะเดียวกบั 
ผูลงทุนตาม (ก) ถึง (ฏ) โดยอนุโลม 
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3.  ผลที่คาดวาจะไดรับ 
เพื่อใหเกิดความชัดเจนในการปฏิบัติในบางกรณีที่ผูถือหุนของบริษัทจาํกัดจําเปนตอง

เสนอขายหุนตอผูลงทุนอื่น เชน การเสนอขายหุนเพื่อการปรับโครงสรางผูถือหุนกอนการแปรสภาพเปน
บริษัทมหาชนจํากัด เปนตน  

ทั้งนี้ หลักเกณฑที่กําหนดยังคงอยูภายใตหลักการในการกํากับดแูลบริษัทจํากดัของ 
ปพพ.  และสอดคลองกับการกํากับดแูลการเสนอขายหุนของบริษัทมหาชนจํากัดตาม พ.ร.บ .หลักทรัพยฯ 
ดวย 

 



แบบสํารวจความคิดเห็น 
เร่ือง แนวทางการเสนอขายหุนบริษัทจํากดั 

ตามมาตรา 34 ของพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย พ.ศ. 2535 
 

ขอมูลทั่วไป 
ช่ือผูตอบ_________________________________ตําแหนง_______________________________ 
ช่ือบริษัท_______________________________________________________________________ 
เบอรโทรศัพท_____________________________เบอรโทรสาร___________________________ 
E-mail address__________________________________________________________________ 
สถานะของผูใหขอคิดเหน็ (ตอบไดมากกวา 1 ขอ) 

 บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย  บริษัทจํากัด 
 บริษัทที่อยูระหวางเตรยีมเสนอขายหุนตอประชาชนเพื่อเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย 
 ที่ปรึกษากฎหมาย   ที่ปรึกษาทางการเงิน  
 ผูลงทุนสถาบัน   ผูลงทุนรายยอย  
 ผูถือหุน 
 อ่ืนๆ (ระบุ) ______________________ 

 
ขอคิดเห็น 

1. การกําหนดหลักเกณฑการเสนอขายหุนของบริษัทจํากัด : 
              ทานเห็นดวยหรือไมที่สํานักงานจะกําหนดหลกัเกณฑการเสนอขายหุนของบริษัทจํากัด เฉพาะในกรณ ี
       การเสนอขายโดยผูถือหุนเทานั้น  (กรณีการเสนอขายหุนเพิ่มทุน เปนไปตามหลกัเกณฑแหง ปพพ.) 

 เห็นดวย 

 ไมเหน็ดวย (โปรดระบุเหตุผล)_____________________________________________  
_____________________________________________________________________________________
_____________________________________________________________________________________ 
_____________________________________________________________________________________ 
 

2.   การกําหนดนิยามเสนอขายตอบุคคลในวงจํากัด : 
              ทานเห็นดวยหรือไมที่สํานักงานจะกําหนดใหการเสนอขายหุนของบริษัทจํากัดโดยผูถือหุน สามารถ 

ทําไดเฉพาะกรณีการเสนอขายตอบุคคลในวงจํากัด (private placement : PP)  โดยลักษณะการเสนอขาย 
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ที่เขาขาย PP ดังกลาวจะใชแนวทางเดียวกบักับกรณกีารเสนอขายหุนของบริษัทมหาชนจํากัดโดยผูถือหุน 
ดังตอไปนี้   

(1) การเสนอขายหุนตอผูลงทุนโดยเฉพาะเจาะจง ไมเกนิ 50 รายภายในรอบ 12 เดือน   
  เห็นดวย 

 ไมเหน็ดวย (โปรดระบุเหตุผล) ___________________________________________ 
_____________________________________________________________________________________
_____________________________________________________________________________________ 

 (2) การเสนอขายหุนที่มีมูลคาการเสนอขายรวมกนัไมเกิน 20 ลานบาทภายในรอบ 12 เดือน 
  เห็นดวย 

 ไมเหน็ดวย (โปรดระบุเหตุผล) __________________________________________ 
_____________________________________________________________________________________
_____________________________________________________________________________________ 

(3)  การเสนอขายหุนตอผูลงทุนสถาบัน   
  เห็นดวย 

 ไมเหน็ดวย (โปรดระบุเหตุผล) ___________________________________________ 
_____________________________________________________________________________________
_____________________________________________________________________________________ 

(4)  การเสนอขายหุนซึ่งผูขายและผูซ้ือเปนผูถือหุนของบริษัทจํากัด และไมมีลักษณะเปนการเสนอ
ขายทั่วไป 

 เห็นดวย 
 ไมเหน็ดวย (โปรดระบุเหตุผล) ___________________________________________ 

_____________________________________________________________________________________
_____________________________________________________________________________________ 
 

3.   การกําหนดเงื่อนไขท่ีตองปฏบิัติในการเสนอขายหุนตอบุคคลในวงจํากัด : 
              ทานเห็นดวยหรือไมที่สํานักงานจะกําหนดเงื่อนไขการหามมใิหมีการโฆษณาประชาสัมพันธ

เกี่ยวกับการเสนอขายหุนนั้น เพื่อใหสอดคลองกับเจตนารมณของ ปพพ. ที่หามมิใหช้ีชวนประชาชนให
ซ้ือหุน 

  เห็นดวย 
 ไมเหน็ดวย (โปรดระบุเหตุผล)______________________________________________ 

_____________________________________________________________________________________
_____________________________________________________________________________________ 
_____________________________________________________________________________________ 
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4. ขอสังเกตเพิ่มเติม  
__________________________________________________________________________________ 
__________________________________________________________________________________ 
__________________________________________________________________________________ 

กรุณาสงแบบสํารวจความคดิเห็นกลับไปที่ 
ฝายสงเสริมบรรษัทภิบาล 

สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลกัทรัพย 
ช้ัน 10, 13-16  อาคารจีพีเอฟ วิทย ุทาวเวอรส บี  เลขที่ 93/1  
ถนนวิทย ุ แขวงลุมพิน ี เขตปทุมวัน  กรุงเทพฯ 10330  

หรือ โทรสาร  0-2695-9905 
หรือ e-mail: corgov@sec.or.th  

วันสุดทายของการแสดงความคิดเห็น วันที่  2 กรกฎาคม 2553 
 

*** สํานักงานขอขอบคุณทานที่ไดใหความรวมมือในการแสดงความคดิเห็นในครั้งนี*้** 
 
 


