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สวนที่  1  : บทนํา 

1. วัตถุประสงคและขอบเขตการรับฟงความคิดเห็น 
                   สํานักงานอยูระหวางพจิารณาแกไขประกาศเพื่ออนุญาตใหกองทุนรวม (“MF”)  
กองทุนสวนบคุคล (“PF”) และกองทุนสํารองเล้ียงชีพ (“PVD”) ลงทุนในสินคาเกษตรลวงหนาได  
เพื่อใหมีความหลากหลายในการลงทุนเพิ่มมากขึ้น 
 
 สํานักงานไดกาํหนดหลักการดังกลาวเรียบรอยแลว เพื่อใหหลักการเกี่ยวกับเรื่องขางตน 
มีความครบถวน เหมาะสม และมีประสิทธิภาพ สํานักงานจึงจัดทําการรับฟงความคิดเห็นในเรื่องขางตน 
ในครั้งนี้ โดยหลักการของเรื่องดังกลาวปรากฏในสวนที่ 2 ของเอกสารฉบับนี้   
 
 หากทานมีขอคิดเห็นหรือขอเสนอแนะประการใด  สามารถแสดงความคิดเห็นหรือ
ขอเสนอแนะ  มายังสํานักงานภายในวันที่  7 พฤษภาคม  2552 ผานทาง e-mail address : archinee@sec.or.th 
หรือโทรสาร 0-2263-6292  เพื่อที่สํานักงานจะไดนําขอคิดเห็นและขอเสนอแนะดังกลาวไปประกอบ 
การพิจารณาดาํเนินการตอไป  ทั้งนี้ สํานักงานขอเสนอชื่อเจาหนาที่สําหรับการติดตอสอบถามคือ  
นางสาวอาชิน ี ปทมะสุคนธ ฝายกํากับธุรกจิจัดการลงทุน โทรศัพท 0-2263-6032  
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 สวนที่ 2  :  สาระสําคัญของหลักการ 
แนวทางการกาํหนดเกณฑใหกองทุนลงทุนในสินคาเกษตรลวงหนา 
1. เกณฑท่ัวไป  

- อนุญาตใหลงทุนไดเฉพาะดชันีกลุมสินคาโภคภัณฑ (commodities index) เทานั้น   
ทั้งนี้ บริษัทจัดการตองดําเนนิการใหมกีารกันหรือแยกทรัพยสินของกองทุนที่มีคุณภาพซึ่งมีสภาพคลองใน
จํานวนที่เพยีงพอตอมูลคาสุทธิที่กองทุนอาจมีภาระตองชําระหนีห้รือชําระคาสินคาเมื่อส้ินสุดสัญญาซื้อขาย
ลวงหนาไวตลอดเวลาที่ไดลงทุนหรือมีไวซ่ึงสัญญานั้น (fully covered)  

- กรณีลงทุนในตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย (AFET) จะอนุญาตให 
ลงทุนรายสินคาได เชน ขาว ยางพารา มันสําปะหลัง เปนตน ทั้งนี้ บริษัทจัดการตองทํา fully covered ดวย 

2. ขอกําหนดเพิม่เติมสําหรับกรณีการลงทุนใน AFET 1 
(1)  อัตราสวนการลงทุน  

      -   กองทุนรวม กองทุนสวนบุคคลรายยอย รวมคํานวณใน total junk limit  
ลงทุนได ≤  รอยละ 15 ของ NAV โดยใชมลูคาตามขนาดของสัญญาซื้อขายลวงหนา (notional amount) เปน
มูลคาที่ใชในการคํานวณ  

       -   กองทุนสวนบุคคลลงทุนได  <  รอยละ 50 ของ NAV2 (คํานวณจาก notional amount) 
 (2)  ขอกําหนดการลงทุน  

   -   เนื่องจากสินคาเกษตรไมใชทรัพยสินที่กองทุนสามารถลงทุนไดโดยตรง 
ดังนั้น ในกรณทีี่เปนการลงทนุในสินคาเกษตรลวงหนาทีม่ีลักษณะของสัญญาเปนการชําระหนี้ดวย 
การสงมอบสินคาเมื่อสัญญาซื้อขายลวงหนาส้ินสุดลง (physical settlement) บริษัทจดัการตองแสดงใหเห็นวา 
ในขณะที่ตัดสนิใจลงทุนไมมีความตั้งใจทีจ่ะรับมอบสินคา กลาวคือ ตองมั่นใจวาจะสามารถลางฐานะ 
(unwind) กอนครบกําหนดได  อยางไรกด็ี ในกรณีที่มีเหตุจําเปนและสมควรทําใหไมสามารถ unwind ได 
บริษัทจัดการอาจขอผอนผันจากสํานกังาน ซ่ึงสํานักงานจะพจิารณาอนุญาตเปนรายกรณีไป 

3. ขอกําหนดในการคํานวณอตัราสวน 
 ในการคํานวณอัตราสวนการลงทุนใน AFET ใหใช notional amount ในการคํานวณมูลคา  

ทั้งนี้ ในกรณทีี่มีการ long และ short สินคาเกษตรตวัเดยีวกัน ใหสามารถ net position กันได3   
 

                                                 
1กรณีท่ีเปนการจัดการกองทุนที่ลงทุนใน AFET ต้ังแต 5 กองทุนขึ้นไป หรือจัดการเงินทุนใหแกคณะบุคคลตั้งแตหน่ึงคณะ จะตองไดรับใบอนุญาตประกอบ
ธุรกิจการซื้อขายลวงหนา ประเภทผูบริหารธุรกิจรวมทุนซื้อขายลวงหนา เพื่อการจัดการเงินทุนสวนบุคคล ตาม พ.ร.บ. การซื้อขายสินคาเกษตรลวงหนา พ.ศ. 
2542  จากสํานักงานคณะกรรมการ ก.ส.ล. ดวย ซึ่งในเบื้องตนคาดวาสํานักงานคณะกรรมการ ก.ส.ล.จะเปดใหขอใบอนุญาตดังกลาวนี้ไดประมาณไตรมาส 2 
ของป 2552 
2 กรณีท่ีประสงคจะลงทุนใน AFET ≥ 50% NAV จะอยูภายใตการกํากับดูแลโดยสํานักงานคณะกรรมการ ก.ส.ล.เปนหลัก โดยถือเปนการจัดการเงินทุน 
สวนบุคคลภายใตใบอนุญาตผูบริหารธุรกิจรวมทุนซื้อขายลวงหนา  
3 เปนสินคาเกษตรตัวเดียวกัน แตอาจครบอายุสัญญาแตกตางกันได 
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 ในกรณีที่เกนิอัตราสวนการลงทุนขางตน โดยไมไดเกดิจากการลงทุนเพิ่ม4 บริษัทจัดการตอง 
จัดใหมีระบบการวัด ตดิตาม และควบคุมความเสี่ยงของกองทุนอยางเหมาะสม ซ่ึงมกีารกําหนด  
 1) ระดับความเสี่ยงที่ยอมรับได (risk limit) ทั้งที่เปน soft limit และ hard limit   
 2) ขั้นตอนการรายงานและวิธีการดําเนนิการเมื่อการลงทุนแตะระดับ soft limit และ hard 
limit   และ 
 3) กรอบระยะเวลาที่เหมาะสมในการปรับลดสัดสวนการลงทุนใหเปนไปตามที่กําหนด   
โดยจะตองไดรับความเห็นชอบจากคณะกรรมการบริษัทหรือคณะกรรมการที่ไดรับความเหน็ชอบจาก
คณะกรรมการบริษัทดวย 

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
                                                 
4 หมายถึงเฉพาะกรณีท่ีตราสารตัวอ่ืนใน port มีราคาตลาดลดลง โดยบริษัทจัดการไมไดปรับเปลี่ยน  port การลงทุน 
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แบบสํารวจรับฟงความคิดเหน็ การอนุญาตใหกองทุนลงทุนในสินคาเกษตรลวงหนา 

ช่ือผูตอบ     ตําแหนง       
ช่ือบริษัท/ องคกร           
อาชีพ/ ประเภทธุรกิจ          
เบอรโทรศัพท     เบอรโทรสาร     
E-mail address           

ความเห็นและขอเสนอแนะ 
 

1. เกณฑทั่วไป 
ความเหน็และขอเสนอแนะ        

             
           

2. อัตราสวนการลงทุนในสินคาเกษตรลวงหนา 
ความเหน็และขอเสนอแนะ        

             
           

3. ขอกําหนดการลงทุนในสินคาเกษตรลวงหนา 
ความเหน็และขอเสนอแนะ        

             
           

4. ขอกําหนดในการคํานวณอตัราสวน 

ความเหน็และขอเสนอแนะ        
            
          

6. ความเหน็และขอเสนอแนะอื่น ๆ       
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