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สวนที่  1  : บทนํา 

1. วัตถุประสงคและขอบเขตการรับฟงความคิดเห็น 
ตามที่สํานักงานไดออกประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรพัยและตลาดหลักทรัพย 

ที่ สข/น. 1/2549 เร่ือง หลักเกณฑ เงื่อนไข และวิธีการจัดการกองทุน ลงวันที่ 7 กุมภาพันธ 2549 (“ประกาศที่ 
สข/น. 1/2549”) โดยมีผลใชบังคับตั้งแตวนัที่ 16 กุมภาพันธ 2549 เมื่อประกาศฉบบัดังกลาวไดบงัคับใช 
ไประยะหนึ่ง สํานักงานพบวาบางขอกําหนดอาจมีปญหาในทางปฏิบัต ิ ดังนั้น เพื่อใหบริษัทจัดการมีความ
ยืดหยุนและความเหมาะสมในการปฏิบัตติามประกาศ จึงเห็นควรปรับปรุงแกไขประกาศที่ สข/น. 1/2549  
 
 สํานักงานไดยกรางประกาศในเรื่องดังกลาวเรียบรอยแลว เพื่อใหแนวทางของประกาศ 
มีความครบถวน เหมาะสม และมีประสิทธิภาพ สํานักงานจึงจัดทําการรับฟงความคิดเห็นในเรื่องขางตน 
ในครั้งนี้ โดยหลักการของเรื่องดังกลาวปรากฏในสวนที่ 2 ของเอกสารฉบับนี้  และรายละเอยีดของราง
ประกาศปรากฏในสวนที่ 3 
 
 หากทานมีขอคิดเห็นหรือขอเสนอแนะประการใด  สามารถแสดงความคิดเห็นหรือ
ขอเสนอแนะ  มายังสํานักงานภายในวันที่ 15 กุมภาพนัธ 2552 ผานทาง e-mail address : archinee@sec.or.th 
หรือโทรสาร 0-2263-6292  เพื่อที่สํานักงานจะไดนําขอคิดเห็นและขอเสนอแนะดังกลาวไปประกอบ 
การพิจารณาดาํเนินการตอไป  ทั้งนี้ สํานักงานขอเสนอชื่อเจาหนาที่สําหรับการติดตอสอบถามคือ  
นางสาวอาชิน ี ปทมะสุคนธ ฝายกํากับธุรกจิจัดการลงทุน โทรศัพท 0-2263-6032  
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 สวนที่ 2  :  สาระสําคัญของการแกไขประกาศ 
1. ชองทางการเปดเผยขอมูลมูลคาทรัพยสินสุทธิ มูลคาหนวยลงทุน ราคาขายและ 

ราคารับซื้อคืนหนวยลงทุน (ขอ 12 และขอ 13) 
                            เกณฑปจจบุัน  -     กรณกีองทุนรวมทัว่ไป ใหประกาศในหนังสือพิมพรายวนัอยางนอย  
1 ฉบับ และปดประกาศไว ณ ที่ทําการทุกแหงของบริษทั และ ณ สถานที่ติดตอทุกแหงของผูสนับสนุนการขาย
หรือรับซื้อคืน  

- กรณี non-retail fund  บริษัทจัดการอาจดําเนินการใด ๆ เพื่อใหผูถือหนวย 
ทราบขอมูลดังกลาวแทนการประกาศในหนังสือพิมพก็ได 
                           แกไขเปน     กองทุนรวมทุกประเภท1

                                               1. ใหประกาศขอมูลดังกลาวดวยวิธีการใด ๆ ที่เหมาะสมเพื่อให 
ผูถือหนวยทราบขอมูลดังกลาว เชน การประกาศทางหนังสือพิมพ หรือประกาศทางเว็บไซต เปนตน  
         2.  ปดประกาศไว ณ ทีท่ําการทุกแหงของบริษัท และ ณ สถานที่ตดิตอทุกแหง
ของผูสนับสนุนการขายหรือรับซื้อคืน  
         เหตุผล เพือ่เพิ่มความยดืหยุนเกี่ยวกบัวธีิการประกาศมูลคาทรัพยสินสุทธิและ
มูลคาหนวยลงทุน 

2. ระยะเวลาของการประกาศมลูคาทรัพยสินสุทธิ มูลคาหนวยลงทนุ ราคาขายและราคารับซื้อคืน 
หนวยลงทุนของกองทุนรวมเปด (ขอ 12, 13) 
                           เกณฑปจจบุัน  (1) กองทนุปด ใหประกาศของวันทําการสุดทายของสัปดาหภายในวันทําการ
ถัดไป เวนแตเปนกอง non-listed ใหประกาศของวันทําการสุดทายของเดือนภายในวนัทําการถัดไป 
          (2) กองทนุเปดทัว่ไป ใหประกาศของวันทําการซื้อขายหนวยลงทุนลาสุด
ภายในวันทําการถัดไป 
          (3) กองทนุแบบ interval fund ที่กําหนดวนัทําการซื้อขายหนวยลงทุนแตละครั้ง
หางกันตั้งแต  1 เดือนขึ้นไปนอกจากประกาศตาม (2) แลว ใหประกาศของวันทําการสุดทายของเดอืน ภายใน
วันทําการถัดไป  
                           แกไขเปน   (1) กองทุนปด เหมือนเดิม  
     (2) กองทุนเปดแบบ daily redemption ใหประกาศของวันทําการซื้อขาย 
หนวยลงทุนภายในวันทําการถัดไป 
     (3) กองทุนแบบ interval fund2 ใหประกาศดังนี ้
 

                                                 
1

 กองทุนรวมทุกประเภทภายใตประกาศที่ สข/น. 1/2549 
2

  คือกองทุนเปดแบบมีกําหนดระยะเวลาซื้อขายหนวยลงทุนเปนชวงเวลาทุกกรณ ี
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        (ก) มูลคากอนวนัทําการซื้อขายหนวยลงทุน (T-1)  ใหประกาศ 
มูลคาทรัพยสินสุทธิและมูลคาหนวยลงทนุที่คํานวณไดของวันทําการลาสุดกอนวันทําการซื้อขายหนวยลงทุน
โดยประกาศในวันทําการซื้อขายหนวยลงทุน (วนัที่ T) 
       (ข) มูลคาของวันทําการซือ้ขายหนวยลงทุน (T) ใหประกาศ 
มูลคาทรัพยสินสุทธิ มูลคาหนวยลงทุน ราคาขายและราคารับซื้อคืนหนวยลงทนุของวันทําการซื้อขายหนวย
ลงทุนภายในวนัทําการถัดไป (T+1) 
       (ค) มูลคาของวันทําการสดุทายของเดือน (เฉพาะกองที่ interval fund หางกันเกิน  
1 เดือน) นอกจากประกาศตาม (ก) และ (ข) แลว ใหประกาศมูลคาทรัพยสินสุทธิและมูลคาหนวยลงทุนของ 
วันทําการสุดทายของแตละเดือนภายในวนัทําการถัดไปดวย 
   ตัวอยาง กองทนุเปด interval fund ที่กําหนดวันทําการซื้อขายหนวยลงทุนคือทุก
วันที่ 15 ของแตละเดือน จะตองประกาศ 
           วันที่ 15     ประกาศ NAV และมูลคาหนวยลงทนุของวันที่ 14 (ตาม (ก))
                      วันที่ 16     ประกาศ NAV มูลคาหนวยลงทุน ราคาขายและราคา 
รับซ้ือคืนหนวยลงทุนของวนัที่ 15 ซ่ึงเปนวันทําการซื้อขายหนวยลงทุน (ตาม (ข)) 
        เหตุผล เพื่อใหกองทุนแบบ interval fund  มีการเปดเผยขอมูลใหผูลงทุน 
ไดทราบขอมูลในระยะเวลาที่เหมาะสมกอนการตัดสินใจซื้อหรือขายหนวยลงทุน 
  (4) การประกาศขอมูลดังกลาวในชวงเวลาที่ระบุ บริษัทจดัการกองทุนรวม 
ตองกระทําในเวลาที่ผูลงทุนสามารถใชประโยชนจากขอมูลดังกลาวในการตัดสินใจลงทุนในหนวยลงทุนได  

3.    การขายและรับซื้อคืน 
                            (1) การขายและรับซื้อคืนหนวยลงทุนของกองทุนรวมเปด (ขอ 24 ) 
  เกณฑปจจุบนั  บริษัทจัดการสามารถปฏิเสธคําส่ังซ้ือหรือคําส่ังขายคืนหรือขายหรอื 
รับซ้ือคืนกรณี 

(1) วันทําการซื้อขายของกองทุนตรงกับวันที่สํานักงานไดกําหนดใหเปนวนัหยดุทําการ 
ของบริษัทจัดการเปนกรณีพเิศษตามขอ 27/1 หรือ 

(2) บริษัทจัดการมีเหตุที่อาจไมขายหรือไมรับซื้อคืน หรืออาจหยดุรับคําส่ังซ้ือหรือคําส่ัง 
ขายคืนตามขอ 28 เชน ตลาดหลักทรัพยไมสามารถเปดทําการซื้อขายไดตามปกติ  
                                  เพิ่มเตมิ เหตุที่บริษัทจัดการสามารถปฏิเสธคําส่ังซื้อหนวยลงทุน ในกรณีที ่
บริษัทจัดการพบวามีการคํานวณราคารับซื้อคืนหนวยลงทุนไมถูกตองแบบมีนัยสําคัญ (incorrect pricing)  
(ขอ 27)  
 เหตุผล เนื่องจากเกณฑปจจบุันกําหนดวา เมื่อเกิดกรณี incorrect pricing  
ใหหยุดรับคําสั่ง (ขอ 27) จึงเห็นควรกําหนดเพิ่มเติมเหตุในการปฏิเสธการรับคําส่ังดวย เพื่อใหสอดคลองกัน 
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 (2) ระยะเวลาในการเลื่อนกาํหนดชําระเงนิคาขายคืนหนวยลงทนุ (ขอ 26) 
 เกณฑปจจุบนั   ไมเกิน 10 วนัทําการนับแตวันที่มีคําส่ังขายคืนหนวยลงทุนนั้น เวนแต
กรณี incorrect pricing สามารถขอผอนผันระยะเวลาดังกลาวจากสํานกังานได 
                                   เพิ่มเตมิ   ไมเกิน 10 วันทําการนับแตวนัที่มีคําส่ังขายคืนหนวยลงทุนนั้น  
เวนแตในกรณทีี่ไดรับการผอนผันจากสํานกังาน   
 เหตุผล เปนการเพิ่มเติมแนวทางการผอนผันของสํานักงานซึ่งสืบเนื่องจาก 
กรณี FIF ที่ไปลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุนรวมตางประเทศประสบปญหาที่เกิดจากกองทุนรวม
ตางประเทศเลือ่นหรือขยายกาํหนดการชําระคาขายคืน เปนเหตใุห FIF ไมสามารถชําระคาขายคืนได
ตามที่กําหนด และการเลื่อนดังกลาวไมสามารถกําหนดระยะเวลาแนนอนได ขึ้นอยูกบักองทุนรวม
ตางประเทศ จงึเห็นควรกําหนดแนวผอนผันเพิ่มเติมเพื่อรองรับกรณีดังกลาว 
                           (3) กําหนดเหตุเพิ่มเติมในการปฏิเสธหรือหยุดรับคําส่ังซื้อสําหรับกรณีที่บริษัทจดัการ 
มีเหตุอันควรสงสัยวา บุคคลที่มีคําส่ังซ้ือหนวยลงทุนมสีวนเกีย่วของกับการฟอกเงนิ (ขอ 28) 
 เหตุผล   เพื่อใหสอดคลองกับเกณฑการทําธุรกรรมซึ่งเกี่ยวของกับการฟอกเงิน 
 (4)  แกไขถอยคําเกี่ยวกับการแจงใหผูลงทุนทราบในกรณทีี่บริษัทจัดการหยุดขาย
หรือหยดุรับคําส่ังซ้ือหนวยลงทุนกรณี incorrect pricing (ขอ 27) 

เกณฑปจจุบนั มีขอความผิดพลาดโดยกําหนดใหบริษัทจดัการแจงให 
ผูลงทุนทราบเกี่ยวกับการหยดุรับซ้ือคืนหนวยลงทุนโดยพลัน ในขณะที่เกณฑ incorrect pricing เปน 
เร่ืองเกี่ยวกับการหยุดขายหนวยลงทุนเทานัน้ 

แกไขเปน  แจงใหผูลงทุนทราบเกี่ยวกับการหยุดขายหนวยลงทุน 
หรือการหยดุรับคําส่ังซ้ือหนวยลงทุนโดยพลัน 
        เหตุผล เพื่อใหถูกตองและเปนไปตามเกณฑ incorrect pricing 
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สวนที่ 3 :  รางประกาศที่นําเสนอ 
   สํานักงานไดนําแนวทางทีก่ลาวขางตนมากําหนดเปนหลักเกณฑในรายละเอียดในรูปของ 

รางประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากบัหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ที่แนบมาพรอมนี้ 
1.  ประกาศสํานกังานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ที่ สข/น. ....... / 2552  

เร่ือง  หลักเกณฑ เงื่อนไข และวิธีการจัดการกองทุน ลงวันที ่……………… **Attach file** 
 

----------------------------------------------- 
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