
-ราง- 

ประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 
ที่ สน.         /2552 

เร่ือง  การกระทําที่อาจกอใหเกิดความขัดแยงทางผลประโยชน 
      ในการจดัการกองทุนและหลักเกณฑในการปองกัน 

(ฉบับที่    ) 
________________________ 

 
 อาศัยอํานาจตามความในมาตรา 126(1) แหงพระราชบญัญัติหลักทรัพยและ 
ตลาดหลักทรพัย พ.ศ. 2535 และมาตรา 139(5) แหงพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 
พ.ศ. 2535  ซ่ึงแกไขเพิ่มเติมโดยพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (ฉบับที่ 2)  
พ.ศ. 2542 อันเปนพระราชบญัญัติที่มีบทบัญญัติบางประการเกี่ยวกับการจํากัดสิทธิและเสรีภาพ
ของบุคคลซึ่งมาตรา 29 ประกอบกับมาตรา 33  มาตรา 34  มาตรา 41  มาตรา 43  มาตรา 44  และ
มาตรา 64  ของรัฐธรรมนูญแหงราชอาณาจักรไทยบัญญัติใหกระทําไดโดยอาศัยอํานาจตาม
บทบัญญัตแิหงกฎหมาย  ประกอบกับขอ 10 และขอ 19 แหงประกาศคณะกรรมการกํากับหลักทรพัย
และตลาดหลักทรัพย ที่ กน. 30/2547  เร่ือง หลักเกณฑ เงื่อนไข และวิธีการจัดตัง้และจัดการกองทุน 
ลงวันที่ 10 มิถุนายน พ.ศ. 2547  และขอ 18(6) แหงประกาศคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและ
ตลาดหลักทรพัย ที่ กน. 30/2547  เรื่อง หลักเกณฑ เงื่อนไข และวิธีการจัดตั้งและจดัการกองทุน  
ลงวันที่ 10 มิถุนายน พ.ศ. 2547 ซ่ึงแกไขเพิม่เติมโดยประกาศคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและ
ตลาดหลักทรพัย ที่ กน. 1/2550  เร่ือง หลักเกณฑ เงื่อนไข และวิธีการจัดตั้งและจดัการกองทนุ 
(ฉบับที่ 4) ลงวันที่ 24 เมษายน พ.ศ. 2550  สํานักงานออกขอกําหนดไวดังตอไปนี ้ 

ขอ 1   ใหยกเลิกบทนิยามคาํวา “ราคาตลาด” ในขอ 3 แหงประกาศสํานักงาน 
คณะกรรมการกํากับหลักทรพัยและตลาดหลักทรัพย ที่ สน. 29/2549  เร่ือง การกระทําที่อาจกอใหเกิด 
ความขัดแยงทางผลประโยชนในการจัดการกองทุนและหลักเกณฑในการปองกัน ลงวันที่ 19 กรกฎาคม 
พ.ศ. 2549  และใหใชความตอไปนี้แทน 
  ““ราคาตลาด”  หมายความวา   มูลคายุติธรรมของหลักทรัพยหรือตราสารทางการเงิน 
ในตลาดซื้อขายคลองซึ่งมูลคาดังกลาวไดมกีารเปดเผยไว”

ขอ 2   ใหยกเลิกความในขอ 8 และขอ 9 แหงประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับ
หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ที่ สน. 29/2549  เร่ือง การกระทําที่อาจกอใหเกดิความขัดแยงทาง
ผลประโยชนในการจัดการกองทุนและหลกัเกณฑในการปองกัน ลงวันที่ 19 กรกฎาคม พ.ศ. 2549  
และใหใชความตอไปนี้แทน 
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 “ขอ 8   ภายใตบังคับขอ 9 บริษัทจัดการจะลงทุนเพื่อใหไดมาซึ่งทรัพยสินของ 

บริษัทจัดการเอง (proprietary trading) ได ตอเมื่อการลงทุนดังกลาวมลัีกษณะเปนเงนิทุนระยะยาว 
เกินกวาหนึ่งป  เวนแตเปนกรณีใดกรณีหนึง่ดังตอไปนี ้

(1)  เปนการลงทุนในทรัพยสินดังตอไปนี้ เพื่อบริหารสภาพคลองของบริษัทจัดการ 
       (ก)  เงนิฝากหรือตราสารเทียบเทาเงนิฝาก    

      (ข)  หนวยลงทุนของกองทุนรวมตลาดเงิน หรือกองทนุรวมเปดทีก่ําหนด 
วันทําการซื้อขายหนวยลงทุนทุกวนัทําการ (daily redemption fund)  ทั้งนี้ หนวยลงทุนดังกลาวตอง 
ไมเปนหนวยลงทุนของกองทุนรวมภายใตการจัดการของบริษัทจัดการกองทุนรวมนัน้เอง 

(2)  เปนการลงทุนในตราสารที่มีอายุคงเหลือต่ํากวาหนึ่งป โดยบริษัทจดัการมีเจตนา 
ที่จะถือตราสารดังกลาวจนครบอายุตราสารนั้น 

บริษัทจัดการจะจําหนายทรัพยสินหรือเลิกสัญญาที่มีลักษณะเปนเงนิลงทนุระยะยาว 
ตามวรรคหนึ่งกอนครบกําหนดเวลาหนึ่งปนับแตวันที่ลงทุนหรือไดมาซึ่งทรัพยสินหรือวันที่สัญญามี 
ผลใชบังคับได เฉพาะในกรณทีี่มีเหตุจําเปนและสมควรโดยไดรับความเหน็ชอบจากคณะกรรมการบรษิัท  
ทั้งนี้ บริษัทจัดการตองรายงานกรณดีังกลาวตอสํานักงานภายในหาวันทาํการนับแตวันที่จําหนาย
ทรัพยสินหรือเลิกสัญญานั้น แลวแตกรณี ตามแบบที่สํานกังานกําหนด  

ขอ 9   บริษทัจัดการกองทุนรวมจะลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุนรวมภายใต 
การจัดการของตนเพื่อเปนทรัพยสินของบริษัทจัดการกองทุนรวมนัน้เองได (proprietary trading)  
ตอเมื่อเปนไปตามเงื่อนไขดงัตอไปนี้  

(1) เปนการลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุนรวมเปด 
(2) การลงทุนดังกลาวมีเหตุจากการที่บริษัทจดัการกองทุนรวมไมสามารถรับซื้อคืน 

หนวยลงทุนของกองทุนรวมเปดดังกลาวไดอยางเหมาะสม อันเนื่องมาจากการไมสามารถจําหนาย
ทรัพยสินของกองทุนรวมเปดนั้นไดอยางสมเหตุสมผล หรือมีเหตุจําเปนอื่นใดเพื่อรักษาประโยชน 
ของผูถือหนวยลงทุนของกองทุนรวมเปดนั้น 

(3) ในการเขาซ้ือหนวยลงทุนของกองทุนรวม บริษัทจัดการกองทุนรวมไดกระทํา 
ดวยความระมดัระวังและเปนธรรมตอผูถือหนวยลงทุน 

ใหบริษัทจดัการกองทุนรวมจําหนายหนวยลงทุนที่ไดมาตามวรรคหนึ่งในโอกาสแรก 
ที่สามารถกระทําได และคํานึงถึงประโยชนของผูถือหนวยลงทุนรายอื่นเปนสําคัญ  ทั้งนี้ ใหบริษทัจัดการ
กองทุนรวมรายงานการจาํหนายหนวยลงทุนตอสํานักงาน ภายในวันทําการถัดจากวันที่จําหนาย 
หนวยลงทุนนัน้ตามแบบที่สํานักงานกําหนด” 
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 ขอ 3   ใหยกเลิกความในขอ 17 แหงประกาศสํานักงานคณะกรรมการกาํกับหลักทรัพย
และตลาดหลกัทรัพย ที่ สน. 29/2549  เร่ือง การกระทําทีอ่าจกอใหเกิดความขัดแยงทางผลประโยชน 
ในการจดัการกองทุนและหลกัเกณฑในการปองกัน ลงวันที่ 19 กรกฎาคม พ.ศ. 2549  และใหใชความ 
ตอไปนี้แทน         

“ขอ 17   การทําธุรกรรมเพื่อกองทุนสวนบุคคลกับบุคคลที่เกี่ยวของในกรณีดังตอไปนี้ 
ตองไดรับความยินยอมเปนลายลักษณอักษรจากลูกคาหรือคณะกรรมการกองทุนสํารองเล้ียงชีพ 
แลวแตกรณี  โดยความยินยอมดังกลาวอาจกําหนดไวในสัญญารับจัดการกองทุนสวนบุคคลก็ได   
ทั้งนี้ บริษัทจัดการกองทุนสวนบุคคลตองอธิบายใหลูกคาหรือคณะกรรมการกองทุนสํารองเล้ียงชีพ
เขาใจถึงความขัดแยงทางผลประโยชนกอนขอรับความยินยอมดวย   
 (1)  การลงทุนในหลักทรัพย ตราสาร หรือสัญญาที่บุคคลที่เกี่ยวของตามขอ 20(1) 
(ก) ถึง (ง) เปนผูออก ผูรับรอง ผูสลักหลัง ผูค้ําประกัน หรือคูสัญญา  แตไมรวมถึงการฝากเงินในบัญชี
เงินฝากเพื่อการดําเนินงานไวกับบุคคลดังกลาว  
 (2)  การลงทุนในหลักทรัพย ตราสาร หรือสัญญาเพื่อกองทุนสวนบุคคล ที่บุคคลที่
เกี่ยวของตามขอ 20(2) เปนผูออก ผูรับรอง ผูสลักหลัง ผูค้ําประกัน หรือคูสัญญา  แตไมรวมถึงการฝาก
เงินในบัญชีเงนิฝากเพื่อการดําเนินงานไวกับบุคคลดังกลาว 
 (3)  การทําธุรกรรมกับบริษทัจัดการกองทนุสวนบุคคล 
 (4)  การทําธุรกรรมกับกองทุนที่อยูภายใตการจัดการของบริษัทจัดการเดียวกัน 
 (5)  การทําธุรกรรมการซื้อโดยมีสัญญาขายคืนหรือการทําธุรกรรมการใหยืม
หลักทรัพยกับบริษัทในเครือของบริษัทจัดการกองทุนสวนบุคคล  
 (6)  การแตงตัง้ผูรับฝากทรัพยสินที่เปนบรษิัทในเครือของบริษัทจัดการกองทุน
สวนบุคคล  
 ในกรณีที่ธุรกรรมตามวรรคหนึ่ง (1) ถึง (5) เปนธุรกรรมที่ไมมีราคาตลาด หรือ 
ที่ใชราคาอื่นที่ไมเปนไปตามราคาตลาด  บริษัทจัดการตองอธิบายเหตุของการไมมีราคาตลาดหรือ
การใชราคาอื่นที่ไมเปนไปตามราคาตลาด แลวแตกรณี  ตลอดจนที่มาของราคาที่บริษัทจัดการจะใชใน
การทําธุรกรรมดังกลาว ตอลูกคาหรือคณะกรรมการกองทุนสํารองเล้ียงชีพกอนขอรับความ
ยินยอม  ทั้งนี้ ในกรณีที่บริษัทจัดการไดรับความยินยอมโดยการกําหนดไวในสัญญารับจัดการกองทุน
สวนบุคคล ใหบริษัทจัดการระบุรายละเอยีดดังกลาวไวในสัญญารับจัดการกองทุนสวนบุคคลดวย 
 ในกรณีที่กองทุนสวนบุคคลตามวรรคหนึ่งเปนกองทุนสํารองเล้ียงชีพ  ความใน
วรรคหนึ่ง (1) ถึง (5) ใหใชบงัคับเฉพาะกับกองทุนสํารองเล้ียงชีพที่มีนายจางรายเดียว (single fund) 
และกองทุนสาํรองเล้ียงชีพที่มีนายจางทกุรายเปนบริษัทในเครือเดยีวกนั (group fund) เทานั้น” 
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ขอ 4   ใหยกเลิกความใน (2) ของขอ 20 แหงประกาศสํานักงานคณะกรรมการ
กํากับหลักทรพัยและตลาดหลักทรัพย ที่ สน. 29/2549  เร่ือง การกระทําที่อาจกอใหเกิดความขัดแยง
ทางผลประโยชนในการจัดการกองทุนและหลักเกณฑในการปองกัน ลงวันที่ 19 กรกฎาคม พ.ศ. 
2549 และใหใชความตอไปนี้แทน  
 “(2)  ในกรณกีารทําธุรกรรมเพื่อกองทุนสวนบุคคล  นอกจากที่กําหนดไวตาม (1)   
ใหบุคคลดังตอไปนี้เปนบุคคลที่เกี่ยวของดวย 
   (ก)  บริษัททีบุ่คคลผูมีอํานาจในการจัดการกองทุนสวนบุคคลเปนกรรมการหรือ 
ถือหุนเกินรอยละหาของจํานวนหุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมดของบริษัทนั้น  หรือบริษทัที่บุคคลดังกลาว 
ถือหุนรวมกนัเกินรอยละสิบของจํานวนหุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมดของบุคคลนั้น  ทั้งนี้ ไมวากรณีใด  
ใหนับหุนที่คูสมรสหรือบุตรที่ยังไมบรรลุนิติภาวะของบคุคลดังกลาวเปนหุนของบุคคลนั้นดวย 
                                    (ข)  บริษัทที่บริษัทจดัการกองทุนสวนบุคคลทําหนาที่เปนที่ปรึกษา ผูจัดเตรยีม 
คําเสนอซื้อ ผูจัดจําหนายหลักทรัพย ตวัแทนจําหนายหลักทรัพย หรือผูสนับสนุนการขายหรือรับซื้อคืน 
    (ค)  บริษัทจดทะเบยีนที่ถูกเสนอซื้อ โดยในการเสนอซื้อดังกลาวบรษิัทจัดการ 
กองทุนสวนบคุคลทําหนาที่เปนที่ปรึกษาของผูถือหุนของบริษัทนั้น   
          (ง)  บุคคลที่มีลักษณะใดลักษณะหนึ่งดังตอไปนี้ ในกรณีที่กองทนุสวนบุคคล
ดังกลาวเปนกองทุนสํารองเล้ียงชีพ         
    1.  นายจางหรือบริษัทในเครือของนายจาง 
       2.  สหกรณทีจ่ัดตั้งขึ้นเพื่อประโยชนของบคุลากรของนายจาง  
      3.  กรรมการในคณะกรรมการกองทุนสํารองเล้ียงชีพ     
                                          4.  นิติบุคคลที่กรรมการในคณะกรรมการกองทุนสํารองเลี้ยงชีพ  ถือหุนหรือเปน
หุนสวนของนิติบุคคลดังกลาวเกินรอยละสามสิบของจํานวนหุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมดหรือจํานวนหุนสวน 
   ใหบุคคลตาม (ข) และ (ค) เปนบุคคลที่เกี่ยวของเฉพาะในสวนที่เกี่ยวของกับ 
การทําหนาที่ของบริษัทจัดการกองทุนสวนบุคคลตามขอดังกลาวเทานัน้ และใหบุคคลตาม (ง) 2. 3. และ 4. 
เปนบุคคลที่เกีย่วของเฉพาะกรณีที่กองทุนสาํรองเลี้ยงชีพนัน้เปนกองทนุสํารองเลี้ยงชีพที่มีนายจางรายเดียว 
(single fund) หรือกองทุนสํารองเลี้ยงชีพที่มนีายจางทกุรายเปนบริษัทในเครือเดียวกัน (group fund) เทานั้น” 

ขอ 5   ใหยกเลิกความในขอ 22 แหงประกาศสํานักงานคณะกรรมการกาํกับหลักทรัพย
และตลาดหลกัทรัพย ที่ สน. 29/2549  เร่ือง การกระทําทีอ่าจกอใหเกิดความขัดแยงทางผลประโยชนใน
การจัดการกองทุนและหลักเกณฑในการปองกัน ลงวันที ่19 กรกฎาคม พ.ศ. 2549  และใหใชความ
ตอไปนี้แทน 
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 “ขอ 22   ในกรณีที่บริษัทจัดการมีการรับผลประโยชนตอบแทนเพื่อกองทุนตาม
ขอ 21 ใหบริษทัจัดการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกบัการรับผลประโยชนดังกลาวตามวิธีการดังตอไปนี ้
 (1)  ในกรณีของกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย  ใหเปดเผยขอมูลดังกลาวไวใน
รายงานทุกสิ้นรอบระยะเวลาบัญชีประจําป 
 (2)  ในกรณีของกองทุนรวมอื่นนอกเหนอืจาก (1)  ใหเปดเผยขอมูลดงักลาวไวใน 
รายงานรอบปบัญชี  และในกรณีที่เปนกองทุนรวมเปด ใหเปดเผยขอมูลดังกลาวไวในรายงาน 
รอบระยะเวลาหกเดือนดวย 
 (3)  ในกรณีของกองทุนสวนบุคคล  ใหแจงขอมูลดังกลาวพรอมรายละเอียดเปน
ลายลักษณอักษรแกลูกคา ทัง้นี้ ตามระยะเวลาที่กําหนดไวในสัญญารับจัดการกองทนุสวนบุคคล 

(4)  ในกรณีของกองทุนสํารองเล้ียงชีพ  ใหเปดเผยขอมูลดังกลาวไวในรายงาน
รายปตามประกาศสมาคมบริษัทจัดการลงทุนวาดวยหลักเกณฑและวิธีการในการจดัทาํรายงาน
เกี่ยวกับการจดัการกองทุนสํารองเล้ียงชีพใหกับลูกคา” 

 ขอ 6   ประกาศนี้ใหใชบังคบัตั้งแตวนัที่     เปนตนไป  

    ประกาศ   ณ  วนัที่        

 

 
(นายธีระชยั  ภูวนาถนรานบุาล) 

   เลขาธิการ 
 สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลกัทรัพย 

 

หมายเหตุ :  เหตุผลในการออกประกาศฉบับนี้  คือ (1)  เพื่อปรับปรุงหลักเกณฑเกี่ยวกับการลงทนุ
เพื่อเปนทรัพยสินของบริษัทจัดการ เพื่อประโยชนในการบริหารสภาพคลอง (2)  กําหนดบุคคลที่
เกี่ยวของเพิ่มเติมสําหรับการทําธุรกรรมกับบุคคลที่เกี่ยวของ เพื่อกองทนุสวนบุคคลและกองทุน
สํารองเล้ียงชีพ และ (3)  ปรับปรุงหลักเกณฑการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกบัการรับผลประโยชน 
ตอบแทนเนื่องจากการที่กองทุนใชบริการบุคคลนั้นใหมคีวามเหมาะสมยิ่งขึน้  จึงจาํเปนตอง 
ออกประกาศนี้ 
 


