
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

เอกสารรับฟงความคิดเห็น 
 

เร่ือง 
 

การแกไขประกาศเรื่องการกระทําท่ีอาจกอใหเกิดความขดัแยงทางผลประโยชน 
ในการจัดการกองทุนและหลักเกณฑในการปองกัน 
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สวนที่  1  : บทนํา 

 
เอกสารเผยแพร 

 
เลขท่ี   อน. 11/2552 

 
 

เร่ือง 
 

การแกไขประกาศเรื่องการกระทําท่ีอาจกอใหเกิดความขดัแยงทางผลประโยชน
ในการจัดการกองทุนและหลักเกณฑในการปองกัน 

 
 
 
 

จัดทําโดย 
สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 

 
 
 

เผยแพรเม่ือวันท่ี 27 มกราคม 2552 
เพื่อรับฟงความคิดเห็นจากผูมีสวนเกี่ยวของ 

วันสุดทายของการใหความคิดเห็น 15 กุมภาพันธ 2552 
ทานสามารถ download เอกสารเผยแพรฉบับนี้ไดจาก www.sec.or.th

 
 

ฝายกํากับธุรกิจจัดการลงทุน 
มกราคม 2552 

 

http://www.sec.or.th/


1. วัตถุประสงคและขอบเขตการรับฟงความคิดเห็น 
ตามที่สํานักงานไดออกประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรพัยและ 

ตลาดหลักทรพัยที่ สน. 29/2549 เร่ือง การกระทําที่อาจกอใหเกดิความขัดแยงทางผลประโยชน 
ในการจดัการกองทุนและหลักเกณฑในการปองกัน ลงวันที่ 19 กรกฎาคม พ.ศ. 2549  
(“ประกาศที่ สน. 29/2549”) และมีผลใชบังคับมาระยะหนึ่ง นั้น  

สํานักงานมีแนวทางที่จะปรบัปรุงแกไขบางประเด็นเพื่อใหสอดคลองกับสภาพตลาด 
ในปจจุบนั รองรับธุรกรรมการเงินใหมในอนาคตและทําใหกฎเกณฑในเรื่อง Conflict of Interest  
มีความรัดกุมมากขึ้น เพื่อใหแนวทางที่จะเสนอประกาศมีความครบถวน เหมาะสม และสอดคลองตอ 
การดําเนนิธุรกิจของภาคเอกชน  สํานักงานจึงไดจัดทําการรับฟงความคิดเห็นในเรื่องขางตนในครัง้นี้ 
โดยหลักการของเรื่องดังกลาวปรากฏในสวนที่ 2 ของเอกสารฉบับนี้  และรายละเอียดของรางประกาศ
ปรากฏในสวนที่ 3 
  หากทานมีขอคิดเห็นหรือขอเสนอแนะประการใด  สามารถแสดงความคิดเห็นหรือ
ขอเสนอแนะ มายังสํานักงานภายในวันที่ 15 กุมภาพนัธ 2552 ผานทาง e-mail address ที่ subhara@sec.or.th  
หรือโทรสาร 0-2263-6301 เพื่อที่สํานักงานจะไดนําขอคิดเห็นและขอเสนอแนะดังกลาวไปประกอบการ
พิจารณาดําเนนิการตอไป  ทั้งนี้ สํานักงานขอเสนอชื่อเจาหนาที่สําหรบัติดตอสอบถาม คือ  
นางสาวศุภรา ผองศรี ฝายกํากับธุรกิจจัดการลงทุน โทรศัพท 02-263-6040 

 
สวนที่ 2  :  การแกไขประกาศการกระทําท่ีอาจกอใหเกิดความขัดแยงทางผลประโยชนในการจัดการกองทุน
และหลักเกณฑในการปองกนั มีแกไขทั้งหมด 4 เรื่อง ดังนี้ 
 2.1 บทนิยาม “ราคาตลาด” 
  เกณฑปจจุบนั ราคาตลาด หมายความวา ราคาตราสารแหงทุนในตลาดหลักทรัพย                  
หรือราคาตราสารแหงหนี้ทีเ่สนอโดยสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย แลวแตกรณ ี
  แกไขเปน ราคาตลาด หมายความวา ราคาของหลักทรัพยหรือตราสารทางการเงินใน       
ตลาดหลักทรพัย สมาคมตลาดตราสารหนีไ้ทย บริษัทตลาดอนุพันธ (ประเทศไทย) หรือในตลาดซื้อขาย
คลองอื่น ซ่ึงมูลคาดังกลาวไดมีการเปดเผยไว 
  เหตุผล รองรับถึงการทําธุรกรรมอื่น ๆ นอกจากตราสารหนี้และตราสารทุน เชน ตราสาร   
กึ่งหนีก้ึ่งทุน สัญญาซื้อขายลวงหนา  เปนตน โดยปรับใหสอดคลองกับมาตรฐานบญัชี 40 ที่กําหนดนยิาม
ของราคาตลาดวา จํานวนเงนิที่กิจการไดรับจากการขายเงินลงทุนในตลาดซื้อขายคลอง 
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 2.2 การลงทุนเพื่อเปนทรัพยสินของบริษัทจัดการ (Proprietary Trading) 
  เพิ่มเติม ประเภทการลงทุนที่ไดรับขอยกเวนไมตองเปนเงินลงทุนระยะยาวเกนิกวา 1 ป        
ไดแก การลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุนรวมตลาดเงิน หรือกองทนุเปดตราสารหนี้ประเภท                     
daily redemption  ทั้งนี้ ตองไมเปนหนวยลงทุนของกองทนุรวมภายใตการจัดการของตัวเอง 
  เหตุผล เนื่องจากการลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุนตามลักษณะขางตน ถือไดวา               
มีสภาพคลองเทียบเทากับการลงทุนในเงินฝากหรือตราสารเทียบเทาเงนิฝาก และเปนการลงทุน                   
ที่ไมกอใหเกดิ Conflict of Interest 
 2.3 ปรับถอยคําของประกาศสําหรับการลงทุนในหนวยลงทุนภายใตการจัดการของตวัเอง 
อนุญาตเฉพาะกรณีดังตอไปนี้ 
                 1. ลงทุนไดเฉพาะกองทุนเปด 
                 2. เฉพาะกรณีที่บริษัทจดัการไมสามารถรับซื้อคืนหนวยลงทุนของกองทุนเปดดังกลาวได
อยางเหมาะสม (กองเปดขาดสภาพคลอง) หรือมีเหตุจําเปนอื่นใดเพื่อรักษาประโยชนของผูลงทุน 
                 3. การซื้อหนวยลงทุนดังกลาวตองกระทําดวยความระมัดระวังและเปนธรรมตอผูถือ
หนวยลงทุน 
                 4. ใหจําหนายหนวยลงทนุในโอกาสแรกที่กระทําได โดยคํานึงถึงประโยชนของผูถือ
หนวยลงทุนรายอื่นเปนสําคญั และใหรายงานการจําหนายหนวยลงทุนตอสํานักงานภายในวันทําการถัดจาก
วันที่จําหนายตามแบบที่สํานักงานกําหนด  

เหตุผล เดิมเกณฑดังกลาวไดถูกกําหนดไวในประกาศที ่สน. 29/2549 อยูแลว สํานักงานได
ปรับปรุงถอยคําใหมีความชดัเจนและตรงตามเจตนารมณของประกาศมากขึ้น 
 2.4 การทําธุรกรรมกับบุคคลที่เกี่ยวของ (Affiliated Transaction) 
   1. การขอความยินยอมเปนลายลักษณอักษรสําหรับกรณีกองทุนสํารองเล้ียงชีพ 
    ปจจุบัน ตองขอความยินยอมทุกกรณ ี
    แกไข การขอความยินยอมเปนลายลักษณอักษรใชบังคบัเฉพาะกองทนุสํารอง 
เล้ียงชีพที่มีนายจางรายเดียว (Single Fund) และกองทุนสาํรองเล้ียงชีพที่มีนายจางทกุรายเปนบริษัทในเครือ
เดียวกัน (Group Fund)  ทั้งนี้ ไมรวมถึงการแตงตั้งผูรับฝากทรัพยสินที่เปนบริษัทในเครือซ่ึงตองขอความ
ยินยอมทกุกรณ ี
    เหตุผล เพื่อใหครอบคลุมธุรกรรมที่อาจกอใหเกิด Conflict of Interest ที่ควรไดรับ
ความยินยอม แตในขณะเดยีวกันใหสามารถปฏิบัติไดงายขึ้น โดยยกเวนการขอความยนิยอมกรณ ี 
Pool Fund ซ่ึงการขอความยนิยอมทําไดยากในทางปฏิบตัิ  อยางไรก็ดี กรณีการแตงตัง้ผูรับฝากทรัพยสิน 
ที่เปนบริษัทในเครือนั้น ยังคงตองขอความยินยอมทกุกรณีเนื่องจากเปนขอตกลงที่สามารถระบุไดตั้งแต 
ทําสัญญารับจัดการกองทุนซึ่งรวมถึงกรณีกองทุนสวนบุคคลดวย 
    การบังคับใช เกณฑดังกลาวจะมีผลใชบังคบัสําหรับการทําสัญญาใหมหรือตอสัญญาเดิม 
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   2. กําหนดบุคคลที่เกี่ยวของเพิ่มเติมสําหรับกองทุนสํารองเล้ียงชีพเฉพาะกรณี Single Fund 
และ Group Fund 
    ปจจุบัน นายจางหรือบริษัทในเครือของนายจาง 
    เพิ่มเติม    (1) สหกรณนายจาง  

(2) กรรมการในคณะกรรมการกองทุนสํารองเล้ียงชีพ 
(3) นิติบุคคลที่กรรมการกองทุนถือหุนเกนิกวารอยละ 30 ของทุนจดทะเบียน

ชําระแลว เฉพาะกรณกีองทนุสํารองเล้ียงชีพ 
    เหตุผล เนื่องจากบุคคลทั้ง 3 ประเภทดังกลาว ถือวามีความสัมพันธและเกี่ยวของ
โดยตรงกับกองทุนสํารองเล้ียงชีพรายนัน้ๆ 
 2.5 การรับผลประโยชนตอบแทนเนื่องจากการที่กองทุนใชบริการบุคคลอื่น (Soft Commission)  
แกไขกรณีการเปดเผยขอมูล Soft Commission สําหรับกองทุนสวนบุคคล 
  ปจจุบัน สํานักงานกําหนดใหแจงไปพรอมกับการเปดเผยขอมูลการลงทุน                        
และผลการดําเนินงานของกองทุน ซ่ึงประกาศของสมาคมฯ กําหนดใหกองทุนสํารองเล้ียงชีพเปดเผย   
ขอมูลเปนรายเดือน  
  แกไขเปน  - กองทุนสวนบุคคล ใหแจงขอมูลดังกลาว ตามระยะเวลาทีก่ําหนดไวใน      
สัญญารับจัดการกองทุนสวนบุคคล 
      - กองทุนสํารองเล้ียงชีพ ใหแจงขอมูลดังกลาวรายปตามประกาศสมาคมฯ 
  เหตุผล เพื่อมิใหเปนอุปสรรคตอการดําเนนิการและกอภาระคาใชจายใหแกลูกคาเกิน      
ความจําเปน 
 
สวนที่ 3 : รางประกาศที่นําเสนอ 

สํานักงานไดนําแนวทางที่กลาวขางตนมากําหนดเปนหลักเกณฑในรายละเอียดในรูปของ
รางประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากบัหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ที่ สน.         /2552 เรื่อง      
การกระทําที่อาจกอใหเกดิความขัดแยงทางผลประโยชนในการจดัการกองทุนและหลักเกณฑในการปองกัน 
(ฉบับที่....) ลงลงวันที่ ............................. **Attach file* 
 
 

----------------------------------------------- 
 
 
 
 
 
 



แบบสํารวจรับฟงความคิดเหน็ การแกไขประกาศเกี่ยวกับ Conflict of Interest

ช่ือผูตอบ     ตําแหนง       
ช่ือบริษัท/ องคกร           
อาชีพ/ ประเภทธุรกิจ          
เบอรโทรศัพท     เบอรโทรสาร     
E-mail address           

ความเห็นและขอเสนอแนะ 
 

1. คํานิยาม “ราคาตลาด” 
ความเหน็และขอเสนอแนะ        

             
           

2. การลงทุนเพื่อเปนทรัพยสินของบริษัทจัดการ (Proprietary Trading) 
ความเหน็และขอเสนอแนะ        

             
           

3. การลงทุนในหนวยลงทุนภายใตการจัดการของตัวเอง 
ความเหน็และขอเสนอแนะ        

             
           

4. การทําธุรกรรมกับบุคคลที่เกี่ยวของ (Affiliated Transaction) 
4.1 การขอความยนิยอมเปนลายลักษณอักษรสําหรับกรณกีองทุนสํารองเล้ียงชีพ 

ความเหน็และขอเสนอแนะ        
             
           

4.2 บุคคลที่เกี่ยวของของกองทุนสํารองเล้ียงชีพกรณี Single Fund และ Group Fund 
ความเหน็และขอเสนอแนะ        

             
           

5. การเปดเผยขอมูล Soft Commission สําหรับกองทุนสวนบุคคล 

ความเหน็และขอเสนอแนะ        
            
          

 



 

 


