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    บทนํา      
 

  ปจจุบันหลักเกณฑเกี่ยวกับการจัดตั้งและจัดการกองทนุรวมเพื่อผูลงทุนทั่วไป ซ่ึงรวมถึง 
กองทุนรวมอสังหาริมทรัพย (“กอง 1”) มีขอกําหนดหามบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวมจดัสรร 
หนวยลงทุนใหผูลงทุนรายใดรายหนึ่งเกนิ 1 ใน 3 ของจํานวนหนวยลงทุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมด  
โดยใหนับรวมการถือหนวยลงทุนของกลุมบุคคลเดียวกัน (“เกณฑ 1 ใน 3”)  และในการพิจารณาการ 
นับรวมการถือหนวยลงทุนดงักลาว ใหถือวาบุคคลที่มีความสัมพันธกันดังตอไปนี้เปนกลุมบุคคลเดียวกัน 

(1) บิดา มารดา และบุตรที่ยังไมบรรลุนิติภาวะ 
(2) คูสมรส 
(3) นิติบุคคล และผูถือหุนหรือผูเปนหุนสวนของนิติบุคคลนั้นซึ่งถือหุนหรอืเปนหุนสวน 

ในนิติบุคคลดงักลาวเกนิรอยละ 10 ของจํานวนหุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมดหรือความเปนหุนสวนทั้งหมด 
แลวแตกรณ ี

(4) นิติบุคคล และนิติบุคคลอื่นซึ่งนิติบุคคลเปนผูถือหุนหรือเปนหุนสวนในนิติบุคคลอื่น 
นั้นเกนิรอยละ 10 ของจํานวนหุนทีจ่ําหนายไดแลวทั้งหมดของนิติบุคคลอื่นนั้นหรือความเปนหุนสวน 
ทั้งหมดของนติิบุคคลอื่นนั้น แลวแตกรณ ี

(5) กองทุนสวนบคุคลของบุคคลตาม (1) (2) (3) หรือ (4) 

  สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. เห็นวา  เพื่อใหการพิจารณาความเปนกลุมบุคคลเดียวกัน 
มีความเหมาะสมยิ่งขึ้น และสอดคลองกับเจตนารมณของเกณฑ 1 ใน 3 ที่ปองกันมิใหผูถือหนวยลงทุน 
รายใดรายหนึง่ซ่ึงรวมถึงกลุมบุคคลเดียวกนัถือหนวยลงทุนในจาํนวนที่ทําใหมีอํานาจในการควบคมุ 
การดําเนนิงานของกองทุนรวม  สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. จึงเห็นควรแกไขหลักเกณฑการพิจารณา 
ความเปนกลุมบุคคลเดียวกันของกองทุนรวมเพื่อผูลงทุนทั่วไป และกอง 1 รวมทั้งหลักเกณฑการพจิารณา 
ความเปนบุคคลที่เกี่ยวของกบัผูถือหนวยลงทุนของกองทุนรวมอสังหาริมทรัพยเพื่อแกไขปญหาในระบบ 
สถาบันการเงิน (“กอง 2”) กองทุนรวมเพื่อแกไขปญหาในระบบสถาบันการเงิน (“กอง 3”) และกองทุนรวม
อสังหาริมทรัพยและสิทธิเรียกรอง (“กอง 4”)  ใหเปนไปตามแนวทางเดียวกัน  ทั้งนี้ สํานักงานคณะกรรมการ  
ก.ล.ต. ไดยกรางหลักเกณฑการพิจารณาความเปนกลุมบุคคลเดียวกัน  และเหน็ควรใหมีการขอรับฟง 
ความคิดเหน็จากผูประกอบธุรกิจจัดการลงทุน ผูดูแลผลประโยชนของกองทุนรวม และประชาชนทั่วไป   

 ดังนั้น  สํานกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. จงึขอความรวมมือจากผูประกอบธุรกิจจัดการ 
ลงทุน ผูดูแลผลประโยชนของกองทุนรวม และประชาชนทั่วไป นําสงขอคิดเห็นเรือ่งดังกลาวตอ 
สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ภายในวนัที่ 10 กุมภาพันธ 2552 ในกรณีที่ทานประสงคจะสอบถามขอมูล 
เพิ่มเติม  สํานกังานขอเสนอชื่อเจาหนาที่สําหรับการติดตอสอบถาม คือ นางสาวกิตตณิี  ลักษณะสิริศักดิ์  
ฝายกํากับธุรกจิจัดการลงทุน โทรศัพท 0-2695-9530 หรือ e-mail: kittinee@sec.or.th 
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รายละเอียดหลักเกณฑท่ีแกไข 
 

1.   ความเปนกลุมบุคคลเดียวกัน    
  กลุมบุคคลที่มีความสัมพันธกันดังตอไปนีใ้หถือเปนกลุมบุคคลเดียวกนั 
   (1)   คูสมรสและบุตรที่ยังไมบรรลุนิติภาวะ 
 (2)   นิติบุคคล และผูถือหุนหรือผูเปนหุนสวนของนิติบคุคลนั้นซึ่งถือหุนในนิติบุคคล 
ดังกลาวไมวาทางตรงหรือทางออมเกินกวารอยละ 50 ของจํานวนหุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมดหรือ 
ความเปนหุนสวนทั้งหมด 
 (3)  บุคคลที่มีอํานาจควบคุมในนิติบุคคลตาม (2) 
 (4)  กองทุนสวนบุคคลของบุคคลตาม (1) (2) หรือ (3) 

  ทั้งนี้  “บุคคลที่มีอํานาจควบคุม”   หมายความวา  บุคคลที่มีอํานาจในการควบคุมตาม 
มาตรฐานการบัญชีที่สภาวิชาชีพบัญชีกําหนดเกีย่วกับงบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการ  

  อนึ่ง  มาตรฐานการบัญชีดังกลาว ขอ 13 กาํหนดใหบริษทัใหญถือวามอํีานาจควบคุม 
เมื่อบริษัทใหญมีอํานาจในการออกเสียงไมวาจะเปนทางตรงหรือทางออมโดยผานบริษัทยอยอ่ืนเกินกวา 
กึ่งหนึ่งในกจิการอื่น  ยกเวนในกรณีที่บริษัทใหญมหีลักฐานทีแ่สดงใหเห็นอยางชัดเจนวาอํานาจในการ 
ออกเสียงนั้นไมทําใหบริษัทใหญสามารถควบคุมกิจการดังกลาวได  กรณีตอไปนี้ถือวาบริษัทใหญ 
มีอํานาจควบคมุกิจการอื่นแมวาจะมีอํานาจในการออกเสียงกึ่งหนึ่งหรือนอยกวา 
 (1)  บริษัทใหญมีอํานาจในการออกเสียงมากกวากึ่งหนึง่เนื่องจากขอตกลงที่มีกับผูถือหุน 
รายอ่ืน 
 (2)  บริษัทใหญมีอํานาจตามกฎหมายหรือตามขอตกลงในการกําหนดนโยบายทางการเงิน 
และการดําเนนิงานของกิจการอื่น 
 (3)  บริษัทใหญมีอํานาจในการแตงตั้งหรอืถอดถอนบุคคลสวนใหญในคณะกรรมการ 
บริษัทหรือคณะผูบริหารอื่นที่มีอํานาจเทียบเทาคณะกรรมการบริษัท โดยที่คณะกรรมการบริษัทหรือ 
คณะผูบริหารอื่นนั้นมีอํานาจในการควบคมุกิจการ  
 (4)  บริษัทใหญมีอํานาจในการออกเสียงสวนใหญในการประชุมคณะกรรมการบรษิัท 
หรือคณะผูบริหารอื่นที่อํานาจเทียบเทาคณะกรรมการบรษิัท โดยที่คณะกรรมการบรษิัทและ 
คณะผูบริหารอื่นนั้นมีอํานาจในการควบคมุกิจการ 
 
2. การตรวจสอบความเปนกลุมบุคคลเดียวกัน 
   บริษัทหลักทรพัยจัดการกองทุนรวมตองมรีะบบงานที่สามารถตรวจสอบความเปน 
กลุมบุคคลเดียวกันของผูถือหนวยลงทุนได   
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3. ตัวอยางกลุมบุคคลเดียวกัน   

 คูสมรส   บุตร 
 ตัวอยางที่ 1   บริษัท A  บริษัท B นาย ก นาง ข และบุตรที่ยังไมบรรลุนิติภาวะ เปนกลุมบุคคลเดียวกัน  
 

  > 50%  

  > 50%  

  ถือหนวยลงทุน 
  ถือหนวยลงทุน 

  > 50%    > 50%    > 50%  

  > 50%  

  ถือหนวยลงทุน   ถือหนวยลงทุน 

  ถือหนวยลงทุน 

  > 50%    > 50%  

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 ตัวอยางที่ 2   บริษัท A  บริษัท B บริษัท C  และบริษัท D เปนกลุมบุคคลเดียวกัน  
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 ตัวอยางที่ 3   บริษัท A  บริษัท B  บริษัท C  บริษัท D เปนกลุมบุคคลเดียวกัน  
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
                                                                                  

บริษัท B 

บริษัท A 

บริษัท B 

กองทุนรวม 

กองทุนรวม 

บริษัท A 

บริษัท B บริษัท C บริษัท D 

กองทุนรวม 

บริษัท A 

ด.ช. ค นาง ข นาย ก 

บริษัท D 

บริษัท C 
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แบบสํารวจความคิดเห็น 
ขอมูลท่ัวไป 
 ช่ือ-นามสกุล 

 ตําแหนง 

 สถานที่ทํางาน 

 ที่อยู 

 โทรศัพท 

 อีเมล 

 สถานะบริษัท 
 บริษัทหลักทรพัยจัดการกองทุนรวม 
 ผูดูแลผลประโยชนของกองทุนรวม 
 ที่ปรึกษาทางการเงิน 
 ที่ปรึกษากฎหมาย 
 ผูลงทุนสถาบัน 
 ผูลงทุนทั่วไป 
 อ่ืน ๆ (ระบ)ุ    

แบบสํารวจความคิดเห็น 
 โปรดแสดงความคิดเห็นและขอเสนอแนะ 

1.  เห็นดวย (ระบุเหตุผล) 
 

 
 

2. ไมเห็นดวย (ระบุเหตุผล) 
 
 
 
 หรือแสดงความคิดเห็นโดยสงมาที ่
 ฝายกํากับธุรกจิจัดการลงทุน 
 สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต.  
 ช้ัน 10 อาคารจีพีเอฟ วิทยุ อาคารบี 
 93/1  ถนนวิทยุ แขวงลุมพิน ีเขตปทุมวัน กรุงเทพฯ 10330 หรือที่ email : kittinee@sec.or.th 

 


