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สวนท่ี  1  : บทนํา 

1. วัตถุประสงคและขอบเขตการรับฟงความคิดเห็น 
 ตามที่คณะกรรมการ ก.ล.ต. มีมติเห็นชอบหลักการจัดตั้ง sector fund ทั่วไป และเกณฑการเปดเผย 

ขอมูลสําหรับกองทุนดังกลาว  รวมทั้งการกําหนดอัตราสวนการลงทนุในกลุมบริษัทเดียวกัน (group limit)  
โดยมีวัตถุประสงคเพื่อมิใหการจัดการลงทุนมีการกระจุกตัวรวมอยูในกลุมบริษัทใดบริษัทหนึ่งมากเกินไป นัน้ 
 
 สํานักงานไดยกรางประกาศในเรื่องดังกลาวเรียบรอยแลว เพื่อใหแนวทางของประกาศ 
มีความครบถวน เหมาะสม และมีประสิทธิภาพ สํานักงานจึงจัดทําการรับฟงความคิดเห็นในเรื่องขางตน 
ในครั้งนี้ โดยหลักการของเรื่องดังกลาวปรากฏในสวนที่ 2 ของเอกสารฉบับนี้  และรายละเอยีดของราง
ประกาศปรากฏในสวนที่ 3 
 
 หากทานมีขอคิดเห็นหรือขอเสนอแนะประการใด  สามารถแสดงความคิดเห็นหรือ
ขอเสนอแนะ  มายังสํานักงานภายในวันที่ 31 มกราคม 2552 ผานทาง e-mail address : archinee@sec.or.th 
หรือโทรสาร 0-2263-6292  เพื่อที่สํานักงานจะไดนําขอคิดเห็นและขอเสนอแนะดังกลาวไปประกอบ 
การพิจารณาดาํเนินการตอไป  ทั้งนี้ สํานักงานขอเสนอชื่อเจาหนาที่สําหรับการติดตอสอบถามคือ  
นางสาวอาชิน ี ปทมะสุคนธ ฝายกํากับธุรกจิจัดการลงทุน โทรศัพท 0-2263-6032  
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 สวนท่ี 2  :  การกําหนดเรื่อง sector fund และ group limit 
                  จากการกําหนดเรื่อง sector fund และ group limit  เปนเหตใุหตองแกไขประกาศ 
จํานวน 3 ฉบบั ดังนี ้

1. ประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ที่ สน. 23/2547  
เร่ือง  การจัดตัง้กองทุนรวมและการเขาทําสัญญารับจัดการกองทุนสวนบุคคล ลงวันที ่11 มิถุนายน พ.ศ. 2547 
(“ประกาศจดัตั้ง”) 

2. ประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ท่ี สน. 28/2549  
เร่ือง การลงทุนและการมไีวเพื่อเปนทรัพยสินของกองทุน ลงวันที่ 17 กรกฎาคม พ.ศ. 2549 (“ประกาศ
อัตราสวน”) 

3. ประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ที่ สน. 17/2548  
เร่ือง หนังสือช้ีชวนเสนอขายหนวยลงทนุของกองทุนรวม ลงวันที่ 22 มิถุนายน พ.ศ. 2548 (ประกาศหนังสือ 
ช้ีชวน”) 

     โดยมีรายละเอียดดังตอไปนี้ 
I.  Sector Fund      

1.  การจัดตั้งและจัดการ Sector Fund (ประกาศจัดตั้ง) 
  1.1  กําหนดกองทุนรวมพเิศษเพิ่มอีก 1 ประเภท คือ กองทุนรวมหมวดอุตสาหกรรม  

(“sector fund”) หมายถึง กองทุนรวมที่มุงลงทุนในหมวดอุตสาหกรรม1 เพียงบางหมวด โดยเฉลี่ยรอบปบัญชี 
ไมนอยกวารอยละ 80 ของ NAV  

1.2  เกณฑการจัดตั้ง sector fund  
(1) ช่ือของกองทุนตองสะทอนถึงหมวดอุตสาหกรรม (sector) ที่กองทุนมุงลงทุน  
(2)   ตองระบุ sector ตาม (1) ไวอยางชัดเจนในโครงการ  ทั้งนี้  sector ดังกลาว 

ตองเปน sector ตาม SET หรือตลาดซื้อขายหลักทรัพยในตางประเทศกาํหนด  
           2.   ตราสาร REITs (ขอ 5 ขอ 7 ขอ 20/1 แหงประกาศอัตราสวน) 
          2.1 กําหนดใหตราสารของ REITs เปนประเภทหลกัทรัพยที่ MF PF PVD สามารถลงทุนได2 
       2.2 ตราสารของ REITs ที่กองทุนจะลงทุนหรือมีไวได ตองมีเงื่อนไขดังตอไปนี ้
                                    (1) อยูภายใตการกํากับดูแลของหนวยงานที่เปนสมาชิกของ IOSCO 
                                    (2) มกีารซื้อขายในตลาดซื้อขายหลักทรัพยที่เปนสมาชิกของ WFE หรือมีการ 
รับซื้อคืนโดยผูออกตราสารดังกลาว 
                                                 
1
 การลงทุนในหมวดอุตสาหกรรม หมายความวา การลงทุนหรือมีไวซ่ึงหลักทรพัย ตราสาร หรือสัญญา ท่ีผูออกหรอืคูสัญญาเปนบริษัทท่ีมีรายชื่ออยู

ในหมวดอุตสาหกรรมหรือเปนบรษิัทท่ีมีลักษณะธุรกิจเทียบเคียงไดกับหมวดอตุสาหกรรม 
2 เดิมสํานักงานไดมหีนังสือเวียนท่ี กลต.น. (ว) 39/2549 เรื่อง การลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุนรวมตางประเทศที่มนีโยบายลงทุนใน REITs 

และการลงทุนโดยตรงใน REITs ลงวันท่ี 23 สิงหาคม 2549 กําหนดให MF PF PVD สามารถลงทุนใน REITs ได 



 5

      (3) ตองมีนโยบายการลงทุนหรือมีไวซ่ึงอสังหาริมทรัพย หรือหุนสามัญของบริษัทที่มีรายช่ือ
อยูในหมวดพฒันาอสังหาริมทรัพยใน SET หรือตลาดซื้อขายหลักทรพัยตางประเทศ หรือหุนสามญัของบริษัทที่
มีลักษณะธุรกจิเทียบเคยีงไดกับหมวดพัฒนาอสังหาริมทรัพย 
      (4) กรณีเปน retail fund REITs ตองจัดตั้งขึ้นเพื่อเสนอขายผูลงทุนทั่วไปเชนกัน 
 2.3  ขอกําหนดของอัตราสวนการลงทุนในหนวยของกองทุนรวมอสังหาริมทรัพยและตราสาร 
REITs  (ขอ 58 ขอ 93 และขอ 94 แหงประกาศอัตราสวน) 
 
 อัตราสวนการลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุนรวมอสังหาริมทรัพยและ REITs 

 Fund /company limit (%) Product limit (%) 

กองทุนรวมทั่วไป 15 15 

Property sector fund   

- กองทุนรวมทั่วไป 15 - 

- Specific fund 25 - 

- Feeder fund                   ≥  80 - 

 
      3  การเปดเผยในหนังสือชี้ชวน (ประกาศชี้ชวน) 
                      (1)   sector fund  ตองระบุเพิ่มเติมในหนงัสือช้ีชวนดังนี้ 
                             (ก) ในรายการความเสี่ยงในการลงทุนของกองทุนรวม (ขอ 9) มีขอความเพิ่มเติมเพื่อให 
ผูลงทุนเขาใจความเสี่ยงที่เกีย่วของกับ sector ที่กองทุนรวมมุงลงทุน   
                            (ข) ในรายการคําเตือนและคําแนะนําเกี่ยวกับการลงทุนในหนวยลงทุน (ขอ 10) 
สําหรับ sector fund ใหมีขอความเพิ่มเติมแสดงวากองทนุรวมดังกลาวมีนโยบายการลงทุนเฉพาะเจาะจงใน 
sector เปนการเฉพาะ  จึงมคีวามเสี่ยงและความผันผวนของราคาสูงกวากองทนุรวมทั่วไปที่มีการกระจายการ
ลงทุนในหลาย sector  ดังนัน้ ผูลงทุนควรศึกษาขอมูลของ sector ดังกลาวเพื่อประกอบการตัดสินใจลงทุนดวย  
 

                  II  Group limit  
     1. กลุมกิจการ หมายถึง บริษัทใหญและบริษัทยอย3 ตามที่ปรากฏในงบการเงินของกิจการ 
ที่จัดทําขึ้นตามมาตรฐานการบัญชีที่สภาวชิาชีพบัญชีกําหนดเกี่ยวกับการจัดทํางบการเงินรวม โดยใหนับบริษทั
ที่อยูในกลุมบริษัทเดียวกนัเฉพาะบริษัทใหญและบริษัทยอย 

                                                 
3 โดยใหนับบริษัทที่อยูในกลุมบริษัทเดียวกันเฉพาะบริษัทใหญและบริษัทยอย  เนื่องจากบริษัทยอยเปนกิจการที่อยูภายใตการควบคุมของบริษัทใหญ 

และบริษัทใหญมีอํานาจในการกําหนดนโยบายการเงินและการดําเนินงานของบริษัท ซึ่งหากผลการดําเนินงานของบริษัทยอยมีการเปลี่ยนแปลง  
อาจทําใหผลการดําเนินงานของบริษัทใหญไดรับผลกระทบอยางมีนัยสําคัญผานงบการเงินรวม นอกจากนี้ บริษัทจัดการสามารถรวบรวมขอมูล 
กลุมบริษัทเดียวกันไดงายในทางปฏิบติัดวย 
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                       2. กําหนดอัตราสวนของ “กลุมกิจการ” (“Group limit”) ดังนี ้
                               (1)  group limit  (ขอ 60/3 แหงประกาศอัตราสวน) 
                                      การลงทุนหรือการมีไวในหลักทรัพยหรือตราสารที่ออกโดยกลุมกิจการใด 
ตองไมเกินอัตราดังตอไปนี้ แลวแตอัตราใดจะสูงกวา 

     -   30% ของ NAV หรือ 
                                     -   น้ําหนักของกลุมกิจการเมื่อเทยีบกับ benchmark4 ที่กองทุนรวมดังกลาวใช + 10% 
ของ NAV   

(2) Company limit ของบริษัทที่อยูในกลุมกิจการ (ขอ 60/4 แหงประกาศอตัราสวน) 
                                      -  5% หรือ 15% หรือ 20% สําหรับ non-listed, listed, สถาบัน แลวแตกรณ ี
 -   น้ําหนักของบริษัทใน benchmark + 10% ของ NAV (กรณีเปนองคประกอบของ 
benchmark)  

(3) ทั้งนี้ ในการพจิารณาความเปนกลุมกิจการตาม (1) และ (2) ใหใชความเปนกลุมกิจการ  
ณ ส้ินไตรมาสลาสุด (ขอ 60/5 แหงประกาศอัตราสวน) 
                                ตัวอยางการคํานวณ   
                                กองทุน equity fund ซ่ึงกําหนด SET 50 INDEX เปน benchmark 
                                กลุมกิจการประกอบดวย บริษัท A บริษัท B และบริษัท C เปนบริษัทจดทะเบียนใน SET 
และบริษัท D  และบริษัท E เปนบริษัทนอกตลาด 
                                บริษัทที่เปนองคประกอบของ benchmark คือ บริษัท A และบริษทั B ซ่ึงมีน้ําหนักที่ 22% 
และ 17% ตามลําดับ 
 

สัดสวนท่ีสามารถลงทุนได การนับ company limit (% ของ NAV) 
บริษัท A ไมเกิน 32% (weight ของ A 22% + 10%) 
บริษัท B ไมเกิน 27 % (weight ของ B 17% + 10%) 
บริษัท C ไมเกิน 15% (สัดสวนตาม company limit ปกติ) 
บริษัท D ไมเกิน 5% (สัดสวนตาม company limit ปกติ) 
บริษัท E ไมเกิน 5% (สัดสวนตาม company limit ปกติ) 

Group limit ไมเกิน 49% weight ของ A 22% + weight ของ B 17%+10%) 
   
 

                                                 
4 benchmark ตองเปนดัชนีหรือองคประกอบของดัชนีที่มกีารเผยแพรอยางกวางขวางและสอดคลองกับนโยบายการลงทุนของกองทุนนั้น เชน 

SET 50  SET index เปนตน 
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  group limit ตองลงทุนไดไมเกิน 49% ของ NAV เชน 
  ลงทุนในบริษทั A สัดสวน  22%   ของ NAV 
    B สัดสวน  20%   ของ NAV 
    C สัดสวน    5%   ของ NAV 
    D สัดสวน    2%   ของ NAV 
                  E สัดสวน    -       เปนตน 
  
      

  3.  Group Limit ไมใชกับกองทุนดังตอไปนี้ (ขอ 60/1 แหงประกาศอัตราสวน) 
                              (1) กองทนุรวมหนวยลงทุน 
                              (2) กองทนุรวมวายภุักษ 
                              (3) กองทนุรวมสําหรับผูลงทุนในตางประเทศ 
                              (4) กองทนุรวมสึนาม ิ
                              (5) กองทนุรวมพันธบัตรเอเชีย 
                              (6) กองทนุรวมที่จัดตั้งขึ้นตามมาตรการสนับสนุนการลงทุนของภาคเอกชนตามมติ
คณะรัฐมนตรี เมื่อวันที่ 10 สิงหาคม พ.ศ. 2542  
                              (7) กองทนุรวมพิเศษอืน่ที่ไดรับการผอนผันจากสํานักงาน 
                        4.  ยกเลิกเกณฑ company limit ของ index fund และ ETF ซ่ึงกําหนดไวไมเกินรอยละ 50  
ของ NAV โดยใหใชเกณฑการคํานวณในลักษณะ group limit กับกองทุนรวมประเภทดังกลาวดวย 
 
 III.  บทเฉพาะกาล  
                        กรณีที่บริษัทจัดการลงทุนหรือมีไวซ่ึงทรัพยสินเปนไปตามเกณฑเดมิ แตไมเปนไปตาม 
อัตราสวนการลงทุนที่กําหนดใหม บริษัทยงัจะคงไวซ่ึงทรัพยสินดังกลาวตอไปได แตหากทรัพยสินนั้นเปน 
ตราสารที่มีกําหนดอายุซ่ึงไดหมดอายุลงหรือไดมีการจาํหนายทรัพยสินนั้นไปเทาใด บริษัทจัดการอาจคง
ทรัพยสินนั้นไวไดเพียงจํานวนที่เหลือ 
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สวนท่ี 3 :  รางประกาศที่นําเสนอ 
   สํานักงานไดนําแนวทางทีก่ลาวขางตนมากําหนดเปนหลักเกณฑในรายละเอียดในรูปของ 

รางประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากบัหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ตามที่แนบมาพรอมนี ้
1.  ประกาศสํานกังานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ที่ สน. ....... /2552  

เร่ือง  การจัดตัง้กองทุนรวมและการเขาทําสัญญารับจัดการกองทุนสวนบุคคล ลงวันที ่……………… 
**Attach file** 

2. ประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ที่ สน. ............./2552 
เร่ือง การลงทุนและการมไีวเพื่อเปนทรัพยสินของกองทุน ลงวันที่ ........................................ **Attach file** 

3. ประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ที่ สน. ............/2552 
เร่ือง หนังสือช้ีชวนเสนอขายหนวยลงทนุของกองทุนรวม ลงวันที่ …………………………**Attach file** 
 

----------------------------------------------- 
 


