
 

 
 
 
 
 

 
 

เอกสารรับฟงความคิดเห็น 

 
 

 

หลักการ และรางประกาศที่เก่ียวของกับ 
การปรับปรงุหลักเกณฑในการทํารายการที่เก่ียวโยงกัน  

กรณีท่ีเปนการทํารายการระหวางบริษัทจดทะเบียนกับหนวยงานรัฐ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  

  สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลกัทรัพย (http://www.sec.or.th) 
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เร่ือง 
หลักการ และรางประกาศที่เก่ียวของกับ 

การปรับปรงุหลักเกณฑในการทํารายการที่เก่ียวโยงกัน  
กรณีท่ีเปนการทํารายการระหวางบริษัทจดทะเบียนกับหนวยงานรัฐ 

  
จัดทําโดย  

สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย  

 
 

 
เผยแพรเม่ือวันท่ี  8   มกราคม  2552  

เพื่อรับฟงความคิดเห็นจากผูมีสวนเกี่ยวของ  
วันสุดทายของการใหความคิดเห็น วันท่ี 23 มกราคม 2552 

ทานสามารถ download เอกสารเผยแพรฉบับนี้ไดจาก www.sec.or.th  
 

ฝายจดทะเบียนหลักทรัพย 
  8  มกราคม  2552 

 



บทนํา 
 

  เอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นโดยมีวัตถุประสงคเพื่อเผยแพรและรับฟงความคิดเห็นจาก         
บุคคลที่เกี่ยวของทุกฝาย ในสวนของการปรับปรุงหลักเกณฑในการทํารายการที่เกีย่วโยงกัน กรณีทีเ่ปน
การทํารายการระหวางบรษิัทจดทะเบียนกับหนวยงานรัฐ โดยมีเอกสารที่เกี่ยวของไดแก หลักการ และ
รางประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทนุ ท่ี ทจ.        /2552 เร่ือง หลักเกณฑในการทํารายการที่เก่ียวโยง
กัน (ฉบับท่ี 2) 

 
  การรับฟงความคิดเห็นจะมีไปจนกระทัง่วนัที่ 23 มกราคม 2552 โดยผูที่สนใจและประสงค
จะแสดงความคิดเห็นสามารถสงความเห็นและขอเสนอแนะที่เปนประโยชนตอ ก.ล.ต.  ไดทั้งในรูปแบบ
เอกสารหรือจดหมายอเิล็กทรอนิกสไดตามรายละเอียดที่ระบุดานลางนี้ 
 

1. ทางไปรษณยี: ฝายจดทะเบียนหลักทรัพย สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต.  
 ช้ัน 13 อาคารจีพีเอฟ วิทยุ ทาวเวอรส บี 93/1  
 ถนนวิทยุ แขวงลุมพินี เขตปทุมวัน กรุงเทพฯ 10330 

2. ทางโทรสาร: หมายเลข 0-2651-5949 
3. ทาง e-mail address : corporat@sec.or.th  

  
 หากมีขอสงสัยประการใด โปรดติดตอสอบถามเพิ่มเติมไดที่ นางวีรุณา  ตันโชติกุล 
ฝายจดทะเบียนหลักทรัพย  สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. โทรศัพท 02- 695-9619  ทั้งนี้ สํานักงาน
ขอขอบคุณทุกทานที่ใหขอคิดเห็น และขอเสนอแนะมา ณ โอกาสนี้   

mailto:corporat@sec.or.th


หลักการ 
 

ท่ีมา 
ตามที่ มาตรา 89/12 กําหนดวากรรมการ ผูบริหาร หรือบุคคลที่มีความเกี่ยวของ 

จะทําธุรกรรมกับบริษัทหรือบริษัทยอย (รายการที่เกีย่วโยงกัน) ไดตอเมือ่ธุรกรรมดังกลาวไดรับอนมุัติ
จากที่ประชุมผูถือหุนของบริษัทนั้น    

ขอกําหนดดังกลาวมีวัตถุประสงคเพื่อใหการทํารายการที่เกี่ยวโยงกนั มคีวามโปรงใส มี
ขั้นตอนเปนธรรม ผูถือหุนสามารถสอดสองดูแลวามกีารถายเทผลประโยชนจากบรษิทัหรือบริษัทยอย 
ไปยังกรรมการ ผูบริหาร ผูถือหุนรายใหญ หรือผูมีอํานาจควบคุม กลุมใดกลุมหนึ่ง หรือไม 

อยางไรก็ตาม ในกรณีที่บริษทัจดทะเบียน (“บจ.”) ที่มีหนวยงานรัฐ1เปนผูถือหุนราย
ใหญ2 ทํารายการกับบุคคลที่เกี่ยวของที่มีหนวยงานรัฐเปนสาเหตุของความเกีย่วโยง โอกาสที่จะเกิดการ
ถายเทผลประโยชนไปยงับคุคลใดบุคคลหนึ่งเปนไปไดยาก  นอกจากนี้ ผลประโยชนใด ๆ ที่อาจจะ
เกิดขึ้นก็จะตกกับหนวยงานรัฐซึ่งถือไดวาเปนประโยชนสาธารณะ (public interest) เนื่องจากมีรัฐถือหุน
ไมนอยกวารอยละ 90  ดังนัน้ การทําธุรกรรมระหวาง บจ. กับบุคคลที่เกี่ยวของที่มหีนวยงานรัฐเปน
สาเหตุของความเกี่ยวโยง จงึควรไดรับการผอนปรนใหตางไปจากกิจการทั่วไปได   
 
กฎหมายและประกาศที่เก่ียวของ 

กฎเกณฑเกี่ยวกับรายการที่เกี่ยวโยงกนั  
1. มาตรา 89/12 แหงพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย พ.ศ. 2535 (“พ.ร.บ. 

หลักทรัพยฯ”) กําหนดวากรรมการ ผูบริหาร หรือบุคคลที่มีความเกีย่วของ จะทําธุรกรรมกับบริษัทหรือ
บริษัทยอยได ตอเมื่อธุรกรรมดังกลาว ไดรับอนุมัติจากทีป่ระชุมผูถือหุน เวนแตธุรกรรมนั้นจะเขาขอยกเวน 
เชน เปนขอตกลงทางการคาที่เปนเงื่อนไขการคาทั่วไป ที่ไดรับอนุมัตจิากคณะกรรมการหรือเปนไปตาม
หลักการที่คณะกรรมการอนมุัติไวแลว เปนตน  

2. ประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุนที ่ทจ. 21/2551 เรื่อง หลักเกณฑในการทํา
รายการที่เกีย่วโยงกัน ลงวนัที่ 31 สิงหาคม 2551 (“ประกาศที่ ทจ. 21/2551”) กําหนดวา การทําธุรกรรม

                                                        
1 หนวยงานรัฐ หมายถึง (1) กระทรวง ทบวง กรม  (2) สวนราชการอื่น เชน สํานักงานประกันสังคม  (3) รัฐวิสาหกิจ      
ที่มีกฎหมายเฉพาะจัดตั้งขึ้น หรือที่เปนองคการของรัฐบาล เชน ธนาคารอาคารสงเคราะห การไฟฟาฝายผลิตแหง
ประเทศไทย การประปานครหลวง  องคการขนสงมวลชน  หรือรัฐวิสาหกิจที่เปนบริษัทที่รัฐบาลถือหุนไมนอยกวา        
รอยละ 90  (4) นิติบุคคลภาครัฐอื่น เชน กองทุนบําเหน็จบํานาญขาราชการ (กบข.)  กองทุนเพื่อการฟนฟูและพัฒนา
ระบบสถาบันการเงิน  สํานักงานทรัพยสินสวนพระมหากษัตริย สํานักงานทรัพยสินสวนพระองค  
2
 ผูถือหุนรายใหญ หมายถึง ผูถือหุนไมวาทางตรงหรือทางออมในนิติบุคคลใดเกินกวารอยละ 10 ของจํานวนหุนที่มี

สิทธิออกเสียงทั้งหมดของนิติบุคคลนั้น   ทั้งนี้ การถือหุนดังกลาวใหนับรวมหุนที่ถือโดยผูที่เกี่ยวของดวย 



ระหวาง บจ. กบักรรมการ ผูบริหารหรือบุคคลที่มีความเกี่ยวของ ใหปฏิบัติตามประกาศคณะกรรมการ
ตลาดหลักทรพัยแหงประเทศไทย เร่ือง การเปดเผยขอมลูและการปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนใน
รายการที่เกีย่วโยงกัน พ.ศ. 2546 (“ประกาศตลาด เร่ืองรายการที่เกีย่วโยงกัน”)  
 
ประเด็นท่ีจะปรับปรุง 

จากวัตถุประสงคของมาตรา 89/12 ขางตน สํานักงานจึงเห็นควรปรับปรุงเกณฑในการ
เขาทํารายการระหวางกัน สําหรับ บจ. ที่ทาํรายการกับบคุคลที่เกี่ยวของที่เปนหนวยงานของรัฐหรือ
กิจการของรัฐที่หนวยงานรฐัถือหุนไมนอยกวารอยละ 90 หากเปนธุรกรรมที่ประกาศตลาด เร่ืองรายการ
ที่เกี่ยวโยงกัน กําหนดใหตองขออนุมัติการตกลงเขาทํารายการที่เกีย่วโยงกันจากที่ประชุมผูถือหุน ให 
บจ. ไดรับยกเวนไมตองขออนุมัติการเขาทําธุรกรรมดังกลาวจากทีป่ระชุมผูถือหุน โดยใหขออนุมัติจาก
คณะกรรมการบริษัทแทน  

อยางไรก็ตาม เนื่องจาก รายการดังกลาวอาจมีผลกระทบตอการดําเนนิธุรกิจของ บจ. 
ดวย  จึงให บจ. เปดเผยขอมูลดังกลาวในแบบแสดงรายการขอมูลประจําป (แบบ 56-1) และรายงาน
ประจําป (แบบ 56-2) ดวย  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



แบบแสดงความเห็นเกี่ยวกับการปรับปรงุหลักเกณฑในการทํารายการที่เก่ียวโยงกัน 
 กรณีการทํารายการระหวางบริษัทจดทะเบียนกับหนวยงานรัฐ 

 
 

ขาพเจา  เห็นชอบ 
   ไมเห็นชอบ 
   ขอคิดเห็น
เพิ่มเติม……………………………………………………………………………………………………
……………………………………………………………………………………………………………
……………………………………………………........................................................…………………
……………………………………………………….......................................................………………
………………………………………………………........................................................………………
………………………………………………………….......................................................................... 
 
 
 
 

ลงชื่อ  .................................................................... 
         (....................................................................) 

 วันที่ ...................................................................... 
 
 



   

-ราง- 
ประกาศคณะกรรมการกํากบัตลาดทุน 

ที่ ทจ.        /2552 
เร่ือง   หลักเกณฑในการทํารายการที่เกีย่วโยงกัน 

(ฉบับที่ 2) 
_______________________ 

อาศัยอํานาจตามความในมาตรา 16/6 และมาตรา 89/12(4) แหงพระราชบัญญัติ
หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย พ.ศ. 2535 ซ่ึงแกไขเพิ่มเติมโดยพระราชบัญญัติหลักทรัพย 
และตลาดหลกัทรัพย (ฉบับที่ 4) พ.ศ. 2551  อันเปนพระราชบัญญัติที่มีบทบัญญัติบางประการ 
เกี่ยวกับการจํากัดสิทธิและเสรีภาพของบุคคลซึ่งมาตรา 29 ประกอบกับมาตรา 33 มาตรา 34 มาตรา 41  
มาตรา 43 มาตรา 44  และมาตรา 64 ของรัฐธรรมนูญแหงราชอาณาจักรไทยบัญญัติใหกระทําไดโดยอาศัย 
อํานาจตามบทบัญญัติแหงกฎหมาย  คณะกรรมการกํากบัหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยทําหนาที่ 
คณะกรรมการกํากับตลาดทนุตามมาตรา 60 แหงพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย  
(ฉบับที่ 4) พ.ศ. 2551 ออกขอกําหนดไวดังตอไปนี ้

ขอ 1   ใหเพิ่มความตอไปนี้เปน (1/1) และ (1/2) ของขอ 1 แหงประกาศคณะกรรมการ 
กํากับตลาดทนุ ที่ ทจ. 21/2551 เร่ือง หลักเกณฑในการทํารายการที่เกีย่วโยงกัน ลงวนัที่ 31 สิงหาคม พ.ศ. 2551  

“(1/1)  “กิจการของรัฐ”  หมายความวา   นติิบุคคลที่มีหนวยงานของรัฐถือหุนรวมกนั 
ไมนอยกวารอยละเกาสิบของจํานวนหุนทีจ่ําหนายไดแลวทั้งหมดของนิติบุคคลนั้น 
  (1/2)  “หนวยงานของรัฐ”  หมายความวา    

         (ก)  สวนราชการตามกฎหมายวาดวยวิธีการงบประมาณ 
         (ข)  องคกรของรัฐบาลหรือหนวยงานธุรกิจที่รัฐเปนเจาของ 
         (ค)  หนวยงานของรัฐอื่นที่เปนนิติบคุคลที่มีกฎหมายเฉพาะจัดตั้งขึ้น เชน  กองทุน

บําเหน็จบํานาญขาราชการ กองทุนเพื่อการฟนฟูและพัฒนาระบบสถาบันการเงิน สํานักงานทรัพยสิน 
สวนพระมหากษัตริย สํานกังานทรัพยสินสวนพระองค เปนตน 

         (ง)  รัฐวสิาหกิจที่บุคคลตาม (ก) (ข) หรือ (ค) ถือหุนหรือเปนหุนสวนรวมกนัไมนอย
กวารอยละเกาสิบของจํานวนหุนทีจ่ําหนายไดแลวทั้งหมดของรัฐวิสาหกิจนั้น” 

  ขอ 2   ใหยกเลิกความในวรรคหนึ่งของขอ 3 แหงประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุน  
ที่ ทจ. 21/2551 เร่ือง หลักเกณฑในการทํารายการที่เกีย่วโยงกัน ลงวนัที่ 31 สิงหาคม พ.ศ. 2551 และ 
ใหใชความตอไปนี้แทน 
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  “ขอ 3   ในการทําธุรกรรมระหวางบริษัทหรือบริษัทยอยกับกรรมการ ผูบริหาร หรือ 
บุคคลที่มีความเกี่ยวของ ของบริษัทตามมาตรา 89/12 และมาตรา 89/13 ใหบริษัทปฏบิัติตามประกาศ
คณะกรรมการตลาดหลักทรพัย โดยอนุโลม  เวนแตเปนการทําธุรกรรมตามขอ 3/1” 

ขอ 3   ใหเพิ่มความตอไปนี้เปนขอ 3/1 แหงประกาศคณะกรรมการกํากบัตลาดทุน  
ที่ ทจ. 21/2551 เร่ือง หลักเกณฑในการทํารายการที่เกีย่วโยงกัน ลงวนัที่ 31 สิงหาคม พ.ศ. 2551  
  “ขอ 3/1   ในกรณีที่บุคคลที่เกี่ยวโยงกนัเปนหนวยงานของรัฐหรือกิจการของรัฐ หาก 
เปนธุรกรรมที่ประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพยกาํหนดใหตองขออนุมัติการตกลงเขาทํารายการ 
ที่เกี่ยวโยงกันจากที่ประชุมผูถือหุน ใหบริษัทไดรับยกเวนไมตองขออนุมัติการเขาทาํธุรกรรมดังกลาวจาก 
ที่ประชุมผูถือหุน หากธุรกรรมดังกลาวไดรับอนุมัติจากคณะกรรมการของบริษัทแลว”  

  ขอ 4   ประกาศนี้ใหมีผลใชบังคับตั้งแตวนัที่                                     เปนตนไป   

            ประกาศ   ณ   วนัที่  
 
 
 

                                    (นายวจิิตร  สุพินิจ) 
        ประธานกรรมการ   
             คณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 
_________________________________________________________________________________ 

หมายเหต ุ: เหตุผลในการออกประกาศฉบบันี้ คือ เพื่อเปนการผอนคลายหลักเกณฑตามที่กําหนด 
ในมาตรา 89/12 แหงพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย พ.ศ. 2535 ใหกับการทําธุรกรรม
ระหวางบรษิัทหรือบริษัทยอย กับบุคคลที่เกี่ยวโยงกนัซึ่งเปนหนวยงานของรัฐหรือกิจการของรัฐ ซ่ึงโดย
บทบาทและหนาที่ของหนวยงานของรัฐยอมเปนไปเพื่อประโยชนสาธารณะหรือเปนกิจการที่ใหบริการ
สาธารณะ การทําธุรกรรมเชนนั้นจึงมไิดกอใหเกดิการถายเทผลประโยชนของบริษัทหรือบริษัทยอยไปยัง
กลุมผูถือหุนของบริษัทกลุมใดกลุมหนึ่งเปนการเฉพาะ  จึงจําเปนตองออกประกาศนี้  
 


