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บทนํา 
 
 ดวยเกณฑการอนุญาตใหเสนอขายหลักทรัพยที่ออกใหมตอประชาชน กําหนดให 
บริษัทที่ออกหลักทรัพยตองมีโครงสรางการถือหุนที่ชัดเจนและเปนธรรม โดยลักษณะสําคัญประการหนึ่ง 
คือ ตองไมมีการถือหุนไขว (cross holding) ระหวางบรษิทัที่ออกหลักทรัพย ผูถือหุนรายใหญ บริษทัยอย 
และบริษัทรวมของบริษัทดังกลาว ยกเวนกรณีที่มีเหตุจําเปนและสมควร  อยางไรก็ดี เมื่อมีการใชบังคับ 
ไปไดระยะหนึ่งแลวสํานกังานพบวา เกณฑดังกลาวทําใหเกิดอุปสรรคตอความคลองตัวในการดําเนินธุรกิจ
ของผูขออนุญาตในบางกรณ ี ดังนั้น สํานกังานจึงมีแนวคดิที่จะผอนปรนเกณฑดังกลาวใหยืดหยุนขึน้  
โดยไดจัดทําเอกสารเผยแพรฉบับนี้ เพื่ออธิบายแนวทางการปรับปรุงแกไขเกณฑและใหผูที่เกี่ยวของ 
ไดแสดงขอคิดเห็นหรือขอเสนอแนะตอแนวทางดังกลาว ซ่ึงสํานักงานจะไดรวบรวมขอคิดเห็นตางๆ  
และนําไปประกอบการพิจารณาปรับปรุงแกไขหลักเกณฑดังกลาวใหเหมาะสมในทางปฏิบัติตอไป  
 
  ผูที่ประสงคจะแสดงขอคิดเห็นในเรื่องนี ้สามารถสงแบบสํารวจความคิดเห็น 
ที่แนบทายเอกสารฉบับนี้ และขอคิดเหน็เพิม่เติม (ถามี) ไดจนถึงวนัที ่31 มีนาคม 2550  
โดยอาจสงขอคิดเห็นได ดังนี้  

1. ทางไปรษณยี: ฝายสงเสริมบรรษัทภิบาล สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต.  
ช้ัน 13 อาคารจีพีเอฟ วิทย ุทาวเวอรส บี  93/1 ถนนวิทย ุแขวงลุมพิน ีเขตปทุมวัน กรุงเทพฯ 10330  

2. ทางโทรสาร: หมายเลข 0-2651-5949  
3. ทาง e-mail: corgov@sec.or.th 

 
หากทานใดมขีอสงสัยประการใด โปรดติดตอสอบถามเพิ่มเติมไดที่ นางสาวมะลิ 

วันทนาศิริ  ฝายสงเสริมบรรษัทภิบาล  สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. โทรศัพท 0-2263-6107   
ทั้งนี้ ก.ล.ต. ขอขอบคุณทุกทานที่ใหขอคิดเห็น และขอเสนอแนะมา ณ โอกาสนี้ 



 

การปรับปรงุแกไขหลักเกณฑการถือหุนไขว (cross holding) ของบรษิัทท่ีออกและเสนอขายหลักทรัพย
ตอประชาชน 
 

หลักการ 
 

 บริษัทที่ประสงคจะออกและเสนอขายหลักทรัพยที่ออกใหมตอประชาชน ตองมีการ
กํากับดแูลกิจการที่ดีในเรื่องการรักษาสิทธิและปฏิบัติตอผูถือหุนอยางเปนธรรม โดยในเรื่องโครงสราง
การถือหุน ไมควรมีการถือหุนไขวระหวางบริษัทที่ออกหลักทรัพย ผูถือหุนรายใหญ บริษัทยอย และ
บริษัทรวมของบริษัทดังกลาว  เนื่องจากการจัดโครงสรางบริษัทที่มีการถือหุนไขวกนันั้น อาจทําให 
มีการนําไปใชในลักษณะทีไ่มเหมาะสม เชน มีวัตถุประสงคเพื่ออําพรางอํานาจการควบคุมหรือการ 
แสดงตัวตนผูที่เปนเจาของหุนที่แทจริงของบริษัท หรืออาจมีวัตถุประสงคเพื่อเพิ่มทุนเทียม (การเพิ่มทุน
โดยไมมีการชาํระเงินคาหุนจริง) เปนตน ซ่ึงการจัดโครงสรางเพื่อวัตถุประสงคดังกลาว เปนการแสดง 
ถึงความไมโปรงใสในการบริหารงาน และอาจเปนชองทางใหเกิดการถายเทผลประโยชนออกจากบริษัท 
อันจะนําไปสูความเสียหายตอบริษัทและความไมเปนธรรมตอผูถือหุนทุกฝายได   
 

ขอกําหนดปจจุบัน 
 

 ประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. ที่ กจ. 12/2543 วาดวยการขออนุญาตและการอนุญาต 
ใหเสนอขายหุนที่ออกใหม (“ประกาศ กจ. 12/2543”) มีขอกําหนดใหบริษัทที่ออกและเสนอขาย
หลักทรัพยตอประชาชน (issuer) ตองมีโครงสรางการถือหุนที่ชัดเจนและเปนธรรม ดังนี ้

1. กรณีที่ issuer เปนบริษัทที่เสนอขายหลักทรัพยตอประชาชนเปนครั้งแรก  
(initial public offering : IPO)  ตองไมมีการถือหุนไขวระหวาง issuer  ผูถือหุนรายใหญ  บริษัทยอย   
และบริษัทรวม   

2. กรณี issuer เปนบริษัทจดทะเบียน (“บจ.”) ที่เสนอขายหลกัทรัพยตอประชาชน 
(public offering : PO) ตองไมมีการถือหุนไขวระหวาง issuer  ผูถือหุนรายใหญ  บริษทัยอย  และ 
บริษัทรวม โดยมีขอยกเวนสําหรับกรณีดงัตอไปนี ้

2.1 เมื่อ บจ. แสดงไดวามีเหตุจําเปนและสมควร เปนไปเพื่อประโยชนที่ดทีี่สุด 
ของกิจการ และไมกอใหเกิดความไมเปนธรรมตอผูถือหุน 

2.2 บจ. ที่ไมสามารถแสดงเหตุจาํเปนตามขอ 2.1 ได อาจไดรับการผอนผัน 
จากสํานักงาน โดย บจ. จะตองแกไขโครงสรางการถือหุนไขวใหแลวเสร็จภายในป 2551 และเปดเผย 
ขอผูกพันดังกลาวไวในหนังสือช้ีชวน 
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ประเด็นปญหา 
 

  ที่ผานมาสํานักงานพบวา บจ. บางแหงยังคงมีการถือหุนไขวกันระหวาง บจ.   
ผูถือหุนรายใหญ  บริษัทยอย  และบริษัทรวมของ บจ. โดยใหเหตุผลวา มีเหตุผลความจําเปนเพื่อ 
ประโยชนตอการดําเนนิธุรกิจของบริษัท เชน บจ. ขาดสภาพคลองทางการเงิน จึงแกปญหาโดยให 
บริษัทยอยซ้ือหุนเพิ่มทนุของ บจ. เนื่องจากบริษัทยอยมสีภาพคลองสวนเกินอยู หรือการถือหุนไขว 
ระหวางกลุมบริษัทที่มีความสัมพันธกันทางดานวัตถุดบิ การผลิต หรือ การตลาด เพื่อลดความเสี่ยง 
ในเรื่องการขาดแคลนวัตถุดบิหรือความเสีย่งดานการตลาด เปนตน   
  ทั้งนี้ บจ. ที่มีโครงสรางการถือหุนไขวดังกลาวไมวาจะมีสัดสวนการถือหุนไขว 
ในระดบัที่มีนยัสําคัญหรือไม ซ่ึงตามเกณฑปจจุบันทําให บจ. ขาดความคลองตัวในการระดมทุน 
จาก PO ได  เนื่องจาก บจ. ตองแสดงเหตผุลความจําเปนของการถือหุนไขวตอสํานักงาน เพื่อให 
สํานักงานพิจารณาอนุมัติเปนรายกรณีกอน หรือหากไมแสดงเหตุผลความจําเปน บจ. ก็ตองแกไข
โครงสรางดังกลาวใหแลวเสร็จภายในป 2551   
 

แนวทางการถอืหุนไขวในตางประเทศ 
 

 ในหลายประเทศไดมีขอกําหนดเพื่อควบคุมการถือหุนไขวไว โดยเงือ่นไขและสัดสวน 
การถือหุนไขวอาจแตกตางกนัในแตละประเทศ ดังนี ้

1. หามถือหุนไขวเดด็ขาด กรณีที่เปนบริษัทแม- บริษัทยอย เชน อังกฤษ สิงคโปร 
และญี่ปุน เปนตน 

2. ยืดหยุนใหถือหุนไขวไดแตมีขอจํากัดบางประการ เชน  
• ฝร่ังเศส ใหมีการถือหุนไขวระหวางบริษัทไดแตไมเกินรอยละ 10 
• สหรัฐอเมริกา ใหมีการถือหุนไขวระหวางบริษัทแมและบริษัทยอยได  

แตหุนบรษิัทแมที่บริษัทยอยถือไขวกลับมานั้นจะเปนหุนที่ไมมีสิทธิในการลงคะแนนเสียง   
• ญี่ปุน ใหมีการถือหุนไขวระหวางบริษัทไดถายังไมเขาขายบริษัทยอย   

แตถามีการถือหุนเกนิรอยละ 25 หุนที่อีกบริษัทหนึ่งถือไขวกลับมานั้น จะเปนหุนทีไ่มมีสิทธิในการ
ลงคะแนนเสียง เปนตน 
 

หลักเกณฑท่ีเสนอแกไข 
 

  เพื่อใหเกิดความคลองตัวในการระดมทุนและการดําเนนิธุรกิจกับบริษทัที่ออกหลักทรัพย 
สํานักงานจึงมแีนวคดิที่จะทบทวนเกณฑการถือหุนไขวขางตนใหยืดหยุนขึ้น โดยในขณะเดียวกนัยังคง
หลักการในเรือ่งการมีโครงสรางการถือหุนที่คํานึงถึงการรักษาสิทธิและปฏิบัติตอผูถือหุนอยางเปนธรรม 

สํานักงานจึงเห็นควรปรับปรุงแนวทางการพิจารณาคุณสมบัติของ issuer ในเรื่องการถือหุนไขว  ดังนี้  
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1 เกณฑปจจุบัน  
1.1 เกณฑท่ัวไป 
 โครงสรางการถือหุน ตองไมมีการถือหุนไขวระหวาง issuer กับบริษัท 

ในระหวางกลุมของ issuer ดงัตอไปนี้     
(1) ผูถือหุนรายใหญ  (นิติบุคคลที่ถือหุนใน issuer เกินกวารอยละ 10)  
(2) บริษัทยอย (บริษัทที่ issuer ถือหุนเกินกวารอยละ 50 ขึ้นไป)  และ 
(3) บริษัทรวม (บริษัทที่ issuer ถือหุนรวมกนัตั้งแตรอยละ 20 แตไมเกนิรอยละ 50)   

1.2 เกณฑผอนผัน 
กรณีที่ issuer จะมาทํา IPO ตองปฏิบัติตามเกณฑทั่วไป คือหามถือหุนไขว  

แตกรณีที่ issuer เปน บจ. หากจะมาทํา PO สํานักงานจะมเีกณฑผอนผัน โดย บจ. ตองแสดงไดวามีเหตุ
จําเปนและสมควร เปนไปเพือ่ประโยชนทีด่ีที่สุดของกิจการ และไมกอใหเกดิความไมเปนธรรมตอ 
ผูถือหุน มิฉะนั้นตองแกไขโครงสรางการถือหุนไขวใหแลวเสร็จภายในป 2551 
 

2 แนวทางที่เสนอแกไข
          2.1  เกณฑท่ัวไป

      ขอกําหนดปจจุบัน หามถือหุนไขวกันเลยระหวาง issuer กับบริษัทในกลุม  
สวนแนวทางที่เสนอแกไขจะผอนปรนใหมีการถือหุนไขวกันไดบางในบางกรณี โดยแนวทางการออก
ขอกําหนดเรื่องนี้จะพิจารณาจากความสัมพนัธดานการถือหุนระหวาง issuer กับบริษัทใดๆ ที่เขาขายเปน 
cross-shareholding company  (“cross-shareholding co.”  คือ บริษัทที่ issuer ถือหุน หรือ บริษัทที่ถือหุน 
ใน issuer) และไดแบงเกณฑการถือหุนไขวระหวาง issuer กับ cross-shareholding co. เปน 3 ระดบั  
โดยในแตละระดับขึ้นกับนัยสําคัญของสัดสวนการถือหุนระหวาง issuer กับ cross-shareholding co.  ดังนี ้

 (1) ระดับการถือหุนท่ีมีอํานาจควบคุม 
หามถือหุนไขวกันเลยระหวาง issuer กับ cross-shareholding co.  

ในกรณีที่ issuer ถือหุนใน cross-shareholding co. หรือในทางกลับกัน cross-shareholding co. ถือหุน 
ใน issuer ในสัดสวนการถอืหุนเกินกวารอยละ 50  1 ขึ้นไป  เนื่องจากการถือหุนในระดับนี้ ถือวาบริษัท 
ที่เปนผูถือหุนสามารถเขาไปมีอํานาจควบคมุบริษัท กลาวคือสามารถมีอํานาจในการกาํหนดนโยบาย 
ทางการเงินและการดําเนินงานของบริษัทได ซ่ึงการถือหุนระดับนี้สามารถที่จะขอมติที่ประชุมผูถือหุน 
ในการปรับแกไขโครงสรางการถือหุนเพื่อลดสัดสวนการถือหุนไขวดงักลาว  ดังนัน้ ความสัมพันธ 
การถือหุนในระดับนี้ จะหามการถือหุนไขวกัน ดังนี ้
   (ก)  cross-shareholding co. ทุกบริษัทหามถือหุนไขวกับ issuer    

(ข)  cross-shareholding co. หามถือหุนไขวกันเอง    

                                                 
 

1 หมายถึง รอยละของจํานวนหุนที่มีสิทธิออกเสียงทั้งหมด 



 4

(2) ระดับการถือหุนท่ีมีนัยสําคัญ 
   ผอนปรนใหถือหุนไขวไดไมเกินรอยละ 10  ในกรณีที่ issuer ถือหุน 
ใน cross-shareholding co. หรือในทางกลบักัน cross-shareholding co. ถือหุนใน issuer ในสัดสวน 
เกินกวารอยละ 25  1  แตไมเกินรอยละ 50  และไมมีผูถือหุนรายอื่นถือหุนในสัดสวนที่มากกวา  เนือ่งจาก
การถือหุนในระดับนี้ ถือวาบริษัทที่เปนผูถือหุนมีอิทธิพลอยางเปนสาระสําคัญตอบริษัทที่ถูกถือหุน
กลาวคือ สามารถมีอํานาจในการเขาไปมีสวนรวมในการตัดสินใจเกี่ยวกับนโยบายทางการเงินและ 
การดําเนนิงานของบริษัท แตไมถึงระดับที่จะควบคุมนโยบายดังกลาว  ดังนัน้ ความสัมพันธการถือหุน 
ในระดบันี้ จึงยังผอนปรนใหมีการถือหุนไขวกนัไดบาง ดังนี ้
   (ก)  cross-shareholding co. ทุกบริษัทถือหุนไขวกับ issuer รวมกันได 
ไมเกินรอยละ 10   
 (ข)  cross-shareholding co. ถือหุนไขวกันเองไดไมเกนิรอยละ 10    
   

(3) ระดับการถือหุนท่ีไมมีนัยสําคัญ 
  ไมมีขอจํากัดการถือหุนไขว ในกรณีที่ issuer ถือหุนใน cross-shareholding co. 

หรือในทางกลบักัน cross-shareholding co. ถือหุนใน issuer ในสัดสวนไมเกนิรอยละ 25 หรือ ถือหุน 
ในสัดสวนทีเ่กินกวารอยละ 25 แตมีผูถือหุนรายอื่นถือหุนในสัดสวนทีม่ากกวา ซ่ึงการถือหุนในระดับนี้  
ถือวาบริษัทที่เปนผูถือหุนไมมีนัยสําคัญเพยีงพอในการกาํหนดนโยบายของบริษัทหรือการปรับเปลี่ยน
โครงสรางการถือหุน  
  

 ทั้งนี้ ในการพจิารณาการถือหุนของ issuer หรือ cross-shareholding co.  
ในแตละระดบัตาม (1)-(3) จะพิจารณารวมถึงการถือหุนในลักษณะ ดังตอไปนี้ ดวย  

(ก)  การถือหุนทั้งลักษณะที่ issuer หรือ cross-shareholding co. เปนผูถือหุน
และเปนผูถูกถอืหุน 

(ข)  การถือหุนในลักษณะทั้งทางตรงและทางออม โดยรวมถึงการถือหุน 
ในทุกๆ ทอด 

(ค)  การถือหุนทั้งโดยนิติบุคคลและบุคคลธรรมดา โดยบุคคลธรรมดา 
ใหนับรวมการถือหุนโดยญาติสนิท 2

   2.2 เกณฑผอนผัน  
(1) มีเกณฑผอนผันใหไมตองทาํตามเกณฑทั่วไป (ตามขอ 2.1 ) ในกรณีที่ 

issuer (ทั้งกรณี IPO และ PO) แสดงไดวามีเหตุจําเปนและสมควร เปนไปเพื่อประโยชนที่ดีที่สุด 
ของกิจการ และไมกอใหเกิดความไมเปนธรรมตอผูถือหุน 
 

                                                 
1   หมายถึง รอยละของจํานวนหุนที่มีสิทธิออกเสียงทั้งหมด 

2  หมายถึง บิดามารดา พ่ีนอง คูสมรส บุตรและคูสมรสของบุตร 
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 (2) กรณีที่ issuer เปน บจ. และมกีารถือหุนไขว ซ่ึงในขณะมาทํา PO ไดเคย 
มีขอผูกพันวาจะแกไขโครงสรางใหไมมีการถือหุนไขวกนัภายในป 2551 ให บจ. แกไขโครงสราง 
การถือหุนไขวใหเปนไปตามเกณฑทั่วไป (ตามขอ 2.1) ภายในป 2551 
 

  ทั้งนี้ ตัวอยางการพิจารณาการถือหุนไขวในกรณีตางๆ ทีก่ลาวขางตน สามารถดูได
จากตัวอยางแนบทายเอกสารเผยแพรฉบับนี้ 
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ตัวอยางการพจิารณาการถือหุนไขว 
 

1. ระดับการถือหุนท่ีมีอํานาจควบคุม      หามถือหุนไขวกันเลย 
• กรณี issuer หรือ cross-shareholding co. ฝายใดฝายหนึ่งถือหุนในอีกฝายหนึ่ง > 50 %  หามอีกฝายหนึ่ง 

ถือหุนไขวกลับเลย   
 

1.1 การถือหุนทั้งลกัษณะที่ issuer เปนผูถือหุน และเปนผูถูกถือหุน 
 

 

  > 50% 0% 

B  

A (issuer) 

  > 50% 0% 

A (issuer) 

B 
 
 
 
 
 

 B หามถือหุน A   A หามถือหุน B 
 

1.2 การถือหุนทางตรงและทางออม 
 (1) การถือหุนทางตรง 
 

 

0% > 50% 

B 

A (issuer)  
 
 
 
 
 
 

 B หามถือหุน A 
 

 (2) การถือหุนทุกทอด 
 

 

0% 

  > 50% 

  > 50% 0% 

B  

A (issuer) 

C  

0% 

  > 50% 

  > 50% 

0% 

B  

C 

A (issuer) 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

    B และ C หามถือหุน A   A หามถือหุน B และ C  
 

 

หมายถึง  cross-shareholding company  



 7

 (3) การถือหุนทางออม 
   > 50% 
 
 
 
 
 
 

 A ถือหุนใน C ทางตรง (10%) และทางออม (41%) รวมแลว > 50%  ∴B และ C หามถือหุน A 
 

1.3 การถือหุนในรปูของนิติบุคคลและบุคคลธรรมดา  
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 A และนาย ก ซึ่งเปนผูถือหุนใหญของ A  ถือหุนรวมกันใน B > 50%  ∴B หามถือหุน A 
   

1.4 กรณี cross-shareholding co. ถือหุนไขวกันเอง 
 

 
 
 
 
 
 
 

      B และ C หามถือหุนไขวกันเอง  
 

 
 
 
 
 
 
 

B และ C ไมใช cross-shareholding co.  ผอนปรนใหถือหุนไขวระหวางกัน 
 

0% 

0% 
> 50% > 50% 

A (issuer) 

B C 

0-25% 0-25% 

A (issuer) 

B C 

0% 10% 

    41% 

0% 
A (issuer) 

C  

B  

      26% 

0%   25% 

  > 50% 

A (issuer) 

B  

    นาย ก 
(+ญาติสนทิ)
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2. ระดับการถือหุนท่ีมีนัยสําคัญ  ผอนปรนใหถือหุนไขวไดไมเกิน 10%  
• กรณีที่ issuer และ cross-shareholding co. ฝายใดฝายหนึง่ถือหุนในอกีฝายหนึ่งในสดัสวน  

> 25-50 % และไมมีผูถือหุนรายอื่นถือหุนในสัดสวนทีม่ากกวา จะผอนปรนใหอีกฝายหนึ่งถือหุน 
ไขวกลับไดไมเกิน 10% 
    

 2.1 การถือหุนทั้งลกัษณะที่ issuer เปนผูถือหุน และเปนผูถูกถือหุน 
 

 
 
 
 
 
 

 20% 
 20% 

  30% < 10% 

B  

A (issuer) 

  30% < 10% 

A (issuer) 

B 

ผูถือหุน 
รายอื่น 

ผูถือหุน 
รายอื่น

 

  B ถือหุน A ได < 10% A ถือหุน B ได < 10% 
 

2.2 การถือหุนทางตรงและทางออม 
 (1) การถือหุนทางตรง 
 

 

< 10% 30% 

  20% 
B 

A (issuer) 
ผูถือหุน 
รายอื่น 

 
 
 
 
 
 
 

 B ถือหุน A ได < 10% 
 

 (2) การถือหุนทางออม 
 

 
 
 
 
 
 
 

  30% 
20% 

 20% 

< 5% 10% 
   16% 

5% 

C  

A (issuer) ผูถือหุน 
รายอื่น

ผูถือหุน 
รายอื่น 

B  

     
 A ถือหุนใน C ทางตรง (10%) และทางออม (16%) รวมแลว > 25%   

 ∴ B และ C  ถือหุน A รวมกนัได < 10% 
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 (3) การถือหุนทุกทอด  
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 20% 

 20% 
< 5% 

  30% 

  30% 5% 

B  

A (issuer) 

C  

ผูถือหุน 
รายอื่น 

ผูถือหุน 
รายอื่น 

  20% 

< 10% 

  30% 

  > 50% 0% 

B  

A (issuer) 

C  
ผูถือหุน 
รายอื่น

  

B และ C ถือหุน A รวมกันได < 10%       B หามถือหุน A   
       C ถือหุน A รวมกันได < 10% 
 

2.3 การถือหุนในรปูของนิติบุคคลและบุคคลธรรมดา  
 

20% 

20% 

        20% 

  10% < 10% 

  30% 

A (issuer) 

B  

ผูถือหุน 
รายอื่น

ผูถือหุน 
รายอื่น 

นาย ก 
(+ญาติสนทิ)

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 A และนาย ก ซึ่งเปนผูถือหุนใหญของ A ถือหุนรวมกันใน B > 25%  ∴B ถือหุน A ได < 10% 
 

2.4 กรณี cross-shareholding co. ถือหุนไขวกันเอง 
 

 
 
 
 
 
 
 

  B และ C ถือหุนไขวกันเองได < 10%  

< 10% 

< 10% 
 30%  30% 

A (issuer) 

C  20% ผูถือหุน 
รายอื่น

 20% ผูถือหุน 
รายอื่น 

B 
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2.5 นับรวมการถอืหุนไขวโดย cross-shareholding co. ทุกบริษัท 
 
 
 
 
 
 
 

  5%  < 5% 

 20% ผูถือหุน 
รายอื่น 

 30%  30% 

A (issuer) 

B C 
 20% ผูถือหุน 

รายอื่น

  B และ C  ถือหุน A รวมกันได < 10% 
 

3. ระดับการถือหุนที่ไมมีนัยสําคญั      ไมมีขอจํากัดการถือหุนไขว  
• กรณีท่ี issuer และ cross-shareholding co. ฝายใดฝายหนึ่งถอืหุนในอีกฝายหนึ่งในสัดสวน < 25 %  

หรือ หากถอืหุน > 25% แตมีผูถือหุนรายอื่นถือหุนในสัดสวนที่มากกวา  จะไมมีขอจํากัดการถือหุนไขว 
 

3.1 การถือหุนทั้งลกัษณะที่ issuer เปนผูถือหุน และเปนผูถูกถือหุน 
 

  24% 23% 

B  

A (issuer) 

  24% 23% 

A (issuer) 

B  
 
 
 
 

 A ถือหุน B < 25 % ∴ B ถือหุน A ได > 10%  B ถือหุน A  < 25% ∴ A ถือหุน B ได > 10% 
 แตถา B ถือหุน A ถึงระดับที่เกิน 25% แตถา A ถือหุน B ถึงระดับที่เกิน 25% 
 A ตองลดสัดสวนใน B ลงเหลอืไมเกิน 10% B ตองลดสัดสวนใน A ลงเหลือไมเกิน 10% 
 

3.2 การถือหุนทางตรงและทางออม 
 (1) การถือหุนทางตรง 
 

 

23% 24% 

B 

A (issuer)  
 
 
 
 
 
 

 A ถือหุน B < 25 %   ∴ B ถือหุน A ได > 10% แตไมเกิน 25% 
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 (2) การถือหุนทางออม 
 

  30%  
A (issuer) 

 
 
 
 
 
 

 A ถือหุนใน C ทางตรง (10%) และทางออมผาน B (14%) รวมแลว < 25%   

 ∴ B และ C  ถือหุน A รวมกนัได  > 10% แตไมเกิน 25% 
 

 (3) การถือหุนทุกทอด  
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

B และ C ถือหุน A รวมกันได > 10% แตไมเกิน 25%      B หามถือหุน A   
      C ถือหุน A ได > 10% แตไมเกิน 25% 
 

3.3 การถือหุนในรปูของนิติบุคคลและบุคคลธรรมดา  
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 A และนาย ก ซึ่งเปนผูถือหุนใหญของ A ถือหุนใน B รวมกนัแลว < 25%   

∴B ถือหุน A ได  > 10% แตไมเกิน 25% 

< 15% 10% 
   14% 

10% 

C  

B  

< 25% < 15% 

  24% 

  30% 10

B  

A (issuer) 

C  

A (issuer) 

  24% 

  > 50% 0% 

B  

C  

        10% 

  15% < 25% 

  26% 

A (issuer) 

B  

นาย ก 
(+ญาติสนทิ)
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3.4 กรณี cross-shareholding co. ถือหุนไขวกันเอง 
 

 

> 10% 

> 10% 
 22%  24% 

A (issuer) 

C B 

 
 
 
 
 
 

 A ถือหุนใน B และ C < 25%   ∴  B และ C ถือหุนไขวกันเองได > 10% แตไมเกิน 25%  
  

3.5 นับรวมการถอืหุนไขวโดย cross-shareholding co. ทุกบริษัท 
   < 15%   10% 

 22%  23% 

A (issuer) 

B C 

 
 
 
 
 
 

 A ถือหุนใน B และ C < 25%   ∴  B และ C  ถือหุน A ได > 10% แตไมเกิน 25%  
 

3.6 กรณีท่ี issuer และ cross-shareholding co. ฝายใดฝายหนึ่งถอืหุนในอีกฝายหนึ่ง > 25% 
และมีผูถือหุนรายอื่นถือหุนในสัดสวนที่มากกวา 

 

 

    40% 
  30% >10% 

B  

A (issuer) 

ผูถือหุน 
รายอื่น

 
 
 
 
 

A ถือหุนใน B > 25-50%  แตเพราะมีผูถือหุนรายอื่นถอืหุนใน B ในสัดสวนที่มากกวาซึ่งสามารถคานอํานาจได   

∴ B ถือหุน A ได>10%  แตไมเกิน 25%   ถาถือถึงระดับเกิน 25% A ตองลดสัดสวนใน B ลงเหลือไมเกิน 10% 
 

  

 
 



แบบสํารวจความคิดเห็น 
การปรับปรุงแกไขหลักเกณฑการถือหุนไขว (cross holding)  
ของบริษัทที่ออกและเสนอขายหลักทรัพยตอประชาชน 

 

ขอมูลทั่วไป 
 

ช่ือผูตอบ  _________________________________  ตําแหนง _________________________________ 
ช่ือบริษัท  ___________________________________________________________________________ 
สถานะของบริษัท (ตอบไดมากกวา 1 ขอ) 

 บริษัทจดทะเบียนใน SET   บริษัทจดทะเบียนใน mai   
 บริษัทอยูระหวางเตรียมเสนอขายหุนตอประชาชนเพื่อเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย 
 ท่ีปรึกษาทางการเงิน   ท่ีปรึกษากฎหมาย 
 ผูลงทุน    อื่นๆ 

เบอรโทรศัพท_________________________________  เบอรโทรสาร ____________________________ 
E-mail address ________________________________________________________________________ 
 

ขอคิดเห็น 
 

1. หลักการ 
 1.1 ทานเห็นดวยหรือไมท่ีสํานักงานจะปรับปรุงแกไขหลักเกณฑเกี่ยวกับการอนุญาตใหเสนอขายหลักทรัพย 
ท่ีออกใหมตอประชาชนในเรื่องการถือหุนไขว (cross holding) ท่ีใชอยูในปจจุบันใหมีความยืดหยุนขึ้น 
  เห็นดวย   
  ไมเห็นดวย  (โปรดระบุเหตุผล) ________________________________________________ 
______________________________________________________________________________________ 
______________________________________________________________________________________ 
 

 1.2 ทานเห็นดวยหรือไมท่ีสํานักงานจะพิจารณาการถือหุนไขวจากโครงสรางการถือหุนระหวาง issuer 
กับ cross-shareholding co. แทนที่จะพิจารณาจากโครงสรางการถือหุนระหวาง issuer  ผูถือหุนรายใหญ 
บริษัทยอย และบริษัทรวม ตามเกณฑปจจุบัน   
   เห็นดวย   
  ไมเห็นดวย  (โปรดระบุเหตุผล)________________________________________________ 
______________________________________________________________________________________ 
______________________________________________________________________________________ 
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 1.3 การพิจารณาเพื่อนับรวมวาเปนการถือหุนโดย issuer หรือ cross-shareholding co.   
  (1) ทานเห็นดวยหรือไม หากจะนบัรวมการถอืหุนทั้งลักษณะที่ issuer หรือ cross-shareholding co.  
เปนผูถือหุนและเปนผูถูกถือหุน  
   เห็นดวย   
   ไมเห็นดวย  (โปรดระบุเหตุผล)_______________________________________________ 
______________________________________________________________________________________ 
______________________________________________________________________________________ 
  (2) ทานเห็นดวยหรือไม หากจะนบัรวมการถอืหุนทั้งทางตรงและทางออม โดยรวมถึงการถอืหุน 
ในทุกๆ ทอด  
   เห็นดวย   
   ไมเห็นดวย  (โปรดระบุเหตุผล)_______________________________________________ 
______________________________________________________________________________________ 
______________________________________________________________________________________ 
  (3) ทานเห็นดวยหรือไม หากจะนบัรวมการถอืหุนทั้งโดยนิติบุคคลและบุคคลธรรมดา  
โดยบุคคลธรรมดาใหนับรวมการถือหุนโดยญาติสนิท 
    เห็นดวย   
   ไมเห็นดวย  (โปรดระบุเหตุผล)____________ ___________________________________ 
______________________________________________________________________________________ 
______________________________________________________________________________________ 
 

2. เกณฑการถือหุนไขว 
 2.1 เกณฑทั่วไป 
  (1) ระดับการถือหุนที่มีอํานาจควบคุม 
   ทานมีความเห็นอยางไรในเรือ่งดังตอไปนี้ หากสํานักงานจะหามไมใหมีการถือหุนไขวกันเลย 
ระหวาง issuer และ cross-shareholding co. ในกรณีท่ี issuer ถือหุนใน cross-shareholding co. หรือในทาง
กลับกัน cross-shareholding co. ถือหุนใน issuer ในสัดสวนการถือหุนเกินกวารอยละ 50 ข้ึนไป  
  (ก) การกําหนดสัดสวนการถอืหุนที่หามไมใหมีการถือหุนไขวกนัเลยที่ระดับการถือหุน 
เกินกวารอยละ 50  ข้ึนไป  
    เห็นดวย   
   ไมเห็นดวย  (โปรดระบุเหตุผล)_______________________________________ 
_____________________________________________________________________________________ 
_____________________________________________________________________________________ 
โดยสัดสวนที่เหมาะสมคือ_______________________________________________________________ 
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  (ข) การหาม cross-shareholding co. ถือหุนไขวกนัเอง 
   เห็นดวย   
   ไมเห็นดวย  (โปรดระบุเหตุผล)_________________________________________ 
______________________________________________________________________________________ 
______________________________________________________________________________________ 
 

  (2) ระดับการถือหุนที่มีนัยสําคัญ 
   ทานมีความเห็นอยางไรในเรือ่งดังตอไปนี้ หากสํานักงานจะผอนปรนใหมีการถือหุนไขวได 
แตไมเกินรอยละ 10  ในกรณีท่ี issuer ถือหุนใน cross-shareholding co. หรือในทางกลับกัน cross-shareholding co. 
ถือหุนใน issuer ในสัดสวนเกินกวารอยละ 25 แตไมเกินรอยละ 50 และไมมีผูถือหุนรายอืน่ถือหุนในสัดสวน 
ท่ีมากกวา ซึ่งสามารถคานอํานาจ issuer หรือ cross-shareholding co. ได   
  (ก) การกําหนดสัดสวนการถอืหุนที่ระดับเกินกวารอยละ 25 แตไมเกินรอยละ 50 และ 
ไมมีผูถือหุนรายอื่นถือหุนในสัดสวนที่มากกวา ท่ีอนุญาตใหมีการถือหุนไขวกันไดไมเกินรอยละ 10 
    เห็นดวย   
     ไมเห็นดวย (โปรดระบุเหตุผล)_________________________________________ 
______________________________________________________________________________________ 
โดยสัดสวนที่เหมาะสมคือ_________________________________________________________________ 
   (ข)  การผอนปรนให cross-shareholding co. ทุกบริษัทถือหุนไขวกับ issuer รวมกันได 
ไมเกินรอยละ 10 
    เห็นดวย   
    ไมเห็นดวย (โปรดระบุเหตุผล)_________________________________________ 
______________________________________________________________________________________ 
โดยสัดสวนที่เหมาะสมคือ_________________________________________________________________ 
   (ค) การอนุญาตให cross-shareholding co. ถือหุนไขวกันเองไดไมเกินรอยละ 10 
     เห็นดวย   
   ไมเห็นดวย  (โปรดระบุเหตุผล)_________________________________________ 
______________________________________________________________________________________
______________________________________________________________________________________ 
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  (3) ระดับการถือหุนที่ไมมีนัยสําคญั 
   ทานมีความเห็นอยางไร หากสํานักงานจะไมมีขอจํากัดการถือหุนไขว ในกรณีท่ี issuer  
ถือหุนใน cross-shareholding co. หรือในทางกลับกัน cross-shareholding co. ถือหุนใน issuer ในสัดสวน 
ไมเกินรอยละ 25 หรอื ถือหุนในสัดสวนที่เกินกวารอยละ 25 แตมีผูถือหุนรายอื่นถอืหุนในสัดสวนที่มากกวา  
ซึ่งสามารถคานอํานาจ issuer หรือ cross-shareholding co. ได 
   เห็นดวย   
   ไมเห็นดวย  (โปรดระบุเหตุผล)__________________________________________ 
______________________________________________________________________________________ 
______________________________________________________________________________________ 
 

 2.2 เกณฑผอนผัน 
 ทานเห็นดวยหรือไม หากสํานกังานจะผอนผนัให issuer ท้ังกรณี IPO และ PO ไมตองปฏิบัติตาม 
เกณฑการถือหุนไขว หากแสดงไดวามีเหตุจําเปนและสมควร เปนไปเพื่อประโยชนท่ีดีท่ีสุดของกิจการ  
และไมกอใหเกิดความไมเปนธรรมตอผูถือหุน 
    เห็นดวย   
   ไมเห็นดวย  (โปรดระบุเหตุผล)_____________________________________________ 
______________________________________________________________________________________ 
______________________________________________________________________________________ 
 

3. ขอสังเกตเพิ่มเติม  
______________________________________________________________________________________
______________________________________________________________________________________. 
______________________________________________________________________________________
______________________________________________________________________________________ 
 
 

กรุณาสงแบบสํารวจความคิดเห็นกลับไปที่ 
ฝายสงเสริมบรรษัทภิบาล 

สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 
ช้ัน 10, 13-16  อาคารจีพีเอฟ วทิยุ ทาวเวอรส บี  เลขที่ 93/1  
ถนนวิทย ุ แขวงลุมพิน ี เขตปทุมวัน  กรุงเทพฯ 10330  

หรือ โทรสาร  0-2651-5949  
หรือ e-mail: corgov@sec.or.th 

วันสุดทายของการแสดงความคิดเห็น  วันที่ 31 มีนาคม 2550 
 

*** สํานักงานขอขอบคุณทุกทานที่ไดใหความรวมมือในการตอบแบบสํารวจความคิดเห็นในครั้งนี้ *** 

mailto:corgov@sec.or.t

