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สวนที่ 1 
วัตถุประสงค  

ดวยสํานักงาน ก.ล.ต.  อยูระหวางปรับปรุงหลักเกณฑเกี่ยวกับการทําธุรกรรมของ 
บริษัทจัดการเพื่อกองทุนรวม กองทุนสวนบุคคล และกองทุนสํารองเลี้ยงชีพ โดยกาํหนดหลักเกณฑใน
เร่ืองการทําธุรกรรมการใหยมืหลักทรัพย (securities lending) การทําธุรกรรมขายหลักทรัพยโดยยังไมมี
หลักทรัพยนัน้อยูในครอบครอง (short sale) การทําธุรกรรมการซื้อโดยมสัีญญาขายคืน (reverse 
repurchase agreement) และการกูยืมเงนิหรือการทําธุรกรรมการขายโดยมีสัญญาซื้อคืน (repurchase 
agreement) ภายใตวัตถุประสงคหลักที่สําคัญคือเพื่อใหสอดคลองกับนโยบายและบทบาทของสํานักงาน
ในการสงเสริมพัฒนาตลาดทุนซึ่งรวมถึงการพัฒนาตลาดรองในการซือ้ขายเพื่อใหมกีลไกของตลาดที่มี
ประสิทธิภาพและมีสภาพคลอง ประกอบกับมีวัตถุประสงคเพื่อใหธุรกิจจัดการลงทุนซึ่งอยูภายใต 
การกํากับดแูลของสํานักงานสามารถจัดหาประโยชนโดยการทําธุรกรรมในรูปแบบทีม่ีความซับซอน 
มากขึ้นเพื่อหาผลตอบแทนอื่นเพิ่มเติมไดจากทรัพยสินทีก่องทุนลงทุนอยูแลวตามปกติ รวมทั้งเพื่อให
สามารถใชตราสารทางการเงินในตลาดรองเปนเครื่องมือในการบริหารจัดการการลงทุนไดอยาง 
มีประสิทธิภาพ ภายใตความเสี่ยงที่ไมเพิ่มขึ้นมากนักและสอดคลองกับระดับความเสี่ยงที่ยอมรับได  
(risk tolerance) ของแตละโครงการจัดการ โดยยังคงอยูภายใตหลักการที่สําคัญในการกํากับดูแลเพือ่
คุมครองประโยชนของผูลงทุนไดอยางมปีระสิทธิภาพ 

สํานักงานไดปรับปรุงเกณฑในการกํากับดูแลตามวัตถุประสงคขางตน และเห็นควร 
ใหมีการขอรับฟงความคิดเหน็จากผูประกอบธุรกิจจัดการลงทุนและประชาชนทัว่ไป  ดังนั้น จึงขอ 
ความรวมมือใหผูประกอบธุรกิจจัดการลงทุนและประชาชนทั่วไป นําสงขอคิดเห็นเรือ่งดงักลาวให
สํานักงาน ก.ล.ต. ภายในวันท่ี 30 มิถุนายน 2550 ในกรณีที่ประสงคจะสอบถามขอมูลเพิ่มเติมสามารถ
ติดตอ นางสาวอาชินี ปทมะสุคนธ ฝายกํากับธุรกิจจัดการลงทุน โทรศัพท 0-2263-6032 โทรสาร  
0-2263-6292 หรือ e-mail: archinee@sec.or.th 
 



 

หนา 3 

สวนที่ 2  
หลักเกณฑท่ีเสนอ 
1.  หลักการการทําธุรกรรมการใหยืมหลักทรัพย (securities lending) 
       (1) คูสัญญา (ผูยืม) 
             ตองเปนผูไดรับใบอนุญาตประกอบธุรกิจหลักทรัพยประเภทกิจการการยืมและใหยืมหลักทรัพย
ที่สามารถประกอบธุรกิจหรือดําเนินกิจการไดตามกฎหมายไทย/กฎหมายหลักทรัพยตางประเทศ (“SBL”) 
  ทั้งนี้ กรณีที่ SBL ทําหนาที่เปนตัวแทน (agent) ของผูยืม ผูยืมจะตองเปนผูลงทุนประเภทสถาบัน
ตามที่กําหนดในประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ที่ สน. 23/2547 เร่ือง การจัดตั้งกองทุนรวม และ
การเขาทําสัญญารับจัดการกองทุนสวนบุคคล ลงวันที่ 11 มิถุนายน 2547 (“ประกาศที ่สน. 23/2547”) ดวย 
  อนึ่ง ในกรณีทีคู่สัญญาเปนผูลงทุนที่มีถ่ินที่อยูนอกประเทศ (non-residence) หลักทรัพยที่ใหยืม
ตองเปนหลักทรัพยตางประเทศเทานั้น  
 (2)  หลักทรัพยท่ีใหยืม 
 1.  หลักทรัพยที่อยูในระบบรับฝากหลักทรัพยของศูนยรับฝากหลักทรัพยหรือที่ธนาคารแหง
ประเทศไทยทาํหนาที่เปนนายทะเบยีนหลักทรัพย  

2.  ในกรณีเปนตราสารในตางประเทศ ตราสารนั้นตองอยูในศนูยรับฝากหลักทรัพยหรือระบบ
รับฝากหลักทรัพยของนายทะเบียนที่มีระบบการจัดการและการบริหารความเสี่ยงที่ดแีละเปนทีน่าเชื่อถือ 
ซ่ึงอยูภายใตการกํากับของหนวยงานกํากับดูแลดานหลักทรัพยและตลาดซื้อขายลวงหนาที่เปนสมาชกิ
สามัญของ IOSCO หรือ WFE 
       (3) สัญญาที่ใชทําธุรกรรม 
 มีลักษณะและสาระสําคัญของสัญญาตามประกาศสํานักงาน เชน สัญญามาตรฐาน Overseas 
Securities Lending Agreement (OSLA) สัญญาที่สมาคมบริษัทหลักทรพัยจัดทาํขึ้น เปนตน ทั้งนี้ สัญญา
ดังกลาวอยางนอยตองมีการระบุใหผูยมืหลักทรัพยแจงรายละเอียดการประชุมผูถือหุน รวมถึงอาจทํา
หนังสือมอบฉันทะการใชสิทธิออกเสียงใหแกผูใหยมืในทันทีที่ผูยืมหลักทรัพยไดรับแจงจากผูออก
หลักทรัพยดังกลาว  
 (4) ขอบเขตการทําธุรกรรมการใหยืมหลักทรัพย (บังคับเฉพาะกองทุนรวม กองทุนสวนบุคคล 
รายยอย และกองทุนสํารองเลี้ยงชีพ) 

        บริษัทจัดการสามารถทําธุรกรรมการใหยืมหลักทรัพยของกองทุนได โดยมีมูลคาธุรกรรมรวมกัน
ทั้งสิ้นไมเกินรอยละ 25 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน (transaction limit) เวนแตเปนการใหยืม
หลักทรัพยที่มเีงินสด หรือเงนิฝากธนาคารค้ําประกันทั้งจาํนวนและเปนสัญญาที่กองทุนมีสิทธิขอคืน
หลักทรัพยทีใ่หยืมทั้งจํานวนไดทันทหีรือตามที่บริษัทจดัการรองขอ (at call) สามารถทําธุรกรรมรวมกัน
ทั้งสิ้นไมเกินรอยละ 100 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน 
 



 

หนา 4 

(5) วิธีการคํานวณอัตราสวน 
    1. ใหนับมูลคาของหลักทรัพยที่ใหยืม รวมในอัตราสวน company limit โดยถือเสมือนหนึ่งวา

กองทุนยังคงลงทุนหรือมีไวซ่ึงหลักทรัพยที่ใหยืมอยู   
    2. ใหนับมูลคาการเขาเปนคูสัญญาในการประกอบธุรกรรมการใหยมืหลักทรัพยรวมอยูใน

อัตราสวน company limit ดวย 
        3. ใหคํานวณมูลคาธุรกรรมการใหยมืหลักทรัพย โดยใชมูลคาหลักทรัพยที่ใหยมื รวมกับ

ผลประโยชนที่พึงไดรับจนถึงวันที่คํานวณมูลคาธุรกรรมดังกลาว 
 (6) หลักประกัน 

             1. เงินสดและตราสารหนี้ที่มีลักษณะคลายเงินฝากสกุลบาท 
             2. เงินสดสกุลดอลลารสหรัฐอเมริกา เฉพาะกรณทีี่ผูยืมเปนบุคคลที่มีถ่ินที่อยูนอกประเทศ  
(non-residence)  
             3. ตราสารแหงหนี้ทีเ่ปนตราสารภาครัฐไทย เชน ตั๋วเงินคลัง  พนัธบัตรรัฐบาล  หรือพันธบัตร 
ธนาคารแหงประเทศไทย 
             4. ตราสารแหงหนี้ทีม่ีอันดับความนาเชื่อถืออยูในอันดับที่สามารถลงทุนได (investment grade)  
             5. letter of guarantee ที่ธนาคารพาณิชยเปนผูออกใหแกกองทนุเพื่อเปนประกันการคืนหลักทรัพย 
ใหแกกองทุน โดยธนาคารพาณิชยนั้นยนิยอมรับผิดในฐานะลูกหนี้ช้ันตน 
              6. หุนจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยที่มีรายชื่ออยูในดัชนี SET 50 ทั้งนี้  
ในกรณีที่กองทุนไมมีนโยบายการลงทุนในตราสารแหงทุน กองทุนจะรับหลักประกนัดังกลาวไมได 

(7) การนําหลกัประกันไปลงทุน 
   ในกรณีที่หลักประกนัเปนเงินสดสามารถนําไปลงทุนในหลักทรัพยตอไปนี้ไดทนัท ี
    1. เงินฝากในธนาคารพาณิชยหรือธนาคารที่มีกฎหมายเฉพาะจัดตั้งขึ้น 
    2. บัตรเงินฝากหรือตั๋วสัญญาใชเงิน 
         3. ตราสารภาครัฐไทย 
    4. ธุรกรรมการซื้อโดยมีสัญญาขายคืนตราสารแหงหนีท้ี่เปนตราสารภาครัฐไทย 

    ทั้งนี้ หลักประกันอื่นนอกเหนือจากเงินสดไมสามารถโอนหรือขายตอได เวนแตเพือ่บังคับ 
ชําระหนี้ตามขอตกลงธุรกรรมการใหยืมหลักทรัพย 
       (8) มูลคาหลักประกัน ณ สิ้นวันทําการ 
             ไมนอยกวารอยละ 100 ของมูลคาหลักทรัพยทีใ่หยืม 

ทั้งนี้ ในกรณทีี่หลักประกนัลดลงนอยกวารอยละ 100 ของมูลคาหลักทรัพยที่ใหยืม เนื่องจาก
หลักประกนัดงักลาวมีมูลคาลดลง หรือหลักทรัพยที่ใหยมืมีมูลคาสูงขึ้นซึ่งไมไดเกิดจากการซื้อ ขาย หรือ
โอนยายหลักทรัพยดังกลาว ใหบริษัทจดัการจัดใหมกีรรมสิทธิ์เหนือหลักประกันเพิม่เติมจนครบรอยละ 
100 ของมูลคาหลักทรัพยทีใ่หยืมภายในวนัทําการถัดไป 
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“มูลคาหลักทรัพยที่ใหยืม และมูลคาหลักประกัน” หมายความวา มูลคาหลักทรัพยทีใ่หยืมและ
มูลคาหลักประกันที่มใิชเงินสดและมิใชหนังสือค้ําประกนัที่ธนาคารพาณิชยเปนผูออก (letter of 
guarantee) ที่เปนไปตามวิธีการคํานวณมลูคาทรัพยสินสุทธิของกองทุนตามที่สมาคมบริษัทจัดการลงทุน
ประกาศกําหนด 
 (9) การดาํเนินการเพื่อใหกองทุนมีกรรมสิทธ์ิเหนือหลักประกัน 

  ดําเนินการเพื่อใหกองทนุมีกรรมสิทธิ์ในหลักประกัน หรือดําเนินการโดยวิธีอ่ืนซึ่งจะมีผลให
บริษัทจัดการสามารถบังคับชําระหนี้เอาจากหลักประกันดังกลาวไดโดยพลัน 
 (10) แนวทางในการจัดใหมีนโยบายในการประกอบธุรกรรมการใหยืมหลักทรัพยและการเปดเผย
ขอมูล 
  1. การจัดใหมนีโยบายการประกอบธุรกรรม 
      บริษัทจัดการตองจัดใหมนีโยบายการทําธุรกรรมการใหยืมหลักทรัพยเปนลายลักษณอักษร  
ซ่ึงไดรับความเห็นชอบจากคณะกรรมการบริษัท คณะกรรมการกองทุน หรือลูกคา แลวแตกรณ ี
  2. รายละเอียดที่ระบุในนโยบายการประกอบธุรกรรม 
                  2.1 คุณสมบัติที่เหมาะสมของคูสัญญาและวธีิการประเมินความเสี่ยงของคูสัญญา 

              2.2 คุณภาพของทรพัยสินหลักประกันรวมทั้งแนวทางในการดูแลหลักประกันของ 
บริษัทจัดการ 

              2.3 แนวทางการบรหิารความเสี่ยงที่เกี่ยวของกับธุรกรรมการใหยืมหลักทรัพย 
              2.4 แนวทางในการจัดใหมีการรับเงินปนผลหรือผลตอบแทนอื่นอันเกดิจากหลักทรัพยที่อยู

ระหวางใหยืม 
      2.5 แนวทางในการปองกนั conflict of interests ในกรณีเปนการทําธุรกรรมกับบุคคลที่

เกี่ยวของ 
       2.6 แนวทางในการใชสิทธิออกเสียงในหลักทรัพยทีใ่หยืมหรือทีน่ํามาวางเปนหลักประกนั 
  3. การจัดทํารายงานตอสํานักงาน 
   จัดทํารายงานการทําธุรกรรมการใหยืมหลักทรัพยของกองทุนรวม กองทุนสวนบุคคล และ
กองทุนสํารองเลี้ยงชีพ เปนรายเดือนโดยระบุรายช่ือคูสัญญา วัน เดือน ปที่ทําธุรกรรม ช่ือ ประเภท 
จํานวน และมลูคาหลักทรัพยที่ใหยืม ณ วนัทําธุรกรรม อัตราผลตอบแทนตอป อายุของสัญญา ช่ือ และ
ประเภทของหลักประกัน และจัดเก็บรายงานดังกลาวไวทีบ่ริษัทจัดการเพื่อใหสํานกังานสามารถ
ตรวจสอบได  
  4. การเปดเผยขอมูล  
      บริษัทจัดการตองจัดใหมกีารเปดเผยนโยบายการทําธุรกรรมการใหยมืหลักทรัพย ขอมูล
รายการการทําธุรกรรมการใหยืมหลักทรัพย ความเสี่ยงทีเ่กี่ยวของกับการทําธุรกรรมและแนวทาง 
การบริหารความเสี่ยงดังกลาว รายไดและคาใชจายจากการทําธุรกรรมดังกลาวตอผูถือหนวยลงทุน 
คณะกรรมการกองทุน หรือลูกคา แลวแตกรณี และใหเปดเผยรายการการใหยืมหลักทรัพยกับบุคคลที่
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เกี่ยวของกันและแนวทางการปองกัน conflict of interests ใหผูถือหนวยลงทุนของกองทุนรวมไดรับทราบ
อยางชัดเจนในหนังสือช้ีชวนสวนสรุป รายงาน 6 เดือน และรายงานประจําป หรือตามแตที่ไดตกลงไวกับ
คณะกรรมการกองทุน/ลูกคาในสัญญารับจัดการกองทุนสวนบุคคล แลวแตกรณ ี

(11) แนวทางการใชสิทธิออกเสียงของบรษิัทจัดการ 
 1. วัตถุประสงคในการประกอบธุรกรรมการใหยืมหลักทรัพย 
                  ธุรกรรมการใหยมืหลักทรัพยนัน้ไมควรทําเพือ่วัตถุประสงคในการใชสิทธิออกเสียง 
เพียงอยางเดยีว 
 2. การรับทราบนโยบายการใชสิทธิออกเสียงของคูสัญญา 
     บริษัทจัดการ (หรือผูยืมหลักทรัพยในกรณีการใชสิทธิออกเสียงในหลักประกนั)  ควรรับทราบ
นโยบายในการใชสิทธิออกเสียงของอีกฝาย เพื่อใหมั่นใจวาหากมีการใชสิทธิออกเสียงในหลักทรพัยนั้น 
การใชสิทธิดังกลาวจะเปนไปตามเจตนารมณของบริษัทจัดการ (หรือผูยืมหลักทรัพย ในกรณีการใชสิทธิ
ออกเสียงในหลักประกัน) 
 3. ขอควรพิจารณาในการใชสิทธิออกเสียงของบริษัทจัดการ 
     ในการกําหนดแนวทางในการใชสิทธิออกเสียงในหลักทรัพยที่ใหยืมและหลักทรัพยที่วาง 
เปนหลักประกัน บริษัทจดัการตองพิจารณาถึงผลประโยชนของการทาํธุรกรรมและการใชสิทธิออกเสียง 
เพื่อรักษาผลประโยชนของกองทุน (หรือผูยืมหลักทรัพยในกรณีหลักทรัพยที่วางเปนหลักประกนั)  
อยางรอบคอบ โดยเฉพาะในชวงเวลาทีใ่กลเคียงกับการประชุมประจําปผูถือหุน   
     ทั้งนี้ ในการพิจารณาการใหยืมหลักทรพัยนั้นตองกระทําอยางรอบคอบระมัดระวงั 
เพื่อปองกันการยืมโดยมวีัตถุประสงคเพื่อใชสิทธิออกเสียงในหลักทรัพยซ่ึงอาจทําใหมีการใชสิทธิ 
ที่ไมเหมาะสมและทําลายความเชื่อมั่นของตลาดทุนในทีสุ่ด 
 4. ขอควรพิจารณาเพิ่มเติมในการประกอบธุรกรรมการใหยืมหลักทรพัย 
     บริษัทจัดการควรใชความระมัดระวังและรอบคอบในการประกอบธรุกรรมการใหยืม
หลักทรัพยโดยเฉพาะการใหยืมหลักทรัพยตัวใดตวัหนึ่งเปนจํานวนทั้งหมดที่บริษัทจดัการมีอยู เนื่องจาก 
บริษัทจัดการอาจไมไดรับขอมูลเร่ือง corporate events ของบริษัทที่เกี่ยวของกับหลักทรัพยที่ใหยืม 
 
2.   หลักการการทําธุรกรรมการขายหลักทรัพยโดยที่ยงัไมมีหลักทรัพยนั้นอยูในครอบครอง  
(short sale) 
 (1) หลักการสําคัญ  
  กําหนดใหบริษัทจัดการตองจัดหาแหลงยืมหลักทรัพยไวใหพรอมเพื่อใหสามารถสงมอบ
หลักทรัพยตามรายการที่ขายชอรตไดภายในระยะเวลาทีสํ่านักหักบัญชตีามกฎหมายวาดวยหลักทรพัย 
และตลาดหลกัทรัพยกําหนด หรือภายในระยะเวลาที่คูสัญญาซื้อขายหลักทรัพยตกลงกัน 
 



 

หนา 7 

 
(2) หลักทรัพยท่ีขายชอรต 

หลักทรัพยที่อยูในระบบรับฝากหลักทรัพยของศูนยรับฝากหลักทรัพย และตองมีลักษณะของ
หลักทรัพยเปนไปตามหลักเกณฑที่ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยกําหนดไวในเรื่องนี้  อยางไรก็ดี 
หลักทรัพยดังกลาวตองเปนหลักทรัพยทีก่องทุนสามารถลงทุนหรือมีไวไดดวย 
 อนึ่ง ในกรณหีลักทรัพยดังกลาวเปนหนวยลงทุนของกองทุนรวม ETF (Exchange Traded Fund) 
ใหเปนไปตามเกณฑที่สํานักงานประกาศกาํหนดดวย 

(3) การกําหนดคูสัญญาในการทําธุรกรรมการขายชอรต 
   - การทําธุรกรรมการขายชอรตใหกระทําผานตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยเทานั้น  
  - การทําธุรกรรมยืมหลักทรพัย คูสัญญาอีกฝายตองเปนคูสัญญาที่กําหนดตามขอ 1(1) ของ
หลักการการทาํธุรกรรมการใหยืมหลักทรัพย (securities lending) ขางตน ทั้งนี้ ไมรวมกรณีที่คูสัญญา 
เปนผูลงทุนที่มีถ่ินที่อยูนอกประเทศ (non-residence)  
 (4) การวางหลักประกันในการยมืหลักทรัพย 
  ประเภทหลักทรัพยหรือทรัพยสินที่กองทนุสามารถวางเปนหลักประกนัในการยืมหลักทรัพย 
และวิธีการวางหลักประกนัใหเปนไปตามหลักเกณฑที่สํานักงานประกาศกําหนดเกีย่วกับการประกอบ
ธุรกิจหลักทรพัยประเภทการยืมและการใหยืมหลักทรัพย 
 (5) สัญญาที่ใชในการทําธุรกรรมการยืมหลักทรัพย 
 มีลักษณะและสาระสําคัญของสัญญาตามที่สํานักงานประกาศกําหนด เชน สัญญามาตรฐาน 
Overseas Securities Lending Agreement (OSLA) สัญญาที่สมาคมบริษัทหลักทรัพยจัดทําขึ้น เปนตน 
 (6) ขอบเขตการทาํธุรกรรมการขายชอรตหลักทรัพย  (บังคับเฉพาะกองทนุรวม กองทุนสวนบุคคล
รายยอย และกองทุนสํารองเลี้ยงชีพ) 

1. อัตราสวนการลงทุน 
   1.1 บริษัทจัดการอาจทําธุรกรรมการขายชอรตได โดยมมีูลคาธุรกรรมรวมกันทั้งสิ้นไมเกิน

รอยละ 5 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน (transaction limit) และเมื่อนับรวมกบั total junk limit แลว 
ตองมีมูลคารวมกันทั้งสิ้นไมเกินรอยละ 15 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน (ขอ 59 ของประกาศ
สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ที่ สน. 28/2549 เร่ือง การลงทุนและการมีไวเพื่อเปนทรัพยสินของ
กองทุน ลงวันที่ 17 กรกฎาคม 2549 (“ประกาศที่ สน. 28/2549”))  

   1.2 ใหบริษัทจดัการคํานวณอัตราสวนของหลักทรัพยที่ขายชอรตเสมือนกองทุนลงทนุใน
หลักทรัพยนัน้อยู โดยคํานวณอัตราสวนดงักลาวในลกัษณะเตม็จํานวน (absolute amount) ซ่ึงคํานวณจาก
ราคาตลาดของหลักทรัพยทีข่ายชอรต 

   1.3 ใหนับมูลคาคูสัญญาของผูใหยืมหลักทรัพยในการประกอบธุรกรรมการขายชอรต 
ดังกลาว รวมอยูในอัตราสวน company limit ดวย 
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  2.  อัตราสวน stop loss limit 
   ใหบริษัทจดัการจัดใหมกีารลางฐานะธุรกรรมที่เกี่ยวของกับการทําธุรกรรมการขายชอรต 
ในกรณีที่หลักทรัพยที่ทําการขายชอรตมีราคาสูงกวาหรือเทากับ 1.15 เทาของราคาที่มีการขายชอรต 
 

ตัวอยางการคํานวณอัตราสวนการลงทุนและการทํา stop loss ของกองทุนรวมในการทําธุรกรรม 
การขายชอรต  

กองทุนรวม A มีมูลคาทรัพยสินของกองทุนทั้งสิ้น 100 ลานบาท ทําการขายชอรตหุน Z ที่ราคา  
200 บาท เปนจํานวนทั้งสิ้น 10,000 หุน กบับริษัทหลักทรัพย B โดยมีสัญญายืมหุน Z จาก  
บริษัทหลักทรพัย S ในจํานวนที่เทากันมาคนืใหกับบริษัทหลักทรัพย B 

เมื่อมีการขายชอรตหุน Z ที่ราคา 200 บาท  
กองทุนรวมจะมีอัตราสวนการลงทุนจากการเขาทําธุรกรรมการขายชอรตดังกลาวดงันี้ 
1. transaction limit ของการขายชอรต (และ junk limit) = (200 * 10,000) /100,000,000 = 2%  
2. company limit ของ บล. S = (200 * 10,000) /100,000,000 = 2% 
3. company limit ของบริษัท Z = (200 * 10,000) /100,000,000 = 2% 
เมื่อวันที่ T+1 ราคาเสนอขายหุน Z ที่ดีที่สุด = 220 บาท (ราคาเพิ่มขึ้น 10%) 
กองทุนรวมจะมีอัตราสวนการลงทุนจากการเขาทําธุรกรรมการขายชอรตดังกลาวดงันี้ 
1. transaction limit ของการขายชอรต (และ junk limit) = (220 * 10,000) /100,000,000 = 2.2%  
2. company limit ของ บล. S = (220 * 10,000) /100,000,000 = 2.2%  
3. company limit ของบริษัท Z = (220 * 10,000) /100,000,000 = 2.2% 
เมื่อวันที่ T+ 10 ราคาหุน Z = 230 บาท  

     เนื่องจากราคาหุนดังกลาวเพิ่มขึ้นในอตัรารอยละ 15 ของราคาขายชอรต ซ่ึงเทากับอัตราสวน stop loss 
limit ที่สํานักงานกําหนดไว ดังนั้น บริษัทจดัการตองจัดใหมีการลางฐานะธุรกรรมที่เกี่ยวของกับ 
การขายชอรตดังกลาวโดยพลัน (ธุรกรรมการยืมหลักทรพัย) เชน บริษทัตองซื้อหุน Z ในจํานวนเทากับ
วันที่ทําธุรกรรมขายชอรต (ในวันที่ T จํานวน 10,000 หุน) ณ วันที่ T+10 เพื่อเตรียมสงมอบใหคูสัญญา 
เพื่อลางฐานะสัญญาการยืมหลักทรัพย เปนตน     
 (7) นโยบายในการประกอบธุรกรรมการขายชอรตหลักทรัพยและการเปดเผยขอมูล 
 1.  การจัดใหมีนโยบายการประกอบธุรกรรมการขายชอรตและการยืมหลักทรัพย 
   บริษัทจัดการตองจัดใหมีนโยบายในการทําธุรกรรมการขายชอรตและการยืมหลักทรัพย  
เปนลายลักษณอักษร ซ่ึงไดรับความเห็นชอบจากคณะกรรมการบริษัท คณะกรรมการกองทุน หรือ ลูกคา 
แลวแตกรณี โดยนโยบายในการทําธุรกรรมดังกลาวตองครอบคลุมสาระสําคัญของเรื่องดังตอไปนี ้
   1.1 ลักษณะและประเภทหลกัทรัพยที่กองทุนสามารถทําการขายชอรต 
   1.2 แนวทางการบริหารความเสี่ยงที่เกีย่วของกับธุรกรรมการขายชอรต 
   1.3 แนวทางในการทําธุรกรรมการยืมหลักทรัพย 
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   1.4 แนวทางการใชสิทธิออกเสียงในหลักทรัพยที่นําไปวางเปนหลักประกัน 
   1.5 แนวทางในการปองกัน conflict of interests ในกรณเีปนการทําธุรกรรมกับบุคคล 
ที่เกี่ยวของ 
 2.  การเปดเผยขอมูล 
       ใหเปดเผยแนวทางในการทําธุรกรรมการขายชอรต ในหัวขอ “การกอภาระผูกพนั” ตอ 
ผูถือหนวยลงทุนของกองทนุรวมในหนังสือช้ีชวนสวนสรุป รายงาน 6 เดือน และรายงานประจําป หรือ
ตามแตที่ไดตกลงไวกับคณะกรรมการกองทุน/ลูกคาในสัญญารับจัดการกองทุนสวนบุคคล แลวแตกรณี 
โดยมีรายละเอียด ดังนี ้
    2.1 กลยุทธและวัตถุประสงคในการทําธุรกรรมการขายชอรตของกองทุน 
    2.2 ลักษณะและประเภทของหลักทรัพยทีก่องทุนสามารถทําการขายชอรต 
    2.3 ความเสี่ยงที่เกี่ยวของกบัการทําธุรกรรมและแนวทางการบริหารความเสี่ยง  
เชน การกําหนด trading limit เปนตน 
    2.4 รายได และคาใชจายจากการทําธุรกรรมดังกลาว 
 3.  การจัดทํารายงานตอสํานกังาน 
     จัดทํารายงานการทําธุรกรรมการขายชอรตหลักทรัพยของกองทุนรวม กองทุนสวนบุคคล 
และกองทุนสาํรองเลี้ยงชีพ เปนรายเดือนโดยระบุรายช่ือคูสัญญาที่ทําธุรกรรมการขายชอรตและผูใหยืม
หลักทรัพย วัน เดือน ปที่ทําธรุกรรม ช่ือ ประเภท จํานวน และมูลคาหลักทรัพยที่ขายชอรต ณ วันทาํ
ธุรกรรม อัตราผลตอบแทนตอป อายุของสัญญา ช่ือ และประเภทของหลักประกัน โดยจัดเก็บรายงาน
ดังกลาวไวที่บริษัทจัดการเพือ่ใหสํานักงานสามารถตรวจสอบได 
 
3.  หลักการการทําธุรกรรมการซื้อโดยมีสญัญาขายคืน (reverse repurchase agreement) 

(1) คูสัญญา ไดแก 
1.  ธนาคารพาณิชย 

  2. บริษัทเงินทุน  
  3. บริษัทเครดิตฟองซิเอร  
  4. บริษัทหลักทรัพย 
  5. บริษัทประกันภยั 
  6. ธนาคารแหงประเทศไทย 
  7. กองทุนเพือ่การฟนฟูและพัฒนาระบบสถาบันการเงิน 
  8. นิติบุคคลที่มีกฎหมายเฉพาะจัดตั้งขึน้ 
 9. สวนราชการและรัฐวิสาหกิจตามกฎหมายวาดวยวิธีการงบประมาณ 



 

หนา 10 

 10. กองทุนประกันสังคม 
              11. กองทุนสวนบุคคลตามที่สํานักงานกําหนด 

       12. กองทุนรวมเปด 
13. นิติบุคคลที่มีเงินลงทุนในหลักทรัพยตามงบการเงินปลาสุดที่ผูสอบบัญชีตรวจสอบแลวตั้งแต

100 ลานบาทขึ้นไป 
 14. นิติบุคคลที่มีผูถือหุนเปนบุคคลตาม 1 ถึง 13 ถือหุนรวมกันเกินกวารอยละ 75 ของจํานวนหุน
ที่มีสิทธิออกเสียงทั้งหมด 
 15. นิติบุคคลตามที่สํานักงานอนุญาตเปนรายกรณี  ซ่ึงนติิบุคคลนั้นตองประกอบธุรกจิหลัก
สอดคลองกับธุรกิจหลักที่กองทุนรวมตองการลงทุนตามที่กําหนดไวในนโยบายการลงทุน 

(2)  ประเภทหลักทรัพยท่ีใชในการทําธุรกรรม  
1. ตราสารแหงหนี้ที่เปนตราสารภาครัฐไทยตามขอ 14(1) ของประกาศที่ สน. 28/2549                                          

        2. ตราสารแหงหนี้ที่มีอันดับความนาเชื่อถืออยูใน 2 อันดับแรก โดยเปนการจัดอนัดับ 
ความนาเชื่อถือที่ผูออก (issuer rating) หรือตัวตราสาร (issue rating)  
 (3)  หลักทรัพยท่ีซ้ือ  
             1. ดํารงมูลคาของหลักทรัพยที่ซ้ือ ณ ส้ินวนัทําการ ไมนอยกวามูลคาธุรกรรมการซื้อโดยมีสัญญาขายคืน  
โดยใหใชราคาตลาดในการคํานวณมูลคาหลักทรัพย  ทัง้นี้ ในกรณีทีมู่ลคาหลักทรัพยดังกลาวลดลงนอยกวา 
มูลคาธุรกรรม บริษัทจัดการตองดําเนินการใหมีการเพิ่มหลักทรัพย ตราสารแหงหนี้ หรือโอนเงินเพื่อให 
มูลคารวมไมนอยกวามูลคาธุรกรรมภายในวันทําการถัดจากวันที่มูลคาหลักทรัพยลดลง และตองดําเนินการ 
ใหกองทนุมีกรรมสิทธิ์ในเงิน หรือหลักทรัพยหรือตราสารแหงหนี้ที่โอนมา 
              “มูลคาธุรกรรมการซื้อโดยมีสัญญาขายคืน”  หมายความวา ราคาซื้อตราสารแหงหนี้รวมกบั
ผลประโยชนที่พึงไดรับจนถึงวันที่คํานวณมูลคาธุรกรรม 
 “ราคาตลาด” หมายความวา ราคา mark to market ตามทีส่มาคมตลาดตราสารหนี้ไทยกําหนด  
ซ่ึงมาจาก (1) ราคา executed price (2) ราคา quoted price หรือ (3) ราคาทางทฤษฎี  
   ทั้งนี้ ขอความในวรรคหนึ่งขางตน ใหใชบังคับเฉพาะกองทุนรวม กองทุนสวนบุคคลรายยอย 
และกองทุนสาํรองเลี้ยงชีพ 
 2. หามมิใหบริษัทจัดการนําหลักทรัพยหรือตราสารแหงหนี้ที่ไดมาจากการทําธุรกรรมไปขายหรือ
โอนตอ  
 (4) วิธีการคํานวณอัตราสวน (บังคับเฉพาะกองทุนรวม กองทุนสวนบคุคลรายยอย และกองทุน
สํารองเลี้ยงชีพ) 
       ใหนับอัตราสวนการลงทนุของหลักทรพัยตามธุรกรรมการซื้อโดยมสัีญญาขายคืนโดยใช 
ราคาตลาดของหลักทรัพยทีซ้ื่อรวมกับการลงทุนในหลักทรัพยอ่ืนของกองทุน ดังนี ้
 1. ตราสารแหงหนี้ที่เปนตราสารภาครัฐไทย ไมจํากัดอัตราสวนการลงทุน (ขอ 52 ของประกาศ 
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ที่ สน. 28/2549) 
 2. ตราสารแหงหนี้ที่มีอันดับความนาเชื่อถืออยูใน 2 อันดบัแรก  
      - ตราสารแหงหนี้ของธนาคารที่มีกฎหมายเฉพาะจัดตั้งขึ้น ธนาคารพาณิชย หรือบริษัทเงินทุน 
ไมเกินรอยละ 20 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน (ขอ 57 ของประกาศที่ สน. 28/2549) 
     - ตราสารแหงหนี้ที่มีอันดบัความนาเชื่อถือ investment grade ไมเกินรอยละ 15 ของ มูลคา
ทรัพยสินสุทธิของกองทุน (ขอ 58 ของประกาศที่ สน. 28/2549) 
 (5) การคํานวณมูลคาทรัพยสินสุทธิ 
      ใหบริษัทจดัการใชมูลคาธุรกรรมการซื้อโดยมีสัญญาขายคืนในการคํานวณมูลคาทรัพยสินสุทธิ
ของกองทุน เนื่องจากการทาํธุรกรรมการซื้อโดยมีสัญญาขายคืนมีวัตถุประสงคเพื่อใหกูยืมเงิน 
ไมใชเพื่อการลงทุนในหลักทรัพย ดังนัน้ การประเมินมลูคาการทําธุรกรรมควรใชราคาซื้อหลักทรัพย 
รวมผลประโยชนที่พึงไดรับตามสัญญาจนถึงวันที่คํานวณมูลคาธุรกรรมดังกลาว และใหบริษัทจัดการ 
ใชมูลคาธุรกรรมการซื้อโดยมีสัญญาขายคืนในการคํานวณมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน 
 (6) อายขุองสญัญา  
       ตองมีอายสัุญญาไมเกิน 30 วัน 
 (7) นโยบายในการประกอบธุรกรรมการซื้อโดยมีสัญญาขายคืนและการเปดเผยขอมูล 
 1. การจัดใหมีนโยบายการทําธุรกรรมการซื้อโดยมีสัญญาขายคืน 
        บริษัทจัดการตองจัดใหมีนโยบายการทําธุรกรรมการซื้อโดยมีสัญญาขายคืน เปนลายลักษณ
อักษร ซ่ึงไดรับความเหน็ชอบจากคณะกรรมการบริษัท คณะกรรมการกองทุน หรือลูกคา แลวแตกรณี 
โดยนโยบายดงักลาวตองครอบคลุมสาระสําคัญของเรื่องดังตอไปนี ้
  1.1 ลักษณะและประเภทหลกัทรัพยที่ไดจากการทําธุรกรรม 
  1.2 การวิเคราะหความนาเชือ่ถือของคูสัญญา 
  1.3 แนวทางการบริหารความเสี่ยง 
  1.4 การจัดทําทะเบียนคุมหลักทรัพยที่ไดจากการทําธุรกรรม 
  2. การเปดเผยขอมูล 
  ใหเปดเผยแนวทางการทําธรุกรรมการซื้อโดยมีสัญญาขายคืน ตอผูถือหนวยลงทุนของ 
กองทุนรวมในหนังสือช้ีชวนสวนสรุป รายงาน 6 เดือน และรายงานประจําป หรือ ตามแตที่ไดตกลง 
ไวกับคณะกรรมการกองทุน/ลูกคาในสัญญารับจัดการกองทุนสวนบุคคล แลวแตกรณ ีโดยมีรายละเอียด 
ดังนี ้
  2.1 กลยุทธและวัตถุประสงคในการทําธุรกรรมการซื้อโดยมีสัญญาขายคืน 
  2.2 ลักษณะและประเภทของหลักทรัพยทีก่องทุนไดจากการทําธุรกรรม 



 

หนา 12 

  2.3 ความเสี่ยงที่เกี่ยวของกับการทําธุรกรรม เชน ความเสี่ยงที่เกิดจากคูสัญญาไมสามารถซื้อคืน
หลักทรัพยในราคาและระยะเวลาที่กาํหนด ซ่ึงอาจทําใหกองทุนเสยีผลประโยชนในกรณีทีห่ลักทรัพย 
ที่ซ้ือมีมูลคาลดลง และแนวทางการบริหารความเสี่ยง 
  2.4 รายได และคาใชจายในการทําธุรกรรม 
 3. การจัดทํารายงานตอสํานักงาน 
  ทํารายงานการทําธุรกรรมการซื้อโดยมีสัญญาขายคืนของกองทุนรวม กองทุนสวนบุคคล และ
กองทุนสํารองเลี้ยงชีพเปนรายเดือน โดยระบุ ช่ือคูสัญญาที่ทําสัญญา วันทําสัญญา วันครบกําหนดสัญญา 
อายุสัญญา มูลคาสัญญา อัตรามารจิ้น อัตราดอกเบี้ยตอป ช่ือ ประเภท และมูลคาหลักทรัพยที่เปน
หลักประกนั โดยจดัเก็บไวทีบ่ริษัทจัดการเพื่อใหสํานกังานสามารถตรวจสอบได 

(8) รูปแบบสัญญาในการทําธุรกรรม 
             ตองใชสัญญามาตรฐานตามที่กําหนดโดยสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย หรือบริษัทหลักทรพัย 
เพื่อธุรกิจหลักทรัพย จํากดั หรือ ธนาคารแหงประเทศไทย แลวแตกรณ ีหรือใชสัญญามาตรฐานตามที่
สํานักงานยอมรับ  
 
4.  หลักการการกูยืมเงิน หรือการทําธุรกรรมการขายโดยมีสัญญาซื้อคืน (repurchase agreement)  
(อนุญาตเฉพาะกองทุนรวมเปด) 
     (1) วัตถุประสงคในการกูยืมเงิน หรือการทําธุรกรรมการขายโดยมีสญัญาซื้อคืน 
         อนุญาตใหบริษัทจัดการทําการกูยืมเงนิ หรือการทําธุรกรรมการขายโดยมีสัญญาซื้อคืน เมื่อบริษัท
จัดการมีเหตุจาํเปนตองบริหารสภาพคลองของกองทุนรวมเปดเปนการชั่วคราว ซ่ึงในบางชวงเวลาบริษัท
จัดการไมสามารถจําหนายหลักทรัพยหรือทรัพยสินไดอยางสมเหตุสมผลหรือในทันที และเพื่อใหบริษัท
จัดการสามารถบริหารสภาพคลองของกองทุนรวมเปดไดอยางมีประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้น จึงอนุญาตให
บริษัทจัดการกูยืมเงนิ หรือทําธุรกรรมการขายโดยมีสัญญาซื้อคืนเพื่อกองทุนรวมเปดได   
     (2) คูสัญญา 
             เปนสถาบันการเงินหรือบุคคลดังตอไปนี้ที่สามารถประกอบธุรกิจหรือดําเนนิกิจการไดตาม
กฎหมายไทย  
 1.  ธนาคารพาณิชย 
 2.  บริษัทเงินทุน  
 3.  บริษัทเครดิตฟองซิเอร  
 4.  บริษัทหลักทรัพย 
 5.  บริษัทประกันภยั 
 6.  ธนาคารแหงประเทศไทย 
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 7.  กองทุนเพือ่การฟนฟูและพัฒนาระบบสถาบันการเงิน 
       8.  นิติบุคคลที่มีกฎหมายเฉพาะจัดตั้งขึ้น 
 9.  สวนราชการและรัฐวิสาหกิจตามกฎหมายวาดวยวิธีการงบประมาณ    
 10. กองทุนประกันสังคม    
              11. กองทุนสวนบุคคล 
              12. กองทุนรวม 
              13. นิติบุคคลที่มีเงินลงทุนในหลักทรัพยตามงบการเงินปลาสุดที่ผูสอบบัญชีตรวจสอบแลว 
ตั้งแต 100 ลานบาทขึ้นไป 
              14. นิติบุคคลที่มีผูถือหุนเปนบุคคลตาม 1 ถึง 13 ถือหุนรวมกนัเกินกวารอยละ 75 ของจํานวนหุน
ที่มีสิทธิออกเสียงทั้งหมด 
              15. นิติบุคคลตามที่สํานักงานอนญุาตเปนรายกรณี ซ่ึงนิติบุคคลนั้นตองประกอบธุรกิจหลัก
สอดคลองกับธุรกิจหลักที่กองทุนรวมตองการลงทุนตามที่กําหนดไวในนโยบายการลงทุน 
 (3) อัตราสวนการกอภาระผกูพันในการกูยมืเงิน หรือการทําธุรกรรมการขายโดยมีสญัญาซื้อคืน 
   1. หลักทรัพยที่บริษัทจดัการใชเปนหลักประกันในการกูยืมเงนิหรือตามธุรกรรมการขายโดยมี
สัญญาซื้อคืน จะตองเปนไปตามหลักความระมัดระวัง (“conservative”) โดยบริษัทจดัการยังคงตองนํา
หลักทรัพยมารวมคํานวณในอัตราสวนการลงทุนในหลกัทรัพยดังกลาวดวย (“company limit”) ทั้งนี้ 
เนื่องจากเมื่อกองทุนไดชําระหนี้ตามสัญญากูยืมเงนิ หรือไดซ้ือคืนตามธุรกรรมการขายโดยมีสัญญาซื้อคืน
แลว หลักทรัพยดังกลาวจะตองกลับมาเปนของกองทุนรวมเปดเชนเดิม  
      2. จํานวนเงินกูยืมเมื่อรวมธุรกรรมการขายโดยมีสัญญาซื้อคืน ตองไมเกินรอยละ 10 ของมูลคา
ทรัพยสินสุทธิของกองทุน โดยสํานักงานจะพิจารณาจาก มูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุนรวมเปด
ดังกลาว ณ วนัที่บริษัทจัดการกูยืมเงินหรือทําธุรกรรมการขายโดยมีสัญญาซื้อคืน และหากภายหลังจากวัน
ดังกลาวจํานวนเงินที่กูยืมรวมกับธุรกรรมการขายโดยมสัีญญาซื้อคืนมีมูลคาสูงเกินรอยละ 10 ของมูลคา
ทรัพยสินสุทธิของกองทุนรวมเปดนั้น สามารถดํารงมูลคาดังกลาวตอไปได แตบริษัทจัดการจะกูยืมเงิน
หรือทําธุรกรรมการขายโดยมีสัญญาซื้อคืนเพื่อกองทุนรวมเปดนัน้เพิม่เติมอีกไมได   
      3. ในกรณจีําเปนและสมควรเพื่อคุมครองประโยชนผูถือหนวยลงทุน สํานักงานอาจผอนผัน
อัตราสวนดังกลาวได  
 (4) อายขุองสญัญา  
       ตองมีอายสัุญญาไมเกิน 30 วัน 
 (5) นโยบายในการกูยืมเงิน หรือการทําธุรกรรมการขายโดยมีสัญญาซื้อคืน และการเปดเผยขอมูล 
    1.  การจัดใหมีนโยบายการกูยืมเงิน หรือการทําธุรกรรมการขายโดยมีสัญญาซื้อคืน 
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       บริษัทจัดการตองจัดใหมนีโยบายในการกูยืมเงิน หรือการทําธุรกรรมการขายโดยมีสัญญา 
ซ้ือคืน เปนลายลักษณอักษร ซ่ึงไดรับความเห็นชอบจากคณะกรรมการบริษัท โดยนโยบายดังกลาวตอง
ครอบคลุมสาระสําคัญของเรื่องดังตอไปนี ้
   1.1 ลักษณะและประเภทหลกัทรัพยที่กองทุนใชเพื่อเปนหลักประกนัในการกูยืมเงิน หรือการ
ทําธุรกรรมการขายโดยมีสัญญาซื้อคืน 
      1.2 การวิเคราะหความนาเชื่อของคูสัญญา 
      1.3 แนวทางการบริหารความเสี่ยง 
  2.  การเปดเผยขอมูลใหผูถือหนวยลงทุน 
       ใหเปดเผยแนวทางในการกูยืมเงิน หรือการทําธุรกรรมการขายโดยมีสัญญาซื้อคืน ตอ 
ผูถือหนวยลงทุนของกองทนุรวมในหวัขอ “การกอภาระผูกพัน” ในหนังสือช้ีชวนสวนสรุป รายงาน 6 
เดือน และรายงานประจําปดวย โดยมีรายละเอียด ดังนี ้
      2.1. กลยุทธและวัตถุประสงคในการกูยมืเงิน หรือการทําธุรกรรมการขายโดยมีสัญญาซื้อคืน 
      2.2 ลักษณะและประเภทของหลักทรัพยที่กองทุนใชเพือ่เปนหลักประกันในการกูยมืเงิน 
หรือการทําธุรกรรมการขายโดยมีสัญญาซื้อคืน 
   2.3 ความเสี่ยงที่เกี่ยวของกับการทําธุรกรรม เชน ความเสี่ยงที่เกิดจากคูสัญญาไมสามารถ 
ขายคืนหลักทรัพยในราคาและระยะเวลาทีก่ําหนด ซ่ึงอาจทําใหกองทนุเสียผลประโยชนในกรณีที่
หลักทรัพยที่ขายมีมูลคาสูงขึ้น และแนวทางการบริหารความเสี่ยง เปนตน  
     2.4 รายได และคาใชจายในการทําธุรกรรม เชน ตนทนุในการกูยืมเงิน หรือการทาํธุรกรรม 
การขายโดยมสัีญญาซื้อคืน 
  3.  การจัดทํารายงานตอสํานกังาน 
     3.1 บริษัทจัดการตองทํารายงานพรอมระบสุาเหตุของการกูยืมเงิน หรือการทําธุรกรรมการ
ขายโดยมีสัญญาซื้อคืน และสงใหผูดูแลผลประโยชนของกองทุนรวมเปดนั้นภายใน 3 วันทําการนับแต 
วันทําสัญญากูยืมเงินหรือทําธุรกรรมการขายโดยมีสัญญาซื้อคืน และจดัเก็บรายงานดังกลาวไวที่บริษัท
จัดการเพื่อใหสํานักงานสามารถตรวจสอบได 
  3.2 ในรายงานดังกลาวตองระบุช่ือคูสัญญาที่ทําสัญญา วันที่ทําสัญญา วันครบกําหนด
สัญญา อายุสัญญา มูลคาสัญญา รอยละตอมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน ณ วันทาํสัญญา อัตรามารจิ้น 
อัตราดอกเบี้ยตอป ช่ือ ประเภท และมูลคาหลักทรัพยทีใ่ชเปนหลักประกัน  
 (6) รูปแบบสญัญาในการทําธุรกรรมการขายโดยมีสัญญาซ้ือคืน 
  ตองใชสัญญามาตรฐานตามที่กําหนดโดยสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย หรือบริษัทหลักทรัพย
เพื่อธุรกิจหลักทรัพย จํากดั หรือ ธนาคารแหงประเทศไทย แลวแตกรณ ีหรือใชสัญญามาตรฐานตามที่
สํานักงานยอมรับ 

   
 


