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สวนที่ 1 
วัตถุประสงค  

   ดวยสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. มแีนวคิดที่จะอนุญาตใหจดัตั้งกองทุนรวมตราสารหนี ้
ที่มีความเสี่ยงสูง (High Risk Fixed-Income Fund) โดยมโีครงสรางของหลักเกณฑทีสํ่าคัญคือ กองทุนรวม 
ประเภทนี้จะไมมีการกําหนดอัตราสวนที่คํานวณตามประเภททรัพยสิน (“product limit”) สําหรับการลงทุน 
ในตราสารแหงหนีใ้นประเทศที่ไดรับการจดัอันดับความนาเชือ่ถือในระดบัที่ต่ํากวาระดบัที่ลงทนุได  
(non-investment grade)   

   ท้ังนี้ มีวัตถุประสงคสําคัญของการอนุญาตใหจัดตั้งคือ เพื่อสงเสริมและพัฒนาตลาดตราสารหนี้ 
ของไทย  ซ่ึงจะอํานวยประโยชนใหผูประกอบการภาคเอกชนไทยสามารถระดมทนุและเขาถึงแหลงเงินทุน 
ไดอยางทัว่ถึง  และโดยผลจากการลงทนุในตราสารหนี้ประเภทดังกลาวจะเปนประโยชนในการเพิ่มประเภท 
การลงทุน (asset class) ในตราสารหนี้ที่ไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือในระดบัที่ต่ํากวาระดับที่ลงทนุได  
(non-investment grade) ขึ้นมาในตลาดตราสารหนี้ไทยอีกประการหนึ่งดวย  นอกจากนี ้ยังจะเปนการเพิ่ม 
ทางเลือกใหแกผูลงทุน โดยเฉพาะผูลงทุนที่ยอมรับระดับความเสี่ยงสูงจากการลงทนุ สามารถลงทนุ 
ในกองทุนรวมประเภทนี้ที่มีความเสีย่งสูงเพือ่ผลตอบแทนที่คาดหวังได   

   อนึ่ง การกําหนดหลกัเกณฑการอนุญาตใหจัดตั้งกองทนุรวมนี้ ยงัคงอยูภายใตหลักการสําคัญ 
ในการกํากับดแูลคือ การคุมครองประโยชนของผูลงทนุ ตามระดับของความเสีย่งจากการลงทุนที่ผูลงทุน 
ยอมรับได โดยตองมีการเปดเผยขอมูลใหผูลงทุนไดรับทราบอยางเหมาะสมและเพยีงพอ 

  สํานักงานไดเสนอหลักเกณฑในการอนุญาตใหจัดตั้งตามวัตถุประสงคขางตน และเห็นควร 
ใหมกีารขอรับฟงความคดิเหน็จากผูประกอบธุรกิจจัดการลงทุนและประชาชนทัว่ไป  ดงันั้น จึงขอความรวมมอื
ใหผูประกอบธุรกิจจัดการลงทุนและประชาชนทั่วไป นาํสงขอคิดเห็นเรื่องดังกลาวตอสํานักงาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต. ภายในวันที่ 31 กรกฎาคม 2550  ในกรณีที่ประสงคจะสอบถามขอมูลเพิ่มเติมสามารถ
ติดตอไดที่ นายชานนท  เคาไพบูลย หรือนางสาวสุชีวกัญญ  ลิขิตตชัย ฝายกํากับธุรกจิจัดการลงทุน  
โทรศัพท 0-2695-9640, 0-2695-9537 หรือ e-mail: chanont@sec.or.th,  suchekan@sec.or.th
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สวนที่ 2  
หลักเกณฑท่ีเสนอ 

1. ประเภททรัพยสินที่ลงทุนได 

   กําหนดประเภททรัพยสินที่กองทุนรวมตราสารหนี้ที่มีความเสี่ยงสูง (High Risk  
Fixed-Income Fund) (“กองทนุรวม High Risk”) ลงทุนหรือมีไวไดเหมือนกองทนุรวมตราสารหนี้ทัว่ไป  
โดยจะอนุญาตเพิ่มเติมใหกองทุนรวม High Risk สามารถเขาเปนคูสัญญาในฐานะเปนผูซ้ือ (Protection buyer)  
ในสัญญาซื้อขายลวงหนาที่มสิีนคาหรือตัวแปรเปนอันดบัความนาเชื่อถือหรือเหตุการณที่มีผลตอ 
การชําระหนี้ของตราสารแหงหนี้ เชน กองทนุรวมนี้สามารถเขาเปนคูสัญญาในฐานะเปนผูซ้ือ (Protection buyer) 
ธุรกรรม Credit Default Swap (CDS) กบัธนาคารพาณิชยได เปนตน  ทัง้นี้ เพือ่ใหสามารถใชเปนเครื่องมือนี ้
ในการปองกันความเสีย่งดานเครดติ (credit risk) จากการลงทุนได   

   ทั้งนี้ สํานกังานจะนําหลักการอนุญาตเพิม่เติมนี้ไปใชกับกองทนุทัว่ไปดวย 

2.   อัตราสวนการลงทุน 

  (1)  อัตราสวนท่ีคํานวณตามผูออกทรัพยสินหรือคูสัญญา (“company limit”)  

  กําหนดอัตราสวนที่คํานวณตามผูออกทรัพยสินหรือคูสัญญา (“company limit”)  
ตามที่กําหนดไวสําหรับกองทุนรวมตราสารหนี้ทั่วไป  อยางไรกต็าม ในกรณีของตราสารแหงหนี ้
ในประเทศทีไ่ดรับการจดัอันดับความนาเชือ่ถือต่ํากวาระดับที่สามารถลงทุนได (non-investment grade)  
จะกําหนด company limit เปนไมเกนิรอยละสิบของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน  ทั้งนี้ เพื่อให 
การลงทุนมีการกระจายความเสี่ยงที่เหมาะสม 

  รายละเอียด กองปกต ิ กองทุนรวม 
High Risk 

 ตราสารแหงหนี้ไทยที่ไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือ ต่ํากวา  investment grade 5% 10% 

(2) อัตราสวนที่คํานวณตามประเภททรัพยสิน (“product limit”) 

 กําหนดอัตราสวนที่คํานวณตามประเภททรัพยสิน (“product limit”) ตามที่กําหนดไว
สําหรับกองทุนรวมตราสารหนี้ทั่วไป  อยางไรก็ตาม ในกรณีของตราสารแหงหนีใ้นประเทศทีไ่ดรับ 
การจัดอันดับความนาเชื่อถือต่ํากวาระดับที่สามารถลงทุนได (non-investment grade) จะไมมีการกาํหนด 
product limit 

 รายละเอียด กองปกต ิ กองทุนรวม 
High Risk 

 ตราสารแหงหนี้ไทยที่ไดรับการจัดอันดับ ต่ํากวา  investment grade 15% ไมกําหนด 
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3.   การเปดเผยขอมูล 

เพื่อใหมกีารเปดเผยความเสี่ยงจากการลงทนุใหนกัลงทนุรับทราบอยางเดนชดัและเพยีงพอ  
จึงเห็นควรกําหนดหลักเกณฑในเรื่องการเปดเผยขอมูลไวดังนี ้

 (1)  ตองระบุคําวา กองทนุรวมตราสารหนี้ทีม่ีความเสีย่งสูง (High Risk Fixed-Income Fund) 
ไวในชื่อโครงการ  

 (2)  ตองมีคําเตือนที่เดนชดัไวในหนาแรกของหนังสือช้ีชวนและเอกสารเผยแพร  
โดยมีขนาดของตัวอักษรคําเตือนเทากับชือ่โครงการอยูในกรอบแยกตางหากจากคาํเตือนอ่ืน โดยใหระบุ
ขอความที่แสดงวา กองทนุรวมสามารถลงทุนในตราสารหนี้ที่อยูในอนัดับความนาเชื่อถือต่ํากวาระดับ 
ที่สามารถลงทุนได (non-investment grade) ทั้งกองทุน ผูลงทุนอาจขาดทุนจากการลงทุนทั้งหมดหรอื
สวนใหญได และในการขายคืนหนวยลงทนุผูลงทุนอาจจะไมไดรับเงนิคืนตามระยะเวลาที่ระบุใน
รายละเอียดโครงการได 

 (3)  ตองเปดเผยความเสีย่งจากการลงทุนโดยยอไวในหนาแรกของหนังสือช้ีชวนและ 
เอกสารเผยแพร  และในการอธิบายความเสีย่งจากการลงทนุ ใหอธิบายในลักษณะเปรียบเทยีบกับกองทุนรวม
ตราสารหนี้ทั่วไปดวย 

 (4)  ตองระบุรายละเอียดเกีย่วกับอันดับความนาเชื่อถือข้ันต่ําของตราสารที่กองทุนรวม
จะลงทุน ไวในนโยบายการลงทุนหรือวัตถุประสงคการลงทุนอยางชัดเจน เชน กองทุนรวมจะลงทุนใน
ตราสารแหงหนี้ในประเทศทีไ่ดรับการจัดอนัดับความนาเชื่อถือต่ํากวาระดับที่สามารถลงทุนได  
(non-investment grade) โดยจะอยูในระดับ B ขึ้นไป เปนตน  

(5) ในการจดัทํารายงานหกเดือน รายงานประจําป และหนังสือช้ีชวนที่มีการปรับปรุง
ขอมูล (update) ทุกรอบปบญัชี  ใหระบ ุweighted average ของ portfolio credit rating เพิ่มเติมดวย 
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