
 
 
 
 
 

 
 

สรุปผลการรับฟงความคิดเหน็ 
 
 

 
 
 

เร่ือง 
การแกไขหลักเกณฑการอนุญาตเสนอขายหลักทรัพย 

ไปสูการพึง่พงิการเปดเผยขอมูลมากขึ้น  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

            
สํานักงาน   สํานักงานคณะกรรมการกํากบัหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (http://www.sec.or.th) 
 

อาคารจีพีเอฟ วิทยุ ทาวเวอรส บี ช้ัน 10, 13-16 เลขที่ 93/1 ถนนวิทย ุแขวงลุมพิน ีเขตปทุมวัน  
 กรุงเทพฯ 10330 โทรศัพท 0-2263-6499 หรือ 0-2695-9999 โทรสาร 0-2263-6099 
 



บทนํา 
 

เมื่อเดือนมิถุนายน 2553  สํานักงานไดจัดทําเอกสารเผยแพร เร่ือง การแกไขหลักเกณฑ
การอนุญาตเสนอขายหลักทรัพยไปสูการพึ่งพิงการเปดเผยขอมูลมากขึ้น เพื่อใหผูที่เกี่ยวของไดรวมแสดง
ความคิดเหน็หรือขอเสนอแนะตอแนวทางการปรับปรุงแกไขหลักเกณฑการอนุญาตเสนอขายหุนรองรับ
นโยบายการกาํกับดูแลการออกและเสนอขายหลักทรัพยของสํานักงานไปสูแนวทางสากลที่มุงเนน 
ใหความสําคญัตอคุณภาพและความเพยีงพอของการเปดเผยขอมูลตอผูลงทุน โดยไดเผยแพรเอกสาร
ดังกลาวทาง website ของสํานักงานในระหวางวันที่ 9 - 30 มิถุนายน 2553  

 
ในการนี้ สํานกังานไดจัดทําเอกสารฉบับนี้ขึ้น เพื่อสรุปผลการรับฟงความคิดเห็น 

ดังกลาว  ทั้งนี ้หากทานใดมขีอสงสัยเกี่ยวกับขอมูลในเอกสารฉบับนี้ โปรดติดตอสอบถามเพิ่มเติม 
ไดที่นางสาวมะลิ วันทนาศิริ  ฝายสงเสริมบรรษัทภิบาล สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต.  
โทรศัพท 0-2263-6107 
 
 
 



 

 
ดวยสํานักงานมีนโยบายการกํากับดแูลการออกและเสนอขายหลักทรัพยไปสูแนวทางสากล 

ที่มุงเนนคุณภาพและความเพียงพอของการเปดเผยขอมลูตอผูลงทุน  โดยมีแนวคิดที่จะปรับปรุงเกณฑ
การอนุญาตเสนอขายหุนรองรับแนวนโยบายขางตน  และสงเสริมใหผูลงทุนเปนผูพิจารณาขอมลูและ
ตัดสินใจลงทนุดวยตนเอง  รวมทั้งสงเสริมบทบาทหนาที่และความรับผิดชอบของผูเกี่ยวของใหเปนไป
ตามมาตรฐานวิชาชีพ   

สํานักงานไดเปดรับฟงความคิดเห็นจากผูที่เกี่ยวของเกีย่วกับแนวทางการปรับปรุงเกณฑ 
การอนุญาตเสนอขายหุนดังกลาวเมื่อเดือนมิถุนายน 2553  ผลการรับฟงความคิดเหน็ปรากฏวา มีผูเขาชม
เอกสารรับฟงความคิดเหน็ทัง้สิ้น 224 ราย โดยมีผูตอบแบบสอบถามทั้งสิ้น 8 ราย ประกอบดวย  
บริษัทจดทะเบียน ที่ปรึกษากฎหมาย ทีป่รึกษาทางการเงนิ และชมรมวานิชธนกิจ โดยมีสาระสําคัญ 
ของประเด็นทีรั่บฟงความคิดเห็นและความเห็นจากผูที่เกีย่วของ ดังนี ้

1. แนวคิดเกี่ยวกับการกํากับดูแลการออกและเสนอขายหลักทรัพยท่ีมุงเนนการเปดเผยขอมูล 
ตอผูลงทุน  และสงเสริมใหผูลงทุนเขามามีบทบาทมากขึ้นในการพิจารณาขอมูลท่ีเปดเผยและตัดสินใจ
ลงทุนภายใตความเสี่ยงท่ียอมรับไดดวยตนเอง   

ความเหน็ผูเกีย่วของ 
ผูแสดงความคดิเห็นทั้งหมดเห็นดวยกับแนวคิดขางตน โดยเห็นวาจะเปนการสงเสริม 

ใหผูลงทุนรับผิดชอบตอตนเองในการลงทนุมากขึ้น และบางรายมีขอคิดเห็นเพิ่มเติมวา การเปดเผย
ขอมูลตองมีความครบถวนชัดเจน ผูลงทนุมีชองทางเขาถึงขอมูลไดงายและสะดวกรวดเร็ว  รวมทั้ง
ผูเกี่ยวของในตลาดทุน เชน ที่ปรึกษาทางการเงิน และผูสอบบัญชี เปนตน ตองมีความพรอมที่จะ 
ปฏิบัตติามมาตรฐานวิชาชีพอยางเหมาะสมตามบทบาทหนาที่ของตน และการบังคับใชกฎหมาย 
ที่มีประสิทธิภาพ  รวมทั้งตองใหความรูแกผูลงทุนเกี่ยวกบัการลงทุนในหลักทรัพย  กฎหมายทีเ่กีย่วของ 
และความเสีย่งในการลงทุน ตลอดจนหนาที่ของผูลงทุน เพื่อเปนการพฒันาผูลงทุนใหมีความรับผิดชอบ
ตอตนเองในการลงทุนมากขึ้น 

ความเหน็สํานกังาน 
ในการปรับปรงุเกณฑการอนญุาตเสนอขายหุนไปสูแนวทางการเปดเผยขอมูลขางตน  

สํานักงานไดใหความสําคัญกับคุณภาพและความเพียงพอของขอมูลที่เปดเผยตอผูลงทุน โดยจะสงเสริม 
ใหผูเกีย่วของกับการจัดทําขอมูลไดเขามามีบทบาทและรับผิดชอบมากขึ้น และตดิตามกํากับดแูล
กระบวนการจดัทําและเปดเผยขอมูลตอผูลงทุนอยางใกลชิด  ซ่ึงที่ผานมาสํานักงานไดดําเนินการ 
เตรียมความพรอมผูที่เกี่ยวของดังกลาวมาอยางตอเนื่องโดยไดดําเนนิการควบคูไปกบัการเสริมสราง 
ความรูเพื่อสรางศักยภาพในการลงทุนของผูลงทุน รวมถึงสงเสริมใหผูลงทุนตระหนกัถึงความสําคัญ 
ของขอมูลและศึกษาขอมูลกอนตัดสินใจลงทุน 

สรุปผลการรับฟงความคิดเหน็ 
เร่ือง การแกไขหลักเกณฑการอนุญาตเสนอขายหลักทรัพยไปสูการพึง่พงิการเปดเผยขอมูลมากขึน้  
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2. การปรับปรงุเกณฑการอนุญาตเสนอขายหุน โดยสํานักงานไมกําหนดคุณสมบัติในเรื่อง 
การดําเนินธุรกิจและการปฏิบัติตามกฎหมายอื่น (ไดแก การประกอบธรุกิจหลักเปนประโยชนตอเศรษฐกิจ
และสังคม  การไมมีเหตุสงสัยวาบริษัทจะไมสามารถดําเนินงานไดอยางตอเนื่องในระยะยาว และ 
การประกอบธรุกิจไมมีผลกระทบตอส่ิงแวดลอมเกินกวาขอบเขตที่กฎหมายกําหนดอยางมีนัยสําคญั)   
โดยจะเนนใหบริษัทผูออกหุนตองเปดเผยขอมูลในเรื่องดังกลาวอยางเพยีงพอ และใหผูลงทุนใชดลุพินิจ 
ในการพิจารณาขอมูลเพื่อตัดสินใจลงทุนดวยตนเอง 

ความเหน็ผูเกีย่วของ 
ผูแสดงความคดิเห็นทั้งหมดเห็นดวยกับแนวคิดของสํานกังานขางตน โดยบางราย 

มีขอคิดเห็นเพิม่เติมวา ในอดตีที่ผานมา เกณฑดังกลาวเปนอุปสรรคทําใหบริษัทไทยบางแหง 
ไมสามารถเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยแหงประเทศไทยและตองไปจดทะเบียนใน 
ตลาดหลักทรพัยตางประเทศแทน  รวมทัง้ทําใหผูลงทุนเสียโอกาสลงทุนในหุนของบริษัทดังกลาว   

ความเหน็สํานกังาน 
การแกไขเกณฑการอนุญาตเสนอขายหุนดงักลาว  นอกจากจะชวยใหผูลงทุนมีทางเลือก 

ในการลงทุนที่หลากหลายและสอดคลองกับความตองการลงทุนภายใตความเสี่ยงที่ตนเองยอมรบัไดแลว 
ยังเปนการเพิ่มโอกาสใหภาคธุรกิจสามารถระดมทุนผานชองทางตลาดทุนไดคลองตวัข้ึน และชวยสงเสริม
การพัฒนาตลาดทุนไทยใหสอดรับกับมาตรฐานสากลที่มีแนวโนมมุงเนนความเพียงพอและคุณภาพ 
การเปดเผยขอมูลตอผูลงทุน  

 

3. การแกไขเกณฑการอนุญาตเสนอขายหุนท่ีใชอยูในปจจุบันใหครอบคลุมเพียงการเสนอขายหุน
โดย issuer ไทยในประเทศไทยเทานั้น สําหรับกรณีท่ี issuer ไทยไปเสนอขายหุนตอผูลงทุนในตางประเทศ 
ใหเปนไปตามเกณฑการอนุญาตเสนอขายหุนของหนวยงานกํากับดูแลในประเทศที่ไปเสนอขาย (host 
country) โดยไมตองยื่นขออนุญาตจากสาํนักงานอีก เพื่อลดภาระการกํากับดูแลท่ีซํ้าซอนกันโดยไมจําเปน 

ความเหน็ผูเกีย่วของ 
ผูแสดงความคดิเห็น เห็นดวยกับแนวทางการปรับปรุงเกณฑขางตน โดยไมมีขอสังเกตเพิ่มเติม  
ความเหน็สํานกังาน 
สํานักงานอยูระหวางการศึกษาแนวทางการกํากับดูแลในตางประเทศ  เพื่อใชประกอบการ

พิจารณาปรับปรุงแนวทางการกํากับดแูลกรณีที่ issuer ไทยจะไปเสนอขายหุนตอผูลงทุนในตางประเทศ  
ใหเหมาะสมตอไป   

 
ในการนี้ สํานกังานไดดําเนนิการปรับปรุงแกไขเกณฑการอนุญาตเสนอขายหุนตามแนวทาง 

ในขอ 2 โดยประกาศจะเริ่มมผีลใชบังคับตั้งแตวนัที่ 1 มกราคม 2554 เปนตนไป  
 

______________________________ 


