
 
 

ประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 
ที่ นจ.            /2551 

เร่ือง  แนวทางพิจารณาการเสนอขายหลักทรัพยที่ออกใหมตอผูถือหุน 
ตามสัดสวนการถือหุนตามมาตรา 33 (3) 

    
 
ท่ีมา 
 มาตรา 33 (3)  แหงพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย พ.ศ. 2535  
ซ่ึงแกไขเพิ่มเติมโดยพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (ฉบับที่ 4) พ.ศ. 2551  (“พ.ร.บ. 
หลักทรัพยฯ ฉบับป 2551”) กําหนดใหการเสนอขายหลกัทรัพยที่ออกใหมท้ังหมดโดย 
บริษัทมหาชน จํากัด ตอผูถือหุนตามสัดสวนการถือหุนโดยไดรับชําระราคาเต็มมูลคาที่เสนอขาย 
จากผูถือหุน (“ right issue”) สามารถกระทําได โดยไมตองไดรับอนุญาตจากสํานักงานและไมตอง
เปดเผยขอมูลกอนการเสนอขาย ตามหลักเกณฑทีก่ําหนดตามมาตรา 35 และมาตรา 65 แหง พ.ร.บ. 
หลักทรัพยฯ  เนื่องจาก การเสนอขายดังกลาวเปนการเสนอขายใหแกผูถือหุนเดิมซ่ึงเปนผูที่ไดรับ 
ขอมูลของกิจการอยางตอเนือ่งอยูแลว  นอกจากนี้ การเสนอขายตอผูถือหุนตามสัดสวนการถือหุน 
ก็เปนการใหสิทธิแกผูถือหุนเดิมทุกรายในการรักษาสัดสวนของสิทธิออกเสียงของตนแลว   
 
แนวทางการพจิารณา 
  เพื่อใหแนวทางการปฏิบัติในเรื่องนี้สอดคลองกับขอกําหนดของกฎหมายขางตน  
สํานักงานจึงยกเลิกประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลกัทรัพย  
ที่ นจ. 1/2547 ลงวันที่ 24 กุมภาพันธ 2547 เรื่อง แนวทางการพิจารณาเกี่ยวกับการเสนอขายหลักทรัพย
ที่ออกใหมแกผูถือหุนเดิม ซ่ึงออกตามมาตรา 33 แหงพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรพัย 
พ.ศ. 2535 (“พ.ร.บ.หลักทรัพยฯ ฉบับป 2535)  และออกแนวทางการพจิารณาการเสนอขายหลักทรัพย
ที่ถือเปน right issue ตามมาตรา 33 (3) แหง พ.ร.บ.หลักทรัพยฯ ฉบับป 2551 ดังนี้  
 1. ในกรณีที่บริษัทประสงคจะทํา right issue แตเกรงวาผูถือหุนเดิมบางรายอาจไมใช
สิทธิจองซื้อหลักทรัพยซ่ึงทําใหมีหลักทรพัยเหลือ   บริษัทสามารถใหผูถือหุนรายอื่นสามารถจองซื้อ
หลักทรัพยเกนิสิทธิได   โดยสํานักงานจะถือวาการเสนอขายหลักทรพัยดังกลาวเปน right issue  
ตามมาตรา 33 (3) ก็ตอเมื่อบริษัทใหสิทธิแกผูถือหุนทุกรายในการจองซื้อหลักทรัพยเกินสิทธิ  และ 
เมื่อมีหลักทรพัยเหลือจากการที่ผูถือหุนบางรายไมใชสิทธิจองซื้อ  บริษัทจัดสรรหลักทรัพยที่เหลือ 
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ดังกลาวใหแกผูถือหุนที่จองซื้อหลักทรัพยเกินสิทธิตามสัดสวนการถอืหุนจนกวาหลักทรัพยที่เหลือ 
จะหมด  ทั้งนี้ บริษัทตองแจงการใหสิทธิแกผูถือหุนในการจองซื้อหลักทรัพยเกนิสิทธิ  ในหนังสือ 
นัดประชุมผูถือหุนที่ขออนุมตัิการทํา right issue ดวย  
 2. ในกรณีที่บริษัทมีหุนหลายประเภท   การเสนอขายหลกัทรัพยที่ออกใหม 
แกผูถือหุนแตละประเภทตามสัดสวนการถือหุน จะเขาขายเปน right issue ตามมาตรา 33 (3)  
ก็ตอเมื่อบริษทัเสนอขายหลกัทรัพยใหแกผูถือหุนทุกประเภททกุรายเพือ่ใหโอกาสผูถือหุนดังกลาว 
ในการรักษาสัดสวนสิทธิออกเสียงของตนแลว   
 

ทั้งนี้ ในกรณทีี่บริษัทประสงคจะเสนอขายหลักทรัพยใหแกผูถือหุนตามสัดสวน 
การถือหุน  แตหากมีหลักทรัพยเหลือจากการที่ผูถือหุนบางรายไมใชสิทธิจองซื้อ  บริษัทไมประสงค 
จะดําเนินการตามขอ 1 ซ่ึงสํานักงานจะถือวาการเสนอขายหลักทรัพยที่เหลือดังกลาวไมใช right issue 
ตามมาตรา 33 (3)  และบริษทัตองปฏิบัติตามหลักเกณฑการขออนุญาต และเปดเผยขอมูล ตามกรณี
ของการเสนอขายแตละประเภท บริษัทตองแยกวาระการขอมติเร่ืองการเสนอขายหลกัทรัพยตอ 
ผูถือหุนเดิม ออกจากวาระเรือ่งการเสนอขายหลักทรัพยที่เหลือจากการเสนอขายหลกัทรัพยแก 
ผูถือหุนเดิมตามสัดสวน  เพื่อใหผูถือหุนสามารถใชสิทธิออกเสียงในแตละวาระไดอยางอิสระ   
และบริษัทควรเปดเผยชื่อบคุคลที่ไดรับจัดสรร ลักษณะความสัมพันธกับผูบริหารหรือผูถือหุนใหญ
ของบริษัท และเหตุผลความจําเปนที่ตองดาํเนินการเชนนั้นในวาระการเสนอขายหลกัทรัพยที่เหลือ 
และตองปฏิบัติตามหลักเกณฑที่เกี่ยวของกับการเสนอขายหุนในราคาต่ํากวาราคาตลาดดวย 

 
ประกาศ  ณ  วนัที่       ตุลาคม  พ.ศ. 2551 
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