
 

ผลการรับฟงความคิดเห็นเกีย่วกับหลักการแกไขประกาศ การคํานวณเงินกองทุนสภาพคลองสุทธ ิ

มีผูรวมแสดงความคิดเห็น 7 ราย  

เกณฑที่เสนอเพิ่มเติม/แกไข ความเห็นของผูประกอบธุรกจิ ความเห็นของสํานักงาน 

 

1. ขอใหใชหนี้สินสุทธิในการคํานวณ โดยคํานวณจากยอดกาํไรขาดทุนสุทธิที่เกิด

จากคูสัญญารายเดียวกัน  

                     ทั้งนี้  มีเสนอเพิ่มเติมวา คูสัญญาจะตองมีขอตกลงเปนลายลักษณอักษร 

ที่แสดงวายินยอมใหการหักกลบหนี้สินระหวางกันได แตหากไมมีขอความ

ดังกลาวกําหนดในสัญญา บริษัทก็ไมสามารถนํายอดกําไรขาดทุนดังกลาววา    

หักกลบกันได เนื่องจากเห็นวาการบันทึกรายการตามหลักการบัญชีนั้น ตั้งอยู   

บนสมมติฐานหลักการ on-going concern ในขณะที่หลักการของ NC ตั้งอยู      

บนสมมติฐานวาบริษัทไมสามารถดํารงอยูตอไปไดและตองมีสินทรัพยเพียง

พอที่จะชําระคืนตอเจาหนี ้

เห็นดวยตามที่ผูประกอบธุรกิจเสนอ โดยใหใชหนี้สิน

สุทธิในการคํานวณได หากมีการทําสัญญาเปน        

ลายลักษณอักษรใหสามารถหกักลบหนี้สินระหวาง

คูสัญญารายเดียวกันได   

หลักการที่ 1  

ใหบริษัทตองดํารงเงินกองทุนสภาพ

คลองสุทธิ (net capital) ไมนอยกวา

รอยละ 7 ของหนี้สินทั่วไป ซึ่งรวมถงึ

หนี้สินที่เกิดขึ้นจากการมีฐานะสัญญา

ซื้อขายลวงหนานอกศูนยซื้อขาย

สัญญา (unrealized loss from OTC 

derivatives)  ตามหลักการบัญชี 

2. ขอใหสามารถนําหลักประกันที่บริษัทตองนําวางไวกับคูสัญญากรณีมีฐานะ

สัญญาฯ นอกศูนยซื้อขาย หักออกจากหนี้สินที่ตองนํามาคํานวณ NCR   

เห็นดวยตามที่ผูประกอบธุรกิจเสนอ เนื่องจากกรณี    

ที่บริษัทประสบปญหาทางการเงิน คูสัญญาสามารถ 

              ทั้งนี้  มีขอเสนอเพิ่มเติมวา ตองมีขอตกลงเปนลายลักษณอักษรที่แสดง

วาบริษัทยินยอมใหคูสัญญายึดหลักประกันดังกลาวเพื่อหักกลบหนี้สินระหวาง

กันได  

นําหลักประกันดังกลาวมาชําระหนี้ได ดังนั้น บริษัท  

จึงไมจําเปนตองมี NC อีกรอยละ 7 ของหนี้สินในสวน

นี้ ซึ่งเปนไปตามหลักการเชนเดียวกับตางประเทศ 
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เกณฑที่เสนอเพิ่มเติม/แกไข ความเห็นของผูประกอบธุรกจิ ความเห็นของสํานักงาน 

หลักการที่ 2   

แกไขนิยามหนี้สินพิเศษเปน “หนี้สิน

และภาระผูกพันที่มีกําหนดระยะเวลา

ชําระคืนเกินกวา 1 ป และบริษัทไดมี

การนําสินทรัพยไปวางประกันไวเต็ม

จํานวนกับเจาหนี้แลว (secured 

liability)” จึงจะนับเปนหนี้สินพิเศษได   

 

กรณีที่บริษัทนําสินทรัพย/สัญญาค้ําประกันไปวางประกันไวกับเจาหนี้บางสวน 

ขอใหนําสินทรัพย/สัญญาค้ําประกันที่บริษัทไปวางประกันถือเปนหนี้สินพิเศษได   

เห็นดวยตามที่ผูประกอบธุรกิจเสนอ เนื่องจากหาก

บริษัทประสบปญหาทางการเงิน คูสัญญาสามารถนํา

หลักประกันดังกลาวมาชําระหนี้ได ดังนั้น บริษัทจึง  

ไมจําเปนตองดํารง NC ในสวนนี้เพิ่มเติม  

    ทั้งนี้  มีขอเสนอเพิ่มเติมวา กรณีที่หลักประกันเปนสินทรัพยตองมีขอตกลง

เปนลายลักษณอักษรที่แสดงวาเจาหนี้ยอมรับสินทรัพยนั้นเปนหลักประกัน และ   

ตองมีการ mark to market สินทรัพยดังกลาว เวนแตจะมีการกําหนดเงื่อนไขการ       

ตีราคาสินทรัพยนั้นเปนอยางอืน่   กรณีสัญญาค้ําประกัน สัญญาดังกลาวตองออก

โดยสถาบันการเงินที่มี rating  BBB ขึ้นไป หรือออกโดยบรษิัทแมที่ถือหุนในบริษัท

หลักทรัพยไมนอยกวารอยละ 50 ขึ้นไป  และ สินทรัพย/สัญญาค้ําประกันดังกลาว 

ตองมีมูลคาไมเกินหนี้สินพิเศษ  

ยกเวนในสวนของสัญญาค้ําประกัน  เห็นวาไมควร

อนุญาตใหใชสัญญาค้ําประกันของสถาบันการเงินเปน

หลักประกันได  เนื่องจากจะทําใหเปนชองทางในการ

ประกอบธุรกิจโดยใชสัญญาค้ําประกันแทนการมี

เงินกองทุนของบริษัทเอง 
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ความเห็นเพิ่มเติมจากการรับฟงความคิดเห็นเกี่ยวกับหลักการแกไขประกาศ การคํานวณเงินกองทุนสภาพคลองสุทธ ิ

ขอเสนอเพิ่มเติม ความเห็นของผูประกอบธุรกจิ ความเห็นของสํานักงาน 

หลักการที่ 1  

ใหบริษัทตองดํารงเงินกองทุนสภาพคลอง

สุทธิ (net capital) ไมนอยกวารอยละ 7 

ของหนี้สินทั่วไป ซึ่งรวมถึงหนี้สินที่

เกิดขึ้นจากการมีฐานะสัญญาซื้อขาย

ลวงหนานอกศูนยซื้อขายสัญญา 

(unrealized loss from OTC derivatives)  

ตามหลักการบัญชี 

กรณีบริษัทเปนผูออกสัญญาฯ ประเภท options หรือ warrant แบบ out of money 

ซึ่งตองบันทึกบัญชีเปนหนี้สินอนุพันธทางการเงิน  ขอใหสํานักงานพิจารณาให

บริษัทเริ่มนําหนี้สินดังกลาวมารวมคํานวณเปนหนี้สินทั่วไปเมื่อสัญญาฯ นั้น     

in the money  

ไมเห็นดวย เนือ่งจากหนี้สินดงักลาวอาจจะเปนภาระ      

ในอนาคตที่บริษัทตองชําระ  ประกอบกับเพื่อสามารถ

จํากัดธุรกิจดังกลาวใหสอดคลองกับเงินกองทนุของบริษัท  

นอกจากนี้ ตามมาตรฐานบัญชีถือเปนหนี้สินของบริษัท

ดวย 

1. ขอใหการกูยืมระหวางบริษัทในเครือหรอืบรษิัทที่เกี่ยวของกับบริษัทหลักทรัพย  
เชน บริษัทที่ที่ถือหุนเกินกวารอยละ 90 สามารถนับเปนหนี้สินพิเศษได           

โดยไมตองมีการนําทรัพยสินไปวางเปนประกัน เนื่องจากเห็นวา เงินกูยืมสวนนี้    

มีลักษณะใกลเคียงกับสวนทุนซึ่งไมมีการเรียกคืนในลักษณะที่ทําใหบริษัท         

เกิดปญหาสภาพคลองได  

ไมเห็นดวย เนือ่งจากจะทําใหเปนชองทางในการประกอบ

ธุรกิจโดยใชการกูยืมกับบริษัทแม หรือบริษัทในเครือ 

แทนการมีเงินกองทุนของบริษัทเอง  นอกจากนี้  หากเกิด

เหตุการณที่บริษัทประสบปญหาฐานะทางการเงิน เจาหนี้

ทุกรายจะสามารถเรียกคืนหนีส้ินไดเทาเทียมกันแมวา     

จะเปนบริษัทที่มีความเกี่ยวของกันก็ตาม ประกอบกับ

ปจจุบันประกาศ (กธ. 18/2549)  ก็มีชองทางไวใหบริษัท

ดําเนินการไดอยูแลว โดยการกูยืมในลักษณะหนี้สิน     

ดอยสิทธิที่มีอายุเกินกวา 1 ปซึ่งไมตองนํามารวมคํานวณ

ในหนี้สินรวม โดยถอืวาเปนหนี้ที่มีลักษณะใกลเคียง     

กับทุนอยูแลว  

หลักการที่ 2   

แกไขนิยามหนี้สินพิเศษเปน “หนี้สินและ

ภาระผูกพันที่มีกําหนดระยะเวลาชําระคืน

เกินกวา 1 ป และบริษัทไดมีการนํา

สินทรัพยไปวางประกันไวเต็มจํานวนกับ

เจาหนี้แลว (secured liability)” จึงจะ

นับเปนหนี้สินพิเศษได   

 

2. ขอใหหนี้สินที่มีกําหนดระยะเวลาชําระคืนเกินกวา 1 ป สามารถนับเปนหนี้สิน

พิเศษไดโดยที่บริษัทไมตองนําสินทรัพยไปวาง แตใหกําหนดคาความเสี่ยงรอย

ละ 20-30  

ไมเห็นดวย เนือ่งจากไมเปนไปตามมาตรฐานสากล   
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ขอเสนอเพิ่มเติม ความเห็นของผูประกอบธุรกจิ ความเห็นของสํานักงาน 

3. บริษัทไมเห็นดวยที่จะกําหนดใหหนี้สินที่จะถือเปนหนี้สินพิเศษไดจะตองมีการ
วางหลักประกนัเต็มจํานวน เนื่องจาก หากบริษัทมีความสามารถในการวาง

หลักประกันเต็มจํานวนไวกับเจาหนี้ บริษัทคงจะไมจําเปนตองกูเงิน และบริษัท

เห็นวาหลักในการดํารง NC เปนการวิเคราะหความเพียงพอของเงินกองทุนใน

ระยะเวลาสั้น ซึ่งหนี้สินที่มีอายุเกินกวา 1 ปถือเปนหนี้สินระยะยาว  

 ไมเห็นดวย เนือ่งจากไมเปนไปตามมาตรฐานสากล   

 

ประเด็นอื่นๆ  ขอใหนับเจาหนี้ซื้อขายหลักทรัพยที่เขาลักษณะ delivery versus payment เปน

หนี้สินพิเศษได เนื่องจากหากบริษัทไมชําระเงินคาซื้อ บริษัทก็จะไมไดรับมอบ

หลักทรัพยดังกลาว  

ไมไดเปนประเด็นที่ขอรับฟงความคิดเห็น อยางไรก็ตาม  

ไมเห็นดวย เนือ่งจากไมเปนไปตามมาตรฐานสากล    
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