
                                        
 

-ราง- 
ประกาศคณะกรรมการกํากบัตลาดทุน 

ที่ ทจ.        /2551 
เร่ือง  การขออนุญาตและการอนุญาตใหเสนอขายหุนกูทีอ่อกใหม 

                                                 เพื่อการแปลงสินทรัพยเปนหลักทรัพย                                                                            

     

อาศัยอํานาจตามความในมาตรา 16/6 แหงพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 
พ.ศ. 2535 ซ่ึงแกไขเพิม่เติมโดยพระราชบญัญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (ฉบับที่ 4) พ.ศ. 2551  
และมาตรา 35  มาตรา 40(11) มาตรา 41(3) และ (4) มาตรา 42(10) และมาตรา 43(3) แหงพระราชบัญญัติ 
หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย พ.ศ. 2535 อันเปนพระราชบัญญัติที่มีบทบัญญัติบางประการเกีย่วกับ 
การจํากัดสิทธแิละเสรีภาพของบุคคลซึ่งมาตรา 29 ประกอบกับมาตรา 33 มาตรา 34 มาตรา 41 มาตรา 43 
มาตรา 44 และมาตรา 64 ของรัฐธรรมนูญแหงราชอาณาจักรไทยบญัญัติใหกระทาํไดโดยอาศยัอํานาจตาม
บทบัญญัติแหงกฎหมาย คณะกรรมการ ก.ล.ต. ทําหนาทีค่ณะกรรมการกํากับตลาดทนุตามมาตรา 60 แหง
พระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (ฉบับที ่4) พ.ศ. 2551 ออกขอกําหนดไวดังตอไปนี้                            

ขอ 1   ประกาศนี้ใหใชบังคบัตั้งแตวนัที่                                               เปนตนไป 

ขอ 2   ในประกาศนี้  
(1)  คําวา “หุนกูระยะสั้น” “หุนกูอนพุันธ” “ผูลงทุนสถาบัน” “ผูลงทุนรายใหญ”   

“บริษัทยอย” “ผูบริหาร” และ“ผูมีอํานาจควบคุม” ใหมีความหมายเชนเดียวกับบทนยิามของคําดังกลาว 
ที่กําหนดไวในประกาศคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลกัทรัพยวาดวยการกําหนดบทนิยาม 
ในประกาศเกีย่วกับการออกและเสนอขายตราสารหนี้ทุกประเภท 

(2)  “บริษัท”  หมายความวา   บริษัทจํากัดหรือบริษัทมหาชนจํากดั 
(3)  “โครงการ”  หมายความวา   โครงการแปลงสินทรัพยเปนหลักทรัพย 
(4)  “นิติบุคคลเฉพาะกิจ”  หมายความวา   นิติบุคคลที่จัดตั้งขึ้นเพื่อดําเนินการแปลง

สินทรัพยเปนหลักทรัพย ไมวาจะไดกระทาํภายใตพระราชกําหนดนิติบคุคลเฉพาะกิจเพื่อการแปลง
สินทรัพยเปนหลักทรัพย พ.ศ. 2540 หรือไมก็ตาม 
  (5)  “ผูมีสิทธิเสนอโครงการ” (originator)  หมายความวา   ผูที่ประสงคใหสินทรัพย 
ของตนเปนสนิทรัพยในโครงการการแปลงสินทรัพยเปนหลักทรัพย 
 

(6)  “สถาบันการเงิน”  หมายความวา    
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         (ก)  ธนาคารพาณิชย บริษัทเงินทุน หรือบริษัทเครดิตฟองซิเอรตามกฎหมาย 
วาดวยธุรกิจสถาบันการเงิน 
                                    (ข)  สถาบันการเงินที่มีกฎหมายเฉพาะจดัตั้งขึ้นซึ่งเปนสถาบันการเงิน
ตามกฎหมายวาดวยดอกเบีย้เงินใหกูยืมของสถาบันการเงิน 

(7)  “ขอกําหนดสิทธิ”  หมายความวา   ขอกาํหนดวาดวยสิทธิและหนาทีข่อง 
ผูออกหุนกูและผูถือหุนกู  

(8)  “สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย”  หมายความวา   สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย 
ที่ไดรับใบอนญุาตและจดทะเบียนกับสํานกังาน 
  (9)  “ตราสารหนี้ขึ้นทะเบียน”  หมายความวา   ตราสารหนี้ที่ขึ้นทะเบยีนกับสมาคม 
ตลาดตราสารหนี้ไทย 
   (10)  “หุนกูทีอ่อกใหมตามโครงการ”  หมายความวา   หุนกูที่ออกใหมประเภทใด ๆ  
ที่ไมใชหุนกูแปลงสภาพหรือหุนกูอนพุันธ   

(11)  “หุนกูดอยสิทธิ”  หมายความวา   หุนกูไมมีประกนัที่มีการกําหนดสิทธิของ 
ผูถือหุนกูไวดอยกวาสิทธิของเจาหนี้สามัญทั่วไป 

(12)  “หุนกูแปลงสภาพ”  หมายความวา   หุนกูที่อาจแปลงสภาพแหงสิทธิเปนหุนได 
(13)  “ผูใหบริการเรียกเก็บหนี้” (servicer)  หมายความวา   ผูที่ใหบริการเรียกเก็บ 

และรับชําระหนี้ที่เกิดจากการรับโอนสินทรัพยที่เปนสิทธิเรียกรอง และดําเนินการอืน่ใดเพื่อประโยชน 
ตามโครงการแปลงสินทรัพยเปนหลักทรัพย 

ขอ 3   ผูใดที่ประสงคจะเสนอขายหุนกูที่ออกใหมตามโครงการ  ใหปฏิบัติตามประกาศ 
ฉบับนี้ดังตอไปนี้ 
   (1)  การขออนญุาตและการอนุญาตใหเสนอขายหุนกูที่ออกใหมตามโครงการในกรณทีั่วไป  
ใหเปนไปตามหลักเกณฑ เงือ่นไข และวิธีการที่กําหนดไวในหมวด 1 และหมวด 2  
                           (2)  การขออนุญาตและการอนุญาตใหเสนอขายหุนกูที่ออกใหมตามโครงการในวงจํากดั  
ใหเปนไปตามหลักเกณฑ เงือ่นไข และวิธีการที่กําหนดไวในหมวด 1 และหมวด 3  
  (3)  การขออนญุาตและการอนุญาตใหเสนอขายหุนกูที่ออกใหมตามโครงการที่จะเสนอขาย
หุนกูนั้นตอผูลงทุนในตางประเทศ  ใหเปนไปตามหลักเกณฑ เงื่อนไข และวิธีการทีก่าํหนดไวในหมวด 1 
และหมวด 4  

(4)  ในกรณีทีม่ีการยื่นคําขออนุญาตเสนอขายหุนกูที่ออกใหมแลวและยังไมไดรับอนุญาต
กอนวนัที่ประกาศนี้ใชบังคบั  หรือในกรณีที่ไดรับอนญุาตตามประกาศเดิมแลว แตยังมีหนาที่ทีต่องปฏิบัติ
ภายหลังไดรับอนุญาต  รวมทั้งการรองรับสถานะของประกาศเดิม ใหปฏิบัติใหเปนไปตามขอกําหนด 
ในหมวด 5                           
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หมวด 1 
บททั่วไป 

_________________ 

  ขอ 4   ใหนิตบิุคคลเฉพาะกจิยื่นคําขออนญุาตเสนอขายหุนกูที่ออกใหมตามโครงการ 
ในแตละครั้งกอนการเสนอขายหุนกูตามโครงการนั้น ทั้งนี้ ตามแบบและวิธีการที่สํานกังานประกาศ
กําหนด และชาํระคาธรรมเนียมการยืน่คําขออนุญาตตามอัตราที่กําหนดไวในประกาศคณะกรรมการกํากับ
หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยวาดวยการกําหนดคาธรรมเนียมในการขออนุญาตเสนอขายหลักทรัพยที่
ออกใหม  
   ในกรณีที่สํานกังานมีความจาํเปนตองไปเยีย่มชมกิจการ หรือสถานที่อ่ืนใดของนิติบคุคล
เฉพาะกจิหรือบริษัทยอยซ่ึงตั้งอยูนอกเขตกรุงเทพมหานครหรือปริมณฑล นิติบุคคลเฉพาะกิจตองเปน
ผูรับผิดชอบคาใชจายเกี่ยวกบัคาเชาที่พักและคาพาหนะเดินทางที่เกดิขึน้จากการเยีย่มชมกิจการตาม 
หลักเกณฑที่สํานักงานกําหนด 

ขอ 5   ในการพิจารณาคําขอ ใหสํานักงานมีอํานาจแจงเปนหนังสือใหนิติบุคคลเฉพาะกิจ
มาชี้แจง หรือสงเอกสารหลักฐานอื่นเพิ่มเติมไดภายในระยะเวลาที่สํานักงานกําหนด  ในกรณีที่นติิบุคคล
เฉพาะกจิไมมาชี้แจง หรือไมสงเอกสารหลักฐานภายในระยะเวลาที่สํานักงานกําหนด ใหถือวานิตบิุคคล
เฉพาะกจิไมประสงคจะขออนุญาตเพื่อเสนอขายหุนกูตามโครงการนั้นอีกตอไป 

                           ขอ 6   นิติบุคคลเฉพาะกิจที่จะไดรับอนญุาตใหเสนอขายหุนกูที่ออกใหมตามโครงการ   
จะตองเปนบริษัทที่จัดตั้งขึน้ตามกฎหมายไทยที่มีวัตถุประสงคจํากัดเฉพาะการประกอบธุรกิจเฉพาะ 
เพื่อการแปลงสินทรัพยเปนหลักทรัพย  และตองเปนไปตามหลักเกณฑดังตอไปนี ้
   (1)  ไดรับมตขิองคณะกรรมการบริษัทโดยชัดแจงใหนติิบุคคลเฉพาะกิจออกหุนกูตาม
โครงการได  เวนแตนิติบุคคลเฉพาะกิจเปนบริษัทมหาชนจํากัด ตองไดรับมติใหออกหุนกูที่เปนไปตาม
กฎหมายวาดวยบริษัทมหาชนจํากัด 
   (2)  นิติบุคคลเฉพาะกิจไมเคยไดรับอนุญาตจากสํานักงานใหออกและเสนอขายหุนกู 
ตามโครงการอื่น  เวนแตสิทธิเรียกรองตามหุนกูดังกลาวจะระงับไปทั้งหมดแลว  
   (3)  โครงการสําหรับหุนกูทีข่ออนุญาต  เปนไปตามขอกําหนดของประกาศคณะกรรมการ
กํากับหลักทรพัยและตลาดหลักทรัพยวาดวยหลักเกณฑ เงื่อนไข และวิธีการในการอนุมัติโครงการแปลง
สินทรัพยเปนหลักทรัพย 

(4)  มีวตัถุประสงคที่ชัดเจนในการนําเงนิทีไ่ดจากการจําหนายหุนกูไปชําระใหแก 
ผูมีสิทธิเสนอโครงการ (originator) เพื่อเปนคาตอบแทนในการโอนสินทรัพยตามโครงการ 
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    ขอ 7   เอกสารหลักฐานที่นติบิุคคลเฉพาะกจิตองยื่นตอสํานักงานตามทีป่ระกาศนีก้ําหนด  
ไมวากอนหรือภายหลังไดรับอนุญาต  ใหเปนไปตามหลกัเกณฑ เงื่อนไข และวิธีการที่สํานักงานประกาศ
กําหนด 

หมวด 2 
การเสนอขายหุนกูตามโครงการในกรณีทัว่ไป 

 
สวนที่ 1 

หลักเกณฑการอนุญาต 
       

ขอ 8   นิติบุคคลเฉพาะกิจจะไดรับอนุญาตใหเสนอขายหุนกูที่ออกใหมตามโครงการ 
ตามหมวดนี้ได จะตองมีลักษณะเพิ่มเตมิดงัตอไปนี ้

(1)  รายงานการสอบบัญชีของผูสอบบัญชี ที่ออกตามงบการเงินของผูขออนุญาตและ 
งบการเงินรวม ประจํางวดการบัญชีปลาสุด และงบการเงินไตรมาสสุดทายกอนยืน่คําขอ  ตองไมมี
ความหมายในลักษณะดังตอไปนี ้

 (ก)  ไมแสดงความเหน็ตอการจัดทํางบการเงินของผูขออนุญาตและงบการเงินรวม  
หรือแสดงความเห็นวางบการเงินไมถูกตอง  

(ข)  แสดงความเห็นอยางมีเงือ่นไขในรายการบัญชีที่เปนสาระสําคัญวาไมเปนไป 
ตามมาตรฐานการบัญชีที่ใชบังคับกับบริษทัมหาชนจํากดั หรือหลักเกณฑอ่ืนที่ออกตามความในมาตรา 56   

       (ค)  แสดงความเหน็วาถูกจํากัดขอบเขตการตรวจสอบโดยการกระทําหรือ 
ไมกระทําของผูขออนุญาตหรือผูบริหาร 

(2)  ไมอยูระหวางคางการนําสงงบการเงินหรือรายงานเกีย่วกับฐานะทางการเงินและ 
ผลการดําเนินงานของบริษัทตอสํานักงานหรือตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยตามมาตรา 56 หรือ 
มาตรา 199 ประกอบมาตรา 56 แลวแตกรณี หรือไมอยูระหวางปรับปรุงแกไขงบการเงินหรือรายงาน 
ที่มีหนาที่ตองจัดทําและจัดสงตามตามมาตรา 56 หรือมาตรา 57 หรือมาตรา 199 ประกอบมาตรา 56  
หรือมาตรา 57 ตามที่สํานักงานหรือตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยแจงใหดําเนินการปรับปรุงแกไขนั้น
หรือไมอยูระหวางการมีหนาที่ตองปฏิบัติตามคําส่ังของสํานักงานหรอืตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
ตามมาตรา 58 หรือมาตรา 199 ประกอบมาตรา 58 แลวแตกรณี  ทั้งนี้ เวนแตไดรับการผอนผันจาก 
สํานักงาน 
                           (3)  มีผูบริหารที่มีช่ืออยูในระบบขอมูลรายชื่อผูบริหารของบริษัทที่ออกหลักทรัพย 
ตามประกาศทีเ่กี่ยวกับขอกําหนดเกี่ยวกับผูบริหารของบริษัทที่ออกหลักทรัพย 
               (4)  มผูีมีอํานาจควบคุมที่มีคุณสมบัติและไมมีลักษณะตองหามตามประกาศที่เกี่ยวกับ 
ขอกําหนดเกีย่วกับผูบริหารของบริษัทที่ออกหลักทรัพย 
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                           (5)  ไมเคยฝาฝนหรือไมปฏิบัติตามกฎหมายวาดวยนิตบิุคคลเฉพาะกจิเพื่อการแปลง
สินทรัพยเปนหลักทรัพย  และไมเคยฝาฝนหรือไมปฏิบตัิตามเงื่อนไขภายหลังการไดรับอนุญาตตาม 
ประกาศที่เกีย่วของที่ใชบังคบัตามแตกรณี  อยางมีนัยสําคัญ 

 ขอ 9   ใหสํานกังานแจงผลการพิจารณาคําขอภายในสิบหาวันนับแตวนัที่สํานักงาน 
ไดรับเอกสารหลักฐานที่ถูกตองและครบถวน 

                           ขอ 10   ในกรณีที่ปรากฏวานิติบุคคลเฉพาะกิจมีลักษณะไมเปนไปตามขอ 8(4) หรือ (5)  
ในการแจงผลการพิจารณาคาํขออนุญาต ใหสํานักงานมอํีานาจกําหนดระยะเวลาหรือเงื่อนไขในการ
พิจารณาคําขออนุญาตในคราวตอไป โดยคํานึงถึงความมีนัยสําคัญของพฤติกรรมอันเปนลักษณะตองหาม 
หรือการฝาฝนหรือการไมปฏิบัติตามเงื่อนไขการอนุญาตใหเสนอขายหลักทรัพยเปนรายกรณี  ทั้งนี้  
ในกรณีที่เปนการกําหนดระยะเวลา ระยะเวลาดังกลาวตองไมเกินสิบหาปนับแตวันที่สํานักงานแจงผล 
การพิจารณาคาํขออนุญาตตอนิติบุคคลเฉพาะกจิ  

เมื่อพนระยะเวลาที่สํานักงานกําหนดตามวรรคหนึ่ง หรือเมื่อนิติบุคคลเฉพาะกิจอนุญาต
ไดปฏิบัติตามเงื่อนไขที่สํานกังานกําหนดแลว มิใหสํานกังานนําขอเทจ็จริงอันเปนเหตุแหงการสั่งการ 
ตามวรรคหนึ่งมาประกอบการพิจารณาคําขอในครั้งใหมอีก 

ในกรณีที่สํานักงานเห็นวาเหตุที่ทําใหนิติบคุคลเฉพาะกิจอนุญาตมีลักษณะไมเปนไป
ตามขอ 8(4) หรือ (5) เปนเรื่องไมรายแรง หรือไดมีการแกไขหรือกําหนดมาตรการปองกันแลว 
สํานักงานอาจไมนําขอเท็จจริงเกี่ยวกับการขาดคุณลักษณะดังกลาวมาใชประกอบการพิจารณากไ็ด 

ขอ 11   ในการพิจารณาวาคาํขออนุญาตใดมีลักษณะเปนไปตามหลักเกณฑ เงื่อนไข 
และวิธีการทีก่าํหนดไวในประกาศนีห้รือไม  ใหสํานักงานมีอํานาจดังตอไปนี ้
 (1)  ในกรณีที่นิตบิุคคลเฉพาะกจิหรือการเสนอขายหุนกูตามโครงการมีลักษณะหรือ
รูปแบบเปนไปตามหลักเกณฑหรือเงื่อนไขที่จะไดรับอนุญาตตามประกาศนี้ แตมีขอเท็จจริงซ่ึงทําให
พิจารณาไดวา ความมุงหมายหรือเนื้อหาสาระที่แทจริง (substance) ของการเสนอขายหุนกูตามโครงการ
นั้นเขาลักษณะเปนการหลีกเลี่ยงบทบัญญัติตามกฎหมายวาดวยหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย หรือ 
ประกาศนี้ สํานักงานอาจไมอนุญาตใหเสนอขายหุนกูตามโครงการตามคําขออนุญาตได  ทั้งนี้ สํานักงาน
ตองแจงใหนิตบิุคคลเฉพาะกจิทราบถึงเหตผุลประกอบการพิจารณาอยางชัดเจน 
 (2)  ในกรณีที่เขาลักษณะอยางหนึ่งอยางใดดงัตอไปนี้  สํานักงานอาจผอนผันไมนํา
หลักเกณฑตามประกาศนี้มาใชพิจารณาคําขออนุญาต หรือไมนําเงื่อนไขตามประกาศนี้มาใชบังคับกับ 
การเสนอขายหุนกูตามโครงการที่ไดรับอนุญาตได โดยคํานึงถึงความเหมาะสมและความเพยีงพอของ
ขอมูลประกอบการตัดสินใจลงทุนและมาตรการคุมครองผูลงทุนเปนสําคัญ  ทั้งนี้ สํานักงานอาจกาํหนด
เงื่อนไขใหนิตบิุคคลเฉพาะกจิตองปฏิบัติหรืองดเวนการปฏิบัติอยางหนึ่งอยางใดดวยก็ได 
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 (ก)  ประโยชนที่จะไดจากการปฏิบัติใหเปนไปตามหลักเกณฑหรือเงื่อนไขที่จะ 
ผอนผันให ไมคุมคากับตนทนุของนิติบุคคลเฉพาะกิจในการปฏิบัติ และมีขอเท็จจริงที่ชัดเจนซึ่งทําให 
พิจารณาไดวาหลักเกณฑหรือเงื่อนไขดังกลาว ไมมีนัยสําคัญสําหรับการพิจารณาอนญุาตในกรณีนัน้ 
   (ข)  นิติบุคคลเฉพาะกจิมีขอจํากัดตามกฎหมายอื่นที่ทําใหไมสามารถปฏิบัติให
เปนไปตามหลักเกณฑหรือเงื่อนไขที่จะผอนผัน  
      (ค)  นิติบุคคลเฉพาะกจิมีมาตรการอื่นที่เพยีงพอ และสามารถทดแทนการปฏิบัติ 
ใหเปนไปตามหลักเกณฑหรือเงื่อนไขที่จะผอนผัน 

  ขอ 12   เมื่อไดรับอนุญาตจากสํานักงาน นติิบุคคลเฉพาะกิจอาจเสนอขายหุนกูตามโครงการ 
ในลักษณะใดลักษณะหนึง่ดงัตอไปนี ้

(1)  เสนอขายหุนกูรุนหนึ่งหรือหลายรุนในคราวเดียว   
(2)  เสนอขายหุนกูรุนใหมเพื่อไถถอนหุนกูรุนเดิมภายใตวงเงินที่ระบไุวตามโครงการ  

โดยหุนกูที่เสนอขายเพื่อไถถอนหุนกูเดิมนั้นจะตองเปนไปตามหลักเกณฑดังตอไปนี ้
                                  (ก)  มกีาํหนดระยะเวลาการไถถอนไวไมเกินอายโุครงการ 
                                  (ข)  เปนหุนกูที่เสนอขายภายใตขอกําหนดสิทธิหลักฉบับเดียวกนัหรือที่ให 
สิทธิประโยชนแกผูถือหุนกูที่ออกใหมไมดอยไปกวาผูถือหุนกูรุนเดิมที่จะไถถอน  ทั้งนี้ หุนกูแตละรุน 
อาจมีขอกําหนดในเชิงพาณชิย (commercial terms) ที่แตกตางกันได เชน อัตราดอกเบี้ย อายุ วันที่ออก   
วันที่ครบกําหนดไถถอน เปนตน 
                           สํานักงานอาจผอนผันการปฏิบัติตามหลักเกณฑตามวรรคหนึ่งได หากนิติบุคคลเฉพาะกจิ
แสดงไดวาการออกและเสนอขายหุนกูที่ขออนุญาตจะไมมีผลกระทบตอผูถือหุนกูทีน่ิติบุคคลเฉพาะกิจ 
เคยออกและเสนอขายไปแลว 

สวนที่ 2 
เงื่อนไขการอนุญาต 

_________________ 

ขอ 13   ในการเสนอขายหุนกูตามโครงการที่ไดรับอนุญาตตามหมวดนี้  นิติบุคคลเฉพาะกิจ 
ตองดําเนินการจัดใหหุนกูทีอ่อกและเสนอขายตามโครงการมีลักษณะดังตอไปนี ้
                           (1)  มีคําเรียกชื่อเปนการเฉพาะเพื่อประโยชนในการอางอิงถึงหุนกูทีเ่สนอขายในแตละ
คร้ัง ทั้งนี้ คําเรียกชื่อหุนกูตามโครงการดังกลาวตองแสดงถึงปที่ครบกําหนดไถถอน และลักษณะพเิศษ
ของหุนกูตามโครงการ (ถามี) ไวโดยชัดเจน   

(2)  ออกตามขอกําหนดสิทธิที่เปนไปตามขอ 16 
                           (3)  มีการกาํหนดอัตราดอกเบี้ยไวอยางแนนอน หรือเปนอัตราที่ผันแปรตามอัตรา
ดอกเบี้ยของสถาบันการเงินหรืออัตราดอกเบี้ยอ่ืน 
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                           (4)  มีมูลคาไถถอนรวมเทากับมูลคาที่ตราไวของหุนกูตามโครงการ  ทั้งนี้ ไมวาหุนกู 
ตามโครงการนั้นจะมีการไถถอนครั้งเดียวหรือหลายครั้ง 

(5)  มีผูแทนผูถือหุนกู  เวนแตในกรณีที่เปนหุนกูระยะสัน้ 

ขอ 14   นิติบุคคลเฉพาะกิจตองจัดใหมีการจัดอันดับความนาเชื่อถือในลักษณะใด 
ลักษณะหนึง่  ดังตอไปนี้ โดยสถาบันจัดอนัดับความนาเชื่อถือที่ไดรับความเหน็ชอบจากสํานกังาน   

(1)  อันดับความนาเชื่อถือของหุนกูที่เสนอขายในแตละครั้งตามโครงการ  หรือ 
                           (2)  อันดับความนาเชื่อถือของผูค้ําประกันหุนกูตามโครงการ เฉพาะในกรณีที่เปนการ 
ค้ําประกันที่มผีลบังคับใหผูค้ําประกันตองรับผิดรวมกันกับลูกหนี้ โดยไมสามารถเพิกถอนไดกอนครบ 
กําหนดอายุของหุนกูตามโครงการ   
                           ความในวรรคหนึ่งมิใหใชบังคับกับกรณีดังตอไปนี ้
  (1)  สถาบันจดัอันดับความนาเชื่อถือที่ไดรับความเหน็ชอบจากสํานักงานไดมีหนังสือ 
แจงตอสํานักงานวาไมสามารถทําการจัดอันดับความนาเชื่อถือหุนกูตามโครงการนั้นไดโดยมเีหตุอันสมควร  
และเหตนุั้นมไิดเกดิจากผูออกหุนกูตามโครงการ  สํานักงานอาจผอนผันใหการจัดอนัดับความนาเชื่อถือนั้น 
กระทําโดยสถาบันจัดอันดับความนาเชื่อถืออ่ืนที่สํานักงานกําหนดได 

(2)  กรณีที่ไดรับการผอนผันจากสํานกังาน โดยมีเหตุจําเปนและสมควร หรือเปนกรณีที ่
พิจารณาไดวาไมจําเปนตองมีการจัดอันดบัความนาเชื่อถือ 
 การจัดอันดับความนาเชื่อถือของหุนกูตามโครงการ จะตองมีอยูจนกวาสิทธิเรียกรอง 
ตามหุนกูตามโครงการจะระงับลง  เวนแตในกรณีที่มีเหตุจําเปนและสมควร สํานักงานอาจผอนผัน 
การจัดอันดับความนาเชื่อถือของหุนกูตามโครงการ โดยกําหนดเงื่อนเวลาหรือเงื่อนไขไวดวยก็ได   
ทั้งนี้ โดยคํานงึถึงความจําเปนของผูลงทุนในการมีขอมูลการจัดอันดับความนาเชื่อถือนั้น 

ขอ 15   นิติบุคคลเฉพาะกิจตองยื่นคําขอใหสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทยพิจารณารับ 
หุนกูที่ออกและเสนอขายตามโครงการเปนตราสารหนีข้ึ้นทะเบยีนภายในสามสิบวนันับแตวันออก 
หุนกูตามโครงการดังกลาว 

ขอ 16   ขอกําหนดสิทธิของหุนกูที่เสนอขายตามโครงการตองมีการลงลายมือช่ือ 
ผูมีอํานาจลงนามผูกพันนิติบคุคลเฉพาะกิจและประทับตราสําคัญของนิติบุคคลเฉพาะกิจ (ถามี)   
โดยขอกําหนดสิทธิจะตองมีรายการและสาระสําคัญตามแนวทางของขอกําหนดสิทธิตามที่สํานักงาน
ประกาศกําหนดแลว และตองมีรายการดังตอไปนี้ดวย 
   (1)  รายการทั่วไปของโครงการ ซ่ึงอยางนอยตองระบุถึงชื่อและที่อยูของผูมีสิทธิ 
เสนอโครงการ (originator)  รวมทั้งประเภท ลักษณะและมูลคาของสินทรัพยที่นิติบคุคลเฉพาะกิจ 
รับโอนมาจากผูมีสิทธิเสนอโครงการ (originator) 

(2)  ขอกําหนดใหนิติบุคคลเฉพาะกจิหรือผูแทนผูถือหุนกูตองจัดใหมกีารประชุม 
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ผูถือหุนกูเพื่อพิจารณาดําเนนิการอันจําเปนตามควรโดยไมชักชา  ในกรณีที่ผูมีสิทธิเสนอโครงการ 
(originator) นิติบุคคลเฉพาะกิจ หรือบุคคลอื่นใดที่เปนคูสัญญาที่มีภาระผูกพันตามสญัญาที่กอข้ึน 
เพื่อประโยชนในการดําเนินการตามโครงการ ไมปฏิบัติตามสัญญาในสาระสําคัญ  

(3)  ช่ือและทีอ่ยูของผูใหบริการเรียกเก็บหนี้ (servicer) และผูใหบริการเรียกเก็บหนี้สํารอง 
(backup servicer) (ถามี)  รวมทั้งขอกําหนดใหการแตงตัง้ผูใหบริการเรยีกเก็บหนี้รายใหม ตองไดรับความ
เห็นชอบจากผูแทนผูถือหุนกูกอนการแตงตัง้ 

(4)  ขอกําหนดใหนิติบุคคลเฉพาะกจิตองรายงานใหผูแทนผูถือหุนกู (ถามี) ทราบถึง 
การซื้อสินทรัพย รับโอน หรือโอนคืนสินทรัพยใหกับผูมีสิทธิเสนอโครงการ (originator) ภายในกําหนด
ระยะเวลาสิบหาวันนับแตวนัสิ้นเดือนที่มกีารทํารายการดังกลาว 

  ขอ 17   ในกรณีหุนกูที่เสนอขายตามโครงการเปนหุนกูที่จัดใหมีผูแทนผูถือหุนกู  
นิติบุคคลเฉพาะกิจตองจัดใหสัญญาแตงตัง้ผูแทนผูถือหุนกูมีความสอดคลองกับขอกําหนดสิทธิ  
โดยอยางนอยตองมีรายการและสาระสําคัญดังตอไปนี ้

(1) ช่ือและที่อยูของคูสัญญา 
(2) วันที่สัญญามีผลใชบังคับ 
(3) อํานาจ หนาที่ และความรับผิดของคูสัญญา โดยมีขอตกลงที่ระบุใหนิตบิุคคลเฉพาะกจิ 

และผูแทนผูถือหุนกูมีอํานาจ หนาที่ และความรับผิดตามขอกําหนดสทิธิทุกประการ 
(4) อัตราและวิธีการจายคาตอบแทน หรือบําเหน็จในการปฏิบัติหนาที่ผูแทนผูถือหุนกู  

ซ่ึงตองกําหนดไวเปนจํานวนที่แนนอน รวมทั้งอัตราและวิธีการจายคืนเงินทดรองซึง่ผูแทนผูถือหุนกู 
ไดจายไปเนื่องจากการปฏิบตัิหนาที่ผูแทนผูถือหุนกูตามขอกําหนดภายใตพระราชบัญญัติหลักทรัพย 
และตลาดหลกัทรัพย พ.ศ. 2535 
                           (5)  ขอกําหนดใหผูแทนผูถือหุนกูตองตดิตามใหผูมีสิทธิเสนอโครงการ (originator)  
นิติบุคคลเฉพาะกิจ ผูใหบริการเรียกเก็บหนี้และผูใหบริการเรียกเก็บหนี้สํารอง (ถามี) หรือบุคคลอื่นใด 
ที่เปนคูสัญญาที่มีภาระผูกพนัตามสัญญาที่กอข้ึนเพื่อประโยชนในการเสนอขายหุนกูตามโครงการ 
ดําเนินการตามสัญญาที่เกี่ยวของกับโครงการ 

(6)  การสิ้นสดุของสัญญา 

ขอ 18   ในการเปลี่ยนแปลงผูแทนผูถือหุนกูภายหลังการออกหุนกูตามโครงการ  
ใหผูออกหุนกูตามโครงการสงเอกสารตอสํานักงาน ตามหลักเกณฑและวิธีการที่สํานักงานประกาศ 
กําหนด เมื่อผูออกหุนกูตามโครงการไดสงเอกสารตามวรรคหนึ่งตอสํานักงานครบถวนแลว ใหผูออกหุนกู
ตามโครงการเปลี่ยนแปลงผูแทนผูถือหุนกูไดโดยถือวาไดรับความเหน็ชอบจากสํานกังานแลว และให 
ผูออกหุนกูตามโครงการสงสําเนาสัญญาแตงตั้งผูแทนผูถือหุนกูตอสํานักงานภายในสบิหาวันนบัแตวัน
แตงตั้งผูแทนผูถือหุนกูตามโครงการนั้น 
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ขอ 19   ในกรณีหุนกูที่เสนอขายตามโครงการเปนหุนกูดอยสิทธิ สิทธิของผูถือหุนกู 
ตามโครงการดังกลาวตองดอยกวาสิทธิของเจาหนี้สามัญเฉพาะในเรื่องการรับชําระหนี้ตามหุนกูตาม
โครงการนั้นเมื่อเกิดกรณีดังตอไปนี ้
  (1)  ผูออกหุนกูตามโครงการถูกพิทักษทรัพย หรือถูกศาลพิพากษาใหลมละลาย  

(2)  มีการชําระบัญชีเพื่อการเลิกบริษัท หรือ 
(3)  กรณีอ่ืนใดที่ไดรับความเห็นชอบจากสํานักงาน 

 ขอ 20   ในกรณีหุนกูที่เสนอขายตามโครงการเปนหุนกูมีประกันไมวาหลักประกนัของ 
หุนกูตามโครงการนั้น จะไดจัดใหมีพรอมกับการเสนอขายหุนกูตามโครงการหรือจัดเพิ่มเติมขึ้นในภายหลัง 
หลักประกนัของหุนกูตามโครงการดังกลาวตองมีลักษณะดังนี ้

(1)  เปนทรัพยสินหรือการค้ําประกันที่มกีารดําเนินการใหมีผลบังคับไดตามกฎหมาย 
โดยคํานึงถึงสภาพของหลักประกันแตละประเภท สามารถดํารงไดตลอดอายุหุนกูตามโครงการ และ 
ดูแลไดโดยผูแทนผูถือหุนกู 
 (2)  ในกรณีที่หลักประกนัเปนอสังหาริมทรัพยหรือสัญญาเชาระยะยาว ผูออกหุนกู 
ตามโครงการตองจัดใหมีการประเมินคาของหลักประกนัดังกลาวโดยผูประเมินราคาทรัพยสินที่อยูใน
บัญชีที่สํานักงานใหความเหน็ชอบ  ทั้งนี้ การประเมินราคาหรือการคํานวณมูลคาของหลักประกนัตอง 
คํานึงถึงสิทธิและภาระผูกพนัใด ๆ ไมวาจะเกดิขึ้นโดยบทกฎหมายหรอืโดยสัญญาที่มีอยูเหนือทรัพยสิน
อันเปนหลักประกันนัน้ดวย และตองจัดทาํขึ้นไมเกินกวาหนึ่งปกอนวันที่ออกหุนกูตามโครงการนั้น   
เวนแตจะเปนกรณีที่ราคาหรือมูลคาของหลักประกันไดเปลี่ยนแปลงไปอยางมีนัยสําคัญในชวงเวลา 
ดังกลาว ใหผูออกหุนกูตามโครงการจัดใหมีการประเมนิคาหลักประกันดังกลาวใหม 

ขอ 21   ในกรณีการออกหุนกูตามโครงการมีประกันโดยหลักประกันเปนอสังหาริมทรัพย  
หรือสังหาริมทรัพยประเภทที่ตองจดทะเบยีนตามกฎหมาย นิติบุคคลเฉพาะกิจจะตองดําเนินการจดทะเบยีน 
ใหผูแทนผูถือหุนกูเปนผูรับทรัพยสินนั้นเปนประกันตามกฎหมายดวย  

ขอ 22   การแกไขเพิ่มเติมสิทธิ หนาที่ ความรับผิด หรือหลักประกนัตามหุนกูตาม
โครงการภายหลังการออกหุนกูตามโครงการนั้น จะกระทาํไดก็ตอเมือ่การแกไขเพิม่เติมนั้นมิไดขัดหรือ
แยงกับขอกําหนดของประกาศนี้และการแกไขเพิ่มเติมดังกลาวไดดําเนนิการโดยชอบตามขอกําหนดสิทธิ  
โดยผูออกหุนกูตามโครงการตองแจงการแกไขเพิม่เติมดังกลาวพรอมทั้งสงสําเนาเอกสารที่เกี่ยวของ 
ตอสํานักงานและสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทยภายในสิบหาวันนับแตวนัที่การแกไขเพิ่มเติมนั้นมีผล 
ใชบังคับ 

             ในกรณีที่การดําเนินการตามวรรคหนึ่ง เปนการแกไขเพิม่เติมขอกําหนดสิทธิซ่ึงได
กําหนดใหกระทําไดโดยการมีมติที่ประชุมผูถือหุนกูตามโครงการ หนังสือนัดประชุมผูถือหุนกูตาม 
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โครงการตองระบุอยางชัดเจนถึงสาเหตุแหงการแกไขเพิม่เติมขอกําหนดสิทธิ และผลกระทบที่เกดิขึน้ 
หรืออาจเกิดขึน้กับผูถือหุนกูตามโครงการ เพื่อเปนขอมูลประกอบการตดัสินใจของผูถือหุนกูตามโครงการ 

ขอ 23   นิติบุคคลเฉพาะกิจทีไ่ดรับอนุญาตตองปฏิบัติตามหลักเกณฑดงัตอไปนี ้
(1)  ดําเนินการแปลงสินทรัพยเปนหลักทรัพยใหเปนไปตามโครงการ โดยตองรับโอน 

สินทรัพยตามจํานวนขั้นต่ําที่ระบุไวในโครงการใหแลวเสร็จภายในหกเดือนนับแตวนัที่สํานักงานอนุมัติ 
โครงการ  ทั้งนี้ เวนแตจะไดรับการผอนผันจากคณะกรรมการ ก.ล.ต.   

(2)  ตองเสนอขายหุนกูตามโครงการที่ไดรับอนุญาตใหแลวเสร็จภายในสามปนับแต 
วันที่ไดรับอนญุาต  เวนแตเปนการเสนอขายหุนกูรุนใหมเพื่อไถถอนหุนกูรุนเดิมตามขอ 12 (2)

(3)  รายงานการไถถอนหุนกูกอนวนัครบกาํหนดไถถอนตอสํานักงานภายในสิบหาวนั 
นับแตวันที่มีการไถถอน   

(4)  จดัใหมีผูใหบริการเรียกเก็บหนี้ (servicer)โดยอาจจัดใหมีผูใหบริการเรียกเก็บ 
หนี้สํารอง (backup servicer) ดวยก็ได  ทั้งนี้  ในกรณีที่ผูใหบริการเรียกเก็บหนีห้รือผูใหบริการเรียกเก็บ
หนี้สํารอง (ถามี) ไมใชผูมีสิทธิเสนอโครงการ (originator)  ผูใหบริการดังกลาวตองเปนบุคคลดังตอไปนี ้
                                  (ก)  สถาบันการเงิน 
                                  (ข)  บริษัทหลักทรัพยที่ไดรับใบอนญุาตประกอบธุรกิจหลักทรพัยประเภทการเปน 
นายหนาซ้ือขายหลักทรัพย  

                     (ค)  หนวยงานที่จัดตั้งขึ้นเพื่อบริหารสินทรัพยดอยคุณภาพของสถาบันการเงิน 
ตามกฎหมายหรือนโยบายของทางการ หรือ 
                                  (ง)  นิตบิุคคลที่มีลักษณะตามที่สํานกังานประกาศกําหนด  ทั้งนี้ โดยคํานึงถึง 
ความสามารถในการใหบริการหรือการจัดใหมีระบบเพื่อรองรับการเรียกเก็บหนี ้

ขอ 24   ในกรณีที่เปนหุนกูทีอ่อกภายใตโครงการที่ไดรับอนุญาตตามพระราชกําหนด 
นิติบุคคลเฉพาะกิจเพื่อการแปลงสินทรัพยเปนหลักทรัพย พ.ศ. 2540 นติิบุคคลเฉพาะกิจตองดําเนินการ
ดังตอไปนี้ดวย 
                           (1)  ในกรณทีี่นิติบุคคลเฉพาะกจิไดรับสิทธิประโยชนทางภาษี  ตองระบุไวใหชัดเจน 
ในคําเรียกชื่อหุนกูดวยวาเปนหุนกูที่ออกภายใตโครงการที่ไดรับอนุมัตติามกฎหมายดงักลาว และนติิบุคคล
เฉพาะกจิไดรับยกเวนภาษีเงนิไดนิติบุคคลหรือไม 
                           (2)  เมื่อสถานะนิติบุคคลเฉพาะกิจสิ้นสดุลง  ใหโอนสินทรัพยและผลประโยชนคงเหลือ
ทั้งหมดกลับคนืใหผูมีสิทธิเสนอโครงการ (originator) ภายในสามสิบวนั นับแตวันสิน้สุดสถานะดงักลาว  
เวนแตจะไดรับการผอนผันจากสํานักงานในกรณีมีเหตจุําเปนและสมควร และใหรายงานการโอนสินทรัพย
และผลประโยชนตามดังกลาวตอสํานักงานภายในสามสิบวันนับแตวันสิ้นสุดสถานะของนิติบุคคลเฉพาะกิจ  
ทั้งนี้ ตามหลักเกณฑที่สํานักงานประกาศกาํหนด      
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(3)  จัดสรรกระแสรายรับตามโครงการของนิติบุคคลเฉพาะกจิและรายงานการโอนสินทรัพย 
และผลประโยชนคงเหลือทั้งหมดกลับคืนใหผูมีสิทธิเสนอโครงการ (originator) ใหเปนไปตามที่สํานักงาน
ประกาศกําหนด 

ขอ 25   สัญญาแตงตั้งผูใหบริการเรียกเก็บหนี้อยางนอยตองมีสาระสําคัญเกี่ยวกับ 
การปฏิบัติหนาที่ของผูใหบริการเรียกเก็บหนี้ (servicer)  ดังตอไปนี ้

(1)  การจดัใหมีระบบบัญชีสําหรับการปฏิบัติหนาที่และจัดเก็บเอกสารที่เกี่ยวของ
แยกตางหากจากสวนงานอืน่ของผูใหบริการเรียกเก็บหนี้

(2)  หนาที่ของผูใหบริการเรยีกเก็บหนี้รายเดิมในการดําเนินการใด ๆ เพื่อให 
ผูใหบริการเรียกเก็บหนี้รายใหมสามารถปฏิบัติหนาที่ไดอยางตอเนื่องในกรณีที่มกีารเปลี่ยนแปลง 
ผูใหบริการเรียกเก็บหนี้ โดยตองกําหนดเหตุแหงการเปลี่ยนแปลงผูใหบริการเรียกเกบ็หนี้ไวใหชัดเจน 
  (3)  การโอนเงนิที่เรียกเก็บไดจากสินทรัพยเขาบัญชีของนิติบุคคลเฉพาะกิจซึ่งตอง 
กระทําโดยเร็วท่ีสุด แตตองไมเกินสิบหาวนัทําการนับแตวันที่เรียกเกบ็เงินไดดังกลาว โดยตองกําหนด 
ขอหามนําเงินซึ่งไดรับมาเพือ่นิติบุคคลเฉพาะกจิไปใชเพื่อการอื่นใด ในกรณีที่นิติบคุคลเฉพาะกิจ 
มีขอตกลงที่จะหักกลบลบหนี้คาซ้ือสินทรัพยหรือคาใชจายที่เกีย่วของกับสินทรัพยกบัผูมีสิทธิเสนอ 
โครงการ (originator) ซ่ึงทําหนาที่เปนผูใหบริการเรียกเก็บหนีด้วย ผูใหบริการเรียกเก็บหนี้มีสิทธหิัก 
คาซ้ือสินทรัพยจากเงินที่เรียกเก็บไดแตตองโอนเงินสวนที่เหลือเขาบัญชีของนิติบุคคลเฉพาะกิจภายใน 
ระยะเวลาเดียวกัน  

(4)  การจดัทําและนําสงรายงานเปนรายไตรมาส ซ่ึงอยางนอยตองแสดงรายละเอยีด 
เกี่ยวกับผลการเรียกเก็บเงินจากสินทรัพย และยอดสินทรัพยคงเหลือของโครงการตอนิติบุคคลเฉพาะกจิ 
และผูแทนผูถือหุนกู (ถามี) ภายในสิบหาวนันับแตวันสิน้ไตรมาส 

ในกรณีที่มีการแตงตั้งผูใหบริการเรียกเก็บหนี้สํารอง สัญญาแตงตั้งผูใหบริการเรียกเกบ็ 
หนี้สํารองตองมีสาระสําคัญเกี่ยวกับการปฏบิัติหนาที่ของผูใหบริการเรียกเก็บหนี้สํารองตามวรรคหนึง่ดวย  
โดยอนุโลม 

หมวด 3 
การเสนอขายหุนกูตามโครงการในวงจํากดั 

สวนที่ 1 
ลักษณะการขายในวงจํากัดและการอนุญาต 

___________________ 

 ขอ 26   การเสนอขายหุนกูตามโครงการในวงจํากัดตองมีลักษณะใดลกัษณะหนึ่งดังตอไปนี้  
                           (1)  เสนอขายตอผูลงทุนสถาบันหรือผูลงทุนรายใหญ  
                           (2)  เสนอขายตอผูลงทุนโดยเฉพาะเจาะจงซึ่งมีจํานวนไมเกินสิบราย ในรอบระยะเวลา 
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ส่ีเดือนใด ๆ 
                           ในกรณีที่ศนูยรับฝากหลกัทรัพย ผูรับฝากทรัพยสิน นายหนาซ้ือขายหลักทรัพย  
ผูคาหลักทรัพยหรือบุคคลอื่นใด มกีารถือครองหุนกูตามโครงการแทนบุคคลอื่น การนับจํานวนผูลงทุน 
ตามวรรคหนึ่ง ใหนับจากบุคคลที่เปนเจาของที่แทจริงของหุนกูตามโครงการนั้น 
                           (3)  เสนอขายตอบุคคลที่เปนเจาหนี้ของบริษัทอยูแลวกอนการเสนอขายหุนกูตามโครงการ  
เพื่อประโยชนในการปรับโครงสรางหนี้  
                           (4)  เสนอขายโดยไดรับผอนผันจากสํานักงาน โดยนติิบุคคลเฉพาะกิจจะไดรับอนุญาต 
ตอเมื่อแสดงไดวา  

(ก) มีเหตุจําเปนและสมควร 
(ข) การเสนอขายดังกลาวจะไมมีผลกระทบตอผูลงทุนในวงกวาง และ 
(ค) มีมาตรการใหความคุมครองแกผูลงทุนอยางเพียงพอแลว  

ขอ 27   ในกรณีเปนการขอผอนผันเพื่อเสนอขายหุนกูที่ออกใหมตามขอ 26(4) นิติบุคคล
เฉพาะกจิที่จะขอผอนผันตองแสดงไดถึงเหตุจําเปนและสมควรของกรณีดังกลาว การไมมีผลกระทบตอ 
ผูลงทุนในวงกวาง และการมีมาตรการใหความคุมครองแกผูลงทุนอยางเพียงพอ และสํานักงานอาจผอนผัน 
ใหนําหลักเกณฑหรือเงื่อนไขที่กําหนดไวในสวนนี้ ไมวาทั้งหมดหรอืบางสวน มาใชบังคับกับการเสนอขาย
หุนกูตามโครงการดังกลาวกไ็ดเทาที่จําเปน โดยคํานึงถึงความเหมาะสมและเพยีงพอของมาตรการคุมครอง
ผูลงทุน    

ขอ 28   ในกรณีที่นิติบุคคลเฉพาะกิจเสนอขายหุนกูที่ออกใหมตามโครงการในวงจํากดั 
ตามขอ 26  เมื่อโครงการไดรับอนุมัติตามประกาศคณะกรรมการกํากบัหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 
วาดวยหลักเกณฑ เงื่อนไข และวิธีการในการอนุมัติโครงการแปลงสินทรัพยเปนหลักทรัพยแลว   
หากนิติบุคคลเฉพาะกิจไดจดขอจํากัดการโอนหุนกูที่จะเสนอขายตามโครงการกับสํานักงานซึ่งแสดง
ขอความวานิตบิุคคลเฉพาะกจิจะไมรับจดทะเบียนการโอนหุนกูไมวาทอดใด ๆ หากการโอนหุนกูดงักลาว 
จะทําใหหุนกูที่เสนอขายในครั้งนั้น ไมสามารถคงลักษณะตามขอ 26(1) (2) (3) หรือ (4) แลวแตกรณี   
เวนแตเปนการโอนทางมรดก  ใหถือวานิตบิุคคลเฉพาะกจิไดรับอนุญาตใหเสนอขายหุนที่ออกใหมนั้นแลว   
                           เมื่อสํานักงานไดรับการแสดงเจตนาขอจดขอจํากัดการโอนที่มีขอความตามวรรคหนึ่ง 
ในวนัใด  ใหถือวาสํานักงานรับจดขอจํากัดการโอนใหนติิบุคคลเฉพาะกิจในวันนั้นแลว                    

สวนที่ 2 
เงื่อนไขการอนุญาต 
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ขอ 29   ในกรณีที่เปนการเสนอขายหุนกูทีอ่อกใหมตามโครงการตอผูลงทุนสถาบันที่ 
จัดตั้งขึ้นตามกฎหมายไทยหรือผูลงทุนรายใหญ  กอนการเสนอขายหุนกูดังกลาว  นิตบิุคคลเฉพาะกจิตอง 
จัดใหมีการจดัอันดับความนาเชื่อถือในลักษณะใดลักษณะหนึ่ง  ดังตอไปนี้ โดยสถาบันจัดอันดับความ
นาเชื่อถือที่ไดรับความเห็นชอบจากสํานักงาน   

(1) อันดับความนาเชื่อถือของหุนกูที่เสนอขายในแตละครั้งตามโครงการ  หรือ 
                           (2)  อันดับความนาเชื่อถือของผูค้ําประกันหุนกูตามโครงการ เฉพาะในกรณีที่เปนการ 
ค้ําประกันที่มผีลบังคับใหผูค้ําประกันตองรับผิดรวมกันกับลูกหนี้ โดยไมสามารถเพิกถอนไดกอนครบ 
กําหนดอายุของหุนกูตามโครงการ                         
                           ใหนําขอกําหนดเกี่ยวกับการจัดอันดับความนาเชื่อถือตามขอ 14 วรรคสองและวรรคสาม
มาใชบังคับกบักรณีตามวรรคหนึ่งดวย  

ขอ 30   นิติบุคคลเฉพาะกิจตองดําเนินการดังตอไปนี้  
(1)  จัดใหหุนกูที่จะออกและเสนอขายตามโครงการมีลักษณะดังนี ้

 (ก)  เปนหุนกูชนิดระบุช่ือผูถือ และตองมีขอความในใบหุนกูที่เสนอขายตามโครงการ 
แสดงวาผูออกหุนกูตามโครงการจะไมรับจดทะเบยีนการโอนหุนกูตามโครงการไมวาในทอดใด ๆ หากการ
โอนนั้นจะขัดกับขอจํากัดการโอนหุนกูตามโครงการตามที่ระบุไว ซ่ึงตองเปนขอจํากัดการโอนเดยีวกับที่ได
จดทะเบียนไวกับสํานักงาน 

       (ข)  มีลักษณะเปนไปตามขอ 13(1) (3) และ (4)  
 (ค)  เปนไปตามหลักเกณฑและเงื่อนไขทีก่ําหนดไวในขอ 19  กรณีเปนการเสนอขาย 

หุนกูดอยสิทธิตามโครงการ 
                                   (ง)  ออกตามขอกําหนดสิทธิที่เปนไปตามขอ 16 และขอ 22 เฉพาะในกรณีทีเ่ปนการ
เสนอขายหุนกูตามโครงการตอผูลงทุนสถาบันที่จดัตั้งขึน้ตามกฎหมายไทยหรือผูลงทุนรายใหญ 

(2)  ในกรณีทีเ่ปนการเสนอขายหุนกูตามโครงการในวงจํากัดตามขอ 26(2) (3) หรือ (4)  
ผูไดรับอนุญาตตองไมโฆษณาการเสนอขายหุนกูที่ออกใหมตามโครงการ และหากจะมีการแจกจายเอกสาร
ประกอบการเสนอขาย นิติบคุคลเฉพาะกิจตองแจกจายใหเฉพาะบุคคลที่มีลักษณะหรอืมีจํานวนอยูภายใน 
ขอบเขตที่กําหนดไวในขอ 26 (2) (3) หรือ (4) ตามที่ไดรับอนุญาตเทานั้น  
                           (3)  จัดใหเอกสารประกอบการเสนอขาย (ถามี) มีขอความที่ระบุถึงขอจํากัดการโอน 
ตาม (1)(ก) และในกรณีที่เปนการเสนอขายหุนกูดอยสิทธิ ใหระบุการดอยสิทธินั้นไวใหชัดเจน 

(4)  ดําเนินการใหเปนไปตามเงื่อนไขที่กําหนดในขอ 23 และขอ 24  
   (5)  ในกรณีทีเ่ปนการเสนอขายหุนกูที่ออกใหมตามโครงการตอผูลงทุนสถาบันที่ 
จัดตั้งขึ้นตามกฎหมายไทยหรือผูลงทุนรายใหญ  นิติบุคคลเฉพาะกิจตองดําเนินการยืน่คําขอตอสมาคม 
ตลาดตราสารหนี้ไทยตามทีก่ําหนดไวในขอ 15 ดวย 
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ขอ 31  ในกรณีที่มีบุคคลใดแสดงความประสงคตอนิติบุคคลเฉพาะกิจทีจ่ะลงทะเบียน 
การโอนหุนกูตามโครงการ ใหนิติบุคคลเฉพาะกิจตรวจสอบความถูกตองของการโอนหุนกู หากพบวาเปน
การโอนที่ขัดตอขอจํากัดการโอนที่ไดจดทะเบียนไวกับสํานักงาน  นิตบิุคคลเฉพาะกจิตองไมลงทะเบียน 
การโอนหุนกูตามโครงการ  เวนแตเปนการโอนทางมรดก 
  ในกรณีที่นิติบคุคลเฉพาะกิจจัดใหมีนายทะเบียนหุนกู นติิบุคคลเฉพาะกิจตองดําเนินการ 
ใหนายทะเบียนหุนกูปฏิบัติตามหลักเกณฑที่กําหนดในวรรคหนึ่งดวย 

หมวด 4 
หลักเกณฑและเงื่อนไขเฉพาะสําหรับโครงการที่จะเสนอขาย 

ตอผูลงทุนในตางประเทศ 

 

ขอ 32   ความในสวนนี้ใหใชบังคับเฉพาะกับการเสนอขายหุนกูที่ออกใหมตามโครงการ 
ตอผูลงทุนในตางประเทศ โดยหุนกูที่เสนอขายมีขอตกลงที่จะชําระดอกเบี้ย และไถถอนหุนกูเปน 
สกุลเงินตราตางประเทศ   

ขอ 33   นิติบุคคลเฉพาะกิจจะไดรับอนุญาตใหเสนอขายหุนกูที่ออกใหมตามหมวดนี้   
ตอเมื่อเปนไปตามหลักเกณฑดังตอไปนี ้

(1)  สามารถแสดงไดวาการเสนอขายหุนกูที่ออกใหมทีย่ืน่ขออนุญาตจะกระทําตอ 
ผูลงทุนในตางประเทศ  

(2)  สามารถแสดงไดวาการซื้อขาย หรือการโอนหุนกูทีย่ื่นขออนุญาตไมวาทอดใด ๆ  
จะกระทําในตางประเทศ  

                           ขอ 34   ในกรณีที่มีการจดัใหมีผูแทนผูถือหุนกู  นิติบคุคลเฉพาะกิจตองจัดใหมีการขอ
ความเหน็ชอบบุคคลที่จะแตงตั้งเปนผูแทนผูถือหุนกู  ทั้งนี้ บุคคลดังกลาวจะไดรับความเห็นชอบตอเมื่อ
สามารถแสดงไดวาบุคคลนัน้มีคุณสมบัตอิยางใดอยางหนึ่งดังตอไปนี้ 

(1)  เปนทรัสตีไดตามกฎหมายแหงประเทศใดประเทศหนึ่งที่จะเสนอขายหุนกูนั้น 
หรือประเทศที่จะนําหุนกูดงักลาวไปจดทะเบียนซื้อขายในตลาดหลักทรัพย หรือ 

(2)  เปนสถาบนัการเงินตามกฎหมายของประเทศใดประเทศหนึ่งที่จะเสนอขาย  
หุนกูนั้น หรือประเทศที่จะนาํหุนกูดังกลาวไปจดทะเบียนซื้อขายในตลาดหลักทรัพย เมื่อแสดงไดวา
กฎหมายของประเทศดังกลาวมีขอหามการจัดตั้งทรัสต 

การใหความเห็นชอบผูแทนผูถือหุนกูตามวรรคหนึ่ง ไมอยูภายใตบังคับของประกาศอื่น 
ที่เกี่ยวกับคณุสมบัติของผูแทนผูถือหุนกูและการกระทําตามอํานาจหนาที่ของผูแทนผูถือหุนกูที่ออก 
ตามมาตรา 41(3) และมาตรา 46 
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ขอ 35   ใหนิตบิุคคลเฉพาะกจิหรือบุคคลที่ไดรับมอบหมายจากนิติบุคคลเฉพาะกิจ
อนุญาตใหเสนอขาย  แจงใหธนาคารแหงประเทศไทยทราบถึงการขายหุนกูตอผูลงทนุในตางประเทศ 
ภายในสามวนัทําการนับแตวนัปดการเสนอขาย  โดยใหแนบหนังสือช้ีชวนไปพรอมกบัการแจง 
ดังกลาวดวย 

หมวด 5  
บทเฉพาะกาล 

_________________ 

  ขอ 36   คําขออนุญาตที่ไดยื่นตอสํานักงานพรอมเอกสารหลักฐานที่ถูกตองครบถวน 
ตามประกาศคณะกรรมการกาํกับหลักทรัพยและตลาดหลกัทรัพย ที่ กย. 31/2549  เร่ือง การขออนุญาต
และการอนุญาตใหเสนอขายตราสารหนี้ที่ออกใหม ลงวนัที่ 15 พฤศจกิายน พ.ศ. 2549  กอนวนัที ่
ประกาศนี้มีผลใชบังคับ ใหการขออนญุาตและการอนญุาตยังคงเปนไปตามประกาศดังกลาวและประกาศ
ที่เกี่ยวของตอไป  เวนแตบริษัทที่ยื่นคําขออนุญาตจะไดแจงเปนหนังสือตอสํานักงานภายในสามสิบวัน 
นับแตวันที่ประกาศนี้มีผลใชบังคับ ถึงความประสงคที่จะอยูภายใตบังคับขอกําหนดในการขออนญุาต 
และการอนุญาตตามประกาศนี้ 

ขอ 37   ใหหุนกูที่ไดรับอนุญาตใหเสนอขายตามโครงการตามประกาศคณะกรรมการ 
กํากับหลักทรพัยและตลาดหลักทรัพย ที่ กจ. 13/2537  เร่ือง หลักเกณฑ เงื่อนไข และวิธีการในการขอ 
อนุญาตและการอนุญาตใหเสนอขายหุนกูที่ออกใหม ลงวันที่ 10 สิงหาคม พ.ศ. 2537 ยังคงอยูภายใตบังคับ 
ของประกาศฉบับดังกลาวและประกาศทีเ่กีย่วของตอไป  

ขอ 38   ใหประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 
ดังตอไปนี้ ยังคงมีผลใชบังคับภายใตประกาศนี้จนกวาจะไดมีการเปลี่ยนแปลงเปนอยางอื่น 

(1) ประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย  
ที่ สจ. 35/2545  เร่ือง ขอกําหนดวาดวยสิทธิและหนาทีข่องผูออกหุนกูและผูถือหุนกู ลงวันที่  
6 สิงหาคม พ.ศ. 2545  

(2)  ประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากบัหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย  
ที่ สย. 45/2549  เร่ือง การจัดสรรกระแสรายรับตามโครงการแปลงสินทรัพยเปนหลักทรัพย  
และการรายงานการโอนสินทรัพยและผลประโยชนคงเหลือของนิติบุคคลเฉพาะกิจ ลงวันที่  
20 ธันวาคม พ.ศ. 2549 
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ประกาศ   ณ   วันที่       
 
  

                             (นายวิจิตร  สุพินิจ) 
 ประธานกรรมการ  
                                                        คณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรพัย 
             

หมายเหต ุ: เหตุผลในการออกประกาศฉบบันี้ คือ เพื่อกําหนดหลักเกณฑการอนุญาตใหเสนอขายหุนกู
ตามโครงการแปลงสินทรัพยเปนหลักทรัพย  และเพื่อใหตลาดตราสารหนี้ไทยมกีารพัฒนาและขยายตวั
มากขึ้น จึงไดทําการผอนคลายหลักเกณฑการอนุญาตใหเสนอขายหุนกูตามโครงการดังกลาวดวย  อันจะ
ชวยใหภาคเอกชนสามารถออกหุนกูในลักษณะดังกลาวไดสะดวกขึ้น  รวมทั้งจัดกลุมประเภทผูลงทุนใน
วงจํากดัขึ้นใหมเพื่อใหสอดคลองกับหลักเกณฑในการจดักลุมตามมาตรฐานสากล  จึงจําเปนตองออก
ประกาศนี ้
 


	ข้อ 2   ในประกาศนี้  

