
-ราง- 
ประกาศคณะกรรมการกํากบัตลาดทุน 

ที่ ทจ.        /2551 
เร่ือง  การขออนุญาตและการอนุญาตใหเสนอขายหุนกูอนุพันธที่ออกใหม                                               

     

อาศัยอํานาจตามความในมาตรา 16/6 แหงพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 
พ.ศ. 2535 ซ่ึงแกไขเพิม่เติมโดยพระราชบญัญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (ฉบับที่ 4) พ.ศ. 2551  
และมาตรา 35 มาตรา 40(11) มาตรา 41(3) และ (4) มาตรา 42(10) และมาตรา 43(3) แหงพระราชบัญญัติ
หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย พ.ศ. 2535  อันเปนพระราชบัญญัติที่มีบทบัญญัติบางประการเกีย่วกับ 
การจํากัดสิทธแิละเสรีภาพของบุคคลซึ่งมาตรา 29 ประกอบกับมาตรา 33 มาตรา 34 มาตรา 41 มาตรา 43 
มาตรา 44 และมาตรา 64 ของรัฐธรรมนูญแหงราชอาณาจักรไทยบญัญัติใหกระทาํไดโดยอาศยัอํานาจ 
ตามบทบัญญัติแหงกฎหมาย  คณะกรรมการ ก.ล.ต. ทําหนาที่คณะกรรมการกํากับตลาดทุนตามมาตรา 60  
แหงพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (ฉบับที่ 4) พ.ศ. 2551 ออกขอกําหนดไวดังตอไปนี้                           

ขอ 1   ประกาศนี้ใหใชบังคบัตั้งแตวนัที่                                               เปนตนไป 

ขอ 2   ในประกาศนี้  
(1)  คําวา “ผูลงทุนสถาบัน” “ผูลงทุนรายใหญ” “บริษัทจดทะเบยีน” “บริษัทยอย”   

“ผูบริหาร” “ผูมีอํานาจควบคมุ” และ “ผูที่เกี่ยวของ” ใหมีความหมายเชนเดียวกับบทนิยามของคําดังกลาว 
ที่กําหนดไวในประกาศคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลกัทรัพยวาดวยการกําหนดบทนิยาม 
ในประกาศเกีย่วกับการออกและเสนอขายตราสารหนี้ทุกประเภท 

(2)  “บริษัท”  หมายความวา   บริษัทจํากัดหรือบริษัทมหาชนจํากดั 
(3)  “หุนกูอนพุันธ”  หมายความวา   หุนกูที่มีขอกําหนดเกีย่วกับการชําระหนี ้

ตามหุนกูในลกัษณะใดลักษณะหนึ่งดังนี ้
(ก)  มูลคาผลตอบแทนที่ชําระขึ้นอยูกับปจจัยอางอิงทีก่าํหนดไวลวงหนา  

ซ่ึงปจจัยอางองิดังกลาวไมใชอัตราดอกเบีย้   
 (ข)  มูลคาตนเงินทั้งหมดหรอืบางสวนที่ไถถอนข้ึนอยูกบัปจจัยอางอิงที่กําหนด 

ไวลวงหนา  หรือ 
(ค)  ใหสิทธิผูออกในการไถถอนตนเงินหรือจายผลตอบแทน หรือใหสิทธิผูถือ 

ในการไดรับชําระคืนตนเงนิหรือผลตอบแทน ไมวาทั้งหมดหรือบางสวน เปนหลักทรัพยซ่ึงมิใชหุน 
ที่ออกใหมโดยผูออกหุนกูอนุพันธหรือทรัพยสินอื่น 

(4)  “หุนกูอนพุันธระยะสั้น”  หมายความวา   หุนกูอนุพนัธที่มีกําหนดเวลาชําระหนี ้
ไมเกินสองรอยเจ็ดสิบวันนบัแตวนัที่ออกหุนกูอนพุันธนั้น  
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(5)  “ขอกําหนดสิทธิ”  หมายความวา   ขอกาํหนดวาดวยสิทธิและหนาทีข่อง 
ผูออกหุนกูอนพุันธและผูถือหุนกูอนพุันธ    

(6)  “บุคคลภายในของบริษทัที่ออกหุนอางอิง”  หมายความวา   บุคคลที่อยูในฐานะ 
ที่อาจมีโอกาสลวงรูขอมูลภายในของบริษทัที่ออกหุนอางอิงอันเนื่องมาจากการมีโครงสรางการถือหุน 
หรือการจัดการรวมกับบริษทัที่ออกหุนอางอิง โดยเฉพาะอยางยิ่งบุคคลที่มีลักษณะใดลักษณะหนึ่ง
ดังตอไปนี้ดวย 

(ก)  ถือหุนไมวาโดยทางตรงหรือทางออมเกินกวารอยละยี่สิบหาของจํานวน 
หุนที่มีสิทธิออกเสียงทั้งหมดของบริษัทที่ออกหุนอางอิง 

(ข)  มีบริษัททีอ่อกหุนอางอิงเปนผูถือหุนไมวาโดยทางตรงหรือทางออม 
เกินกวารอยละยี่สิบหาของจาํนวนหุนที่มีสิทธิออกเสียงทั้งหมด 

(ค)  มีผูถือหุนไมวาโดยทางตรงหรือทางออมเกินกวารอยละยี่สิบหาของจํานวน 
หุนที่มีสิทธิออกเสียงทั้งหมดเปนกลุมบุคคลเดียวกับผูถือหุนที่ถือหุนไมวาโดยทางตรงหรือทางออม 
ในบริษัทที่ออกหุนอางอิงเกนิกวารอยละยีสิ่บหาของจํานวนหุนที่มีสิทธิออกเสียงทั้งหมด 

(ง)  มีกรรมการหรือผูบริหารเปนกลุมบุคคลเดียวกับกรรมการที่มีอํานาจ 
ลงนามผูกพันหรือผูบริหารของบริษัทที่ออกหุนอางอิง 
                                     (จ)  มีโครงสรางการถือหุนหรือการจัดการในลักษณะอื่นใดที่แสดงใหเหน็ไดวา 
ผูที่ประสงคจะยื่นคําขออนญุาตมีอํานาจควบคุมบริษัททีอ่อกหุนอางอิง หรือมีบริษัทที่ออกหุนอางอิง 
เปนผูมีอํานาจควบคุม หรือมผูีมีอํานาจควบคุมเปนบุคคลเดียวกับผูมีอํานาจควบคุมบริษัทที่ออกหุนอางอิง 
             การนับรวมจํานวนหุนตาม (ก) (ข) (ค) ใหนับรวมหุนที่ถือโดยผูที่เกี่ยวของ 
กับบุคคลดังกลาวดวย และในกรณีที่บุคคลนั้นเปนนิติบุคคล ใหนับรวมการถือหุนของกรรมการและ 
ผูบริหารในสายงานที่เกี่ยวของกับการออกและเสนอขายหุนกูอนพุันธของนิติบุคคลดังกลาวดวย 

(7)  “สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย”  หมายความวา   สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย 
ที่ไดรับใบอนญุาตและจดทะเบียนกับสํานกังาน 
  (8)  “ตราสารหนี้ขึ้นทะเบียน”  หมายความวา   ตราสารหนี้ที่ขึ้นทะเบยีนกับสมาคม 
ตลาดตราสารหนี้ไทย   

(9)  “หุนกูดอยสิทธิ”  หมายความวา   หุนกูไมมีประกันที่มีการกําหนดสิทธิของ 
ผูถือหุนกูไวดอยกวาสิทธิของเจาหนี้สามัญทั่วไป 
  ขอ 3   ประกาศนี้ใหใชบังคบักับการขออนุญาตและการอนุญาตใหเสนอขายหุนกูอนุพันธ 
ที่ออกใหมของบริษัท  แตทัง้นี้ ไมใชบังคบักับการเสนอขายหุนกูอนุพนัธที่มีประกาศใชบังคับเปน 
การเฉพาะซึ่งรวมถึงหุนกูอนพุันธที่เสนอขายโดยอยูภายใตบังคับของประกาศดังตอไปนี้ 

(1)  ประกาศคณะกรรมการกาํกับตลาดทุนวาดวยการเสนอขายหุนกูตางประเทศ 
ตอธนาคารพาณิชยในประเทศไทย 
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(2)  ประกาศคณะกรรมการกาํกับตลาดทุนวาดวยการเสนอขายพันธบัตรตางประเทศ 
หรือหุนกูตางประเทศในประเทศไทย 

ขอ 4   ผูใดที่ประสงคจะเสนอขายหุนกูอนพุันธที่ออกใหม  ใหปฏิบัติตามประกาศฉบบันี้
ดังตอไปนี ้

(1)  การขออนญุาตและการอนุญาตใหเสนอขายหุนกูอนพุันธที่ออกใหมในกรณีทั่วไป  
ใหเปนไปตามหลักเกณฑ เงือ่นไข และวิธีการที่กําหนดไวในหมวด 1  
                           (2)  การขออนุญาตและการอนุญาตใหเสนอขายหุนกูอนุพันธที่ออกใหมในวงจํากดั   
ใหเปนไปตามหลักเกณฑ เงือ่นไข และวิธีการที่กําหนดไวในหมวด 2  

(3)  ในกรณีทีม่ีการยื่นคําขออนุญาตเสนอขายหุนกูที่ออกใหมแลวและยังไมไดรับอนุญาต
กอนวนัที่ประกาศนี้ใชบังคบั หรือในกรณีที่ไดรับอนญุาตตามประกาศเดิมแลว แตยังมีหนาที่ทีต่องปฏิบัติ
ภายหลังไดรับอนุญาต  รวมทั้งการรองรับสถานะของประกาศเดิม ใหปฏิบัติใหเปนไปตามขอกําหนด 
ในหมวด 3 

(4)  การขออนญุาตเสนอขายหุนกูอนพุันธที่มีลักษณะเปนหุนกูแปลงสภาพรวมอยูดวย  
ใหการขออนญุาตและการอนุญาตอยูภายใตบังคับของประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุนวาดวยการ 
ขออนุญาตและการอนุญาตใหเสนอขายตราสารหนี้ที่ออกใหม ในสวนที่เกี่ยวกับการขออนุญาตและการ
อนุญาตใหเสนอขายหุนกูแปลงสภาพที่ออกใหมดวย 

ขอ 5   บริษัทที่มีสถานะดังตอไปนี้จะไดรับอนุญาตใหเสนอขายหุนกูอนุพันธที่ออกใหม
ตามประกาศนี ้ก็ตอเมื่อบริษทัดังกลาวปฏบิัติตามหลักเกณฑ เงื่อนไข และวิธีการทีก่าํหนดไวในประกาศนี ้

(1)  บริษัทที่จดัตั้งขึ้นตามกฎหมายไทย  หรือ 
(2)  ธนาคารตางประเทศ ซ่ึงมีสาขาที่ไดรับอนุญาตใหประกอบการธนาคารพาณิชย 

เปนสาขาเต็มรูปแบบในประเทศไทยเปนผูดําเนินการขออนุญาตตอสํานักงาน  ทั้งนี้ ธนาคารตางประเทศ
ดังกลาวจะตองมีความรับผิดในการชําระหนี้ตอเจาหนี้ของตนจากทรัพยสินของตนโดยสิ้นเชิง 

ในกรณีที่บริษทัประสงคจะเสนอขายหุนกูอนุพันธที่มีปจจัยอางอิงเปนราคาทองคํา  
ดัชนีราคาทองคํา หรืออัตราแลกเปลี่ยนเงนิตราตางประเทศ  บริษัทดังกลาวตองเปนธนาคารพาณิชย 
ที่ไดรับอนุญาตจากธนาคารแหงประเทศไทย ใหทําธุรกรรมเกี่ยวกับอนุพันธที่มีปจจยัอางอิงเปนราคา 
หรือดัชนีราคาทองคํา หรืออัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ แลวแตกรณ ี

ขอ 6   หุนกูอนุพันธที่จะไดรับอนุญาตใหเสนอขายตองมีปจจัยอางอิงใดปจจยั 
อางอิงหนึ่งดังตอไปนี ้

(1)  ราคาหรือผลตอบแทนของหลักทรัพยไทย กลุมหลักทรัพยไทย หรือดัชนีกลุม 
หลักทรัพยไทย 

(2)  ราคาหรือผลตอบแทนของกลุมหลักทรัพยตางประเทศที่มีการซื้อขายใน 
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ตลาดหลักทรพัยที่จัดตั้งขึ้นอยางเปนทางการ (organized market) หรือดัชนีกลุมหลักทรัพยตางประเทศ
ดังกลาว เฉพาะกรณเีปนการเสนอขายหุนกูอนุพันธตอผูลงทุนสถาบันหรือผูลงทุนรายใหญ 
                           (3)  กระแสรายรับหรือรายจาย  

(4)  ราคาสินคาหรือดัชนีราคาสินคา  
(5)  ราคาทองคําหรือดัชนีราคาทองคํา  
(6)  อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ  
(7)  อันดับความนาเชื่อถือ (credit rating) หรือเหตุการณที่มีผลตอการชําระหนี้  

(credit events) ของตราสารหนี้ พันธบัตร หรือตราสารแหงหนี้อ่ืนที่มีลักษณะทํานองเดยีวกัน หรือ 
อันดับความนาเชื่อหรือเหตกุารณที่มีผลตอการชําระหนีข้องผูออกตราสารดังกลาวหรือของลูกหนี้ 
ของผูขออนุญาต  

(8)  ปจจัยอางอิงอ่ืนใดที่สํานักงานประกาศกําหนดดวยความเหน็ชอบของ 
คณะกรรมการกํากับตลาดทนุ 

                           ขอ 7   ใหบริษัทเสนอขายหุนกูอนพุันธที่มีกระทรวงการคลังค้ําประกันตนเงนิและ
ดอกเบี้ย โดยถือวาไดรับอนญุาตจากสาํนักงานแลว 

 ขอ 8   ในการพิจารณาวาคําขออนุญาตใดมีลักษณะเปนไปตามหลักเกณฑ เงื่อนไข 
และวิธีการทีก่าํหนดไวในประกาศนีห้รือไม  ใหสํานักงานมีอํานาจดังตอไปนี ้
 (1)  ในกรณีที่ผูขออนุญาตหรือการเสนอขายหุนกูอนุพนัธมีลักษณะหรือรูปแบบ 
เปนไปตามหลักเกณฑหรือเงื่อนไขที่จะไดรับอนุญาตตามประกาศนี้ แตมีขอเท็จจริงซ่ึงทําใหพิจารณา 
ไดวา ความมุงหมายหรือเนื้อหาสาระที่แทจริง (substance) ของการเสนอขายหุนกูอนุพนัธนั้นเขาลักษณะ
เปนการหลีกเลี่ยงบทบัญญัติตามกฎหมายวาดวยหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย หรือประกาศนี้ 
สํานักงานอาจไมอนุญาตใหเสนอขายหุนกูอนุพันธตามคาํขออนุญาตได  ทั้งนี้ สํานักงานตองแจงให 
ผูขออนุญาตทราบถึงเหตุผลประกอบการพิจารณาอยางชัดเจน 
 (2)  ในกรณีที่เขาลักษณะอยางหนึ่งอยางใดดงัตอไปนี้  สํานักงานอาจผอนผัน 
ไมนําหลักเกณฑตามประกาศนี้มาใชพิจารณาคําขออนุญาต หรือไมนาํเงื่อนไขตามประกาศนี้มาใช 
บังคับกับการเสนอขายหุนกูอนุพันธที่ไดรับอนุญาตได โดยคํานึงถึงความเหมาะสมและความเพยีงพอ 
ของขอมูลประกอบการตดัสินใจลงทุนและมาตรการคุมครองผูลงทุนเปนสําคัญ  ทั้งนี้ สํานักงานอาจ
กําหนดเงื่อนไขใหผูขออนุญาตตองปฏิบัติหรืองดเวนการปฏิบัติอยางหนึ่งอยางใดดวยก็ได 

 (ก)  ประโยชนที่จะไดจากการปฏิบัติใหเปนไปตามหลักเกณฑหรือเงื่อนไข 
ที่จะผอนผันให ไมคุมคากับตนทุนของผูขออนุญาตในการปฏิบัติ และมีขอเท็จจริงทีชั่ดเจนซึ่งทําให 
พิจารณาไดวาหลักเกณฑหรือเงื่อนไขดังกลาว ไมมีนัยสําคัญสําหรับการพิจารณาอนญุาตในกรณีนัน้ 
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   (ข)  ผูขออนุญาตมีขอจํากดัตามกฎหมายอื่นที่ทําใหไมสามารถปฏิบัติใหเปนไป 
ตามหลักเกณฑหรือเงื่อนไขที่จะผอนผัน  
      (ค)  ผูขออนุญาตมีมาตรการอื่นที่เพียงพอ และสามารถทดแทนการปฏิบัติ 
ใหเปนไปตามหลักเกณฑหรือเงื่อนไขที่จะผอนผัน    

               ขอ 9   เอกสารหลักฐานที่ตองยืน่ตอสํานักงานตามที่ประกาศนีก้ําหนด ไมวากอน 
หรือภายหลังไดรับอนุญาต  ใหเปนไปตามหลักเกณฑ เงือ่นไข และวิธีการที่สํานักงานประกาศกําหนด 

หมวด 1 
การเสนอขายหุนกูอนพุันธในกรณีทัว่ไป 

 
สวนที่ 1 

หลักเกณฑการอนุญาต 

       

ขอ 10   ใหบริษัทที่ประสงคจะเสนอขายหุนกูอนุพนัธที่ออกใหมตามประกาศนี้  
ยื่นคําขออนุญาตตอสํานักงานตามแบบพรอมเอกสารหลักฐานที่สํานักงานประกาศกาํหนด และ 
ชําระคาธรรมเนียมการยื่นคําขออนุญาตตามอัตราที่กําหนดไวในประกาศคณะกรรมการกํากับ 
หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยวาดวยการกําหนดคาธรรมเนียมในการขออนุญาตเสนอขาย 
หลักทรัพยที่ออกใหม  
  ในกรณีเปนการเสนอขายหุนกูอนุพันธที่อาจมีการชําระหนี้ทั้งหมดหรือบางสวน 
โดยสงมอบเปนหุน บริษัทดงักลาวตองยืน่คําขอตรวจสอบการใชหุนอางอิงตอสํานักงาน และชําระ
คาธรรมเนียมการยื่นคําขออนุญาตตามอัตราที่กําหนดไวในประกาศคณะกรรมการกาํกับหลักทรัพย 
และตลาดหลกัทรัพยวาดวยการกําหนดคาธรรมเนียมในการขออนุญาตเสนอขายหลกัทรัพยที่ออกใหม   
ในวนัที่ยืน่คําขอ โดยปฏิบัติตามหลักเกณฑ เงื่อนไข และวิธีการที่สํานกังานประกาศกําหนด  ทั้งนี้  
สํานักงานอาจกําหนดลักษณะของหุนอางองิที่ไดรับยกเวนไมตองยืน่คําขอตรวจสอบดังกลาวตอ 
สํานักงานไวดวยก็ได   

ในกรณีที่สํานกังานมีความจาํเปนตองไปเยีย่มชมกิจการ หรือสถานที่อ่ืนใด 
ของผูขออนุญาตหรือบริษัทยอยซ่ึงตั้งอยูนอกเขตกรุงเทพมหานครหรอืปริมณฑล ผูขออนุญาตตอง 
เปนผูรับผิดชอบคาใชจายเกีย่วกับคาเชาทีพ่ักและคาพาหนะเดินทางทีเ่กิดขึ้นจากการเยี่ยมชมกิจการ 
ตามหลักเกณฑที่สํานักงานกําหนด 
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ขอ 11   ในการพิจารณาคําขอ ใหสํานักงานมีอํานาจแจงเปนหนังสือใหผูยื่นคําขอ 
มาชี้แจง หรือสงเอกสารหลักฐานอื่นเพิ่มเติมไดภายในระยะเวลาที่สํานักงานกําหนด  ในกรณีที่ผูยื่น 
คําขอไมมาชี้แจง หรือไมสงเอกสารหลักฐานภายในระยะเวลาที่สํานักงานกําหนด ใหถือวาผูยื่นคําขอ 
ไมประสงคจะขออนุญาตเพื่อเสนอขายหุนกูอนุพันธที่ออกใหมนั้นอีกตอไป 

ขอ 12  ผูที่จะไดรับอนุญาตใหเสนอขายหุนกูอนุพนัธที่ออกใหมตามหมวดนี ้
ตองมีลักษณะดังตอไปนี ้

(1)  รายงานการสอบบัญชีของผูสอบบัญชี ที่ออกตามงบการเงินของผูขออนุญาตและ 
งบการเงินรวม ประจํางวดการบัญชีปลาสุด และงบการเงินไตรมาสสุดทายกอนยืน่คําขอ  ตองไมมี
ความหมายในลักษณะดังตอไปนี ้

 (ก)  ไมแสดงความเหน็ตอการจัดทํางบการเงินของผูขออนุญาตและงบการเงินรวม  
หรือแสดงความเห็นวางบการเงินไมถูกตอง  

(ข)  แสดงความเห็นอยางมีเงือ่นไขในรายการบัญชีที่เปนสาระสําคัญวา 
ไมเปนไปตามมาตรฐานการบัญชีที่ใชบังคับกับบริษัทมหาชนจํากัด หรือหลักเกณฑอ่ืนที่ออกตามความ 
ในมาตรา 56   
                                         ในกรณีที่ผูขออนญุาตเปนธนาคารตางประเทศตามขอ 5(2)  รายงานการสอบบัญชี
ของผูสอบบัญชีตาม (1) ตองไมแสดงแสดงความเหน็อยางมีเงื่อนไขในรายการบัญชีที่เปนสาระสําคัญวา  
ไมเปนไปตามมาตรฐานการบัญชีที่กําหนดตามกฎหมายวาดวยการบัญช ีหรือ International Financial 
Reporting Standards (IFRS) หรือ Financial Accounting Standards (FAS) หรือ United States Generally 
Accepted Accounting Principle (US GAAP) หรือมาตรฐานการบัญชีอ่ืนที่สํานักงานยอมรับ 

               (ค)  แสดงความเหน็วาถูกจํากัดขอบเขตการตรวจสอบโดยการกระทําหรือ 
ไมกระทําของผูขออนุญาตหรือผูบริหาร 

(2)  ไมอยูระหวางคางการนําสงงบการเงินหรือรายงานเกีย่วกับฐานะทางการเงิน 
และผลการดําเนินงานของบริษัทตอสํานักงานหรือตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยตามมาตรา 56  
หรือมาตรา 199 ประกอบมาตรา 56 แลวแตกรณี หรือไมอยูระหวางปรบัปรุงแกไขงบการเงินหรือรายงาน 
ที่มีหนาที่ตองจัดทําและจัดสงตามตามมาตรา 56 หรือมาตรา 57 หรือมาตรา 199 ประกอบมาตรา 56 หรือ
มาตรา 57 ตามที่สํานักงานหรือตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยแจงใหดําเนินการปรับปรุงแกไขนั้น 
หรือไมอยูระหวางการมีหนาที่ตองปฏิบัติตามคําส่ังของสํานักงานหรอืตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
ตามมาตรา 58 หรือมาตรา 199 ประกอบมาตรา 58 แลวแตกรณี  ทั้งนี้ เวนแตไดรับการผอนผันจากสํานักงาน 

(3)  มีผูบริหารที่มีรายช่ืออยูในระบบขอมูลรายชื่อผูบริหารของบริษัทที่ออกหลักทรัพย 
ตามประกาศทีเ่กี่ยวกับขอกําหนดเกี่ยวกับผูบริหารของบริษัทที่ออกหลักทรัพย 
                                  ในกรณีที่ผูขออนุญาตเปนธนาคารตางประเทศ ผูขออนุญาตตองมีผูบริหารที่ 
ดํารงตําแหนงในสาขาในประเทศไทยที่มีคุณสมบัติตามวรรคหนึ่ง 
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                           (4)  มีผูมีอํานาจควบคุมทีม่ีคุณสมบัติและไมมีลักษณะตองหามตามประกาศ 
ที่เกี่ยวกับขอกาํหนดเกี่ยวกับผูบริหารของบริษัทที่ออกหลักทรัพย โดยอนุโลม 
                           (5)  ไมเคยเสนอขายหลักทรัพยโดยฝาฝนหรือไมปฏิบตัิตามเงื่อนไขภายหลัง 
การอนุญาตอยางมีนัยสําคัญ  ทั้งนี้ ตามที่กําหนดไวในประกาศที่เกี่ยวของที่ใชบังคับตามแตกรณ ี

(6)  ไดรับมตขิองคณะกรรมการบริษัทโดยชัดแจงใหออกหุนกูอนุพนัธได  เวนแตผูขอ
อนุญาตเปนบริษัทมหาชนจาํกัด  ตองไดรับมติใหออกหุนกูอนุพนัธที่เปนไปตามกฎหมายวาดวยบริษัท
มหาชนจํากัด 

(7)  เปนผูไดรับอนุญาตหรือไดรับการขึ้นทะเบียนใหประกอบธุรกิจเปนผูคาสัญญา 
ซ้ือขายลวงหนาตามพระราชบัญญัติสัญญาซื้อขายลวงหนา พ.ศ. 2546 แตถาผูขออนุญาตมิใชผูไดรับ
อนุญาตหรือมิใชผูที่ไดรับการขึ้นทะเบียนใหประกอบธุรกิจดังกลาว ผูขออนุญาตจะตองมีลักษณะใด
ลักษณะหนึง่ดงัตอไปนี ้
                                  (ก)  มกีระแสรายรับหรือรายจายเกิดจากธุรกิจหลักที่เกี่ยวของกับปจจัยอางอิง 
ของหุนกูอนพุนัธ  
                                  (ข)  มีธุรกิจหลักที่เกี่ยวของกับราคาสินคาหรือดัชนีราคาสินคาซ่ึงจะเปนปจจยั 
อางอิงของหุนกูอนุพันธ  
                                  (ค)  ยื่นหนังสือตอสํานักงานเพื่อยืนยันวากอนดําเนินการออกและเสนอขาย 
หุนกูอนพุันธ ผูขออนุญาตจะมีฐานะสัญญาซื้อขายลวงหนา (derivatives position) กับผูไดรับอนุญาต 
หรือผูที่ไดรับการขึ้นทะเบยีนใหประกอบธุรกิจเปนผูคาสัญญาซื้อขายลวงหนาตามพระราชบัญญัติ 
สัญญาซื้อขายลวงหนา พ.ศ. 2546 เพื่อปองกันความเสี่ยงทั้งหมดที่อาจเกิดขึ้นจากการออกและเสนอขาย 
หุนกูอนพุันธ 

ขอ 13   ใหสํานักงานแจงผลการพิจารณาลกัษณะของผูขออนุญาตตามขอ 12 ภายใน 
เจ็ดวันทําการนับแตวันที่สํานักงานไดรับเอกสารหลักฐานที่ถูกตองและครบถวน  

  ขอ 14   ในกรณีที่ปรากฏวาผูขออนุญาตมีลักษณะไมเปนไปตามขอ 12(4) หรือ (5)  
ในการแจงผลการพิจารณาลกัษณะของผูขออนุญาต ใหสํานักงานมีอํานาจกําหนดระยะเวลาหรือเงื่อนไข 
ในการพจิารณาคําขออนุญาตในคราวตอไป โดยคํานึงถึงความมีนยัสําคัญของพฤติกรรมอันเปนลักษณะ
ตองหาม หรือการฝาฝนหรือการไมปฏิบัติตามเงื่อนไขการอนุญาตใหเสนอขายหลักทรัพยเปนรายกรณี  
ทั้งนี้ ในกรณทีี่เปนการกําหนดระยะเวลา ระยะเวลาดังกลาวตองไมเกนิสิบหาปนับแตวนัที่สํานักงาน 
แจงผลการพิจารณาดังกลาวตอผูขออนุญาต  

เมื่อพนระยะเวลาที่สํานักงานกําหนดตามวรรคหนึ่ง หรือเมื่อผูยื่นคําขออนุญาตได 
ปฏิบัติตามเงื่อนไขที่สํานักงานกําหนดแลว มิใหสํานักงานนําขอเท็จจริงอันเปนเหตุแหงการสั่งการ 
ตามวรรคหนึ่งมาประกอบการพิจารณาคําขอในครั้งใหมอีก 
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ในกรณีที่สํานักงานเห็นวาเหตุที่ทําใหผูยื่นคําขออนุญาตมีลักษณะไมเปนไปตาม 
ขอ 12(4) หรือ (5) เปนเรื่องไมรายแรง หรือไดมีการแกไขหรือกําหนดมาตรการปองกนัแลว 
สํานักงานอาจไมนําขอเท็จจริงเกี่ยวกับการขาดคุณลักษณะดังกลาวมาใชประกอบการพิจารณากไ็ด 

  ขอ 15   ผูไดรับอนุญาตใหเสนอขายหุนกูอนุพันธที่ออกใหมตามหมวดนี้ สามารถเสนอ 
ขายหุนกูอนุพนัธไดทุกลักษณะโดยไมจํากดัมูลคาและจํานวนครั้งที่เสนอขาย ภายในระยะเวลาสองปนับแต
วันที่สํานักงานแจงผลการอนุญาต  ทั้งนี้ กอนการเสนอขายในแตละครัง้ ผูไดรับอนุญาตตองดําเนินการ 
ตามวรรคสอง เพื่อใหการอนุญาตดังกลาวมีผลสมบูรณ 

กอนการเสนอขายหุนกูอนุพนัธในแตละครั้ง เมื่อผูไดรับอนุญาตยื่นเอกสารหลักฐานที่ 
แสดงถึงลักษณะของหุนกูอนุพันธที่จะเสนอขาย รวมทัง้ที่แสดงถึงการปฏิบัติตามหลักเกณฑเพิ่มเติม 
ตามสวนที่ 2 ของหมวดนี้แลว  ใหถือวาการอนุญาตใหเสนอขายหุนกูอนุพันธคร้ังนัน้มีผลสมบูรณ ณ วันที ่
มีการยื่นเอกสารหลักฐานดังกลาวถูกตองครบถวน และใหถือวาไดรับความเหน็ชอบในการแตงตั้งผูแทน 
ผูถือหุนกูจากสํานักงานในวนัเดียวกนั  แตทั้งนี้ ในกรณีเปนการเสนอขายหุนกูอนุพนัธที่ตองมีการตรวจสอบ
การใชหุนอางอิง  การอนุญาตใหเสนอขายหุนกูอนพุันธดังกลาวจะมีผลสมบูรณก็ตอเมื่อสํานักงานไดแจง
ยืนยนัการใชหุนอางอิงแลว   
                           ความในขอนี้มิใหนํามาใชบังคับกับการเสนอขายหุนกูอนุพันธระยะสั้นที่ผูขออนุญาต 
แสดงความประสงคที่จะจํากดัมูลคาการเสนอขายตามขอ 16 

ขอ 16   ในกรณีที่ผูไดรับอนญุาตแสดงความประสงคไวตัง้แตวนัที่ยื่นคาํขออนุญาตวา 
เปนการขออนญุาตเสนอขายเฉพาะหุนกูอนุพันธระยะส้ันในลักษณะทีจ่ํากัดมูลคาการเสนอขาย ผูไดรับ
อนุญาตดังกลาวตองเสนอขายหุนกูอนุพนัธระยะสั้นใหแลวเสร็จภายในหกเดือนนับแตวนัที่สํานักงาน 
แจงผลการอนญุาต โดยเมื่อรวมกับมูลคาหุนกูอนุพนัธระยะส้ันที่ไดรับอนุญาตใหเสนอขายในลกัษณะ
ดังกลาวอยูกอนแลว ไมเกินระยะเวลาและมูลคาตามที่สํานักงานประกาศกําหนดตามมาตรา 66  ทั้งนี้  
กอนการเสนอขายในแตละครั้ง ผูไดรับอนุญาตตองดําเนนิการตามวรรคสอง เพื่อใหการอนุญาตดังกลาว 
มีผลสมบูรณ 

กอนการเสนอขายหุนกูอนุพนัธระยะสัน้ตามวรรคหนึ่งในแตละครั้ง  หากผูไดรับอนุญาต 
ยื่นเอกสารหลกัฐานทีแ่สดงถึงลักษณะของหุนกูอนุพันธระยะสั้นที่จะเสนอขาย รวมทั้งที่แสดงถึงการปฏิบัติ
ตามหลักเกณฑเพิ่มเติมตามสวนที่ 2 ของหมวดนี้ดวย  ใหถือวาการอนญุาตใหเสนอขายหุนกูอนุพนัธระยะสัน้ 
คร้ังนั้นมีผลสมบูรณ ณ วันที่มีการยื่นเอกสารหลักฐานดังกลาวถูกตองครบถวน และใหถือวาไดรับความ
เห็นชอบในการแตงตั้งผูแทนผูถือหุนกูจากสํานักงานในวนัเดียวกนั  แตทั้งนี้ ในกรณีเปนการเสนอขาย 
หุนกูอนพุันธระยะสั้นที่ตองมีการตรวจสอบการใชหุนอางอิง  การอนุญาตใหเสนอขายหุนกูอนุพนัธ 
ระยะสั้นดังกลาวจะมีผลสมบูรณก็ตอเมื่อสํานักงานไดแจงยืนยันการใชหุนอางอิงแลว   
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ขอ 17   ระหวางระยะเวลาตามขอ 15 หรือขอ 16 หากปรากฏวาผูไดรับอนุญาตมีลักษณะ 
ไมเปนไปตามขอ 12  ใหผูไดรับอนุญาตแจงเหตุดงักลาวตอสํานักงานภายในเจด็วนันับแตวันที่มีเหตุนั้นและ 
ผูไดรับอนุญาตจะดําเนินการตามขอ 15 วรรคสอง หรือขอ 16 วรรคสอง ในระหวางที่มีเหตุดังกลาวไมได  
ทั้งนี้ ในกรณทีี่ผูไดรับอนุญาตไดแกไขเหตุนั้นไดกอนส้ินระยะเวลาตามขอ 15 หรือขอ 16 ใหผูขออนุญาต
ดําเนินการตามขอ 15 วรรคสอง หรือขอ 16 วรรคสอง ตอไปได 
               ในกรณีที่ผูไดรับอนญุาตจงใจหรือเพิกเฉยไมแจงเหตุที่ทําใหผูไดรับอนุญาตมีลักษณะ 
ไมเปนไปตามขอ 12 ตอสํานักงาน  ใหถือวาผูไดรับอนุญาตไมมีคุณสมบัติที่จะดําเนินการตามขอ 15  
วรรคสอง หรือขอ 16 วรรคสองไดอีกตอไปแมจะไดแกไขเหตุนั้นไดกอนส้ินระยะเวลาตามขอ 15 หรือ 
ขอ 16 แลวก็ตาม 

สวนที่ 2 
หลักเกณฑการอนุญาตเพิ่มเติม 

_________________ 

ขอ 18   ผูไดรับอนุญาตตองจัดใหมีการจดัอันดับความนาเชื่อถือในลักษณะใดลักษณะหนึ่ง  
ดังตอไปนี้ โดยสถาบันจัดอนัดับความนาเชื่อถือที่ไดรับความเหน็ชอบจากสํานักงาน   

(1) อันดับความนาเชื่อถือของหุนกูอนุพนัธที่เสนอขายในแตละครั้ง  
                           (2)  อันดับความนาเชื่อถือของผูค้ําประกันหุนกูอนุพนัธ เฉพาะในกรณีที่เปนการค้ําประกัน 
ที่มีผลบังคับใหผูค้ําประกันตองรับผิดรวมกันกับลูกหนี้ โดยไมสามารถเพิกถอนไดกอนครบกําหนดอาย ุ
ของหุนกูอนพุนัธ  หรือ 
                           (3)  อันดับความนาเชื่อถือของผูไดรับอนุญาต เฉพาะในกรณีเปนการเสนอขายหุนกูอนพุันธ
ระยะสั้นที่ไมใชหุนกูดอยสิทธิ  
                           ความในวรรคหนึ่งมิใหใชบังคับกับกรณีดังตอไปนี ้
  (1)  สถาบันจดัอันดับความนาเชื่อถือที่ไดรับความเห็นชอบจากสํานักงานไดมีหนังสือ 
แจงตอสํานักงานวาไมสามารถทําการจัดอันดับความนาเชื่อถือหุนกูอนพุันธนั้นไดโดยมีเหตุอันสมควร  
และเหตนุั้นมไิดเกดิจากผูออกหุนกูอนุพนัธ  สํานักงานอาจผอนผันใหการจัดอนัดบัความนาเชื่อถือนั้น 
กระทําโดยสถาบันจัดอันดับความนาเชื่อถืออ่ืนที่สํานักงานกําหนดได 

(2)  กรณีที่ไดรับการผอนผันจากสํานกังาน โดยมีเหตุจําเปนและสมควร หรือเปน 
กรณีที่พิจารณาไดวาไมจําเปนตองมีการจัดอันดับความนาเชื่อถือ 

ขอ 19   ในการเสนอขายหุนกูอนุพันธที่ไดรับอนุญาตตามหมวดนี้  ผูไดรับอนุญาตตอง
ดําเนินการจัดใหหุนกูอนพุนัธที่ออกและเสนอขายมีลักษณะดังตอไปนี้ 

(1)  มีคําเรียกชื่อเปนการเฉพาะเพื่อประโยชนในการอางอิงถึงหุนกูอนุพันธที่เสนอขาย 
ในแตละครั้ง  ทั้งนี้ คําเรียกชือ่หุนกูอนพุันธดังกลาวตองแสดงถึงปที่ครบกําหนดไถถอน และลักษณะพเิศษ 
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ของหุนกูอนพุนัธ (ถามี) ไวโดยชัดเจน 
(2)  ออกตามขอกําหนดสิทธิที่เปนไปตามขอ 27 
(3)  มีผูแทนผูถือหุนกู  เวนแตในกรณีที่เปนหุนกูอนุพันธระยะสั้น 

ขอ 20   ในกรณีหุนกูอนุพนัธที่เสนอขายเปนหุนกูดอยสิทธิ  สิทธิของผูถือหุนกูอนุพนัธ
ดังกลาวตองดอยกวาสิทธิของเจาหนี้สามัญเฉพาะในเรื่องการรับชําระหนี้ตามหุนกูอนพุันธนั้นเมื่อเกดิ
กรณีดังตอไปนี้ 
  (1)  ผูออกหุนกูอนุพันธถูกพทิักษทรัพย หรือถูกศาลพิพากษาใหลมละลาย  

(2)  มีการชําระบัญชีเพื่อการเลิกบริษัท หรือ 
(3)  กรณีอ่ืนใดที่ไดรับความเห็นชอบจากสํานักงาน 

ขอ 21   ในกรณีหุนกูอนุพนัธที่เสนอขายเปนหุนกูอนุพนัธที่ครบกําหนดไถถอน 
เมื่อมีการเลิกบริษัท (perpetual bond) ตองมีการระบุใหชัดเจนถึงสิทธิของผูถือหุนกูอนุพันธดังกลาว 
ในลักษณะใดลักษณะหนึง่ ดังตอไปนี ้
  (1)  ผูถือหุนกูอนุพันธไมมีสิทธิเรียกใหผูออกหุนกูอนุพนัธไถถอนหุนกูอนุพันธดังกลาว
กอนมีการเลิกบริษัท 
   (2)  ผูถือหุนกูอนุพันธมีสิทธิเรียกใหผูออกหุนกูอนุพันธไถถอนหุนกูอนุพันธดังกลาว 
กอนมีการเลิกบริษัทตามเงื่อนไขและระยะเวลาที่กําหนดไวอยางชดัเจน 

 ขอ 22   ในกรณีหุนกูอนุพนัธที่เสนอขายเปนหุนกูมีประกันไมวาหลักประกันของหุนกู
อนุพันธนั้น จะไดจัดใหมีพรอมกับการเสนอขายหุนกูอนุพันธหรือจดัเพิ่มเติมขึ้นในภายหลัง หลักประกัน
ของหุนกูอนพุนัธดังกลาวตองมีลักษณะดังนี้ 

(1)  เปนทรัพยสินหรือการค้ําประกันที่มกีารดําเนินการใหมีผลบังคับไดตามกฎหมาย 
โดยคํานึงถึงสภาพของหลักประกันแตละประเภท สามารถดํารงไดตลอดอายุหุนกูอนุพันธ และดูแลได
โดยผูแทนผูถือหุนกู 
 (2)  ในกรณีที่หลักประกนัเปนอสังหาริมทรัพยหรือสัญญาเชาระยะยาว ผูออกหุนกู
อนุพันธตองจดัใหมกีารประเมินคาของหลักประกนัดังกลาวโดยผูประเมินราคาทรัพยสินที่อยูในบัญชี 
ที่สํานักงานใหความเห็นชอบ  ทั้งนี้ การประเมินราคาหรือการคํานวณมูลคาของหลักประกนัตอง 
คํานึงถึงสิทธิและภาระผูกพนัใด ๆ ไมวาจะเกดิขึ้นโดยบทกฎหมายหรอืโดยสัญญาที่มีอยูเหนือ 
ทรัพยสินอันเปนหลักประกนันั้นดวย และตองจัดทําขึ้นไมเกินกวาหนึ่งปกอนวนัที่ออกหุนกูอนุพันธนั้น   
เวนแตจะเปนกรณีที่ราคาหรือมูลคาของหลักประกันไดเปลี่ยนแปลงไปอยางมีนัยสําคัญในชวงเวลา 
ดังกลาว ใหผูออกหุนกูอนุพนัธจัดใหมีการประเมินคาหลักประกนัดังกลาวใหม 
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ขอ 23   ในกรณีที่เปนการเสนอขายหุนกูอนุพันธที่อาจมกีารชําระหนี้ทัง้หมดหรือ 
บางสวนโดยสงมอบเปนหุน ผูไดรับอนุญาตตองไมเปนบคุคลภายในของบริษัทที่ออกหุนอางอิงนั้น 

เพื่อประโยชนในการรักษาความเปนธรรมและระบบการซื้อขายหลักทรัพยใน 
ตลาดหลักทรพัย  ใหสํานักงานมีอํานาจประกาศกําหนดลักษณะของหุนที่จะนํามาใชเปนปจจยัอางอิง 
สําหรับการออกและเสนอขายหุนกูอนุพนัธที่อาจมีการชําระหนี้ทั้งหมดหรือบางสวนโดยสงมอบ 
เปนหุนได 
  สํานักงานสามารถผอนผันขอกําหนดที่หามมิใหผูไดรับอนุญาตเปนบคุคลภายใน 
ของบริษัทที่ออกหุนอางอิงตามขอนี้ได  เมือ่ไมมีเหตุใหสงสัยวาการเสนอขายหุนกูอนพุันธที่ขออนุญาต 
จะมีลักษณะเปนการเอาเปรยีบผูลงทุน และเปนไปตามหลักเกณฑดังตอไปนี ้

(1)  หุนกูอนพุนัธที่ขออนุญาตมีขอกําหนดใหมีการชําระหนี้ทั้งหมดโดยการสงมอบ 
เปนหุนอางอิงหรือชําระเปนเงินเทานัน้  แตทั้งนี้ ในกรณทีี่จะชําระเปนเงิน มูลคาที่ตองชําระตอง 
ไมอางอิงกับหุนอางอิงดังกลาว และ 

(2)  ผูไดรับอนุญาตแสดงไดวามีหุนอางองิในจํานวนทีเ่พียงพอสําหรบัสงมอบ 
เพื่อชําระหนี้ตามหุนกูอนุพันธ และมีกลไกในการดแูลรักษาหุนอางอิงดงักลาว โดยกลไกนั้นจะตอง 
สามารถปองกันมิใหมกีารนาํหุนอางอิงไปใชเพื่อการอื่นได 

  ขอ 24   หุนกูอนุพันธที่เสนอขายตองมีมูลคาไถถอนรวมของหุนกูอนพุันธไมต่ํากวา 
รอยละแปดสบิของมูลคาที่ตราไวของหุนกูอนุพันธนัน้  เวนแตไดรับการผอนผันเปนการเฉพาะจาก
สํานักงาน 

สวนที่ 3 
เงื่อนไขการอนุญาต 

_________________ 

 ขอ 25   ผูไดรับอนุญาตตองจัดใหมีการจดัอันดับความนาเชื่อถือของหุนกูอนุพนัธที่
เปนไปตามขอ 18 อยางตอเนือ่งจนกวาสิทธิเรียกรองตามหุนกูอนพุันธ จะระงับลง  เวนแตในกรณีทีม่ี 
เหตุจําเปนและสมควร สํานกังานอาจผอนผันการจัดอันดับความนาเชือ่ถือของหุนกูอนุพันธ โดยกาํหนด
เงื่อนเวลาหรือเงื่อนไขไวดวยก็ได  ทั้งนี้ โดยคํานึงถึงความจําเปนของผูลงทุนในการมีขอมูลการจัดอันดับ
ความนาเชื่อถือนั้น 

ขอ 26   ผูไดรับอนุญาตตองยื่นคําขอใหสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทยพิจารณา 
รับหุนกูอนพุนัธที่ออกและเสนอขายเปนตราสารหนี้ขึ้นทะเบียนภายในสามสิบวันนบัแตวนัออก 
หุนกูอนพุันธดังกลาว 
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ขอ 27   ขอกําหนดสิทธิของหุนกูอนพุันธตองมีการลงลายมือช่ือผูมีอํานาจลงนามผูกพัน 
ผูออกหุนกูอนพุันธและประทับตราสําคัญของผูออกหุนกูอนุพันธ (ถามี)  ทั้งนี้ รายการและสาระสําคัญ 
ของขอกําหนดสิทธิสําหรับหุนกูอนพุันธที่ไดรับอนุญาตตามหมวดนี้  ใหเปนไปตามแนวทางของ
ขอกําหนดสิทธิตามที่สํานักงานประกาศกําหนด 

   ขอ 28   ในกรณีหุนกูอนุพนัธที่เสนอขายเปนหุนกูอนุพนัธที่จัดใหมีผูแทนผูถือหุนกู  
ผูไดรับอนุญาตตองจัดใหสัญญาแตงตั้งผูแทนผูถือหุนกูมีความสอดคลองกับขอกําหนดสิทธิ โดยอยางนอย
ตองมีรายการและสาระสําคัญดังตอไปนี ้

(1) ช่ือและที่อยูของคูสัญญา 
(2) วันที่สัญญามีผลใชบังคับ 
(3) อํานาจ หนาที่ และความรับผิดของคูสัญญา โดยมีขอตกลงที่ระบุใหผูขออนุญาต 

และผูแทนผูถือหุนกูมีอํานาจ หนาที่ และความรับผิดตามขอกําหนดสทิธิทุกประการ 
(4) อัตราและวิธีการจายคาตอบแทน หรือบําเหน็จในการปฏิบัติหนาที่ผูแทนผูถือหุนกู  

ซ่ึงตองกําหนดไวเปนจํานวนที่แนนอน รวมทั้งอัตราและวิธีการจายคืนเงินทดรองซึง่ผูแทนผูถือหุนกู 
ไดจายไปเนื่องจากการปฏิบตัิหนาที่ผูแทนผูถือหุนกูตามขอกําหนดภายใตพระราชบัญญัติหลักทรัพย 
และตลาดหลกัทรัพย พ.ศ. 2535 
  (5)  การสิ้นสุดของสัญญา 

ขอ 29   ในกรณีการออกหุนกูอนุพันธมีประกันโดยหลักประกันเปนอสังหาริมทรัพย  
หรือสังหาริมทรัพยประเภทที่ตองจดทะเบยีนตามกฎหมาย ผูไดรับอนญุาตจะตองดําเนินการจดทะเบียน 
ใหผูแทนผูถือหุนกูเปนผูรับทรัพยสินนั้นเปนประกันตามกฎหมายดวย 

ขอ 30   ในการเปลี่ยนแปลงผูแทนผูถือหุนกูภายหลังการออกหุนกูอนุพนัธ  
ใหผูไดรับอนญุาตสงเอกสารตอสํานักงาน ตามหลกัเกณฑและวิธีการที่สํานักงานประกาศกําหนด 

เมื่อผูไดรับอนญุาตไดสงเอกสารตามวรรคหนึ่งตอสํานักงานครบถวนแลว ใหผูได 
รับอนุญาตเปลี่ยนแปลงผูแทนผูถือหุนกูไดโดยถือวาไดรับความเห็นชอบจากสํานักงานแลว และ 
ใหผูไดรับอนญุาตสงสําเนาสัญญาแตงตั้งผูแทนผูถือหุนกูตอสํานักงานภายในสิบหาวนันับแตวันแตงตั้ง 
ผูแทนผูถือหุนกูนั้น  

ขอ 31   การแกไขเพิ่มเติมสิทธิ หนาที่ ความรับผิด หรือหลักประกนัตามหุนกูอนุพันธ 
ภายหลังการออกหุนกูอนุพนัธนั้น จะกระทําไดก็ตอเมื่อการแกไขเพิ่มเติมนั้นมิไดขดัหรือแยงกับ
ขอกําหนดของประกาศนีแ้ละการแกไขเพิม่เติมดังกลาวไดดําเนินการโดยชอบตามขอกําหนดสิทธิ  
โดยผูไดรับอนุญาตตองแจงการแกไขเพิ่มเติมดังกลาวพรอมทั้งสงสําเนาเอกสารที่เกี่ยวของตอสํานักงาน
และสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทยภายในสิบหาวันนบัแตวันที่การแกไขเพิ่มเติมนั้นมผีลใชบังคับ 
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             ในกรณีที่การดําเนินการตามวรรคหนึ่ง เปนการแกไขเพิม่เติมขอกําหนดสิทธิซ่ึงได
กําหนดใหกระทําไดโดยการมีมติที่ประชุมผูถือหุนกูอนพุันธ หนังสือนัดประชุมผูถือหุนกูอนพุันธ 
ตองระบุอยางชัดเจนถึงสาเหตุแหงการแกไขเพิ่มเติมขอกําหนดสิทธิ และผลกระทบที่เกิดขึ้นหรือ 
อาจเกิดขึน้กับผูถือหุนกูอนุพนัธ เพื่อเปนขอมูลประกอบการตัดสินใจของผูถือหุนกูอนุพันธ 

หมวด 2  
การเสนอขายตราสารหนี้ในวงจํากดั 

 
สวนที่ 1 

หลักเกณฑการอนุญาต 
 

 ขอ 32   การเสนอขายหุนกูอนุพันธในวงจาํกัดตองมีลักษณะใดลักษณะหนึ่งดังตอไปนี้  
                           (1)  เสนอขายตอผูลงทุนสถาบันหรือผูลงทุนรายใหญ  
                           (2)  เสนอขายตอผูลงทุนโดยเฉพาะเจาะจงซึ่งมีจํานวนไมเกินสิบราย ในรอบระยะเวลา 
ส่ีเดือนใด ๆ 
                           ในกรณีที่ศนูยรับฝากหลกัทรัพย ผูรับฝากทรัพยสิน นายหนาซ้ือขายหลักทรัพย  
ผูคาหลักทรัพยหรือบุคคลอื่นใด มกีารถือครองหุนกูอนพุันธแทนบุคคลอื่น การนับจาํนวนผูลงทุน 
ตามวรรคหนึ่ง ใหนับจากบุคคลที่เปนเจาของที่แทจริงของหุนกูอนุพันธนั้น 
                           (3)  เสนอขายตอบุคคลที่เปนเจาหนี้ของบริษัทอยูแลวกอนการเสนอขายหุนกูอนุพนัธ  
เพื่อประโยชนในการปรับโครงสรางหนี้  
                           (4)  เสนอขายโดยไดรับผอนผันจากสํานักงาน โดยผูที่จะไดรับอนญุาตตอง 
แสดงไดวา  

(ก) มีเหตุจําเปนและสมควร 
(ข) การเสนอขายดังกลาวจะไมมีผลกระทบตอผูลงทุนในวงกวาง และ 
(ค) มีมาตรการใหความคุมครองแกผูลงทุนอยางเพียงพอแลว  

ขอ 33   ในกรณีเปนการขอผอนผันเพื่อเสนอขายหุนกูอนพุันธที่ออกใหมตามขอ 32(4) 
ผูที่จะขอผอนผันตองแสดงไดถึงเหตุจําเปนและสมควรของกรณีดังกลาว การไมมีผลกระทบตอผูลงทุน
ในวงกวาง และการมีมาตรการใหความคุมครองแกผูลงทุนอยางเพยีงพอ และสํานักงานอาจผอนผัน 
มิใหนําหลักเกณฑหรือเงื่อนไขที่กําหนดไวในสวนนี้ ไมวาทั้งหมดหรอืบางสวน มาใชบังคับกับการ 
เสนอขายหุนกูอนุพันธดังกลาวก็ไดเทาที่จําเปน โดยคํานึงถึงความเหมาะสมและเพยีงพอของมาตรการ
คุมครองผูลงทุน                           
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ขอ 34   ในกรณีที่บริษัทตามขอ 5 จะเสนอขายหุนกูอนุพนัธที่ออกใหมตอผูลงทุนสถาบัน 
ที่จัดตั้งขึ้นหรือรับรองโดยกฎหมายตางประเทศทั้งจํานวน หรือเปนการเสนอขายตามขอ 32(2) (3) หรือ (4)  
หากบริษัทไดปฏิบัติใหเปนไปตามหลักเกณฑดังตอไปนี ้ ใหถือวาบริษทันั้นไดรับอนญุาตจากสํานักงาน 
ใหเสนอขายหุนกูอนุพนัธที่ออกใหมนั้นแลว  เวนแตจะเปนการเสนอขายหุนกูอนุพนัธที่อาจมีการชําระหนี้
ทั้งหมดหรือบางสวนโดยสงมอบเปนหุน  บริษัทตองดําเนินการตามวรรคสองของขอ 10 จึงจะถือวาการ
อนุญาตใหเสนอขายหุนกูอนุพันธดังกลาวมีผลสมบูรณ ณ วนัที่สํานักงานไดแจงยนืยันการใชหุนอางอิง      

(1)  ไดรับมติโดยชัดแจงจากคณะกรรมการบริษัทใหออกหุนกูอนพุันธได  เวนแตผูขอ
อนุญาตเปนบริษัทมหาชนจาํกัด  ตองไดรับมติใหออกหุนกูอนุพนัธที่เปนไปตามกฎหมายวาดวยบริษัท
มหาชนจํากัด         
                           (2)  เปนไปตามหลักเกณฑที่กําหนดไวในขอ 23                           
                           (3)  จดขอจาํกัดการโอนหุนกูอนุพนัธที่จะเสนอขายกับสํานักงาน ซ่ึงแสดงขอความวา 
ผูออกหุนกูอนพุันธจะไมรับจดทะเบียนการโอนหุนกูอนพุันธไมวาทอดใด ๆ หากการโอนหุนกูอนพุันธ
ดังกลาวจะทําใหหุนกูอนพุนัธที่เสนอขายในครั้งนั้นไมสามารถคงลักษณะการเสนอขายไวในวงผูลงทุน
สถาบันที่จัดตัง้ขึ้นหรือรับรองโดยกฎหมายตางประเทศ หรือเปนการเสนอขายตามขอ 32(2) (3) หรือ (4)  
แลวแตกรณี  เวนแตเปนการโอนทางมรดก  ทั้งนี้  ใหถือวาสํานักงานรับจดขอจํากดัการโอนดังกลาว 
ในวนัที่สํานักงานไดรับการแสดงเจตนาขอจดขอจํากดัการโอนที่มีขอความดังกลาวแลว  

(4)  ในกรณหีุนกูอนุพนัธที่เสนอขายเปนหุนกูมีประกัน หรือเปนหุนกูอนุพันธที่จัดให 
มีผูแทนผูถือหุนกู  ผูขออนุญาตตองจัดใหมผูีแทนผูถือหุนกูซ่ึงเปนบุคคลที่มีรายช่ืออยูในบัญชีรายช่ือ 
บุคคลที่มีคุณสมบัติเปนผูแทนผูถือหุนกู  ทั้งนี้ ตามที่กําหนดไวในประกาศวาดวยคุณสมบัติของผูแทน 
ผูถือหุนกู และการกระทําตามอํานาจหนาที่ของผูแทนผูถือหุนกู  และใหถือวาไดรับความเหน็ชอบในการ
แตงตั้งผูแทนผูถือหุนกูจากสํานักงานแลว 

ขอ 35   ในกรณีที่บริษัทตามขอ 5 ประสงคจะเสนอขายหุนกูอนุพนัธตอผูลงทุนสถาบัน 
ที่จัดตั้งขึ้นตามกฎหมายไทยหรือผูลงทุนรายใหญ  บริษทันั้นตองยืน่คาํขออนุญาตตอสํานักงานตามแบบ 
พรอมเอกสารหลักฐานที่สํานักงานประกาศกําหนด และชําระคาธรรมเนียมการยื่นคําขออนุญาตตาม 
อัตราที่กําหนดไวในประกาศคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยวาดวยการกําหนด
คาธรรมเนียมในการขออนญุาตเสนอขายหลักทรัพยที่ออกใหม และใหนําความในวรรคสองของขอ 10  
มาใชบังคับกบัการเสนอขายหุนกูอนุพนัธที่อาจมีการชําระหนี้ทั้งหมดหรือบางสวนโดยสงมอบเปนหุน  
ทั้งนี้ บริษัทจะไดรับอนุญาตตอเมื่อ 

(1)  ไดรับมติโดยชัดแจงจากคณะกรรมการบริษัทใหออกหุนกูอนพุันธได  เวนแตผูขอ
อนุญาตเปนบริษัทมหาชนจาํกัด  ตองไดรับมติใหออกหุนกูอนุพนัธที่เปนไปตามกฎหมายวาดวยบริษัท
มหาชนจํากัด 
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(2)  มีลักษณะเปนไปตามที่กาํหนดไวในขอ 12(7) และเปนไปตามหลกัเกณฑในขอ 23 ดวย                   
                           (3)  จดขอจํากัดการโอนหุนกูอนุพนัธที่จะเสนอขายกับสํานักงาน ซ่ึงแสดงขอความวา 
ผูออกหุนกูอนพุันธจะไมรับจดทะเบียนการโอนหุนกูอนพุันธไมวาทอดใด ๆ หากการโอนหุนกูอนพุันธ
ดังกลาวจะทําใหหุนกูอนพุนัธที่เสนอขายในครั้งนั้นไมสามารถคงลักษณะการเสนอขายไวในวงผูลงทุน
สถาบันหรือผูลงทุนรายใหญ  เวนแตเปนการโอนทางมรดก  ทั้งนี้ ใหถือวาสํานักงานรับจดขอจํากดัการ 
โอนดังกลาวในวันที่สํานกังานไดรับการแสดงเจตนาขอจดขอจํากดัการโอนที่มีขอความดังกลาวแลว     
                           ในกรณีที่เปนการเสนอขายหุนกูอนุพนัธที่มีลักษณะเปนหุนกูมีประกนัหรือเปนหุนกู
อนุพันธที่จัดใหมีผูแทนผูถือหุนกู  เมื่อสํานกังานไดอนุญาตใหเสนอขายหุนกูอนุพนัธตามวรรคหนึ่งแลว   
ใหถือวาไดรับความเหน็ชอบในการแตงตั้งผูแทนผูถือหุนกูจากสํานกังานในวันเดียวกนัดวย 

ขอ 36   ในการพิจารณาคําขออนุญาตที่ยื่นตามขอ 35  ใหสํานักงานมีอํานาจแจงเปน 
หนังสือใหผูยืน่คําขอมาชี้แจง หรือสงเอกสารหลักฐานอืน่เพิ่มเติมไดภายในระยะเวลาที่สํานักงานกาํหนด  
ในกรณีที่ผูยื่นคําขอไมมาชี้แจง หรือไมสงเอกสารหลักฐานภายในระยะเวลาที่สํานักงานกําหนด  ใหถือวา 
ผูยื่นคําขอไมประสงคจะขออนุญาตเพื่อเสนอขายหุนกูอนุพันธที่ออกใหมนั้นอกีตอไป 

ในกรณีที่สํานกังานมคีวามจาํเปนตองไปเยีย่มชมกิจการ หรือสถานที่อ่ืนใดของผูขออนุญาต
หรือบริษัทยอยซ่ึงตั้งอยูนอกเขตกรุงเทพมหานครหรือปริมณฑล ผูขออนุญาตตองเปนผูรับผิดชอบคาใชจาย
เกี่ยวกับคาเชาที่พักและคาพาหนะเดินทางที่เกิดขึ้นจากการเยี่ยมชมกิจการตามหลักเกณฑที่สํานกังานกําหนด 

ขอ 37   ใหสํานักงานแจงผลการพิจารณาคาํขออนุญาตที่ยื่นตามขอ 35  ภายในเจด็วนัทําการ
นับแตวันที่สํานักงานไดรับเอกสารหลักฐานที่ถูกตองและครบถวน  

ขอ 38   ใหผูไดรับอนุญาตที่ยื่นคําขอตามขอ 35  มีสิทธิเสนอขายหุนกูอนุพันธที่ออกใหม
ตามหลักเกณฑดังตอไปนี ้

(1)  การเสนอขายหุนกูอนุพนัธระยะสัน้  ใหเสนอขายไดโดยไมจํากัดมลูคาและจํานวนครั้ง
ที่เสนอขายภายในหนึ่งปนับแตวนัที่ไดรับแจงผลการพิจารณาอนุญาต  

(2)  การเสนอขายหุนกูอนุพนัธในกรณีอ่ืนใดนอกจากกรณีตาม (1)  ใหเสนอขายใน 
แตละครั้งใหแลวเสร็จภายในหนึ่งปนับแตวันที่ไดรับแจงผลการพิจารณาอนุญาต   
 

สวนที่ 2 
เงื่อนไขการอนุญาต 
   

ขอ 39   ในกรณีที่เปนการเสนอขายหุนกูอนุพันธตอผูลงทุนสถาบันที่จัดตั้งขึ้นตาม
กฎหมายไทยหรือผูลงทุนรายใหญ กอนการเสนอขายหุนกูอนุพนัธที่ออกใหมในแตละครั้ง  ผูไดรับ 



 16 

อนุญาตตองดาํเนินการใหมกีารจัดอันดับความนาเชื่อถืออยางใดอยางหนึ่ง ดังตอไปนี้ โดยสถาบันจัด 
อันดับความนาเชื่อถือที่ไดรับความเหน็ชอบจากสํานักงาน 
                         (1)  อันดับความนาเชื่อถือของหุนกูอนพุันธที่เสนอขายในแตละครั้ง  

(2)  อันดับความนาเชื่อถือของผูค้ําประกันหุนกูอนพุันธ เฉพาะในกรณทีี่เปนการค้ําประกัน
ที่มีผลบังคับใหผูค้ําประกันตองรับผิดรวมกันกับลูกหนี้ โดยไมสามารถเพิกถอนไดกอนครบกําหนดอาย ุ
ของหุนกูอนพุนัธ  หรือ 
                           (3)  อันดับความนาเชื่อถือของผูไดรับอนุญาต แตไมรวมถึงกรณีที่เปนการเสนอขาย 
หุนกูอนพุันธที่มีลักษณะของหุนกูดอยสิทธิรวมอยูดวย  

ใหนําขอกาํหนดเกีย่วกับการผอนผันการจัดอันดับความนาเชื่อถือตามที่กําหนด 
ในวรรคสองของขอ 18 และการจัดใหมีการจัดอันดับความนาเชื่อถืออยางตอเนื่องตามขอ 25 มาใชกบั 
กรณีตามวรรคหนึ่งดวย 

ขอ 40   ผูไดรับอนุญาตตองดําเนินการดังตอไปนี้  
(1)  จัดใหหุนกูอนุพันธที่จะออกและเสนอขายมีลักษณะดังนี ้

 (ก)  เปนหุนกูอนุพันธชนิดระบุช่ือผูถือ และตองมีขอความในใบหุนกูอนุพันธที ่
เสนอขายแตละครั้งแสดงวาผูออกหุนกูอนพุันธจะไมรับจดทะเบียนการโอนหุนกูอนพุันธไมวาในทอดใด ๆ 
หากการโอนนัน้จะขัดกับขอจํากัดการโอนหุนกูอนพุันธตามที่ระบุไว ซ่ึงตองเปนขอจํากัดการโอนเดียวกับ 
ที่ไดจดทะเบยีนไวกับสํานักงาน 

       (ข)  มีลักษณะเปนไปตามขอ 19(1)   
 (ค)  เปนไปตามหลักเกณฑที่กําหนดไวในขอ 20 และขอ 21 กรณีเปนการเสนอขายหุนกู

อนุพันธดอยสิทธิหรือหุนกูอนุพันธที่ครบกาํหนดไถถอนเมื่อมีการเลิกบริษัท (perpetual bond) แลวแตกรณ ี
                                  (ง)  ออกตามขอกําหนดสิทธิที่เปนไปตามขอ 27  เฉพาะในกรณีที่เปนการเสนอขาย 
หุนกูอนพุันธที่ออกใหมตอผูลงทุนสถาบันที่จัดตั้งขึ้นตามกฎหมายไทยหรือผูลงทุนรายใหญ 

(2)  ในกรณีทีเ่ปนการเสนอขายหุนกูอนุพนัธในวงจํากัดตามขอ 32(2) (3) หรือ (4)  
ผูไดรับอนุญาตตองไมโฆษณาการเสนอขายหุนกูอนุพนัธที่ออกใหม และหากจะมีการแจกจายเอกสาร 
ประกอบการเสนอขาย ผูไดรับอนุญาตตองแจกจายใหเฉพาะบุคคลที่มีลักษณะหรือมจีํานวนอยูภายใน 
ขอบเขตที่กําหนดไวในขอ 32(2) (3) หรือ (4) ตามที่ไดรับอนุญาตเทานัน้  
   (3)  จัดใหเอกสารประกอบการเสนอขาย (ถามี) มีขอความที่ระบุถึงขอจํากัดการโอน 
ตาม (1)(ก) และในกรณีที่เปนการเสนอขายหุนกูดอยสิทธิ ใหระบุการดอยสิทธินั้นไวใหชัดเจน  
               (4)  ในกรณีที่เปนการเสนอขายหุนกูอนุพนัธที่ออกใหมตอผูลงทุนสถาบันที่จัดตั้งขึ้นตาม
กฎหมายไทยหรือผูลงทุนรายใหญ  ผูไดรับอนุญาตตองดําเนินการยื่นคําขอตอสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย
ตามที่กําหนดไวในขอ 26 ดวย 
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  ขอ 41   ในกรณีที่มีบุคคลใดแสดงความประสงคตอผูไดรับอนุญาตที่จะลงทะเบียน 
การโอนหุนกูอนุพันธ  ใหผูไดรับอนุญาตตรวจสอบความถูกตองของการโอนหุนกูอนุพันธ หากพบวา 
เปนการโอนทีข่ัดตอขอจํากัดการโอนที่ไดจดทะเบยีนไวกบัสํานักงาน ผูไดรับอนุญาตตองไมลงทะเบียน
การโอนหุนกูอนุพันธ  เวนแตเปนการโอนทางมรดก 
  ในกรณีที่ผูไดรับอนุญาตจัดใหมีนายทะเบยีนหุนกู ผูไดรับอนุญาตตองดําเนินการให 
นายทะเบียนหุนกูปฏิบัติตามหลักเกณฑที่กาํหนดในวรรคหนึ่งดวย 

หมวด 3 
บทเฉพาะกาล 

______________ 

     ขอ 42   คําขออนุญาตที่ไดยืน่ตอสํานักงานพรอมเอกสารหลักฐานที่ถูกตองครบถวน 
ตามประกาศคณะกรรมการกาํกับหลักทรัพยและตลาดหลกัทรัพย ที่ กย. 31/2549  เร่ือง การขออนุญาตและ 
การอนุญาตใหเสนอขายตราสารหนี้ที่ออกใหม ลงวันที ่15 พฤศจิกายน พ.ศ. 2549  กอนวนัที่ประกาศนี ้
มีผลใชบังคับ ใหการขออนญุาตและการอนุญาตยังคงเปนไปตามประกาศดังกลาวและประกาศที่เกี่ยวของ 
ตอไป  เวนแตบริษัทที่ยื่นคําขออนุญาตจะไดแจงเปนหนงัสือตอสํานักงานภายในสามสิบวันนับแตวันที ่
ประกาศนี้มีผลใชบังคับ ถึงความประสงคที่จะอยูภายใตบังคับขอกําหนดในการขออนุญาตและการ 
อนุญาตตามประกาศนี ้

ขอ 43   ใหหุนกูอนุพันธที่ไดรับอนุญาตใหเสนอขายตามประกาศคณะกรรมการกํากบั
หลักทรัพยและตลาดหลกัทรัพย ที่ กย. 31/2549  เร่ือง การขออนุญาตและการอนุญาตใหเสนอขาย 
ตราสารหนี้ที่ออกใหม ลงวนัที่ 15 พฤศจกิายน พ.ศ. 2549  กอนวนัทีป่ระกาศนี้มีผลใชบังคับ ยังคงอยู 
ภายใตบังคับของประกาศดังกลาวและประกาศที่เกีย่วของตอไป  

ขอ 44   ใหหุนกูอนุพันธที่ไดรับอนุญาตใหเสนอขายตามประกาศคณะกรรมการกํากบั
หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ที่ กจ. 13/2537  เร่ือง หลักเกณฑ เงื่อนไข และวิธีการในการขออนุญาต 
และการอนุญาตใหเสนอขายหุนกูที่ออกใหม ลงวันที่ 10 สิงหาคม พ.ศ. 2537 ยังคงอยูภายใตบังคับของ
ประกาศฉบับดังกลาวและประกาศที่เกีย่วของตอไป   

ขอ 45   ใหประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 
ดังตอไปนี้ ยังคงมีผลใชบังคับภายใตประกาศนี้จนกวาจะไดมีการเปลี่ยนแปลงเปนอยางอื่น  

(1) ประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย  
ที่ สจ. 35/2545  เร่ือง ขอกําหนดวาดวยสิทธิและหนาทีข่องผูออกหุนกูและผูถือหุนกู ลงวันที่  
6 สิงหาคม พ.ศ. 2545  
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(2) ประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย  
ที่ สจ. 30/2546  เร่ือง หลักเกณฑ เงื่อนไข และวิธีการเกีย่วกับการขอตรวจสอบ และการยืนยันการ 
ใชหุนอางอิง และการจดัทําและสงรายงานเกี่ยวกับการใชหุนอางอิง ลงวันที่ 15 ตุลาคม พ.ศ. 2546 

 (3)  ประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลกัทรัพย  
ที่ สย. 20/2550  เร่ือง การกําหนดมูลคาและระยะเวลาการเสนอขายหุนกูระยะสั้นหรอืตั๋วเงินระยะสั้น  
ลงวนัที่ 14 สิงหาคม พ.ศ. 2550 

 ประกาศ   ณ   วันที่       
 
 

                             (นายวิจิตร  สุพินิจ) 
 ประธานกรรมการ  
                                                        คณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรพัย 
             

หมายเหต ุ: เหตุผลในการออกประกาศฉบบันี้ คือ เพื่อกําหนดหลักเกณฑการอนุญาตใหเสนอขายหุนกู
อนุพันธ  และเพื่อใหตลาดตราสารหนี้ไทยมีการพัฒนาและขยายตวัมากขึ้น จึงไดทําการผอนคลาย
หลักเกณฑการอนุญาตใหเสนอขายหุนกูอนุพันธดังกลาวดวย  อันจะชวยใหภาคเอกชนสามารถออกหุนกู
ในลักษณะดังกลาวไดสะดวกขึ้น  รวมทั้งจดักลุมประเภทผูลงทุนในวงจาํกัดขึ้นใหมเพือ่ใหสอดคลองกับ
หลักเกณฑในการจัดกลุมตามมาตรฐานสากล  จึงจําเปนตองออกประกาศนี ้


	ข้อ 2   ในประกาศนี้  

