
- ราง -   
ประกาศคณะกรรมการกํากบัตลาดทุน 

ที่ ทจ.        /2551 
เร่ือง   หลักเกณฑ เงื่อนไข และวิธีการในการขออนุญาต 

และการอนุญาตใหเสนอขายหุนกูที่ออกใหม 
ตอผูลงทุนในตางประเทศ 
    

  อาศัยอํานาจตามความในมาตรา 14 แหงพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย  
พ.ศ. 2535 ซ่ึงแกไขเพิม่เติมโดยพระราชบญัญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (ฉบับที่ 4) พ.ศ. 2551  
และมาตรา 35 และมาตรา 41(3) แหงพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย พ.ศ. 2535 อันเปน
พระราชบัญญัติที่มีบทบัญญัติบางประการเกี่ยวกับการจํากัดสิทธิและเสรีภาพของบุคคลซึ่งมาตรา 29  
ประกอบกับมาตรา 33 มาตรา 34 มาตรา 41 มาตรา 43 มาตรา 44 และมาตรา 64 ของรัฐธรรมนูญแหง
ราชอาณาจักรไทยบัญญัติใหกระทําไดโดยอาศัยอํานาจตามบทบัญญัติแหงกฎหมาย คณะกรรมการ ก.ล.ต.  
ทําหนาที่คณะกรรมการกํากบัตลาดทุนตามมาตรา 60 แหงพระราชบญัญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 
(ฉบับที่ 4) พ.ศ. 2551 ออกขอกําหนดไวดังตอไปนี ้

  ขอ 1   ประกาศนี้ใหใชบังคบัตั้งแตวนัถัดจากวนัประกาศในราชกิจจานุเบกษาเปนตนไป 

  ขอ 2   ในประกาศนี ้
  “หุนกู”  หมายความวา  หุนกูมีประกัน หุนกูไมมีประกัน หุนกูแปลงสภาพ  
หุนกูอนุพันธ หรือหุนกูดอยสิทธิ  ทั้งนี้ ไมวาผูจะออกหุนกูจัดใหมีผูแทนผูถือหุนกูสําหรับหุนกูนัน้ 
หรือไมก็ตาม 
  “หุนกูมีประกนั”  หมายความวา  หุนกูที่ผูออกหุนกูจัดใหมีหลักประกนัเพื่อการ 
ชําระหนี้ตามหุนกูนั้นไมวาจะเปนการจํานอง จํานํา การจัดใหมีบุคคลค้ําประกัน หรือการจัดใหม ี
หลักประกนัอยางอื่น 
  “หุนกูไมมีประกัน”  หมายความวา  หุนกูทีผู่ออกหุนกูมิไดจัดใหมีหลักประกันเพื่อการ 
ชําระหนี้ตามหุนกู  ทั้งนี้ ไมวาผูออกหุนกูจะจดัใหมีผูแทนผูถือหุนกูสําหรับหุนกูนัน้หรือไมก็ตาม 
  “หุนกูแปลงสภาพ” หมายความวา   หุนกูที่อาจแปลงสภาพเปนหุนทีอ่อกโดย 
บริษัทที่ออกหุนกูนั้น 
  “หุนกูอนพุันธ”  หมายความวา   หุนกูอนุพนัธตามประกาศคณะกรรมการกํากับ 
ตลาดทุนวาดวยการขออนุญาตและการอนญุาตใหเสนอขายหุนกูอนุพนัธที่ออกใหม 
  “หุนกูดอยสิทธิ”  หมายความวา   หุนกูไมมีประกันที่มกีารกําหนดสิทธิของผูถือหุนกู 
ไวดอยกวาสิทธิของเจาหนี้สามัญทั่วไป 
  “บริษัท”  หมายความวา   บริษัทจํากดัหรือบริษัทมหาชนจํากัด 
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หมวด 1 
บททั่วไป 

    

ขอ 3   ประกาศนี้ใหใชบังคบักับการเสนอขายหุนกูที่ออกใหมตอผูลงทุนใน 
ตางประเทศ โดยหุนกูที่เสนอขายมีขอตกลงที่จะชําระดอกเบี้ย และไถถอนหุนกูเปนสกุลเงินตรา 
ตางประเทศ 
 การเสนอขายหุนกูที่ออกใหมที่มีลักษณะดงัตอไปนี้ ใหอยูภายใตบังคับของประกาศ
คณะกรรมการกํากับตลาดทนุตามที่กําหนดไวตามแตกรณ ี
 (1)  การเสนอขายหุนกูอนุพนัธที่มีขอตกลงใหชําระคนืตนเงินหรือผลตอบแทนเปนสกุล
เงินบาท ไมวาจะมีการเสนอขายตอผูลงทุนในตางประเทศดวยหรือไม ใหอยูภายใตบงัคับของประกาศ
คณะกรรมการกํากับตลาดทนุวาดวยการขออนุญาตและการอนุญาตใหเสนอขายหุนกูอนุพนัธที่ออกใหม 

(2)  การเสนอขายหุนกูที่ออกใหมตามโครงการแปลงสินทรัพยเปนหลักทรัพยตอผูลงทุน
ในตางประเทศ ใหอยูภายใตบังคับของประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุนวาดวยการขออนุญาตและการ
อนุญาตใหเสนอขายหุนกูทีอ่อกใหมเพื่อการแปลงสินทรัพยเปนหลักทรัพย 

(3)  การเสนอขายหุนกูในกรณีอ่ืนใดทีม่ีขอตกลงใหชําระดอกเบีย้และไถถอนหุนกูเปน
สกุลเงินบาท ไมวาจะมีการเสนอขายตอผูลงทุนในตางประเทศดวยหรือไม ใหอยูภายใตบังคับของประกาศ
คณะกรรมการกํากับตลาดทนุวาดวยการขออนุญาตและการอนุญาตใหเสนอขายตราสารหนี้ที่ออกใหม   

  ขอ 4   ใหบริษทัที่ประสงคจะเสนอขายหุนกูที่ออกใหมตอผูลงทุนในตางประเทศ 
ยื่นคําขออนุญาตตอสํานักงาน พรอมเอกสารหลักฐานตามที่สํานักงานประกาศกําหนด  และจะไดรับ 
อนุญาตจากสาํนักงานตอเมือ่เปนไปตามหลักเกณฑที่กาํหนดไวในประกาศนี ้

  ขอ 5   ใหบริษทัที่ยื่นคําขออนุญาตเสนอขายหุนกูที่ออกใหมตอผูลงทุนในตางประเทศ 
ชําระคาธรรมเนียมการยื่นคําขออนุญาตตามอัตราที่คณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศกําหนด 

  ขอ 6   เมื่อบริษัทไดยื่นคําขออนุญาตและเอกสารหลักฐานประกอบคําขออนุญาตแลว 
ใหสํานักงานดําเนินการดังตอไปนี ้
  (1) แจงผลการตรวจพิจารณาความครบถวนของเอกสารหลักฐานภายในหาวนัทําการ 
นับแตวันที่สํานักงานไดรับคําขออนุญาตพรอมเอกสารหลักฐาน 
  (2) ในกรณีทีสํ่านักงานแจงวาคําขออนุญาตหรือเอกสารหลักฐานทีย่ื่นยังไมครบถวน 
และบริษัทไดแกไขเพิม่เติมคําขออนุญาตหรือเอกสารหลักฐานและยืน่ตอสํานักงานแลวใหสํานกังาน 
แจงผลการพิจารณาความครบถวนของเอกสารหลักฐานภายในสามวนัทําการนับแตวนัที่สํานักงาน 
ไดรับเอกสารหลักฐานทีแ่กไขเพิ่มเติม
  (3) แจงผลการพิจารณาคําขออนุญาตภายในสามวันทําการนับแตวนัที่สํานักงาน 



 3 

ไดรับคําขออนุญาตพรอมเอกสารหลักฐานที่ครบถวน

  ขอ 7   ในการพิจารณาคําขออนุญาต ใหสํานักงานมีอํานาจแจงเปนหนังสือใหบริษัท 
ที่ขออนุญาตมาชี้แจง สงเอกสารหรือหลักฐานใด ๆ เพิม่เติมไดตามที่เหน็สมควร  ทั้งนี้ ภายในเวลา 
ที่สํานักงานกําหนด ในกรณทีี่ผูยื่นคําขออนุญาตไมมาชีแ้จง หรือไมสงเอกสารหลักฐานภายในระยะเวลาที่
สํานักงานกําหนด ใหถือวาผูยื่นคําขอไมประสงคจะขออนุญาตเพื่อเสนอขายหุนกูที่ออกใหมนั้นอีกตอไป 

 ขอ 8   ในการพิจารณาวาคําขออนุญาตใดมีลักษณะเปนไปตามหลักเกณฑ  
เงื่อนไข และวธีิการที่กําหนดไวในประกาศนี้หรือไม  ใหสํานักงานมอํีานาจดังตอไปนี้ 
 (1) ในกรณีที่ผูขออนุญาตหรือการเสนอขายหุนกูมีลักษณะหรือรูปแบบเปนไปตาม
หลักเกณฑหรือเงื่อนไขที่จะไดรับอนุญาตตามประกาศนี ้แตมีขอเท็จจรงิซ่ึงทําใหพิจารณาไดวา  
ความมุงหมายหรือเนื้อหาสาระที่แทจริง (substance) ของการเสนอขายหุนกูนั้นเขาลักษณะเปนการ 
หลีกเลี่ยงบทบญัญัติตามกฎหมายวาดวยหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย หรือประกาศนี้ สํานักงานอาจไม
อนุญาตใหเสนอขายหุนกูตามคําขออนุญาตได  ทั้งนี้ สํานักงานตองแจงใหผูขออนญุาตทราบถึง 
เหตุผลประกอบการพิจารณาอยางชัดเจน 
 (2) ในกรณีที่เขาลักษณะอยางหนึ่งอยางใดดังตอไปนี้  สํานกังานอาจผอนผันไมนํา 
หลักเกณฑตามประกาศนี้มาใชพิจารณาคําขออนุญาต หรือไมนําเงื่อนไขตามประกาศนี้มาใชบังคับกับการ
เสนอขายหุนกูที่ไดรับอนุญาตได โดยคํานงึถึงความเหมาะสมและความเพียงพอของขอมูลประกอบการ
ตัดสินใจลงทนุและมาตรการคุมครองผูลงทุนเปนสําคัญ  ทั้งนี้ สํานักงานอาจกําหนดเงื่อนไขใหผูขออนุญาต
ตองปฏิบัติหรืองดเวนการปฏิบัติอยางหนึง่อยางใดดวยก็ได 
  (ก) ประโยชนที่จะไดจากการปฏิบัติใหเปนไปตามหลักเกณฑหรือเงื่อนไขที่ 
จะผอนผันให ไมคุมคากับตนทุนของผูขออนุญาตในการปฏิบัติ และมีขอเท็จจริงที่ชัดเจนซึ่งทําให 
พิจารณาไดวาหลักเกณฑหรือเงื่อนไขดังกลาว ไมมีนัยสําคัญสําหรับการพิจารณาอนญุาตในกรณีนัน้ 
  (ข) ผูขออนุญาตมีขอจํากัดตามกฎหมายอื่นที่ทาํใหไมสามารถปฏิบัติใหเปนไปตาม
หลักเกณฑหรือเงื่อนไขที่จะผอนผัน  
  (ค) ผูขออนุญาตมีมาตรการอื่นที่เพียงพอ และสามารถทดแทนการปฏิบัติใหเปน 
ไปตามหลักเกณฑหรือเงื่อนไขที่จะผอนผัน 

หมวด 2 
การอนุญาตใหเสนอขายหุนกูที่ออกใหม 

    

 ขอ 9   บริษัทที่ยื่นคําขออนญุาตเสนอขายหุนกูที่ออกใหมตามประกาศนี้ จะไดรับอนญุาต
ตอเมื่อเปนไปตามหลักเกณฑดังตอไปนี ้

(1)  เปนบรษิทัที่จัดตั้งขึ้นตามกฎหมายไทย 
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(2)  สามารถแสดงไดวาการเสนอขายหุนกูที่ออกใหมทีย่ืน่ขออนุญาตจะกระทําตอ 
ผูลงทุนในตางประเทศ  

 (3)  สามารถแสดงไดวาการซื้อขาย หรือการโอนหุนกูที่ยื่นขออนุญาตไมวาทอดใด ๆ  
จะกระทําในตางประเทศ 

(4) ในกรณีทีเ่ปนการยื่นคําขออนุญาตเสนอขายหุนกูที่ออกใหมประเภทที่เปน 
หุนกูดอยสิทธิ หุนกูแปลงสภาพ และ/หรือหุนกูทีจ่ัดใหมีผูแทนผูถือหุนกู ใหเปนไปตามหลักเกณฑ 
ขอ 10 ขอ 11 และ/หรือขอ 13 ดวย 

  ขอ 10   บริษัทที่ยื่นคําขออนญุาตเสนอขายหุนกูดอยสิทธิที่ออกใหมตอผูลงทุนใน 
ตางประเทศ จะไดรับอนุญาตตอเมื่อหุนกูที่ขออนุญาตเสนอขายนั้นมกีารกําหนดสทิธิและหนาที ่
ระหวางผูออกหุนกูกับผูถือหุนกูในเรื่องการรับชําระหนีต้ามหุนกูดอยสิทธินั้นอยางชัดเจน และตอง 
ระบุเงื่อนไขการดอยสิทธิ โดยเฉพาะในเรือ่งการรับชําระหนี้ตามหุนกูอยางนอยดังตอไปนี ้
  (1)  ผูออกหุนกูถูกพิทักษทรัพย หรือถูกศาลพิพากษาใหลมละลาย 

 (2)  มีการชําระบัญชีเพื่อการเลิกบริษัท 

 ขอ 11   การเสนอขายหุนกูแปลงสภาพที่ออกใหมและหุนที่ออกใหมเพื่อรองรับ 
หุนกูแปลงสภาพ จะกระทําไดตอเมื่อบริษทัมีคุณลักษณะและไดดําเนนิการดังตอไปนี้ 

 (1) เปนบริษัทมหาชนจํากดั 
(2) ไดจัดใหมหีนงัสือนัดประชมุผูถือหุนของบริษัทเพื่อขออนุมัติการออกหุน 

เพื่อรองรับหุนกูแปลงสภาพโดยหนงัสือนัดประชุมดังกลาวตองระบุขอมูลตามที่กําหนดไวในขอ 12 
(3) ไดรับมติโดยชัดแจงจากที่ประชุมผูถือหุนของบริษัทใหออกหุนเพื่อรองรับ 

หุนกูแปลงสภาพอยางเพยีงพอ และมตินัน้ไดมาแลวไมเกินหนึ่งปจนถึงวันยืน่คําขออนุญาตออก 
หุนกูแปลงสภาพ 

(4) เปนการออกและเสนอขายหุนกูแปลงสภาพที่สามารถแปลงสภาพเปนหุนที ่
ออกใหมโดยบริษัท  ทั้งนี้ หุนรองรับการใชสิทธิแปลงสภาพจะตองมีจํานวนไมเกนิอัตราสวนที ่
กําหนดในขอ 13 เวนแตเปนการเสนอขายหุนกูแปลงสภาพเนื่องจากบริษัทอยูในภาวะที่มีความจาํเปนตอง
ไดรับความชวยเหลือทางการเงิน หรือเพื่อประโยชนในการปรับโครงสรางหนี้ของบริษัท หรือไดรับ 
การผอนผันจากสํานักงานเนือ่งจากเปนกรณีที่มีเหตจุําเปนและสมควร และเปนไปเพือ่ประโยชนของบริษัท 
และผูถือหุนโดยรวม 

(5) สงเอกสารดังตอไปนี้ตอสํานักงาน  
 (ก)  สําเนาหนังสือนัดประชุมผูถือหุน  และ 
 (ข)  สําเนามติที่ประชุมผูถือหุน 

 ขอ 12   หนังสือนัดประชุมตามขอ 11(2) ตองระบุขอมูลอยางนอยดังตอไปนี ้
(1)   ขอมูลเบื้องตนเกีย่วกับหุนกูแปลงสภาพ เชน ราคาหรืออัตราที่คาดวาจะเปนราคา 
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หรืออัตราการแปลงสภาพ ระยะเวลาการใชสิทธิ วันส้ินสุดของการใชสิทธิ หรือเหตุใหตองออกหุนใหมเพื่อ
รองรับการเปลี่ยนแปลงการใชสิทธิแปลงสภาพ เปนตน 

(2)  ผลกระทบตอผูถือหุนของบริษัท (dilution effect) หากมีการใชสิทธิแปลงสภาพ 
ครบถวนตามหุนกูแปลงสภาพดังกลาว โดยอยางนอยใหระบุผลกระทบตอราคาตลาดของหุน  
(price dilution) เมื่อมีการใชสิทธิแปลงสภาพ ผลกระทบตอสวนแบงกาํไร และผลกระทบตอสิทธิออกเสียง 
ของผูถือหุนเดมิ (control dilution)

(3)  วิธีการจัดสรรหุนกูแปลงสภาพ 
(4)  ขอมูลอ่ืนใดที่สํานักงานประกาศกําหนดโดยคํานึงถึงการคุมครองประโยชน 

ของผูถือหุนของบริษัท 

ขอ 13   จํานวนหุนเพื่อรองรับหุนกูแปลงสภาพที่ขออนุญาตเสนอขายในครั้งนี้  
เมื่อรวมกับจํานวนหุนที่บริษัทจัดไวเพื่อรองรับหุนกูแปลงสภาพหรือใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุน 
ในครั้งอ่ืน ตองไมเกินรอยละหาสิบของจํานวนหุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมดของบริษทั  

การคํานวณจํานวนหุนตามวรรคหนึ่ง ใหเปนไปตามหลกัเกณฑ ดังนี ้
(1) จํานวนหุนทีจ่าํหนายไดแลวท้ังหมดของบริษัท ใหรวมถึงจํานวนหุนอืน่นอกจาก 

หุนรองรับซึ่งบริษัทจะเสนอขายควบคูกบัหุนกูแปลงสภาพที่ออกใหมในครั้งนี้ (ถามี) 
(2) จํานวนหุนทีบ่ริษัทไดจดัไวเพื่อรองรับหุนกูแปลงสภาพหรือใบสําคัญแสดงสิทธิ 

ที่จะซื้อหุนไมใหรวมถึงจํานวนหุนเพื่อรองรับการเสนอขายตามประกาศที่เกี่ยวกับการเสนอขายหลกัทรัพย
ที่ออกใหมตอกรรมการหรือพนักงาน 

  ขอ 14   ในการยื่นคําขออนญุาตเสนอขายหุนกูทีจ่ัดใหมผูีแทนผูถือหุนกู  
บริษัทตองจัดใหม ี
  (1)  รางขอกําหนดวาดวยสิทธิและหนาทีข่องผูออกหุนกูและผูถือหุนกู และ 
รางสัญญาแตงตั้งผูแทนผูถือหุนกูที่มีสาระสําคัญอยางนอยตามที่กําหนดไวในมาตรา 42(1) ถึง (9)  
และมาตรา 43(1) และ (2)  
 

(2)  การขอความเห็นชอบบคุคลที่จะแตงตั้งเปนผูแทนผูถือหุนกู  ทั้งนี้ บุคคลดังกลาว 
จะไดรับความเห็นชอบก็ตอเมื่อสามารถแสดงไดวาบุคคลนั้นมีคุณสมบตัิอยางใดอยางหนึ่งดังตอไปนี้ 
        (ก)  เปนทรัสตีไดตามกฎหมายแหงประเทศใดประเทศหนึ่งที่จะเสนอขายหุนกูนั้น 
หรือประเทศที่จะนําหุนกูดงักลาวไปจดทะเบียนซื้อขายในตลาดหลักทรัพย หรือ 
        (ข)  เปนสถาบันการเงินตามกฎหมายของประเทศที่จะเสนอขายหุนกูนั้น หรือ 
ประเทศที่จะนาํหุนกูดังกลาวไปจดทะเบียนซื้อขายในตลาดหลักทรัพย เมื่อแสดงไดวากฎหมายของ 
ประเทศดังกลาวมีขอหามการจัดตั้งทรัสต 

 การใหความเห็นชอบผูแทนผูถือหุนกูตามวรรคหนึ่ง ไมอยูภายใตบังคับประกาศอืน่ 
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ที่เกี่ยวกับคณุสมบัติของผูแทนผูถือหุนกูและการกระทําตามอํานาจหนาที่ของผูแทนผูถือหุนกูที่ออกตาม
มาตรา 41(3) และมาตรา 46 

หมวด 3 
เงื่อนไขการอนุญาต 

    

  ขอ 15   ใหบริษัทที่ไดรับอนญุาตตามประกาศนี้รายงานผลการขายหลักทรัพยตอ 
สํานักงานตามแบบที่สํานักงานประกาศกําหนด  โดยการรายงานดังกลาวใหกระทําภายในกําหนด 
ระยะเวลาดังตอไปนี ้
  (1)  ในกรณีทีเ่ปนการเสนอขายหุนกู ใหรายงานภายในสบิหาวันนับแตวันปดการ 
เสนอขาย 
  (2)  ในกรณีทีเ่ปนการขายหุนอันเนื่องมาจากการใชสิทธิตามหุนกูแปลงสภาพ  
ใหรายงานภายในสิบหาวันนับแตวันสิ้นสุดการใชสิทธิในแตละครั้ง  เวนแตเปนกรณีที่อาจใชสิทธิ 
ในลักษณะตอเนื่องไดตั้งแตวันที่อาจใชสิทธิได ใหรายงานภายในสิบหาวันนับแตวนัสุดทายของ 
ทุกเดือนที่มกีารใชสิทธิ 

  ขอ 16   ใหบริษัทที่ไดรับอนญุาตใหเสนอขายหุนกูที่ออกใหมแจงใหธนาคารแหง 
ประเทศไทยทราบถึงการขายหุนกูตอผูลงทนุในตางประเทศภายในสามวันทําการนับแตวันปดการ 
เสนอขายโดยใหแนบหนังสือช้ีชวนไปพรอมกับการแจงดังกลาวดวย 

  ขอ 17   ในกรณีที่บริษัทที่ไดรับอนุญาตใหเสนอขายหุนกูแปลงสภาพที่ออกใหมตาม 
ประกาศนี้ จําเปนตองเปลี่ยนแปลงการใชสิทธิแปลงสภาพอันเปนผลใหตองมีการออกหุนใหมเพื่อรองรับ 
การเปลี่ยนแปลงการใชสิทธิแปลงสภาพนัน้ หากเหตุแหงการเปลี่ยนแปลงการใชสิทธิแปลงสภาพดังกลาว
เปนไปตามหลักเกณฑที่กําหนดในวรรคสอง บริษัทจะออกหุนใหมเพื่อรองรับการเปลี่ยนแปลงการใชสิทธิ
แปลงสภาพดงักลาวไดตอเมื่อบริษัทไดยืน่มติที่ประชุมผูถือหุนที่อนุมัติใหออกหุนเพิ่มเติมเพื่อรองรับการ
เปล่ียนแปลงการใชสิทธิแปลงสภาพอยางเพียงพอตอสํานักงานแลว 

บริษัทที่ออกหุนกูแปลงสภาพอาจเปลี่ยนแปลงการใชสิทธิแปลงสภาพเพื่อมิให 
ผลประโยชนตอบแทนใด ๆ ที่ผูถือหุนกูแปลงสภาพจะไดรับเมื่อมีการใชสิทธิแปลงสภาพดอยไปกวาเดิม 
เมื่อมีเหตุการณดังตอไปนี ้
 (1)  เมื่อมีการเปลี่ยนแปลงมูลคาที่ตราไวของหุนของบริษัท อันเปนผลมาจากการรวมหุน
หรือแบงแยกหุน 
 (2)  เมื่อบริษัทเสนอขายหุนที่ออกใหมใด ๆ ในราคาที่ต่ํากวาราคาหุนที่คํานวณตาม 
วิธีที่ใชราคาตลาดในขณะเสนอขายหุนนั้นหรือราคาตลาดในชวงกอนการเสนอขายหุนนัน้ และเปน 
วิธีการคํานวณราคาที่ระบุไวในขอกําหนดสิทธิ หรือหนังสือที่ใหไวกบัผูถือหุนกูแปลงสภาพ 
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 (3)  เมื่อบริษัทเสนอขายหลักทรัพยที่ออกใหมประเภทใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะ 
ซ้ือหุนหรือหุนกูแปลงสภาพใด ๆ  โดยกาํหนดราคาหรอืคํานวณราคาของหุนที่ออกใหมเพื่อรองรบั 
ใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุนหรือหุนกูแปลงสภาพนั้นต่ํากวาราคาหุนที่คํานวณตามวิธีที่ใช 
ราคาตลาดในขณะเสนอขายใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุนหรือหุนกูแปลงสภาพนั้น หรือราคาตลาดในชวง
กอนการเสนอขายใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุนหรือหุนกูแปลงสภาพนั้น  และเปนวิธีการคํานวณราคาที่
ระบุไวในขอกาํหนดสิทธิ หรือหนังสือที่ใหไวกับผูถือหุนกูแปลงสภาพ 
 (4)  เมื่อบริษัทจายเงินปนผลทั้งหมดหรือบางสวนเปนหุนทีอ่อกใหมใหแกผูถือหุน 
 (5)  เมื่อบริษัทจายเงินปนผลเปนเงินซึ่งเกินกวาอัตราที่ระบุไวในขอกําหนดสิทธิ หรือ
หนังสือที่ใหไวกับผูถือหุนกูแปลงสภาพ หรือ 
 (6)  เมื่อมีกรณีอ่ืนใดในลักษณะเดยีวกับ (1) (2) (3) (4) หรือ (5) ที่ทําใหผลประโยชน 
ตอบแทนใด ๆ ที่ผูถือหุนกูแปลงสภาพจะไดรับเมื่อมีการใชสิทธิแปลงสภาพดอยไปกวาเดิม 

  ขอ 18   บริษัทที่ไดรับอนุญาตใหเสนอขายหุนกูที่ออกใหมตามประกาศนี้ ตองจัดใหม ี
หนังสือช้ีชวนที่แจกจายตอผูลงทุนในตางประเทศกอนการขาย  โดยตองระบุอยางชัดเจนวาจะม ี
ขอจํากัดในการกอหนี้ในอนาคตของบริษัทหรือไม  และในกรณีที่มีขอจํากัดในการกอหนี้ ใหระบ ุ
ผลของการฝาฝนขอจํากัดดังกลาวไวดวย และใหบริษัทจดัสงหนังสือช้ีชวนดังกลาวตอสํานักงาน 
หนึ่งฉบับภายในสิบหาวันนบัแตวนัปดการเสนอขายหลกัทรัพย 

  ขอ 19   ในกรณีที่บริษัทไดรับอนุญาตใหเสนอขายหุนกูแปลงสภาพทีอ่อกใหมโดย 
บริษัทมีสิทธิที่จะบังคับใหมีการแปลงสภาพได ใหบริษทัจัดใหหนังสือช้ีชวนที่จะแจกจายตอผูลงทุน 
ในตางประเทศมีขอความที่ระบุเงื่อนไขดงักลาวของหุนกูแปลงสภาพนั้นดวย  

  ขอ 20   บริษัทที่ไดรับอนุญาตใหเสนอขายหุนกูที่ออกใหมตามประกาศนี้ตองดําเนนิการ 
ขายหุนกูที่ออกใหมใหแลวเสร็จภายในหกเดือนนับแตวนัที่ไดรับแจงการอนุญาตหรือภายในกําหนด
ระยะเวลาที่ไดรับการผอนผันจากสํานกังาน  แตเมื่อรวมกันแลวตองไมเกินสิบสองเดือนนับแตวนัที่
ไดรับแจงการอนุญาต  ในการผอนผัน สํานักงานอาจขอใหบริษัทสงขอมูลหรือเอกสารเพิ่มเติมได 
และหากบริษทัไมดําเนนิการขายหุนกูที่ออกใหมใหแลวเสร็จภายในระยะเวลาทีก่ําหนด ใหการอนุญาต
เปนอันสิ้นสุดลงเมื่อครบกําหนดระยะเวลาดังกลาว 
  บริษัทที่ไดรับอนุญาตใหเสนอขายหุนกูแปลงสภาพที่ออกใหมตองดําเนินการขายหุน 
ที่ออกเพื่อรองรับหุนกูแปลงสภาพดังกลาวภายในอายุของหุนกูนั้น  ในกรณีที่ส้ินสุดระยะเวลาทีจ่ะ 
ใชสิทธิตามหุนกูแปลงสภาพแลว  หากไมมีการใชสิทธิตามหลักทรัพยดังกลาวไมวากรณีใดจนครบถวน 
ใหการอนุญาตใหออกหุนเพื่อรองรับหุนกูแปลงสภาพนั้นในสวนที่ไมมีการใชสิทธิเปนอันสิ้นสุดลง 
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หมวด 4 
บทเฉพาะกาล 

    

  ขอ 21   เงื่อนไขการอนุญาตตามสวนที่ 3 มิใหใชบังคับกับการเสนอขายหลักทรัพย 
ที่ออกใหมตอผูลงทุนในตางประเทศที่ไดรับอนุญาตตามประกาศคณะกรรมการกํากบัหลักทรัพยและ 
ตลาดหลักทรพัย ที่ กจ. 5/2537 เรื่อง หลักเกณฑ เงื่อนไข และวิธีการในการขออนุญาตและการอนญุาต 
ใหเสนอขายหุนกูที่ออกใหมตอผูลงทุนในตางประเทศทัง้จํานวน ลงวนัที่ 4 มีนาคม พ.ศ. 2537 
  เพื่อประโยชนตามวรรคหนึ่ง การเสนอขายหลักทรัพยที่ออกใหมตอผูลงทุน 
ในตางประเทศ ใหหมายถึง การชี้ชวนหรือโฆษณาชี้ชวนใหมกีารซื้อหรือจองซื้อหลักทรัพยที่ออกใหม  
โดยการชี้ชวนนั้นกระทาํในตางประเทศ 

ขอ 22   ใหผูที่ไดรับอนุญาตตามประกาศคณะกรรมการกาํกับหลักทรัพยและ 
ตลาดหลักทรพัย ที่ กจ. 47/2541  เร่ือง  หลักเกณฑ เงื่อนไข และวิธีการในการขออนุญาต และการอนุญาต
ใหเสนอขายหุนกูที่ออกใหมตอผูลงทุนในตางประเทศ ลงวันที่ 25 ธันวาคม พ.ศ.2541 ยังคงอยูภายใตบังคับ
ของประกาศดงักลาวและประกาศที่เกี่ยวของตอไป 

   ประกาศ   ณ   วันที่                                                         พ.ศ. 2551                      
 
 
 

                              (นายวิจิตร  สุพินิจ)  
                               ประธานกรรมการ  
                          คณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย

___________________________________________________________________________________ 

หมายเหต ุ: เหตุผลในการออกประกาศฉบบันี้ คือ เพื่อกําหนดหลักเกณฑการอนุญาตใหเสนอขายหุนกูตอ 
ผูลงทุนในตางประเทศ ทั้งนีไ้ดปรับปรุงหลักเกณฑใหสอดคลองกับหลักเกณฑการอนุญาตใหเสนอขายตรา
สารหนี้ที่ออกใหมซ่ึงเสนอขายตอผูลงทุนในตางประเทศ จึงจําเปนตองออกประกาศนี้ 
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