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     6   กรกฎาคม 2547
เรียน ผู้จัดการ
บริษัทหลักทรัพย์ที่ได้รับใบอนุญาตให้ประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ประเภทการจัดการ
กองทุนรวม/กองทุนส่วนบุคคลทุกบริษัท
ผู้ดูแลผลประโยชน์ของกองทุนรวมทุกราย
ผู้รับฝากทรัพย์สินของกองทุนส่วนบุคคลทุกราย
นายกสมาคมกองทุนสำรองเลี้ยงชีพ
นายกสมาคมบริษัทจัดการลงทุน
ที่ กลต.น.(ว)    29/2547  เรื่อง  นำส่งสำเนาประกาศและซักซ้อมความเข้าใจเกี่ยวกับ
การจัดตั้งและจัดการกองทุน

ด้วยคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์และสำนักงานได้ออกประกาศจำนวน 4 ฉบับดังนี้

1. ประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. ที่ กน. 29/2547 เรื่อง การยกเลิกประกาศคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ที่เกี่ยวกับการจัดการกองทุนรวมและกองทุนส่วนบุคคล ลงวันที่ 
10 มิถุนายน พ.ศ. 2547 
2. ประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. ที่ กน. 30/2547 เรื่อง หลักเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีการ
จัดตั้งและจัดการของกองทุน  ลงวันที่ 10 มิถุนายน พ.ศ. 2547
3. ประกาศสำนักงานที่ สน. 23/2547 เรื่อง การจัดตั้งกองทุนรวม และการเข้าทำสัญญา
รับจัดการกองทุนส่วนบุคคล ลงวันที่ 11 มิถุนายน พ.ศ. 2547
4. ประกาศสำนักงานที่ สน. 24/2547 เรื่อง การจัดการกองทุนรวมหุ้นระยะยาว ลงวันที่ 
11 มิถุนายน พ.ศ. 2547 
ซึ่งประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. ทั้ง 2 ฉบับมีผลใช้บังคับตั้งแต่วันที่ 1 มิถุนายน 
พ.ศ. 2547 และประกาศสำนักงานทั้ง 2 ฉบับ มีผลใช้บังคับตั้งแต่วันที่ 16 มิถุนายน พ.ศ. 2547

เพื่อให้ผู้ประกอบธุรกิจมีความเข้าใจที่ตรงกันและถือปฏิบัติตามหลักเกณฑ์ตามที่ประกาศกำหนดได้อย่างถูกต้อง  สำนักงานจึงขอซักซ้อมความเข้าใจเกี่ยวกับเหตุผลในการออกประกาศและวิธีการปฏิบัติที่เกี่ยวข้อง โดยมีรายละเอียดดังนี้

I    หลักการและเหตุผล
สำนักงานได้ streamline ประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. ที่เกี่ยวกับการกำกับดูแล
ธุรกิจกองทุนรวม กองทุนส่วนบุคคล และกองทุนสำรองเลี้ยงชีพ ให้มีความง่ายต่อการทำความเข้าใจ 
โดยกำหนดข้อความที่บอกถึงวัตถุประสงค์ในการกำกับดูแล (objective base) เพื่อช่วยให้การใช้และ
การตีความภายหลังกระทำได้อย่างถูกต้อง ซึ่งรวมถึงการปรับปรุงหลักเกณฑ์ที่ใช้บังคับในเรื่อง
ทำนองเดียวกันให้มีความสอดคล้องกัน หรือเป็นมาตรฐานเดียวกัน สำหรับรายละเอียดของหลักเกณฑ์ 
เงื่อนไข และวิธีการปฏิบัติจะกำหนดเป็นประกาศสำนักงาน และในครั้งนี้ สำนักงานได้ออกประกาศ
สำนักงานเกี่ยวกับการจัดตั้งกองทุนรวมและการเข้าทำสัญญารับจัดการกองทุนส่วนบุคคล นอกจากนี้ 
สำนักงานจะมีการกำหนดแนวทางในการปฏิบัติงาน (guideline) โดยยกตัวอย่างการปฏิบัติที่ถือว่าสอดคล้องกับหลักเกณฑ์ที่กำหนด ซึ่งหากบริษัทจัดการประสงค์จะปฏิบัติอย่างอื่นต้องแจ้งและแสดงต่อสำนักงาน
ให้ได้ว่าการปฏิบัตินั้นบรรลุวัตถุประสงค์ของประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. 
II   วิธีการปฏิบัติให้เป็นไปตามประกาศ
1. ระบบงาน
บริษัทจัดการที่ได้รับใบอนุญาตประกอบธุรกิจจัดการกองทุนทุกประเภทภายใต้
กฎกระทรวงแต่ละฉบับ ต้องจัดให้มีบุคลากรที่มีความรู้ ความเข้าใจ ความสามารถ และประสบการณ์เพียงพอ รวมทั้งต้องมีระบบงานต่าง ๆ ที่ชัดเจนและเป็นลายลักษณ์อักษรที่แสดงได้ว่ามีการแบ่งหน้าที่และความ
รับผิดชอบของแต่ละหน่วยงาน การกำกับดูแลการปฏิบัติงาน การบริหารความเสี่ยง การคัดเลือกและดูแลบุคลากรให้เหมาะสมกับงาน มาตรการการป้องกันการล่วงรู้ข้อมูลภายใน และมาตรการควบคุมภายใน
เพื่อตรวจสอบการปฏิบัติงาน และป้องกันความขัดแย้งทางผลประโยชน์ โดยบริษัทจัดการต้องดำเนินการ
เพิ่มเติมหรือปรับปรุงระบบงานและบุคลากรให้เป็นไปตามข้อกำหนดดังกล่าวภายในวันที่ 1 ธันวาคม 2547
2.  การจัดตั้งกองทุนรวม
2.1 การกำหนดลักษณะของกองทุนรวม
ข้อ 3 ของประกาศที่ สน. 23/2547 แบ่งกองทุนรวมออกเป็น 2 ลักษณะ คือ
กองทุนรวมทั่วไป (retail fund) และกองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนประเภทสถาบัน (non-retail fund) และ
ได้กำหนดวิธีการจัดตั้งไว้ในส่วนที่ 2 (ข้อ 6-10) ของประกาศฉบับเดียวกัน สำนักงานขอเรียนว่า 
ในระหว่างที่กรมสรรพากรยังไม่ได้กำหนดมาตรการภาษีของกองทุนรวมที่ชัดเจน สำนักงานจะพิจารณา
คำขออนุมัติ non-retail fund เฉพาะที่จำหน่ายหน่วยลงทุนทั้งหมดให้แก่กองทุนบำเหน็จบำนาญข้าราชการ หรือกองทุนประกันสังคมเท่านั้น เว้นแต่ บริษัทท่านจะแสดงให้เห็นถึงเหตุผลความจำเป็นในการจัดตั้ง
ข้อ 14 ของประกาศที่ สน. 23/2547 กำหนดแนวทางการเสนอขายของ retail fund ไว้ สำนักงานขอเรียนแนวปฏิบัติสำหรับกองทุนรวมดังต่อไปนี้
- กองทุนเปิดที่ดำเนินการอยู่ และมีลักษณะการเสนอขายไม่เป็นไปตามข้อ 14 
ยกเว้น (2) บริษัทจัดการจะต้องแก้ไขโครงการในเรื่องเงื่อนไขการสั่งซื้อหน่วยลงทุน และระบบในการจัดสรร
หน่วยลงทุนให้เป็นไปตามข้อกำหนดในประกาศ และต้องจัดให้มีการประชาสัมพันธ์การขายหน่วยลงทุน
อย่างเหมาะสม รวมทั้งปฏิบัติตามวรรคสองอย่างเคร่งครัด ทั้งนี้ ไม่รวมถึงกองทุนเปิดที่มีนโยบายการ
รับซื้อคืนหน่วยลงทุนอัตโนมัติ ที่มีการกำหนดอายุของโครงการชัดเจน 
- กองทุนรวมที่ได้รับอนุมัติแล้วแต่ยังมิได้เสนอขายหน่วยลงทุน และกำหนดลักษณะการเสนอขายไม่เป็นไปตามข้อ 14 บริษัทจัดการต้องขอแก้ไขเพิ่มเติมโครงการในเรื่องดังกล่าวก่อนการ
เสนอขายหน่วยลงทุนครั้งแรก และปฏิบัติตามข้อ 14 อย่างเคร่งครัด 
2.2 ประเภทของกองทุนรวม 
ข้อ 4 ของประกาศที่ สน. 23/2547 แบ่งกองทุนรวมออกเป็น 2 ประเภทใหญ่ ๆ 
ได้แก่ กองทุนรวมทั่วไป และกองทุนรวมพิเศษ โดยในส่วนของกองทุนรวมทั่วไปแบ่งตามนโยบายการ
ลงทุนได้ 3 ประเภท ได้แก่ กองทุนรวมตราสารแห่งทุน กองทุนรวมตราสารแห่งหนี้ และกองทุนรวมผสม 
ทั้งนี้ ในส่วนของกองทุนรวมผสม สำนักงานกำหนดรูปแบบไว้ 2 รูปแบบ คือ 
(1) กองทุนรวมที่มีการกำหนดสัดส่วนการลงทุนในหลักทรัพย์หรือทรัพย์สิน
ขึ้นอยู่กับการตัดสินใจของผู้จัดการกองทุน ซึ่งหมายความว่าจะไม่กำหนดสัดส่วนการลงทุนที่ชัดเจน
ลงไปในนโยบายการลงทุนว่าจะมุ่งลงทุนในตราสารใด 
(2) กองทุนรวมที่มีการกำหนดสัดส่วนการลงทุนในตราสารแห่งทุนในขณะใด
ขณะหนึ่งต่ำกว่าร้อยละ 65 ของ NAV (เพื่อมิให้มีสภาพเป็นกองทุนรวมตราสารแห่งทุนภายใต้นโยบาย
กองทุนรวมผสม) โดยกองทุนรวมดังกล่าวต้องกำหนดสัดส่วนที่ชัดเจนลงไปในรายละเอียดโครงการว่าต้องการลงทุนในตราสารแห่งทุน หรือตราสารแห่งหนี้เป็นสัดส่วนเท่าใดในแต่ละขณะ    
ซึ่งการกำหนดเงื่อนไขตาม (1) และ (2) จะสอดคล้องกับแนวการกำหนด benchmark ในการวัดผลการดำเนินงานของกองทุนรวม
สำนักงานจึงขอเรียนแนวปฏิบัติดังนี้
- กองทุนรวมที่ดำเนินการอยู่ในปัจจุบัน
(ก) กองทุนรวมผสมแบบยืดหยุ่น (flexible portfolio fund) ที่มุ่งเน้นลงทุนใน
ตราสารประเภทใดประเภทหนึ่งเป็นการเฉพาะแม้ไม่ได้ระบุเป็นตัวเลขชัดเจน ในกรณีที่เน้นลงทุนในตราสาร
แห่งหนี้ บริษัทจัดการต้องแก้ไขรายละเอียดโครงการในส่วนของนโยบายการลงทุนโดยกำหนดสัดส่วนการ
มุ่งเน้นที่ชัดเจนลงไปในโครงการตามแนว (2) หรือในกรณีที่ประสงค์จะมุ่งเน้นลงทุนในตราสารแห่งทุนในสัดส่วนตั้งแต่ร้อยละ 65 ของ NAV บริษัทจัดการต้อง แก้ไขโครงการเป็นกองทุนรวมตราสารแห่งทุน ทั้งนี้
จะต้องดำเนินการแก้ไขโครงการให้เสร็จสิ้นภายใน 1 ปีนับแต่วันที่ในประกาศที่ สน. 23/2547 มีผลใช้บังคับ หากพ้นกำหนดระยะเวลาดังกล่าวสำนักงานอาจพิจารณาสั่งให้เลิกกองทุนรวมนั้นได้ โดยอาศัยอำนาจตาม
ข้อ 21 ของประกาศที่ กน. 30/2547 อย่างไรก็ดี ข้อกำหนดดังกล่าวไม่ใช้บังคับกับกองทุนปิด หรือกองทุนเปิดที่มีนโยบายรับซื้อคืนหน่วยลงทุนอัตโนมัติ ที่มีการกำหนดอายุโครงการที่ชัดเจน
(ข) กองทุนรวมผสม (balanced fund) ที่มีนโยบายการลงทุนเป็นไปตามข้อ 18 
ของประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต.ที่ กน. 46/2541 เรื่อง หลักเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีการจัดตั้งและจัดการ
กองทุนรวม ลงวันที่ 16 ธันวาคม พ.ศ. 2541 กล่าวคือ ดำรงสัดส่วนการลงทุนในตราสารแห่งทุนในขณะใด
ขณะหนึ่งไม่เกินร้อยละ 65 และไม่ต่ำกว่าร้อยละ 35 ของ NAV ของกองทุนรวม สำนักงานจะถือว่าเป็น
กองทุนรวมผสมตามรูปแบบ (2)  
- กองทุนรวมที่ได้รับอนุมัติแล้วแต่ยังมิได้เสนอขายหน่วยลงทุน ให้บริษัทจัดการ
ขอความเห็นชอบแก้ไขเพิ่มเติมโครงการในเรื่องดังกล่าวก่อนการเสนอขายหน่วยลงทุนครั้งแรก หาก
บริษัทจัดการไม่ดำเนินการแก้ไขเพิ่มเติมโครงการก่อนการเสนอขายหน่วยลงทุน สำนักงานอาจสั่งให้ยุติ
โครงการหรือเลิกกองทุนรวมได้ โดยอาศัยอำนาจตามข้อ 22 ของประกาศที่ กน. 30/2547
2.3 ชนิดของหน่วยลงทุน (class หน่วยลงทุน) 
ในการจัดตั้งกองทุนรวมตามประกาศที่ สน. 23/2547 สำนักงานขอเรียนว่า 
เนื่องจากกองทุนรวมถือเป็นหนึ่งนิติบุคคล ซึ่งในทางกฎหมายการแบ่ง class หน่วยลงทุนก็ไม่สามารถ
แยกความรับผิดชอบ (liability) ในทรัพย์สินระหว่าง class ภายใต้นิติบุคคลเดียวกันได้  สำนักงานจึงยัง
ไม่มีนโยบายที่จะอนุญาตให้มีการแบ่ง class หน่วยลงทุนสำหรับกองทุนรวมตามประกาศนี้
2.4  การแก้ไขโครงการของกองทุนรวมตามข้อ 2.2   ในเรื่องนโยบายการลงทุน และเงื่อนไขในการสั่งซื้อหน่วยลงทุน ถ้าการแก้ไขดังกล่าว เป็นการเปลี่ยนแปลงอย่างมีนัยสำคัญ
ที่กระทบโดยตรงต่อสิทธิของผู้ถือหน่วยลงทุน สำนักงานขอเสนอแนวทางในการแก้ไขโครงการ
กองทุนรวมออกเป็น 2 กรณี
 (1) การขอมติผู้ถือหน่วยลงทุนเพื่อขอแก้ไขโครงการในเรื่องดังกล่าว
 (2) ขอความเห็นชอบสำนักงานเพื่อแก้ไขโครงการในเรื่องดังกล่าว ซึ่งในกรณีนี้ 
การแก้ไขโครงการจะมีผลต่อเมื่อบริษัทจัดการได้ดำเนินการแจ้งผู้ถือหน่วยลงทุนหรือลงประกาศ
หนังสือพิมพ์ล่วงหน้าอย่างน้อย 90 วัน ทั้งนี้ ในกรณีที่กองทุนรวมเปิดใดมีช่วงเวลาการรับซื้อคืน
ไม่อยู่ในช่วงระยะเวลา 90 วัน วันที่การแก้ไขโครงการของกองทุนรวมเปิดนั้นจะมีผล จะต้องครอบคลุมระยะเวลาการเปิดรับซื้อคืนอย่างน้อย 1 ครั้ง ทั้งนี้ เพื่อให้ผู้ถือหน่วยลงทุนที่ไม่เห็นด้วยกับการแก้ไข
โครงการ หรือไม่ประสงค์จะลงทุนในกองทุนรวมเปิดดังกล่าวต่อไปมีโอกาสที่จะขายคืนหน่วยลงทุนได้
2.5 กองทุนรวมที่ลงทุนในต่างประเทศ (FIF)
ในกรณีที่ผู้ดูแลผลประโยชน์ของ FIF จะตั้งบุคคลในต่างประเทศเป็นตัวแทน
ในการเก็บรักษาทรัพย์สินของ FIF บริษัทต้องระบุเรื่องดังกล่าวไว้ในโครงการ โดยบุคคลดังกล่าวต้องมี
คุณสมบัติและลักษณะตามที่กำหนดไว้ในประกาศสำนักงานว่าด้วยการขึ้นทะเบียนรายชื่อผู้มีคุณสมบัติ
ในการเป็นผู้ดูแลผลประโยชน์ของกองทุนรวม ทั้งนี้ เพื่อให้เป็นมาตรฐานเดียวกับกองทุนรวมทั่วไป 
2.6 การปฏิบัติเกี่ยวกับการจัดตั้ง LTF
ข้อ 5 ของประกาศที่ สน. 23/2547 กำหนดว่า การตั้งชื่อกองทุนรวม ต้องไม่มี
ข้อความที่อาจทำให้ผู้ลงทุนเกิดความเข้าใจผิดในลักษณะ และประเภทของกองทุนรวม  เพื่อให้เป็น
มาตรฐานเดียวกัน สำนักงานขอให้บริษัทจัดการที่ประสงค์จะตั้ง LTF ตั้งชื่อกองทุนรวมดังกล่าว
โดยมีคำว่า “หุ้นระยะยาว” อยู่ในชื่อของกองทุนรวมด้วย อย่างไรก็ดี เนื่องจากการให้สิทธิประโยชน์
ทางภาษีมีกำหนดช่วงระยะเวลา ดังนั้น เพื่อมิให้เกิดความเข้าใจผิด บริษัทจัดการที่ประสงค์จะดำเนินการจัดการกองทุนรวมต่อไปเมื่อพ้นกำหนดระยะเวลาดังกล่าว บริษัทจัดการต้องกำหนดไว้ในรายละเอียด
โครงการในลักษณะที่แสดงว่า เมื่อครบระยะเวลาของการให้สิทธิประโยชน์ทางภาษีแล้ว กองทุนรวม
ยังคงมีสถานะเป็นกองทุนรวมตามกฎหมายอยู่ แต่ผู้ถือหน่วยลงทุนจะไม่ได้รับสิทธิประโยชน์ทางภาษี
ดังกล่าวอีกต่อไป  และเพื่อมิให้ผู้ถือหน่วยลงทุนเกิดความเข้าใจผิด บริษัทจัดการจึงต้องเปลี่ยนชื่อกองทุน 
โดยบริษัทจัดการอาจกำหนดไว้ในโครงการว่าการเปลี่ยนชื่อนั้นให้ถือว่าได้รับมติจากผู้ถือหน่วยลงทุนแล้ว และให้ถือว่ากองทุนดังกล่าวเป็นกองทุนรวมทั่วไป ประเภทกองทุนรวมตราสารแห่งทุน (หากไม่มีการเปลี่ยนประเภทกองทุนและนโยบายการลงทุน) ทั้งนี้ บริษัทจัดการต้องปรับปรุงหนังสือชี้ชวนให้
สอดคล้องกับการแก้ไขชื่อ และนโยบายดังกล่าวด้วย
ข้อ 39 ของประกาศที่ สน. 23/2547 กำหนดให้ในการจัดตั้ง LTF บริษัทจัดการ
ต้องจัดทำและเผยแพร่เอกสารเกี่ยวกับสิทธิประโยชน์ทางภาษีของการลงทุน โดยต้องระบุเงื่อนไขของ
การลงทุนที่ผู้ถือหน่วยลงทุนจะได้รับสิทธิประโยชน์ทางภาษี และระยะเวลาที่สิทธิประโยชน์จะสิ้นสุดลง สำนักงานขอเรียนว่า เพื่อให้เกิดความเข้าใจที่ตรงกันและถูกต้อง สำนักงานขอให้สมาคมประกาศกำหนด
รูปแบบและรายละเอียดเกี่ยวกับเรื่องสิทธิประโยชน์ทางภาษีต่าง ๆ และระยะเวลาที่สิทธิประโยชน์ดังกล่าว
จะสิ้นสุดลง โดยระบุว่า ผู้ลงทุนที่ซื้อหน่วยลงทุนภายในปี 2559 เท่านั้นจึงเป็นผู้มีสิทธินำเงินค่าซื้อ
หน่วยลงทุนไปขอยกเว้นภาษีเงินได้ โดยการยื่นขอยกเว้นภาษี ผู้ถือหน่วยลงทุนต้องแสดงหลักฐานการซื้อหน่วยลงทุนที่ออกโดยบริษัทจัดการเพื่อการนั้น และกำหนดว่า ตั้งแต่วันที่ 1 มกราคม 2560 เป็นต้นไป 
บริษัทจัดการห้ามออกหลักฐานดังกล่าวให้แก่ลูกค้าอีกต่อไป
ทั้งนี้ ในการยื่นขออนุมัติจัดตั้ง LTF ต่อสำนักงานนั้น บริษัทจัดการต้องระบุ
คำเตือนและคำแนะนำในการลงทุน ในร่างหนังสือชี้ชวนเพิ่มเติมจากกองทุนรวมทั่วไปดังนี้
 (1) คำเตือนที่แสดงว่า ผู้ลงทุนไม่สามารถนำหน่วยลงทุนของ LTF ไปจำหน่าย จ่าย โอน จำนำ หรือนำไปเป็นประกัน
 (2)  คำเตือนที่แสดงว่า ผู้ถือหน่วยลงทุนของ LTF จะไม่ได้รับสิทธิประโยชน์ทางภาษี หากไม่ปฏิบัติตามเงื่อนไขการลงทุน และจะต้องคืนสิทธิประโยชน์ทางภาษีที่เคยได้รับภายในกำหนดเวลา มิฉะนั้นจะต้องชำระเงินเพิ่มและเบี้ยปรับตามประมวลรัษฎากร  
 (3)  คำแนะนำที่แสดงว่า ผู้ลงทุนควรศึกษาเงื่อนไขการลงทุนใน LTF  รวมทั้งสอบถามรายละเอียดเพิ่มเติมได้ที่บริษัทจัดการหรือตัวแทนสนับสนุน
 การพิมพ์คำเตือนตาม (1) และ (2)  ให้พิมพ์ไว้ในกรอบสี่เหลี่ยมที่หน้าแรก หรือปกหน้าด้านนอกในกรณีที่หนังสือชี้ชวนนั้นมีปก โดยอยู่ส่วนบนสุดหรือส่วนล่างสุด และการพิมพ์
คำแนะนำตาม (3)  ให้พิมพ์ไว้ก่อนวัน เดือน ปี ที่รวบรวมข้อมูลไว้ในหนังสือชี้ชวน 
2.8  ระบบ MFAS 
 ประกาศที่ สน. 23/2547 ได้กำหนดลักษณะ และประเภทของกองทุนรวมใหม่
ตามที่กล่าวข้างต้นนั้น สำนักงานจำเป็นต้องมีการปรับปรุงระบบ MFAS ให้สอดคล้องกับข้อกำหนดตามประกาศดังกล่าว ซึ่งในระหว่างที่สำนักงานปรับปรุงระบบ MFAS ในบางส่วนนั้น สำนักงานจำเป็นต้องปิดระบบในส่วนที่ทำการพัฒนาด้วย จึงขอความร่วมมือบริษัทจัดการจัดทำข้อมูลรายละเอียดโครงการ
ในส่วนดังกล่าวให้สำนักงานในรูปของ Microsoft word  และไม่ต้องยื่นรายละเอียดโครงการเฉพาะ
ในส่วนนั้นผ่านระบบ MFAS จนกว่าการพัฒนาระบบจะเสร็จสิ้น อย่างไรก็ดี สำนักงานจะมีการซักซ้อม
เกี่ยวกับแนวทางการจัดทำข้อมูลโครงการในส่วนดังกล่าวกับบริษัทจัดการในโอกาสต่อไป
3.  กรณีกองทุนส่วนบุคคลและกองทุนสำรองเลี้ยงชีพ
3.1 สัญญารับจัดการกองทุนส่วนบุคคลสำหรับลูกค้าทั่วไปที่มีมูลค่าหลักทรัพย์หรือทรัพย์สินต่ำกว่า 1 ล้านบาท และกองทุนสำรองเลี้ยงชีพ ต้องกำหนดนโยบายการลงทุนเช่นเดียวกับ
กองทุนรวม ในกรณีที่สัญญารับจัดการในปัจจุบันมีนโยบายการลงทุนผสมแบบยืดหยุ่น (flexible portfolio fund) บริษัทจัดการต้องดำเนินการแก้ไขให้เป็นรูปแบบใดรูปแบบหนึ่งตามข้อ 2.2 อย่างไรก็ดี ในกรณีกองทุนสำรองเลี้ยงชีพที่ประสงค์จะกำหนดนโยบายการลงทุนแตกต่างจากกองทุนรวมก็สามารถกระทำได้ โดยบริษัทจัดการจะต้องกำหนดตัวชี้วัด (benchmark) ที่สอดคล้องกับนโยบายที่กำหนดขึ้นด้วย 
3.2 สัญญารับจัดการกองทุนสำรองเลี้ยงชีพ ต้องมีอายุสัญญาไม่น้อยกว่า 2 ปี 
ทั้งนี้ ให้บริษัทจัดการดำเนินการแก้ไขข้อ 3.1 และ 3.2 ทันทีที่มีการแก้ไขเพิ่มเติมหรือต่อสัญญาการจัดการกองทุนส่วนบุคคล
สำนักงานจึงขอซักซ้อมความเข้าใจและนำส่งสำเนาประกาศดังกล่าวมาเพื่อโปรดทราบและถือปฏิบัติ

ขอแสดงความนับถือ

(นายรพี   สุจริตกุล)
 
ผู้ช่วยเลขาธิการอาวุโส
 
    เลขาธิการแทน
สิ่งที่ส่งมาด้วย
1. สำเนาประกาศจำนวน 4 ฉบับ


2. สรุปสาระสำคัญของประกาศทั้ง 4 ฉบับ
ฝ่ายกำกับธุรกิจจัดการลงทุน
โทร. 0-2252-3223 ต่อ 2719
สรุปสาระสำคัญของประกาศทั้ง 4 ฉบับ
1. ประกาศที่ กน. 29/2547 ยกเลิกประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต.ที่เกี่ยวกับการจัดการ
กองทุนรวมและกองทุนส่วนบุคคลทั้งหมด  ซึ่งรวมไปถึงประกาศสำนักงาน คำสั่ง และหนังสือเวียนที่ออกตามประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต.ดังกล่าวด้วย อย่างไรก็ดี มีบทเฉพาะกาลในประกาศที่ กน. 30/2547 
กำหนดให้ประกาศที่ยกเลิกดังกล่าวยังมีผลใช้บังคับได้ต่อไป เท่าที่ไม่ขัดหรือแย้งกับประกาศที่ กน. 30/2547  จนกว่าจะได้มีประกาศ คำสั่ง และหนังสือเวียนที่ออกหรือวางแนวปฏิบัติตามประกาศที่ กน. 30/2547 
มาทดแทน 

2. ประกาศที่ กน. 30/2547 ได้กำหนดกรอบของกฎเกณฑ์ที่เป็นมาตรฐานในการ
จัดการ เพื่อให้บริษัทจัดการดำเนินการลงทุนโดยตั้งอยู่บนหลักแห่งความซื่อสัตย์สุจริต และ
ความระมัดระวัง โดยได้ใช้ความรู้ความสามารถเยี่ยงผู้ประกอบวิชาชีพเพื่อพิทักษ์ผลประโยชน์ของ
ผู้ลงทุนอย่างเต็มที่ และได้มีการเปิดเผยข้อมูลให้ผู้ลงทุนทราบอย่างเหมาะสมและเพียงพอ โดยมี
สาระสำคัญสรุปได้ดังนี้
2.1  บริษัทจัดการต้องจัดให้มีระบบงานที่แสดงให้เห็นว่า 
- มีการแบ่งหน้าที่และความรับผิดชอบของแต่ละหน่วยงาน 
- จัดให้มีบุคลากรที่ทำหน้าที่เป็นผู้จัดการกองทุน และผู้ติดต่อกับผู้ลงทุน ซึ่งต้อง
ได้รับความเห็นชอบจากสำนักงาน 
- กำกับและตรวจสอบให้บุคลากรปฏิบัติงานตามกฎหมาย
- ไม่ปฏิบัติฝ่าฝืนจรรยาบรรณและมาตรฐานในการประกอบวิชาชีพ
2.2  แนวปฏิบัติเกี่ยวกับการจัดตั้งและจัดการกองทุน
- โครงการกองทุนรวมที่จะได้รับอนุมัติจากสำนักงานต้องมีความชัดเจนเพียงพอ
และบริษัทจัดการได้ปฏิบัติตามขั้นตอนที่สำนักงานประกาศกำหนด
- การดำเนินการเมื่อสิ้นสุด IPO และการจดทะเบียนกองทรัพย์สินเป็นกองทุนรวม 
- การติดต่อชักชวนเพื่อให้ผู้ลงทุนเข้าเป็นคู่สัญญาของกองทุนส่วนบุคคล 
บริษัทจัดการต้องนำเสนอการลงทุนที่เหมาะสมกับลักษณะของผู้ลงทุน 
- การขายหน่วยลงทุน หรือชักชวนผู้ลงทนเข้าเป็นคู่สัญญากองทุนส่วนบุคคล 
- การวัดผลการดำเนินงานของกองทุนต้องกระทำอย่างสม่ำเสมอ
- การมอบหมายการจัดการในส่วนที่เกี่ยวกับการลงทุน และ back office
- การดำรงสภาพคล่องของกองทุนเปิด และการกู้ยืมเงิน หรือทำธุรกรรม repoในกรณี
ที่กองทุนเปิดขาดสภาพคล่อง ต้องปฏิบัติตามเกณฑ์ที่สำนักงานประกาศกำหนด
- การจัดทำงบการเงินของกองทุนรวมให้เป็นไปตามมาตรฐานบัญชี
2.3  สำนักงานด้วยความเห็นชอบจากคณะกรรมการ ก.ล.ต. มีอำนาจประกาศกำหนดในเรื่องดังนี้
- ประเภทและรายละเอียดของกองทุนรวม หรือประเภทและลักษณะผู้ลงทุนที่เข้าเป็น
คู่สัญญาของกองทุนส่วนบุคคล
- การลงทุนในหลักทรัพย์ หรือทรัพย์สิน หรือการหาดอกผล ของกองทุน
- หลักเกณฑ์เพิ่มเติมเพื่อคุ้มครองผู้ลงทุน เพื่อความชัดเจนในการปฏิบัติ และเพื่อให้มีมาตรฐานการดำเนินการอย่างเดียวกัน

3. ประกาศที่ สน. 23/2547 เป็นประกาศลูกของ กน. 30/2547 กำหนดเกณฑ์ในการจัดตั้ง
กองทุนรวม และการเข้าทำสัญญารับจัดการกองทุนส่วนบุคคล มีสาระสำคัญสรุปได้ดังนี้
3.1 ภาคที่ 1 การจัดตั้งกองทุนรวมและการขายหน่วยลงทุน แบ่งเป็น
หมวดที่ 1 หลักเกณฑ์ทั่วไป ที่บริษัทจัดการต้องปฏิบัติ ซึ่งจะมีรายละเอียด
เกี่ยวกับ
- กำหนดลักษณะของกองทุนรวมเป็น 2 ลักษณะ ได้แก่ กองทุนรวมเพื่อ
ผู้ลงทุนทั่วไป (retail fund) และ กองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนประเภทสถาบัน (non-retail fund)
- ประเภทของกองทุน จำแนกตามนโยบายการลงทุน แบ่งเป็น 2 ประเภท ได้แก่ กองทุนรวมทั่วไป และกองทุนรวมพิเศษ
- การตั้งชื่อกองทุนจะต้องไม่ทำให้เกิดความเข้าใจผิด
- ขั้นตอนในการยื่นขออนุมัติ โดย retail fund จะต้องยื่นคำขอจัดตั้งพร้อมเอกสารหลักฐานให้สำนักงานพิจารณาอนุมัติ  แต่ในกรณีของ non-retail fund เมื่อสำนักงานได้รับคำขอและเอกสารที่ถูกต้องและครบถ้วน จะถือว่ากองทุนรวมนั้นได้รับอนุมัติเลย
- ข้อกำหนดเกี่ยวกับวิธีการขายหน่วยลงทุนทั้งในช่วงการเสนอขาย
ครั้งแรก และภายหลังการเสนอขายครั้งแรก โดยบริษัทจัดการต้องเสนอขายหน่วยลงทุนภายใน 1 ปี และต้องจัดให้มีใบจองซื้อที่มีคำเตือนตามที่สำนักงานกำหนด
- วิธีปฏิบัติเกี่ยวกับการเสนอขายหน่วยลงทุนของ retail fund โดยต้องแสดงให้เห็นถึงเจตนาที่จะเสนอขายในวงกว้าง อันได้แก่ มูลค่าขั้นต่ำของการสั่งซื้อหน่วยลงทุนต้องกำหนด
ไม่สูงกว่า 5 หมื่นบาท ระยะเวลาการเสนอขายครั้งแรกไม่ต่ำกว่า 7 วัน มีการประชาสัมพันธ์การขายหน่วยลงทุนอย่างกว้างขวาง มีระบบในการจัดสรรหน่วยลงทุนที่เป็นธรรมและเหมาะสม
- วิธีปฏิบัติเกี่ยวกับการให้บริการขายหรือรับซื้อคืนหน่วยลงทุนผ่านบริการธุรกรรมทางอิเล็กทรอนิกส์
- บริษัทจัดการต้องจัดให้มีหลักฐานแสดงสิทธิในหน่วยลงทุนและแจ้ง
นายทะเบียนหน่วยลงทุนให้ทราบถึงข้อจำกัดการโอน
- บริษัทจัดการสามารถเพิ่มเงินทุนจดทะเบียนและเงินทุนโครงการของ
กองทุนได้
- การสิ้นสุดลงของการอนุมัติให้จัดตั้งและจัดการกองทุนรวม โดยมี
รายละเอียดเกี่ยวกับเหตุในการยุติโครงการในกรณีที่การเสนอขายหน่วยลงทุนไม่เป็นไปตามเงื่อนไข
ที่กำหนด และอำนาจสำนักงานในการเพิกถอนการอนุมัติและจัดการกองทุนรวม 
หมวด 2-6 เป็นหลักเกณฑ์ที่กำหนดเป็นการเฉพาะเกี่ยวกับการจัดตั้งกองทุนรวมพิเศษแต่ละประเภท อันได้แก่  กองทุนรวมมีประกัน กองทุนรวมคุ้มครองเงินต้น กองทุนรวมที่ลงทุนในต่างประเทศ กองทุนรวมเพื่อแก้ไขปัญหาการดำรงเงินกองทุนของธนาคารพาณิชย์ กองทุนรวมเพื่อการเลี้ยงชีพ ซึ่งรายละเอียดจะเป็นไปตามเกณฑ์เดิม 
หมวด 7 กองทุนรวมหุ้นระยะยาว (“LTF”) จะมีลักษณะเฉพาะที่แตกต่างจาก
กองทุนรวมตราสารแห่งทุนทั่วไปดังนี้ 
- ต้องเป็นกองทุนรวมเปิด ซึ่งกำหนดระยะเวลาการรับซื้อคืนหน่วยลงทุนไม่เกินปีละสองครั้ง
- อายุโครงการจัดการกองทุนรวมต้องไม่น้อยกว่าสิบปี 
- ต้องมีข้อจำกัดการโอนและการจำนำซึ่งระบุไว้ในโครงการและในร่าง
ข้อผูกพันระหว่างผู้ถือหน่วยลงทุนกับบริษัทว่าบริษัทหรือนายทะเบียนหน่วยลงทุนจะปฏิเสธ
การลงทะเบียนการโอนและการจำนำหน่วยลงทุน
-ในกรณีที่กองทุนหุ้นระยะยาวเป็นกองทุนรวมดัชนี  ดัชนีที่ใช้ต้องเป็นดัชนีราคาหุ้นตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET Index) หรือ ดัชนี SET 50 (SET 50 Index)
- ต้องจดทะเบียนเป็นกองทุนรวมต่อสำนักงานภายในวันที่ 30 มิถุนายน 2550
ภาค 2 การเข้าทำสัญญารับจัดการกองทุนส่วนบุคคล แบ่งเป็น
(1)  ข้อกำหนดเกี่ยวกับการรับลูกค้ากองทุนส่วนบุคคล เพื่อให้สามารถกำหนดนโยบายการลงทุนที่สอดคล้องกับความต้องการของลูกค้า อายุของสัญญาที่ต้องมีระยะเวลาพอสมควร
ที่จะใช้วัดผลการดำเนินงานได้ และแนวปฏิบัติในการคิดค่าธรรมเนียม 
(2) อายุสัญญาในการรับจัดการกองทุนสำรองเลี้ยงชีพต้องไม่น้อยกว่า 2 ปี
(3) การกำหนดนโยบายของกองทุนส่วนบุคคลที่มีลักษณะเป็นนักลงทุน
รายย่อย และกองทุนสำรองเลี้ยงชีพ จะต้องใช้แนวในการกำหนดนโยบายเช่นเดียวกับกองทุนรวม
4. ประกาศที่ สน. 24/2547 กำหนดเกณฑ์ในการจัดการที่เป็นการเฉพาะสำหรับ LTF 
ได้แก่
4.1 ต้องจัดให้มีระบบ ดังต่อไปนี้
 - ระบบในการขายคืนหน่วยลงทุนตามที่สมาคมกำหนดโดยความเห็นชอบของสำนักงาน
 - ระบบในการตรวจสอบการซื้อหรือขายคืนหน่วยลงทุนของผู้ถือหน่วยลงทุน  
4.2 ในการโอนย้ายการลงทุนในหน่วยลงทุนของ LTF  จากกองหนึ่งไปยัง
อีกกองหนึ่ง  บริษัทจัดการกองทุนรวมต้องโอนเงินลงทุนในหน่วยลงทุนพร้อมด้วยผลประโยชน์ทั้งหมดที่เกิดขึ้นหักค่าธรรมเนียมการโอนย้ายการลงทุน (ถ้ามี) ภายในห้าวันทำการนับแต่วันที่บริษัทจัดการ
ได้รับคำสั่งโอนจากผู้ถือหน่วยลงทุน หรือภายในห้าวันทำการเมื่อเกิดเหตุการณ์ที่ทำให้กองทุนต้องเลิก
กองทุนและผู้ถือหน่วยลงทุนได้แสดงเจตนาไว้ในใบจองซื้อหน่วยลงทุนว่าจะโอนย้ายกองทุน
ทั้งนี้ เพื่อให้การโอนย้ายการลงทุนมีความต่อเนื่องในเรื่องระยะเวลาการลงทุน จึงกำหนดระยะเวลาในการโอนย้ายให้แล้วเสร็จภายใน 5 วันทำการ 
4.3 การจ่ายเงินปันผลของ LTF จะจ่ายได้เมื่อกองทุนรวมมีกำไรสะสมและ
จะต้องไม่ทำให้กองทุนรวมมีผลขาดทุนสะสมขึ้นในงวดปีบัญชีที่มีการจ่ายเงินปันผลนั้น โดยสามารถ
กำหนดวิธีการจ่ายเงินปันผลได้ 2 วิธี ดังนี้ 
(1) จ่ายจากเงินปันผลหรือดอกเบี้ยรับที่ได้รับจากทรัพย์สินของกองทุน หรือ
(2) จ่ายได้ไม่เกินร้อยละสามสิบของกำไรสะสมดังกล่าว หรือกำไรสุทธิในงวดบัญชีที่จะจ่ายเงินปันผลนั้น แล้วแต่จำนวนใดจะต่ำกว่า
ทั้งนี้ เพื่อป้องกันไม่ให้เกิดการลดทุนได้ 
4.4 การเลิกกองทุน แตกต่างจากกองทุนรวมทั่วไป โดยกองทุนรวมทั่วไปจะให้
ความสำคัญกับขนาดของกองทุนและจำนวนผู้ถือหน่วยลงทุน ซึ่งถ้าไม่เป็นไปตามเกณฑ์ บริษัทจัดการจะต้องดำเนินการเพื่อเลิกกองทุน แต่ LTF ในช่วง 2 ปีปฏิทินแรกของกองทุนจะไม่นำขนาดของกองทุน
มาพิจารณา เพื่อสนับสนุนให้สามารถตั้งกองทุนได้ง่ายขึ้น
แต่เมื่อพ้นระยะเวลา 2 ปีตามที่กล่าวข้างต้นแล้ว และหากกองทุนเกิดเหตุการณ์
ที่เข้าเงื่อนไขต้องดำเนินการเลิกกองทุน ให้บริษัทจัดการดำเนินการโอนย้ายไปยัง LTF อื่นให้ผู้ลงทุน 
เพื่อให้ผู้ลงทุนที่ต้องดำรงเงื่อนไขการถือครองเพื่อรับสิทธิประโยชน์ทางภาษีสามารถดำรงสิทธิต่อไปได้ 
4.5 เกณฑ์การจัดการในเรื่องอื่น ๆ เช่น ประเภทหลักทรัพย์ อัตราส่วนการลงทุน
การคำนวณและประกาศมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ ฯลฯ  LTF ต้องปฏิบัติตามประกาศที่เกี่ยวกับการจัดการ
กองทุนรวมโดยปฏิบัติเหมือนกองทุนรวมตราสารแห่งทุนทั่วไป
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