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คู่มือการกรอก
แบบประเมินตนเอง
(Self - Assessment Questionnaire หรือ SAQ)
ในส่วนที่เกี่ยวกับ
เครื่องมือที่ใช้ในการจัดการลงทุน
ระบบการบริหารและควบคุมความเสี่ยง 
ของ บลจ. ________________________________________

ข้อมูล ณ เดือน ________________________ ปี _____________

· Risk Management Function

1. โปรดระบุหน่วยงานที่รับผิดชอบในการวัด ติดตาม และควบคุมความเสี่ยง รวมทั้งบทบาทหน้าที่
ความรับผิดชอบของหน่วยงานดังกล่าว
· ระบุหน่วยงานที่เกี่ยวข้องในกระบวนการบริหารความเสี่ยงทั้งหมด  ไม่ว่าจะเป็น Investment 

Committee  ผู้จัดการกองทุน หน่วยงานบริหารความเสี่ยง (Risk Control Unit) คณะกรรมการบริหารความเสี่ยง (Risk Management Committee : RMC) ผู้ควบคุมดูแลการปฏิบัติงาน
· ระบุบทบาทหน้าที่ความรับผิดชอบของหน่วยงานทั้งหมดดังกล่าว
· ตัวอย่างเช่น 
RMC : 
· กำหนดนโยบายและแนวทางการปฏิบัติงานด้านการควบคุมความเสี่ยง  
· รับทราบผลการตรวจสอบความเสี่ยง 
· หาข้อสรุปในการแก้ไขข้อผิดพลาด 
· อนุมัติเครื่องมือที่ใช้ในการควบคุมความเสี่ยง  
· อนุมัติวิธีการควบคุมความเสี่ยง 
· ตัดสินใจปรับเปลี่ยนนโยบายด้านการควบคุมความเสี่ยง
· ประชุมอย่างน้อยทุกสัปดาห์
หน่วยงานบริหารความเสี่ยง :

· นำเสนอระบบบริหารความเสี่ยง 
· รับผิดชอบให้มีการนำไปใช้ในการปฏิบัติงานจริง 
· จัดทำรายงานผลการติดตามความเสี่ยง   
ผู้ควบคุมดูแลการปฏิบัติงาน
· ตรวจสอบความเสี่ยงโดยเปรียบเทียบกับนโยบายที่กำหนด  
· จัดทำรายงานเมื่อพบข้อผิดพลาด
2. โปรดระบุสายงานบังคับบัญชาของหน่วยงานดังกล่าวในแผนผังองค์กร (organization chart) 
· ระบุโครงสร้างองค์กร สายการบังคับบัญชา/การรายงานของแต่ละหน่วยงานที่เกี่ยวข้องกับการวัด 
ติดตาม และควบคุมความเสี่ยง ให้ชัดเจน  โดยจะต้องทำให้เห็นภาพลำดับชั้นในการรายงานความเสี่ยง
· หมายเหตุ : หน่วยงานบริหารความเสี่ยง (risk control) ต้องเป็นอิสระจากหน่วยงานจัดการลงทุน 
แต่หากผู้จัดการกองทุนมีความรู้ความสามารถและประสงค์จะบริหารความเสี่ยงเอง ก็สามารถทำได้  
แต่จะต้องจัดให้มี party อื่น (เช่น IC) เป็นต้น เข้ามาทำหน้าที่ควบคุมดูแลการปฏิบัติงานของผู้จัดการ
กองทุนอีกชั้นหนึ่ง 
3. โปรดระบุประวัติการศึกษา ประวัติการทำงาน หรือประสบการณ์ที่เกี่ยวข้อง ของบุคคลที่
รับผิดชอบในหน่วยงานดังกล่าว
· ระบุประวัติการศึกษา ประวัติการทำงาน หรือประสบการณ์ที่เกี่ยวข้อง ของบุคคลที่รับผิดชอบ
ในหน่วยงานที่เกี่ยวข้องในการบริหารความเสี่ยงตาม 1. ทั้งนี้ ให้ระบุรายละเอียดการฝึกอบรมเพื่อให้มีความเข้าใจในแบบจำลองและผลลัพธ์ที่ได้ ของผู้บริหารและเจ้าหน้าที่ที่เกี่ยวข้องกับการพัฒนาแบบจำลองด้วย
· Market Risk

1. โปรดอธิบายแนวทางการบริหารความเสี่ยงด้าน market risk สำหรับการลงทุนในตราสาร
แต่ละประเภท โดยให้ครอบคลุมถึง
(1) การวัด
(2) การจำกัด การควบคุม และการติดตาม
(3) การใช้ข้อมูลความเสี่ยงในการกำหนดนโยบายการลงทุน (risk budgeting)

· อธิบายให้เห็นภาพแนวทางการบริหารความเสี่ยงด้าน market risk สำหรับการลงทุนในตราสาร
แต่ละประเภท โดยให้อธิบายรายละเอียดขั้นตอนการปฏิบัติงานภายในของผู้ที่เกี่ยวข้องกับการใช้
เครื่องมือต่าง ๆ  ในการบริหารความเสี่ยง
· ตัวอย่างเช่น
1) วิธีการวัด (ใช้เครื่องมือ/model อะไร) 
2) มีการจำกัดความเสี่ยงหรือไม่ เช่น กำหนด exposure limit  VaR limit  duration limit  
3) วัดเมื่อไหร่ (ทุก ๆ อะไร) 
4) ใครทำหน้าที่วัด ติดตาม 
5) วัดและติดตามแล้ว รายงานใคร 
6) รายงานเมื่อไร 
7) ถ้าเกินจะมี action อย่างไร 
· ตัวอย่างเช่น  กรณีหุ้น บริษัทที่ใช้ VaR ในการวัดความเสี่ยง ก็อาจจะบอกว่า  
· ใช้เครื่องมือ VaR

· มีการกำหนด VaR limit  
· หน่วยงาน risk จะทำหน้าที่วัดค่า daily VaR
· จากนั้นจะ share ข้อมูล VaR ซึ่งรวมถึง component var  incremental var  ให้ผู้จัดการ
กองทุนทราบ  เพื่อให้ผู้จัดการกองทุนใช้ประกอบการตัดสินใจลงทุน  
· ในกรณีที่มีการลงทุนจน hit ค่า VaR limit  หน่วยงาน risk ก็จะประสานงานกับผู้จัดการ
กองทุน 
· แจ้งผู้บริหารระดับสูง  
· เรียกประชุม IC  
· ลดค่า VAR ปรับ port โดยอาจขายหุ้นที่ VaR สูง  ซื้อหุ้นตัวที่ VaR ต่ำ ทำ asset allocation 
ใหม่
· หากบริษัทอยู่ระหว่างพัฒนาเครื่องมืออะไรและยังไม่แล้วเสร็จ โปรดระบุด้วยว่ากำลังดำเนินการ
อะไร
· หาก product ไหน  ทำเหมือน ๆ กัน ก็ใช้วิธี refer ได้ เพื่อไม่ต้องเขียนซ้ำกันหลายรอบ
1.1 Equity (EQ)__________________________________________________________________ ______________________________________________________________________________________________________________________________________________________________1.2 Fixed Income (FI) __________________________________________________________
______________________________________________________________________________________________________________________________________________________________1.3 Structured notes (SN) หรือ option-embedded securities เช่น convertible bond, inverse floater,  หรือ range accrual notes ____________________________________________________

______________________________________________________________________________________________________________________________________________________________

1.4 Derivatives เช่น  future, forward, swap, options
· เช่น ใช้ VaR โดยคำนวณด้วยวิธี Monte Carlo หรือบอกว่า VaR ปัจจุบันเป็นแบบ 
Parametric ยังไม่สามารถรวม product ที่ซับซ้อนหรือเป็นพวก non-linear price characteristicsได้  
แต่บริษัทใช้วิธีติดตามอย่างใกล้ชิด กำหนดกลยุทธการลงทุน เช่น ลงทุนเฉพาะเพื่อ hedging  หรือกำหนดให้กองทุนที่ลงทุนใน SN หรือ derivatives ได้ต้องเป็นกองทุนบางประเภท  หรือกำหนด exposure limit สำหรับ product บางประเภท เป็นต้น
1.5 อื่น ๆ (โปรดระบุ) ______________________________________________________________________________________________________________________________________________________________
2. บริษัทท่านมีการกำหนด market risk limit สำหรับตราสารแต่ละประเภทหรือไม่ และมีแนวทาง
การกำหนดอย่างไร
· บริษัทมีการกำหนด market risk limit หรือเพดานความเสี่ยงอะไรบ้างในรายละเอียด  และ
มีหลักเกณฑ์หรือวิธีการกำหนดเพดานความเสี่ยงดังกล่าวอย่างไร รวมทั้งให้ระบุความถี่ในการ
ทบทวนเพดานความเสี่ยงดังกล่าวด้วย
2.1 EQ (ต.ย. เช่น beta limit, loss control limit, VaR limit เป็นต้น)

______________________________________________________________________________________________________________________________________________________________

2.2 FI (ต.ย. เช่น duration limit, loss control limit, VaR limit เป็นต้น)
_____________________________________________________________________________________________________________________________________________________________
2.3 Structured notes (SN) หรือ option-embedded securities (ต.ย. เช่น position limit)

_______________________________________________________________________________

2.4 Derivatives (ต.ย. เช่น speculative limit)  
______________________________________________________________________________________________________________________________________________________________2.5 อื่นๆ (โปรดระบุ)
______________________________________________________________________________________________________________________________________________________________3. กรณีที่บริษัทใช้ VaR ในการบริหารความเสี่ยงด้าน market risk (โปรดตอบข้อ 3.1- 3.16)
· ขอให้ตอบเฉพาะกรณีที่บริษัทมีการคำนวณและนำค่า VaR ไปใช้งานจริง ๆ (ไม่ใช่มีโปรแกรม
สำเร็จรูปอย่าง Blooomberg ซึ่งสามารถคำนวณค่า VaR ได้  แต่จริง ๆ บริษัทไม่ได้คำนวณและนำ
ค่า VaR ไปใช้งานจริง  หากเป็นเช่นนั้น บริษัทก็ไม่ต้องใส่รายละเอียดในข้อนี้)  โดยสำนักงาน
จะพิจารณาจากความสอดคล้องของเครื่องมือและกลยุทธ์ในการจัดการลงทุนของบริษัทเป็นสำคัญ  
3.1 บริษัทเริ่มใช้แบบจำลอง VaR  ตั้งแต่_____________

3.2 โปรแกรมหรือแบบจำลอง (model) ที่ใช้ในการคำนวณ VaR
(  JP Morgan’s Riskmetrics  
  
( Bloomberg
        
(  Thai BMA

( บริษัทพัฒนา model ขึ้นเอง (โปรดระบุที่มาของข้อมูล และแนวทางการคำนวณ portfolio VaR)_______________________________________________________________________
___________________________________________________________________________
___________________________________________________________________________
___________________________________________________________________________
___________________________________________________________________________

· อื่น ๆ __________________________________________________________________

___________________________________________________________________________
___________________________________________________________________________

3.3 กรณีที่ข้อ 3.2  ตอบว่าพัฒนาแบบจำลองเพื่อคำนวณ VaR ขึ้นเอง บริษัทมีขั้นตอนใดบ้าง 
ก่อนนำโมเดลดังกล่าวไปใช้งานจริง  (ตอบได้มากกว่า 1 ข้อ)
(  ผู้บริหารระดับสูงหรือคณะกรรมการที่เกี่ยวข้องเป็นผู้อนุมัติใช้โมเดล
(  มีการทดสอบความถูกต้องของโมเดลโดยหน่วยงานที่เป็นอิสระจากหน่วยงาน Risk 

management unit

(  มีการจัดทำคู่มือที่ครอบคลุมถึงขั้นตอนและวิธีการเกี่ยวกับแบบจำลอง VaR อย่างเป็น    
ลายลักษณ์อักษร
· มีการเผยแพร่คู่มือเกี่ยวกับแบบจำลอง VaR ให้พนักงานและผู้บริหารระดับสูงที่    
เกี่ยวข้องรับทราบ  
(  มีการฝึกอบรมให้แก่พนักงานและผู้บริหารระดับสูงที่เกี่ยวข้อง
(  อื่น ๆ (ระบุขั้นตอนในรายละเอียด)___________________________
3.4 บริษัทมีการคำนวณ VaR กับกองทุนประเภทใดบ้าง
(  กองทุนทุกกองทุนภายใต้การจัดการของบริษัท



(  กองทุนรวมตราสารทุน (( ทุกกองทุน ( บางกองทุน)

(  กองทุนรวมตราสารหนี้ (( ทุกกองทุน ( บางกองทุน)

(  กองทุนรวมผสม (( ทุกกองทุน ( บางกองทุน)

(  กองทุนส่วนบุคคล (( ทุกกองทุน ( บางกองทุน)




(  กองทุนสำรองเลี้ยงชีพ (( ทุกกองทุน ( บางกองทุน)
 

(  เฉพาะกองทุนที่ลูกค้าต้องการ
 ซึ่งได้แก่__________________________________

(  benchmark




(   อื่น ๆ (ระบุ)___________________________

3.5 แบบจำลอง VaR ที่บริษัทใช้ครอบคลุมความเสี่ยงจาก
(  ราคาตราสารทุน
(  ราคาตราสารหนี้
(  อัตราดอกเบี้ย



(  อัตราแลกเปลี่ยน
  
              (  ความเสี่ยงที่เกิดจากการทำธุรกรรม derivatives/derivatives embedded 
                      (โปรดระบุรายละเอียด)___________________________________________

       _______________________________________________________________

(  ทุกข้อที่กล่าวข้างต้น
· อื่น ๆ (ระบุ)____________________

3.6 โปรดอธิบายกระบวนการวัดความเสี่ยงด้าน market  โดยใช้ VaR ดังนี้
· หลักเกณฑ์ของ ธปท. กำหนดให้ ธพ. ต้องคำนวณค่า VaR เป็นประจำทุกวัน โดยใช้
ค่า confidence level ที่ 99% และ holding period ขั้นต่ำ 10 วัน โดยใช้ข้อมูลในอดีตย้อนหลังไม่น้อยกว่า 1 ปี หรือ 250 วันทำการ  และจะต้องปรับข้อมูล correlation ให้ update อย่างน้อยทุกไตรมาสหรือเมื่อราคาตลาดเปลี่ยนแปลงไปอย่างมีนัยสำคัญ โดยจะใช้วิธี 1. Parametric 2. Historical หรือ 3. Monte carlo ก็ได้
· หากบริษัทพัฒนา model ขึ้นเองก็ให้ระบุที่มาของข้อมูล และแนวทางการคำนวณ portfolio 

VaR

· หาก port มี asset class หลายประเภท เช่น มีทั้งหลักทรัพย์ทั่วไป derivatives และ SN 
บริษัทคำนวณ VaR อย่างไร  คำนวณ asset class ทุกประเภทรวมกันได้เลย  หรือว่าต้องแยกแต่ละ 
asset class  แล้วค่อยมาบวกกันทีหลัง  และในการคิดรวมกันทีหลัง มีการคำนึงถึง correlation ระหว่าง asset class หรือไม่
· รายละเอียดการคำนวณ VaR ด้วยวิธีการต่าง ๆ เช่น กรณีใช้วิธี Historical Simulation 
ใช้ข้อมูลย้อนหลังนานเท่าไร และเพราะเหตุใดจึงใช้ข้อมูลย้อนหลังในช่วงเวลาดังกล่าว
1. Variance Covariance Method (Parametric Approach)

___________________________________________________________________________
___________________________________________________________________________
2. Historical Simulation

__________________________________________________________________________
___________________________________________________________________________
3. Monte Carlo (Stochastic) Simulation

___________________________________________________________________________
3.7 ___________________________________________________________________________
3.8 ระยะเวลาการถือครอง (holding period) ที่ใช้ในการคำนวณ VaR
(  1 วัน

(  5 วัน    

( 10 วัน
    
( 15 วัน
(  30 วัน

(  45 วัน



( อื่น ๆ (ระบุ)______________________________

เหตุผล ในการเลือกใช้ holding period ดังกล่าว _____________________________________

3.9 ค่าระดับความเชื่อมั่น (confidence level) ที่ใช้ในการคำนวณ VaR
(  99%   

(  97.5%

(  95%

( อื่น ๆ (ระบุพร้อมเหตุผล)_____________________________
3.10 วิธีที่ใช้ในการคำนวณค่าความผันผวนซึ่งนำไปใช้ในการคำนวณ VaR

· บริษัทมีสมมติฐานที่เกี่ยวข้องกับช่วงเวลาของข้อมูลในอดีตที่ใช้ในการคำนวณค่าความ
ผันผวนและการกำหนดน้ำหนักของข้อมูล (weighting scheme) ที่ใช้ในการคำนวณหรือไม่ อย่างไร
( simple moving average

( exponential  weighted moving average โดยมีค่า decay factor = _____
       เหตุผล_________________________________________________________________       

(  อื่น ๆ (ระบุ) ______________________________________________

3.11 ประเภทของ VaR ที่บริษัทใช้ในการบริหารและควบคุมความเสี่ยง market risk สำหรับกองทุน
แต่ละนโยบาย (ตอบได้มากกว่า 1 ข้อ)
EQ  FI Deriv.

              EQ FI  Deriv.

           EQ  FI  Deriv.

( ( ( absolute VaR 
( ( ( incremental VaR      ( ( (component VaR
( ( ( relative VaR               ( ( ( marginal VaR 

( ( ( อื่น ๆ (ระบุ)_____________________________
3.12 ความถี่ในการประเมินและจัดทำรายงานค่า VaR

(  ทุกวัน
(  ทุกสัปดาห์    
( ทุก 10 วัน
    
( ทุก 15 วัน
(  ทุกเดือน
(   ทุก 45 วัน

(  ทุก 2 เดือน

(  ทุก 6 เดือน
( อื่น ๆ (ระบุ)___________________________________________
เหตุผล (กรณีที่ไม่ได้คำนวณค่า VaR ทุกวัน) _________________________________
3.13 บริษัทมีการทำ backtesting  เพื่อทดสอบความถูกต้องของค่า VaR ที่คำนวณได้จากแบบจำลอง   
หรือไม่
· ธปท. กำหนดให้ ธพ. ทำ back test อย่างน้อยทุกไตรมาส โดยใช้ข้อมูลย้อนหลัง 1 ปี หรือ 
250 วันทำการ
  (  มี

(  ไม่มี (เหตุผล) _______________________________

3.14 ในกรณีที่ข้อ 3.12 ตอบว่า “มี” บริษัททำ backtesting  โดยวิธี
(  Kupiec’s model
(  BIS’s three zones approach
(  อื่น ๆ (ระบุ)______________________________________

3.15 กระบวนการในการทำ backtesting (ตามข้อ 3.13) 

· ตัวอย่างเช่น หากใช้ Kupiec ก็ให้อธิบายวิธีการใช้ แนบเอกสารการทำ back test 
โดยอาจ support เพิ่มเติมด้วยตาราง non-rejection regions for number of failures ด้วยก็ได้  
3.16 หน่วยงานที่รับผิดชอบในการทำ backtesting_______________________________________

3.17 ข้อมูลย้อนหลังที่ใช้ในการจัดทำ backtesting

(  2 ปี   

(  1.5  ปี   

( 1 ปี   
( อื่น ๆ (ระบุพร้อมเหตุผล)_____________________________

3.18 บริษัทมีการกำหนด scaling factor ค่า VaR ที่คำนวณได้จากแบบจำลองตามค่า exceptions  
         ที่ได้จากผลของการทำ backtesting  หรือไม่
(  มี 
(โปรดระบุรายละเอียดแนบ)
(  ไม่มี
3.19 ความถี่ในการจัดทำ backtesting

(  ทุก 6 เดือน

(  ทุก 1 ปี   

( ทุก 1.5  ปี   

( ทุก 2 ปี   
(  อื่น ๆ (ระบุ)_____________________________
4 stress test/scenario analysis (กรณีมีคู่มือการทำงาน สามารถส่งเป็นเอกสารแนบได้)
· บริษัทมีการจัดทำ stress test โดย scenario ที่ใช้ในการจัดทำ stress test ครอบคลุมปัจจัย
ต่าง ๆ ที่สามารถก่อให้เกิดผลขาดทุนหรือทำให้การควบคุมความเสี่ยงทำได้ยาก  ซึ่งอาจครอบคลุม
เหตุการณ์ที่โอกาสเกิดขึ้นได้น้อยแต่ผลกระทบรุนแรง หรือไม่
· ในการทำ stress test บริษัทใช้วิธีจำลองจากสถานการณ์ในอดีต (historical perspective)  
เช่น วิกฤตเศรษฐกิจปี 40  liquidity crisis ปี 46  หรือจำลองสถานการณ์ในอนาคตที่อาจเกิดขึ้น 
(forward looking) (hypothetical) เช่น การเปลี่ยนแปลงของเส้นอัตราผลตอบแทนแบบ parallel shift 

vs. non-parallel shift 

· มีการสมมติรูปแบบการเปลี่ยนแปลงของ risk factors เช่น การเปลี่ยนแปลงค่า volatility 
และค่า correlation แล้วคำนวณค่า stress var หรือไม่
· กรณีมีคู่มือการทำงาน สามารถส่งเป็นเอกสารแนบได้
· บริษัทมีการรายงานผลของ stress test ให้ผู้บริหารระดับสูงทราบเป็นระยะ ๆ หรือไม่ 
ทุกเมื่อไร
· ข้อมูลจาก stress test ถูกนำไปใช้ในการกำหนดนโยบายและ limit ต่าง ๆ เช่น การใช้
เครื่องมือป้องกันความเสี่ยงต่อสถานการณ์นั้น ๆ หรือไม่ เช่น การทำสัญญา swap จาก fix เป็น float 
หรือการกำหนด exposure limit เป็นต้น
4.1 โปรดระบุวิธีการ ขั้นตอน สมมติฐาน รวมทั้งปัจจัยที่ใช้ในการทำ stress test และสร้าง 
scenario ต่าง ๆ แยกตามนโยบายกองทุน 
( EQ ________________________________________________________________

______________________________________________________________________

               ( FI ________________________________________________________________

______________________________________________________________________

( Structured notes หรือ Option  embedded securities______________________________

______________________________________________________________________

( Derivatives__________________________________________________________

______________________________________________________________________

4.2   มีแผนรองรับการดำเนินธุรกิจภายใต้สถานการณ์วิกฤตินั้น ๆ
โปรดระบุ ______________________________________________________________

               _______________________________________________________________________

5 สำหรับกองทุนที่มีการลงทุนในหลักทรัพย์ต่างประเทศ บริษัทบริหารความเสี่ยงด้านอัตรา           แลกเปลี่ยนอย่างไร
( fully hedging  
(( ทุกกองทุน
(   บางกองทุน)     


( partial hedging    (( ทุกกองทุน
(   บางกองทุน)

โปรดระบุ ________% ของ net open FX position ต่อมูลค่า NAV โดยในกรณีที่มีหลายกองทุน
ให้ระบุเป็น range โดยประมาณ
( ไม่ป้องกันความเสี่ยงด้าน FX เลย 
(( ทุกกองทุน
(   บางกองทุน)

       โดยบริษัท :  
       ( กำหนด net FX open position  limit โปรดระบุ _____% ต่อมูลค่า NAV รายกองทุน
              ( ไม่มีการกำหนด net FX open position limit

( อื่น ๆ (ระบุ)____________________________




6 บริษัทมีขั้นตอน/ระบบในการอนุมัติการลงทุนในตราสารและอนุพันธ์ทางการเงินใหม่ ๆ 
(New Product Approval) หรือไม่ อย่างไร
· ตัวอย่างเช่น มีการเสนอ product ใหม่ ๆ ให้ที่ประชุม IC พิจารณาอนุมัติ โดยกำหนดให้
ทุกหน่วยที่เกี่ยวข้องเข้าประชุมพร้อมกัน  และในการพิจารณาอนุมัติและกำหนดนโยบายการลงทุน
ต้องมั่นใจว่าทุกหน่วยงานที่เกี่ยวข้องมีความพร้อม  มีความเข้าใจใน product 
· แนบตัวอย่างการให้ความเห็นชอบ product ใหม่ ๆ  รายชื่อผู้ให้ความเห็นชอบ/พิจารณาอนุมัติ
ประกอบไปด้วยใครบ้าง
7. กรณีที่บริษัทมีการทำธุรกรรม structured notes หรือ option-embedded securities หรือธุรกรรม 
derivatives บริษัทมีวิธีการใดในการประเมินว่าราคา (pricing) ที่คู่สัญญากำหนดมีความเหมาะสมหรือไม่ อย่างไร
· บริษัทจัดให้มีระบบการประเมินมูลค่า (valuation system) และแบบจำลองในการกำหนด
ราคา (pricing model) โดยเฉพาะกรณีตราสาร/ธุรกรรมที่ไม่มีราคาตลาดหรือไม่  
· ตัวอย่างเช่น บริษัทมีการเปรียบเทียบมูลค่าตราสาร/ธุรกรรมที่คำนวณได้จากโปรแกรมสำเร็จรูป  
จาก pricing model และจากมูลค่าที่ counterparty quote เพื่อสอบทานความสมเหตุสมผลของราคาที่ใช้ในการ mark to market หรือไม่
· Credit/Specific Risk   
1. บริษัทท่านมีหลักเกณฑ์ในการคัดเลือกหลักทรัพย์/คู่สัญญาที่สามารถลงทุนได้ (permissible 

universe/counterparties) หรือไม่ อย่างไร รวมทั้งปัจจัยที่ใช้ในการพิจารณาคัดเลือกหลักทรัพย์
/คู่สัญญา
        ให้บริษัทระบุรายละเอียด  ดังนี้
· เครื่องมือและหลักเกณฑ์ในการคัดเลือกหุ้น (stock universe) และตราสารหนี้  (bond universe) :
ซึ่งรวมถึง B/E และ P/N และระหว่างหุ้นและตราสารหนี้มีการใช้เครื่องมือและหลักเกณฑ์ในการคัดเลือกแตกต่างกันอย่างไร
· เครื่องมือและหลักเกณฑ์ในการคัดเลือกคู่สัญญา สำหรับการทำธุรกรรม เช่น การฝากเงิน 
การทำธุรกรรม repo  reverse-repo และ derivatives เป็นอย่างไร
· บริษัทใช้ปัจจัยใดบ้างในการพิจารณาคัดเลือกหลักทรัพย์/คู่สัญญาที่สามารถลงทุนได้  โดยให้
แยกเป็นปัจจัยเชิงปริมาณ (เช่น ปริมาณหนี้สิน ภาระดอกเบี้ยจ่าย กระแสเงินสดที่ได้จากการดำเนินงาน และความสามารถในการทำกำไร) และปัจจัยเชิงคุณภาพ (เช่น แนวโน้มธุรกิจ   ความสามารถของ
ผู้บริหาร ความสามารถในการแข่งขัน   กฎระเบียบของทางการที่มีต่อธุรกิจนั้น) 
· สำหรับกรณีตราสารหนี้ บริษัทมีการทำ internal credit rating หรือไม่ โดยในกรณีที่บริษัทมีการ
ทำ internal credit rating  ให้นำรายละเอียดไประบุของไปในข้อ 7-  9
2. มีการกำหนดเครดิตขั้นต่ำในการลงทุน (minimum acceptable credit) หรือไม่ อย่างไร
        ให้บริษัทระบุรายละเอียด ดังนี้
· บริษัทมีการกำหนด credit rating ขั้นต่ำในการลงทุนของตราสาร (issues) /ผู้ออกตราสาร 

(issuers) /คู่สัญญา (counterparties)หรือไม่ 
· ในกรณีที่บริษัทมีการกำหนด credit rating ขั้นต่ำในการลงทุน  วิธีการและรายละเอียด
ในการกำหนด minimum acceptable credit rating เป็นอย่างไร   
· ในกรณีตราสารหนี้ บริษัทมีการกำหนดหรือไม่ว่าตราสารหนี้ที่เข้าข่ายเป็นหลักทรัพย์ที่
ลงทุนได้ ต้องมีความน่าเชื่อด้านเครดิต (credit  rating)  อย่างน้อยเท่าใดขึ้นไป (เช่น อย่างน้อยต้องเป็นหลักทรัพย์ที่มี credit rating  BBB ขึ้นไป) 
· ในกรณีตราสารทุน หลักทรัพย์ดังกล่าวต้องมีคุณสมบัติอย่างไร   เช่น ต้องเป็นหุ้นที่มีมูลค่า
ตลาดเท่าใด มีการหมุนเวียนของหลักทรัพย์มากน้อยเพียงใด มีสถานะทางการเงินและมีความสามารถ
ในการชำระหนี้อย่างไร หรือต้องผ่านหลักเกณฑ์ภายในบริษัทที่พิจารณาทั้งปัจจัยเชิง คุณภาพและปัจจัยเชิงปริมาณ อย่างไร
3. ความถี่ในการทบทวนเครดิตของผู้ออกหลักทรัพย์/คู่สัญญา รวมทั้งการปรับปรุงรายชื่อหลักทรัพย์
/คู่สัญญาที่สามารถลงทุนหรือทำธุรกรรมได้ (permissible securities/counterparties) และที่ไม่สามารถลงทุนหรือทำธุรกรรมได้ (restricted / prohibited securities/counterparties) 
· ระบุความถี่ในการทำ credit review และการ update รายชื่อหลักทรัพย์/คู่สัญญาที่
สามารถลงทุนได้และที่ไม่สามารถลงทุนได้ 
(  ทุกเดือน

( ทุกไตรมาส
 
( ทุก 6 เดือน
(  ทุกครั้งที่มีเหตุการณ์ที่มีผลกระทบอย่างมีนัยสำคัญ
(   อื่น ๆ (ระบุ) _____________________________________________________
4. บริษัทท่านมีการกำหนดวงเงิน (credit risk limit) หรือไม่ (หากมีโปรดระบุรายละเอียดและวิธีการ
นำไปใช้งาน)
4.1 issuer/counterparty limit /รายกองทุน

       4.2
 sector limit/รายกองทุน

       4.3
issuer/counterparty limit /รวมทุกกองทุน



4.4 อื่น ๆ (โปรดระบุ)
ให้บริษัทระบุรายละเอียด ดังนี้

· นอกเหนือจาก company limit ที่ทางสำนักงานกำหนดแล้ว  บริษัทท่านมีการกำหนด 
issuer/counterparty limit ตาม 4.1 – 4.4 หรือไม่ 
· ในกรณีที่บริษัทมีการกำหนด issuer/counterparty limit ดังกล่าวข้างต้น รายละเอียดของ
การกำหนดวงเงินข้างต้นเป็นอย่างไร 
· บริษัทท่านมีวิธีการในการกำหนดวงเงิน (issuer/counterparty limit) อย่างไร (ตัวอย่างเช่น 
บางบริษัทอาจกำหนดวงเงิน issuer/counterparty limit โดยอิงกับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือด้านเครดิต (credit rating) ของตราสารหนี้ เช่น: ตราสารหนี้ที่ได้รับการจัดอันดับ internal credit rating  AAA   
ลงทุนได้ไม่เกิน 15 % ของ NAV โดยรวมของกองตราสารหนี้ทั้งหมด ส่วนตราสารหนี้ที่ได้รับการ
จัดอันดับ internal credit rating AA+   ลงทุนได้ไม่เกิน 12% ของ NAV โดยรวมของกองตราสารหนี้
ทั้งหมดเป็นต้น)
· ใครเป็นผู้อนุมัติ issuer/counterparty limit ที่บริษัทกำหนด 
· วิธีการ/ระบบงานที่ใช้ในการกำกับดูแลไม่ให้กองทุน/บลจ. ลงทุนเกิน issuer/counterparty limit             
ที่กำหนดเป็นอย่างไร มีการกำหนด buffer หรือไม่
· ใครเป็นผู้รับผิดชอบในการกำกับดูแลและตรวจสอบไม่ให้กองทุน/บลจ. ลงทุนเกิน 
issuer/counterparty limit  ที่กำหนด
· ในกรณีที่จะมีการลงทุนเกิน buffer หรือ issuer/counterparty limit ที่กำหนด ต้องได้รับการ
อนุมัติจากใคร  ตัวอย่าง เช่น ต้องได้รับอนุมัติจากบุคคลอื่นที่ไม่ใช่ผู้จัดการกองทุนที่รับผิดชอบจัดการกองทุนนั้น เป็นต้น หรือเครื่องคอมพิวเตอร์ lock ไม่ให้ทำธุรกรรมที่เกินสัดส่วนดังกล่าว
5. หากบริษัทท่านมีการทำธุรกรรมตราสารอนุพันธ์นอกตลาด (OTC) บริษัทท่านมีการประเมินมูลค่า
ความเสี่ยงด้านเครดิต (credit equivalent amount หรือ potential future credit exposure) ที่เกิดจากการทำธุรกรรม derivatives กับคู่สัญญาหรือไม่ ด้วยวิธีการอย่างไร ทั้งนี้ บริษัทท่านมีวิธีการในการลดความเสี่ยงที่เกิดขึ้นอย่างไร เช่น มีการกำหนดให้มีการวาง margin เป็นต้น
        ให้บริษัทระบุรายละเอียด ดังนี้
· บริษัทมีแนวทางในการประเมินมูลค่าความเสี่ยงด้านเครดิต (credit equivalent amount) 
ที่เกิดจากการทำธุรกรรมตราสารอนุพันธ์นอกตลาด (OTC) อย่างไร
· ธปท. กำหนดแนวทางการคำนวณมูลค่าความเสี่ยงด้านเครดิต (credit equivalent amount) ของ 
ธพ. สำหรับการทำสัญญาอัตราแลกเปลี่ยนและสัญญาอัตราดอกเบี้ยด้วยวิธี current exposure ในกรณีที่
คู่ค้าเป็นสถาบันการเงิน ซึ่งได้มีการลงนามในสัญญา Netting agreement ตามเงื่อนไขที่ทาง ธปท. กำหนด (เช่น สัญญา ISDA)

      วิธีการคำนวณ
ให้คำนวณมูลค่าความเสี่ยงด้านเครดิต (credit equivalent amount) ที่เกิดจากการทำสัญญาอัตรา
แลกเปลี่ยนและอัตราดอกเบี้ย  โดยให้นำเอาผลรวมสุทธิของ การวัดมูลค่ายุติธรรมในปัจจุบัน (net current credit exposure) ที่เป็นบวก ไปรวมผลรวมของการวัดมูลค่าความเสี่ยงที่คาดว่าจะเกิดในอนาคต (potential future credit exposure) 

      โดย :

1. Net current credit exposure คือ ยอดรวมสุทธิของกำไรและขาดทุนที่ได้จากการ 
mark to market สัญญาอัตราแลกเปลี่ยนและสัญญาอัตราดอกเบี้ยทุกสัญญาที่ บลจ. ทำกับคู่ค้ารายเดียวกัน ในกรณีที่ยอดรวมสุทธิของการ mark to market มีค่าเป็นบวก ให้ใช้ยอดรวมสุทธิดังกล่าวเป็นมูลค่าของ net current credit exposure แต่กรณีที่ยอดรวมสุทธิดังกล่าวมีค่าเป็น (-) หรือ 0 net current credit exposure จะมีมูลค่าเป็น 0
2. Potential future credit exposure  คือ ผลรวมของการวัดมูลค่าความเสี่ยงที่คาดว่า
จะเกิดขึ้นในอนาคต ซึ่งก็คือ ผลรวมของ (notional amount ของแต่ละสัญญา * credit conversion factor ของแต่ละสัญญาตามที่ ธปท. กำหนด)  ต.ย. ของ credit conversion factor  เช่น กรณีสัญญาอัตรา
แลกเปลี่ยนอายุไม่เกิน 1 ปี ค่า credit conversion factor = 0.02  ทั้งนี้ ค่า credit conversion factor คำนวณมาจากค่า volatility ของสัญญาอัตราแลกเปลี่ยน
6. บริษัทท่านมีการนำ credit equivalent amount หรือ potential future credit exposure ที่เกิดจาก
การทำธุรกรรม derivatives ในข้อ 5  ไปรวมกับอัตราส่วนการลงทุน (company limit) ของกองทุนรวม   หรือไม่ อย่างไร
· สำหรับการกำกับดูแล concentration of risk เพื่อไม่ให้กองทุนมีความเสี่ยงด้านเครดิตกับบริษัทใด
บริษัทหนึ่งเกินสัดส่วน counterparty limit ที่บริษัทกำหนดนั้น บริษัทมีการนับรวม credit exposure 
ที่เกิดจากการทำธุรกรรม derivatives ตามข้อ 5 เข้ากับ credit exposure ที่เกิดจากการทำธุรกรรมปกติ เช่น การลงทุนใน B/E P/N   เงินฝาก และการค้ำประกัน หรือไม่ ระบบคอมพิวเตอร์ในปัจจุบันรองรับเรื่อง
ดังกล่าวหรือไม่ หรือต้องคำนวณแยกกันระหว่างหลักทรัพย์ปกติ และ derivatives แล้วค่อยใช้วิธี manual คำนวณยอดรวมทีหลัง
7. บริษัทมีการพิจารณาอันดับความน่าเชื่อถือด้านเครดิต (credit rating) เพื่อคัดเลือกตราสารที่ลงทุน
ได้โดยใช้ข้อมูลจาก
( external credit rating (ระบุแหล่งที่มาของข้อมูล)  

( internal credit rating (รวมถึงกรณีที่มีการปรับปรุงจาก external credit rating 
ทั้งนี้ โปรดระบุรายละเอียด) 
( internal credit rating เฉพาะตราสารหนี้ที่ไม่มีการจัดอันดับโดย external credit rating
( อื่น ๆ (ระบุ)
        ให้บริษัทระบุรายละเอียด ดังนี้
· ในกรณีที่บริษัทใช้ข้อมูล credit rating ตราสารหนี้ จาก external credit rating agencies บริษัทใช้
ข้อมูลของบริษัทใด (เช่น S&P ,Moody’s)

· ในกรณีที่บริษัทจัดทำ internal credit rating ข้อมูลทั้งปัจจัยเชิงปริมาณ เช่น financial ratio ต่างๆ 
และปัจจัยเชิงคุณภาพ เช่น โครงสร้างผู้บริหาร เรื่อง corporate governance มาจากแหล่งใด
8. กรณีที่ทำ internal credit rating บริษัทท่านใช้เครื่องมือและวิธีการใดในการวิเคราะห์ความเสี่ยง
ด้าน credit risk ทั้งนี้ โปรดระบุปัจจัยหรือข้อมูลที่ใช้ในการพิจารณาด้วย
        ให้บริษัทอธิบายรายละเอียด ดังนี้
· หน่วยงานใดเป็นผู้รับผิดชอบในการทำ internal credit rating

· บริษัทมีการใช้เครื่องมือในการบริหารความเสี่ยงด้านเครดิต เช่น altman Z’s score  KMV หรือ     
มีการใช้ external credit rating เป็น factor หนึ่งในการทำ internal credit rating หรือไม่ อย่างไร
· รายละเอียดและวิธีการในการทำ internal credit rating ของบริษัทเป็นอย่างไร  
· บริษัทใช้ปัจจัยใดบ้างในการพิจารณาสำหรับการทำ internal credit rating 
· สำหรับปัจจัยเชิงปริมาณ บริษัทมีการใช้ financial ratios ใดบ้างในการวิเคราะห์ความแข็งแกร่ง
ทางการเงินและความสามารถในการชำระหนี้ของบริษัทผู้ออกหลักทรัพย์  
· สำหรับปัจจัยเชิงคุณภาพ บริษัทใช้ปัจจัยใดบ้างในการพิจารณาคุณภาพและลักษณะการบริหาร
งานของบริษัทผู้ออกหลักทรัพย์ (เช่น โครงสร้างผู้บริหาร ลักษณะการบริหารจัดการ corporate governance)
· วิธีการในการให้คะแนนและคำนวณ internal credit rating ของบริษัทเป็นอย่างไร และบริษัท
ให้น้ำหนัก (weight) แต่ละปัจจัยเท่าใด (โปรดอธิบายโดยละเอียด)
· เมื่อให้ score แล้ว มีการกำหนดว่าต่ำกว่า score เท่าใด ลงทุน ไม่ได้ หรือไม่อย่างไร
· บริการมีการนำ score ไปใช้อิงกับการกำหนด issuer/counterparty limit หรือไม่ อย่างไร
9. หากบริษัทท่านมีการจัดทำ internal credit rating model บริษัทท่านมีการทดสอบความถูกต้องของ 

model ดังกล่าวหรือไม่ อย่างไร ( เช่น การทำ backtesting)
       ให้บริษัทอธิบายรายละเอียด ดังนี้
· บริษัทมีการจัดทำ backtesting “internal credit rating”ในทำนองเดียวกับ “market risk model”   

หรือไม่ และมีวิธีการอย่างไร 
· บริษัทมีการนำ internal credit rating ที่บริษัทจัดทำเองไปเปรียบเทียบกับ external credit rating    
หรือไม่ อย่างไร 
· ผลลัพธ์จากการเปรียบเทียบ internal credit rating กับ external credit rating ที่ออกมาเป็นอย่างไร 
(อันไหน conservative กว่ากัน) 
· หากไม่มีการทดสอบความถูกต้องของ internal credit rating model บริษัทมีการดำเนินการ
เพื่อรองรับความผิดพลาดของ model อย่างไร 
· Liquidity risk

1. บริษัทท่านมีการจัดทำระบบงานเพื่อติดตามการดำรงสภาพคล่องให้เพียงพอต่อการไถ่ถอน
หน่วยลงทุนของกองทุน (early warning) หรือไม่ อย่างไร
     ให้บริษัทระบุรายละเอียด ดังนี้
· บริษัทมีการจัดทำระบบงานทางด้านการบริหารสภาพคล่องของกองทุนเพื่อให้กองทุนสามารถ     
รองรับการไถ่ถอนหน่วยลงทุน (redemption) และมีแหล่งเงินทุนหรือสินทรัพย์ที่พร้อมจะเปลี่ยนเป็น
เงินสดได้เพียงพอที่จะรองรับภาวะวิกฤติหรือไม่ 
· บริษัทมีการศึกษาพฤติกรรมในการไถ่ถอนหน่วยลงทุนของกองทุน เพื่อนำไปประมาณการกระแส
เงินสดเข้าออกจากกองทุน เพื่อกำหนดตัวเลข x% ที่กองทุนควรสำรองเงินสด (cash reserve) เผื่อการ
ไถ่ถอนหน่วยลงทุนต่อไปหรือไม่ หากมีบริษัทใช้ข้อมูลการไถ่ถอนหน่วยลงทุนโดยเฉลี่ยหรือข้อมูล
การไถ่ถอนหน่วยลงทุนสูงสุด และใช้ข้อมูลย้อนหลังนานเท่าใด คำนึงถึงวิกฤตการณ์สำคัญ ๆ ในอดีต หรือไม่
· ระบบงานทางด้านการบริหารสภาพคล่องของกองทุนดังกล่าวข้างต้นเป็นอย่างใด 
· ระบบการกำกับควบคุมที่ใช้ในการติดตามการดำรงสภาพคล่อง ความถี่และขอบเขตของการ
รายงานเป็นอย่างไร และใครเป็นผู้รับรายงาน
· ใครเป็นผู้รับผิดชอบในการบริหารสภาพคล่องทั้งในภาวะปกติและภาวะวิกฤติ
· ใครเป็นผู้รับผิดชอบในการควบคุมติดตามให้การบริหารสภาพคล่องเป็นไปตามที่สำนักงานและ
ที่บริษัทกำหนด
· บริษัทมีการกำหนด limit ที่จะใช้ควบคุมเกี่ยวกับระดับการพึ่งพาเงินทุนจากแหล่งต่าง ๆ 
ทั้งในด้านองค์ประกอบ ลักษณะ และการกระจายตัวของลูกค้าหรือไม่อย่างไร
2. บริษัทท่านมีแผนงานเพื่อรองรับหากเกิดปัญหาการขาดสภาพคล่องตามข้อ 1 หรือไม่ อย่างไร
    ให้บริษัทระบุรายละเอียดเกี่ยวกับแผนงานเพื่อรองรับหากเกิดปัญหาการขาดสภาพคล่อง ดังนี้
· ใครเป็นผู้อนุมัติแผนงานการบริหารสภาพคล่องของบริษัท
· ขั้นตอนและกระบวนการทำงาน ผู้รับผิดชอบ ขั้นตอนในการรายงานข้อมูลเพื่อการตัดสินใจที่      
จำเป็นต่อผู้รับผิดชอบในแต่ละระดับ เป็นอย่างใด
· ระบบการเตือนภัยล่วงหน้าและตัวบ่งชี้ที่ใช้ชี้วัดว่าเมื่อใดสถานการณ์เข้าขั้นวิกฤตและจะต้อง
เริ่มปฏิบัติการตามแผนฉุกเฉินเป็นอย่างใด
· แผนการจัดหาสภาพคล่อง เช่น วงเงินกู้ยืมจากธนาคารที่ยังไม่เบิกถอน (committed credit line)    
การทำธุรกรรม repo เป็นอย่างใด
· การจัดลำดับความสำคัญและวิธีปฏิบัติต่อลูกค้าแต่ละกลุ่มเป็นอย่างใด
· แผนการสื่อสารและการจัดการกับข่าวลือ ตลอดจนภาพพจน์ของบริษัทกับลูกค้า สื่อมวลชน และ
บุคคลทั่วไปเป็นอย่างใด
· Performance evaluation

1. บริษัทใช้เครื่องมือใดต่อไปนี้ในการประเมินประสิทธิภาพในการจัดการกองทุนรวมและ
ความสามารถของผู้จัดการกองทุน (ตอบได้มากกว่า 1 ข้อ)
(  individual fund return



              (  composite return โดยปัจจุบันมี ____composite ได้แก่ _________________________

         ______________________________________________________________

       (  return attribution

(  risk attribution
(  Sharpe’s ratio


       (  Treynor’s ratio

(  tracking error 
(  information ratio


       (  อื่น ๆ (ระบุ)__________________________________________________________

2. ความถี่ในการใช้เครื่องมือตาม 1
       (  ทุกสัปดาห์    
( ทุก 2 สัปดาห์
    ( ทุกเดือน

       (  ทุก 3 เดือน

(  ทุก 6 เดือน

    (  อื่น ๆ (ระบุ)___________________
3. return/risk attribution

3.1. มีการจำแนก return/risk โดยแบ่งตาม
   (  country allocation

( sector allocation
( security allocation

        ( อื่น ๆ (ระบุ)_________________________________________________________

3.2  benchmark ที่ใช้คือ
              (  SET index


( benchmark bond index
( Zero rate return
              ( อื่น ๆ (ระบุ)
· หากบริษัทท่านมีการใช้เครื่องมือใด ๆ ดังกล่าวข้างต้น โปรดอธิบายว่าใครเป็นผู้จัดทำข้อมูล            
ดังกล่าว มีการนำเสนอ/รายงานข้อมูลดังกล่าวแก่ใคร และมีการนำข้อมูลที่ได้ไปประกอบการตัดสินใจลงทุนเพื่อกองทุนอย่างไร
· โปรดแนบตัวอย่างเอกสารหลักฐานเกี่ยวกับการใช้เครื่องมือดังกล่าว เช่น อาจเป็นในรูปของเอกสาร
ประกอบการประชุมคณะกรรมการลงทุน (investment committee) ทุกสัปดาห์ เป็นต้น
