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27  กุมภาพันธ์  2547
เรียน  ผู้จัดการ
บริษัทหลักทรัพย์ทุกแห่ง
ที่ กลต.ธ.(ว) 11/2547  เรื่อง  ข้อเสนอของสมาคมบริษัทหลักทรัพย์เกี่ยวกับมาตรการ
ป้องกันความเสี่ยงของระบบชำระราคาและส่งมอบหลักทรัพย์ที่เกิดจากการสั่งซื้อหลักทรัพย์ของลูกค้า
ตามที่สมาคมบริษัทหลักทรัพย์ได้มีการจัดประชุมสมาชิกเพื่อหามาตรการป้องกันความเสี่ยงของระบบชำระราคาและส่งมอบหลักทรัพย์ (settlement risk) ที่เกิดจากการสั่งซื้อหลักทรัพย์ของลูกค้า  
โดยมีแนวคิดที่จะให้มีการระงับการให้กู้ยืมเงินเพื่อซื้อหลักทรัพย์ (margin) และการซื้อขายหลักทรัพย์แบบชำระราคาสุทธิ (net settlement) สำหรับหุ้นที่มีอัตราการซื้อขายหมุนเวียนต่อสัปดาห์ (1W-Turnover) สูง
และ P/E ratio สูง หรือมีผลการดำเนินงานขาดทุน นั้น
สำนักงานขอเรียนว่า สมาคมบริษัทหลักทรัพย์ได้นำเรื่องดังกล่าวเข้าหารือกับสำนักงาน
เมื่อวันจันทร์ที่ 23 กุมภาพันธ์ 2547  โดยในการพิจารณา ที่ประชุมมีความเห็นร่วมกันว่า มาตรการดังกล่าว
จะเป็นประโยชน์และเป็นผลดีต่อเสถียรภาพของตลาดหุ้นในระยะยาว และจะลดความเสี่ยงของระบบชำระราคาและส่งมอบหลักทรัพย์ แต่ก็จำเป็นต้องดำเนินการอย่างค่อยเป็นค่อยไป จึงมีข้อสรุปร่วมกันดังต่อไปนี้
1. ให้บริษัทหลักทรัพย์สมาชิกดำเนินการดังนี้
1.1 ระงับการให้ margin และ net settlement สำหรับหุ้นที่มี 1W-Turnover ตั้งแต่ 100% ขึ้นไป และ มี P/E ratio สูงกว่า 100 เท่าหรือมีผลการดำเนินงานขาดทุน  และ
1.2 ระงับการให้ net settlement สำหรับหลักทรัพย์ดังต่อไปนี้ (ถ้ามี)
(1) ใบสำคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นตาม 1.1 และ
(2) ใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ และใบแสดงสิทธิในผลประโยชน์ที่เกิดจาก
หลักทรัพย์อ้างอิงไทย  ที่มีหุ้นตาม 1.1  เป็นหลักทรัพย์อ้างอิง
2. สำนักงานจะให้ความร่วมมือกับสมาคมโดยแจ้งรายชื่อหุ้นที่เข้าข่ายตาม 1.1 ให้บริษัทหลักทรัพย์สมาชิกทราบในวันทำการสุดท้ายของสัปดาห์หลังปิดเวลาทำการซื้อขายหลักทรัพย์  เพื่อให้บริษัทหลักทรัพย์สมาชิกระงับการให้ margin และ net settlement ในสัปดาห์ถัดจากที่สำนักงานแจ้งรายชื่อ  ทั้งนี้ 
การระงับการให้ marginในหุ้นดังกล่าว จะไม่มีผลกระทบต่อการให้ margin ที่เกิดขึ้นก่อนหน้าที่สำนักงานจะมีการแจ้งรายชื่อ และการระงับการให้ margin และ net settlement ตาม 1. จะมีผลชั่วคราวแต่ละสัปดาห์
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3. มาตรการนี้ให้เริ่มใช้ตั้งแต่สัปดาห์เริ่มต้นวันจันทร์ที่ 8 มีนาคม 2547  โดยในครั้งแรก สำนักงานจะแจ้งรายชื่อหุ้นที่เข้าข่ายตาม 1.1 ในวันพฤหัสบดีที่ 4 มีนาคม 2547  และรายชื่อหุ้นดังกล่าว
จะปรากฏอยู่ใน Turnover  List ที่มีการเผยแพร่ผ่านเว็บไซต์ของสำนักงาน (www.sec.or.th) และแสดงเป็น highlight แถบสีเทา
ทั้งนี้  ที่ประชุมพิจารณาแล้วเห็นว่า สมควรกำหนด 1W-Turnover เป็นอัตราส่วนตั้งแต่ 100% ขึ้นไป เพื่อไม่ให้กระทบหุ้นที่มีปริมาณหมุนเวียนต่ำกว่านั้นที่อาจมีปัจจัยเฉพาะสนับสนุน จึงเป็นอัตราที่เหมาะสมกับสภาพการซื้อขายหลักทรัพย์ในปัจจุบัน  ส่วนหุ้นที่มี 1W-Turnover ต่ำกว่า 100% นั้น
ให้เป็นดุลยพินิจของแต่ละบริษัทหลักทรัพย์ที่จะชี้แนะลูกค้าเอง
การดำเนินการดังกล่าวโดยสมาคมบริษัทหลักทรัพย์เป็นการกำกับดูแลบริษัทหลักทรัพย์สมาชิกด้วยกันเอง ซึ่งเป็นแนวทางที่ยืดหยุ่นกว่าการใช้ข้อบังคับของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  ดังนั้น เพื่อให้เกิดความร่วมมือระหว่างบริษัทหลักทรัพย์  สำนักงานจะช่วยสมาคมบริษัทหลักทรัพย์ในการติดตามการปฏิบัติตามมาตรการดังกล่าวโดยขอให้บริษัทหลักทรัพย์ทุกแห่งถือปฏิบัติตามมาตรการดังกล่าวโดย
พร้อมเพรียงกัน  หากบริษัทหลักทรัพย์แห่งใดไม่สามารถปฏิบัติตามมาตรการดังกล่าว ให้มีหนังสือชี้แจงพร้อมทั้งอธิบายเหตุผลต่อสำนักงานภายในสัปดาห์นั้น
จึงเรียนมาเพื่อโปรดยึดถือเป็นมาตรฐานในการประกอบธุรกิจต่อไป
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การกำหนดมาตรการป้องกันความเสี่ยงของระบบชำระราคาและส่งมอบหลักทรัพย์ (settlement risk) ที่เกิดจากการสั่งซื้อหลักทรัพย์ของลูกค้า
1. สมาคมร่วมกับสำนักงานมีความประสงค์จะป้องกันความเสี่ยงด้าน settlement risk ที่เกิดจากการสั่งซื้อหลักทรัพย์ของลูกค้า  จึงมีความเห็นร่วมกันว่าสมควรขอความร่วมมือให้สมาชิกดำเนินการดังนี้
(1) ระงับการให้ margin loan และ net settlement สำหรับหุ้นที่มีอัตราการซื้อขาย
หมุนเวียนต่อสัปดาห์ (1W-Turnover) ตั้งแต่ 100% ขึ้นไป ถ้าหุ้นดังกล่าวมี P/E ratio สูงกว่า 100 เท่า หรือ
มีผลการดำเนินงานขาดทุน และ
(2) ระงับการให้ net settlement สำหรับใบสำคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นตาม (1) และ
ใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์และใบแสดงสิทธิในผลประโยชน์ที่เกิดจากหลักทรัพย์อ้างอิงไทย ที่มีหุ้นตาม (1) เป็นหลักทรัพย์อ้างอิง
2. การระงับการให้ margin loan และ net settlement ตาม 1. ให้มีผลชั่วคราวแต่ละสัปดาห์
3. มาตรการนี้ให้เริ่มใช้ตั้งแต่สัปดาห์เริ่มต้นวันจันทร์ที่ 8 มีนาคม 2547
4. สำนักงานจะเป็นผู้จัดทำหนังสือเวียนแจ้งสมาชิกเพื่อให้สมาชิกถือปฏิบัติโดยพร้อมเพรียงกัน และสำนักงานจะติดตามการปฏิบัติตามมาตรการดังกล่าวของสมาชิกต่อไป
นางสาวจันทร์เจ้า  ช่วยดำรงค์
ผู้จดบันทึกช่วยจำ
23 กุมภาพันธ์ 2547
