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สารจากประธานกรรมการ 
 

ทานผูถือหุนทุกทาน 

ป 2549 นับเปนปที่มีเหตุการณตาง ๆ เกิดขึ้นมากมายทั้งกับ บริษัทหลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) และประเทศ
ไทยโดยรวม ถึงแมวาจะพบกับภาวะที่ยากลําบาก แตเคจีไอ (ประเทศไทย) ยังคงมีกําไรจากผลประกอบการ ป 
2549 จํานวน 182 ลานบาท ในป 2549 เปนปที่มีการเปล่ียนแปลงที่สําคัญหลายประการ ทั้งเหตุการณที่คาดไว
ลวงหนาและที่ไมไดคาดไวลวงหนา ในสถานการณเชนน้ี จุดแข็งของเคจีไอยังคงชวยใหบริษัทฯสามารถกาวตอไปได
อยางมั่นคง 

ในระหวางป 2549 ดัชนีของตลาดหลักทรัพยฯ ขึ้นไปสูงสุดที่ 788 จุด ในเดือนพฤษภาคม และลงมาต่ําสุดที่ 588 จุด
ในเดือนธันวาคม โดยปริมาณซ้ือขายเฉล่ียตอวันของตลาดหลักทรัพยลดลงเล็กนอยจาก 1.65 หมื่นลานบาท ในป 
2548 เปน 1.62 หมื่นลานบาท ในป 2549 ซ่ึงในป 2549 น้ี เคจีไอมีสวนแบงการตลาด รอยละ 3.94 อยูลําดับที ่7 ซ่ึง
ดีขึ้นจากปที่แลวที่บริษัทฯ มีสวนแบงการตลาด รอยละ 3.72 อยูในลําดับที่ 8 
 

ในเดือนเมษายน 2549 ตลาดอนุพันธของประเทศไทยไดเปดดําเนินการอยางเปนทางการ เคจีไอไดเตรียมความ
พรอมมานานพอสมควรเพื่อรองรับธุรกรรมใหมน้ี  ตลาดอนุพันธเปนศูนยกลางและสวนสําคัญของตลาดทุนที่พฒันา
แลว การเปดตลาดอนุพันธในประเทศไทย เปนสัญญาณที่ชีใ้หเห็นถึงการเติบโตพรอมความแขง็แกรงเชนศูนยกลาง
ทางการเงินที่กาวหนา โดยในป 2549 บริษัทฯ มีสวนแบงการตลาดในตลาดอนุพันธ อันดับ 1 คิดเปนรอยละ 16.53 
และเปนที่นาภาคภมูิใจที่บริษัทฯไดรับรางวัล Best House of the Year 2006 ในฐานะโบรกเกอรอนุพันธที่มีผลงาน
โดดเดนดานอนุพันธและไดรับความพงึพอใจสูงสุดจากผูที่เก่ียวของ พรอมทั้งไดรับรางวัล Most Active House 2006 
ในฐานะโบรกเกอรอนุพันธทีม่ีผลงานดีเดนดานปริมาณการซื้อขาย จากงาน TFEX Best Awards 2006 
 
สําหรับในป 2550 น้ี ตลาดอนุพันธจะเปดตวัการซื้อขายออปชั่น ซ่ึงจะเปนการเพิม่ทางเลือกสําหรับตลาดการเงิน
มากขึ้น เคจีไอไดใหการสนับสนุนการพัฒนาตลาดการเงินของไทยมาโดยตลอด พรอมทั้งไดทํางานอยางใกลชิดกับผู
ที่เก่ียวของ รวมถึง หนวยงานควบคุมดูแล ผูซ้ือขาย และลูกคา ทั้งน้ี เพื่อใหมั่นใจวาจะสามารถทําใหตลาดการเงินมี
การขยายตัวอยางตอเน่ือง 
 

ในป 2550 เราคาดวา ตลาดการเงินยังคงไดรับผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงตาง ๆ เราจงึไดมีการพัฒนาคิดคน
ผลิตภัณฑทางการเงินใหม ๆ เพื่อรองรับการเปล่ียนแปลงดังกลาว เชน การออกสัญญาสิทธขิองดัชนี SET50 การ
ออกใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ และกองทุนอิควติี้อีทีเอฟ อยางไรก็ตาม เราตระหนักดีถึงการเปล่ียนแปลงอ่ืน ๆ ที่
ไมสามารถคาดการณได เราจงึไดมีการปรับปรุงใหวธิกีารทํางานมีความคลองตัวและยืดหยุนมากขึ้น และผมเชื่อ
วาเคจีไอไดเตรียมความพรอมสําหรับป 2550 น้ีไวแลว  
 

เคจีไอ (ประเทศไทย) ไดใหความสําคัญตอการรับผิดชอบตอสังคมในฐานะที่เปนบริษัทในประเทศไทยมาโดยตลอด 
ในป 2548 บริษทัฯไดบริจาคเงนิจํานวน 20 ลานบาท เพื่อชวยเหลือผูประสบภัยจากคล่ืนยักษสึนามิในภาคใตของ
ประเทศ ในป 2549 เคจีไอและบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวม วรรณ จาํกัด ซ่ึงเปนบริษทัยอยของบริษทัฯ ได
รวมกันเปนผูสนันสนุนหลักในการจัดการแสดงดนตรีออเคสตราเฉลิมพระเกียรต ิ บทเพลงพระราชนิพนธ “เทิดไท
มหาราช กษตัริยนักดนตร”ี โดยวง Thailand Philharmonic Orchestra นอกจากนั้นแลว ในป 2548 คณะกรรมการ
บริษัทฯไดมีมติอนุมตัิเงินปละ 1 ลานบาท รวม 3 ป เพื่อสนับสนุนโครงการตามพระราชดําริ สมเด็จพระเทพ
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รัตนราชสุดาฯสยามบรมราชกุมารี โดยมุงเนนเกี่ยวกับการพัฒนาในดานการศึกษาในถิ่นทุรกันดาร ซ่ึงในปน้ีเราไดให
การสนับสนุนโครงการตามพระราชดําริตอเน่ืองเปนปที่ 2 แลว 
 

ในฐานะประธานกรรมการคนใหมของเคจีไอ (ประเทศไทย) ผมขอขอบคุณแทนของผูถือหุนและพนักงานทุกทาน ไป
ยัง คุณแองเจลโล คู ประธานกรรมการคนกอน สําหรับความทุมเทในการทํางานเพื่อบริษัทฯในชวงหลายปที่ทาน
ดํารงตําแหนงอยู ทั้งน้ี กลุมเคจีไอยังคงรักษาคํามั่นในการถือหุนในเคจีไอ (ประเทศไทย) และยังคงเปนผูถือหุนราย
ใหญของบริษัทฯ ผมขอขอบคุณกรรมการและพนักงานของเคจีไอทุกทาน ที่ทุมเทการทํางานอยางเต็มที่ในปที่ผาน
มา และสุดทาย ผมตองขอขอบคุณผูถือหุนทุกทานที่ใหการสนับสนุนบริษัทฯมาโดยตลอด 

 
 

 
นายจิน - หลง เจิ้ง 
ประธานกรรมการ 
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รายงานของคณะกรรมการตรวจสอบ 
 
เรียน  ผูถือหุนทุกทานทราบ 
 

คณะกรรมการบริษัทหลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน)  แตงตั้งคณะกรรมการตรวจสอบซึ่ง
ประกอบดวย กรรมการจํานวน 3 ทาน โดย นายพิสิฐ ล้ีอาธรรม เปนประธานกรรมการตรวจสอบ นายดอน  
ภาสะวณิช และนายประดิษฐ ศวัสตนานนท เปนกรรมการตรวจสอบ โดยมีนางสาวอาภาภรณ วรพันธ เปน
เลขานุการคณะกรรมการตรวจสอบ 

 
ในป 2549 คณะกรรมการตรวจสอบไดมีการประชุม 5 คร้ัง เพื่อพิจารณาและดําเนินการตามหนาที่และ

ความรับผิดชอบที่ไดรับมอบหมายจากคณะกรรมการบริษัทฯ และรายงานผลการประชุมตอคณะกรรมการบริษัทฯ  
โดยในการปฏิบัติภาระหนาที่ดังกลาว คณะกรรมการตรวจสอบไดมีการประชุมรวมกับฝายจัดการ ผูสอบบัญชี
ภายนอก และผูตรวจสอบภายใน เพื่อหารือแลกเปลี่ยนขอคิดเห็นเกี่ยวกับการตรวจสอบ ระบบการควบคุมภายใน 
แผนการตรวจสอบประจําป การประเมินผลการตรวจสอบ และการติดตามรายการตรวจสอบที่เปนประเด็นสําคัญ  
การสอบทานงบการเงินและรายงานทางการเงิน  การสอบทานการปฏิบัติตามขอกําหนดและกฎหมายที่เกี่ยวของ 
เพื่อใหเกิดความถูกตองและโปรงใสแกผูถือหุนและผูที่เกี่ยวของทุกฝาย ทั้งน้ี คณะกรรมการตรวจสอบไดเสนอแนะ
แนวทางปรับปรุงแกไข และใหคําแนะนําฝายตรวจสอบและดูแลการปฏิบัติงานภายใน  ใหมีระบบการตรวจสอบและ
ควบคุมภายในที่ดี โดยตองมีการกําหนดขั้นตอนการทํางาน เพื่อใหเปนมาตรฐานและสอดคลองตามกฎขอบังคับของ
สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย และตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

 
ทั้งน้ี คณะกรรมการตรวจสอบไดพิจารณาสอบทานงบการเงินรายไตรมาส งวดครึ่งป และงวดป สําหรับป 

2549 และมีความเห็นวางบการเงินของบริษัทฯถูกตอง มีการเปดเผยงบการเงินที่ครบถวนและเพียงพอ ตาม
มาตรฐานหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป นอกจากนั้น คณะกรรมการตรวจสอบไดทําหนาที่ในการพิจารณาและเสนอ
แตงตั้งผูสอบบัญชีและคาตอบแทนผูสอบบัญชีของบริษัทฯ โดยในป 2549 ไดเสนอใหที่ประชุมคณะกรรมการบรษิทัฯ
พิจารณาการแตงตั้ง คุณรุทธ เชาวนะกวี ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขที่ 3247 และ/หรือ คุณณรงค พันตาวงษ ผูสอบ
บัญชีรับอนุญาตเลขที่ 3315 และ/หรือ คุณรัตนา จาละ ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขที่ 3734 แหงสํานักงาน เอินสท 
แอนด ยัง เปนผูสอบบัญชีของบริษัทฯสําหรับรอบระยะเวลาบัญชีป 2549 โดยที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ คร้ังที่ 
1/2549 ซ่ึงประชุมในวันที่ 24 กุมภาพันธ 2549 และที่ประชุมสามัญผูถือหุนครั้งที่ 1/2549 เมื่อวันที่ 20 เมษายน 
2549 ไดอนุมัติการแตงตั้งดังกลาว 
 

ขอแสดงความนับถือ 
 

 
 

(นายพิสิฐ ล้ีอาธรรม) 
      ประธานคณะกรรมการตรวจสอบ 
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บริษัทหลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
1.    ขอมูลทั่วไป 
 

ชื่อบริษัท บริษัทหลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน)  
ประเภทธุรกิจ ประกอบธุรกิจหลักทรัพย 
ที่ตั้งสํานักงานใหญ เลขที่ 323 อาคารยูไนเต็ดเซ็นเตอร ชั้น 9 ชั้น 23-25 และชั้น 45  

ถนนสีลม แขวงสีลม เขตบางรัก กรุงเทพมหานคร 10500 
โทรศัพท  66 (0) 2231-1111 หรือ 66 (0) 2631-0222  
โทรสาร   66 (0) 2267 8233  
website    www.kgieworld.co.th 

เลขทะเบียนบริษทัมหาชน เลขที่ 0107536000293 
ทุนชําระแลว 1,991,763,130 บาท /1 
หุนที่จําหนายแลว หุนสามัญจํานวน 1,991,763,130 หุน  
มูลคาหุนทีจ่ดทะเบยีนไว หุนละ 1.00 บาท /1  

 
หมายเหต ุ/1   ในป 2549 บริษัทฯ ลดทุนจดทะเบียนและทุนชําระแลวของบริษัทฯ จาก 3,983,526,260 บาท 
เปน 1,991,763,130 บาท โดยการลดมูลคาที่ตราไวของหุนจาก 2 บาทตอหุน เปน 1 บาทตอหุน โดยสํานักงาน
คณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยไดอนุมัติการลดทุนของบริษัทฯ ตามที่กลาวขางตนเมื่อวันที่ 17 
กรกฎาคม 2549 และไมมีเจาหน้ีรายใดคัดคานการลดทุนดังกลาว บริษทัฯจึงไดดําเนินการจดทะเบียนเปล่ียนแปลง
ลดทุนกับกระทรวงพาณชิยในวนัที่ 7 สิงหาคม 2549 และโอนสวนเกินมูลคาหุนมาหักกลบกับสวนต่ํากวามูลคาหุนที่
คงคางอยูทัง้หมดแลว  
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    2.    ขอมูลทางการเงินโดยสรุป   
 (หนวย: ลานบาท ยกเวนขอมูลที่เปนตอหุนและตัวเลขอัตราสวน) 

ขอมูลป 2547-2549 สิ้นสุด ณวันที่ 31 ธันวาคม 
 2549 2548 2547 

ผลประกอบการ  
   รวมรายได  1,097 1,179 1,377
   รวมคาใชจาย 887 991 1,027
   รายไดกอนหักภาษี  209 188 349
   กําไรสุทธิ  182 159 318
งบดุล  
   สินทรัพยรวม 6,343 6,438 6,357
   หนี้สินรวม 1,994 2,208 2,096
   ทุนชําระแลว 1,992 3,984 14,938
   สวนของผูถือหุน  4,349 4,231 4,261
ขอมูลตอหุน  
   มูลคาที่ตราไวตอหุน (บาท) 1.00 2.00 7.50
   มูลคาตามบัญชีตอหุน (บาท)        2.18 2.12 2.17
   กําไรสุทธิตอหุนขัน้พืน้ฐาน (บาท)    0.09 0.08  0.16
   เงินปนผลตอหุน (บาท)       0.07 0.00 0.10
อัตราสวนแสดงความสามารถในการทํากําไร  
   อัตรากําไรขั้นตน (%) 90.44% 92.16% 93.92%
   อัตรากําไรสุทธิ (%) 16.59% 13.45% 23.13%
   อัตราผลตอบแทนผูถอืหุน (%) 4.25% 3.74% 7.77%
   อัตราผลตอบแทนจากการลงทุน (%) 3.50% 7.11% -0.45%
อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน  
   อัตราผลตอบแทนจากสินทรพัยรวม (%) 2.85% 2.48% 4.60%
   อัตราการหมุนของสนิทรพัย (เทา) 0.17 0.18 0.20
อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน  
   อัตราสวนสินทรพัยสภาพคลองตอหนี้สินรวม (เทา) 1.44 0.91 0.94
   อัตราสวนสินทรพัยกอรายไดตอหนีส้ินรวม (เทา) 2.79 2.64 2.46
   อัตราสวนสินทรพัยคลองตอสินทรพัยรวม (%) 45.42% 31.28% 30.99%
   อัตราสวนสินทรพัยกอรายไดตอสนิทรัพยรวม (%) 87.87% 90.69% 81.11%
   อัตราหนี้สนิตอสวนของผูถือหุน (เทา) 0.46 0.52 0.49
   อัตราการจายเงินปนผล (%) 77.78% 0% 62.50%
อัตราสวนอ่ืนๆ     
   อัตราสวนเงินลงทุนในหลักทรพัยตอสินทรัพย (%) 53.55% 34.78% 34.08%
   อัตราสวนเงินกองทุนสภาพคลองสทุธิ (%) 39.20% 265.14% 223.93%
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3.    ลักษณะการประกอบธุรกิจ 
 

3.1   ลักษณะการประกอบธุรกิจโดยสังเขป 
 

บริษัทหลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) มีรากฐานของการดําเนินธุรกิจดวยความ
ซ่ือสัตยและสุจริต เรามีทมีงานมืออาชีพที่ทําหนาที่บริหารสินทรัพยของลูกคาอยางแข็งขัน บริษัทฯทุมเทความ
พยายามอยางเตม็ที่เพื่อใหลูกคาบรรลุถึงวัตถปุระสงคตางๆในการบริหารการเงิน และในขณะเดียวกัน บริษัทฯก็ไดมี
การแบงปนผลลัพธที่ไดมาจากความสําเร็จใหแกพนักงาน ผูถือหุน และลูกคาทุกทาน นอกจากนั้น บริษัทฯยงัมีสวน
ชวยเหลือสังคมอยางตอเน่ืองเพือ่ยืนยันถึงคุณคาที่ดีขององคกรอีกดวย 
 

บริษัทฯเปนหน่ึงในบริษัทหลักทรัพยชั้นนําในประเทศไทย ที่ใหบริการที่ครบวงจร ไดแก ธุรกิจนายหนาซ้ือขาย
หลักทรัพย (สมาชิกตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย หมายเลข 13) ที่ปรึกษาการลงทุน ที่ปรึกษาทางการเงิน การ
จัดจําหนายหลักทรัพย นายทะเบียนหลักทรัพย ตัวแทนสนับสนุนการขายหรือรับซ้ือคืนหนวยลงทุน การยืมและ
ใหยืมหลักทรัพย ธุรกิจดานตราสารอนุพันธนอกตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และธุรกิจตัวแทนซื้อขายสัญญา
ซ้ือขายลวงหนา ซ่ึงเร่ิมดําเนินงานเมื่อวันที่ 28 เมษายน 2549  
 

บริษัทฯมีสํานักงานใหญ ตั้งอยูที่ 323 อาคารยูไนเต็ดเซ็นเตอร ชั้น 9 ชั้น 23-25 และชั้น 45 ถนนสีลม แขวงสีลม 
เขตบางรัก กรุงเทพมหานคร 10500 ในป 2549 บริษัทฯมีสวนแบงการตลาดของตลาดหลักทรพัยฯ อันดับ 7 โดยมี
สวนแบงการตลาด รอยละ 3.94 และสวนแบงการตลาดในตลาดอนุพันธ อันดับ 1 โดยมีสวนแบงการตลาด รอยละ 
16.53 
 

ณ วันที่ 15 มีนาคม 2550 บริษัทฯมีจํานวนพนักงานมากกวา 600 คน และมีสาขาใหบริการ 18 สาขาทั่วประเทศ 
โดยเปนสาขาในเขตกรุงเทพมหานคร 6 แหง และในเขตภมูิภาคอีก 12 แหง 
 

ในป 2549 บริษัทฯมีกําไรสุทธิ 182 ลานบาท สินทรัพยรวม 6,343 ลานบาท หน้ีสินรวม 1,994 ลานบาท และสวน
ของผูถือหุน 4,349 ลานบาท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 บริษัทฯมีเงินกองทุนสภาพคลองสุทธิ รอยละ 39.20 
(สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยกําหนดไวไมต่ํากวา รอยละ 7 ) 
 

บริษัทฯ ไดมีการพัฒนาประสิทธิภาพการทํางานของฝายงานตางๆ โดยเฉพาะในธุรกรรมใหมๆ บริษัทฯมั่นใจวา
บริษัทฯสามารถคงไวซ่ึงความเปนบริษัทหลักทรัพยชั้นนําแหงหน่ึงในประเทศไทย 
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3.2     ลักษณะการประกอบธุรกิจของแตละผลิตภัณฑ 
(ก) กิจการนายหนาซื้อขายหลักทรัพย 
 

บริษัทหลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) เปนสมาชิกตลาดหลักทรพัยแหงประเทศไทย 
หมายเลข 13 บริษัทฯมีการพฒันาระบบคอมพิวเตอรที่มีประสิทธิภาพเพื่อใหบริการแกลูกคาของบริษัทฯ 
พรอมทั้ง มีการจัดทํารายงานการวิจัยเพื่อใหลูกคาสามารถตัดสินใจซ้ือขายไดอยางถูกตอง ฉบัไว และมี
ประสิทธิภาพ 
 

ในป 2549 บริษัทฯมีปริมาณการซื้อขายหลักทรัพยสูงเปนอันดับ 7 มีสวนแบงตลาดรอยละ 3.94 สําหรับ
การซื้อขายหลักทรัพยน้ัน ลูกคาสามารถเปดบัญชีซ้ือขายหลักทรัพยได 2 ประเภท คือบัญชีเงินสดและ/
หรือบัญชีเงินกูยมืเพื่อซ้ือหลักทรัพยในระบบเครดติบาลานซ ซ่ึงลูกคาสามารถเลือกที่จะซ้ือขายโดยระบบ
อินเตอรเน็ตไดดวย อัตราคาธรรมเนียมการซื้อขายสําหรับบัญชเีงินสดและบัญชีเงินกูยืมเพื่อซ้ือหลักทรัพย
ในระบบเครดิตบาลานซ โดยผานเจาหนาที่การตลาด รอยละ 0.25 และอัตราคาธรรมเนียมการซื้อขาย
หลักทรัพยผานระบบอินเตอรเน็ตเพียงรอยละ 0.15 

 

ขอมูลแสดงประเภทลูกคาและประเภทบัญชีของลูกคาบริษัทฯ ในระยะ 3 ปที่ผานมา ปรากฏตามตาราง
ตอไปน้ี   
มูลคาการซื้อขายหลักทรพัย 2549 

(ลานบาท) 
% 2548 

(ลานบาท) 
%      2547 

(ลานบาท) 
% 

ตลาดหลักทรัพยฯ * 
บริษัทฯ * 
สวนแบงตลาดของบริษัทฯ (%) 

16,393.67 
1,293.00 

3.94% 

 16,600.71 
1,236.51 

3.72% 

 20,647.39 
1,868.32 

4.52% 

 

แยกตามประเภทลูกคา 
- บัญชีลงทุนของบริษัทฯ 
- กองทุนรวม 
- ลูกคาทั่วไป 
- ลูกคาตางประเทศ 

 
197.46 
63.40 

936.80 
95.34 

 
15.28 
4.90 

72.45 
7.37 

 
122.11 
66.27 

915.20 
132.93 

 
9.88 
5.36 

74.01 
10.75 

 
106.74 
79.82 

1,383.04 
298.72 

 
5.71 
4.27 

74.03 
15.99 

รวม 1,293.00 100.00 1,236.51 100.00 1,868.32 100.00 
แยกตามประเภทบัญชี 
- เงินสด 
- เงินกูยืมเพื่อซื้อขายหลักทรัพย 

 
1,190.72 

102.28 

 
92.09 
7.91 

 
1,136.94 

99.57 

 
91.95 
8.05 

 
1,750.19 

118.13 

 
93.67 
6.33 

รวม 1,293.00 100.00 1,236.51 100.00 1,868.32 100.00 

   หมายเหตุ : * มูลคาการซื้อขายไดรวมมูลคาการซื้อขายทั้งตลาดหลักทรัพยฯและตลาดหลักทรัพยใหม 
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ณ วันที่ 15 มีนาคม 2550 บริษัทฯ มีสาขาทั้งส้ิน 18 สาขา โดยเปนสาขาในเขตกรุงเทพมหานคร 6 แหง 
และสาขาในตางจังหวัดอีก 12 แหง ดังน้ี 

 

สาขาในกรุงเทพมหานคร                         สาขาในตางจังหวัด  

  ภาคเหนือ ภาคกลาง 
1. สาขาปนเกลา  1. สาขาเชียงใหม  7.  สาขาสมุทรสาคร 
2. สาขาสุรวงศ  2. สาขาเชียงราย  8.  สาขาสุพรรณบุร ี
3. สาขาเยาวราช  3. สาขานครสวรรค  9.  สาขานครปฐม 
4. สาขาสีลม    10. สาขาเพชรบุร ี
5. สาขาแจงวัฒนะ  ภาคตะวันออกเฉียงเหนือ 11. สาขาอยุธยา 
6. สาขาพระราม 2  4. สาขานครราชสีมา  
  5. สาขาปากชอง ภาคใต 
  6. สาขาอุดรธาน ี 12. สาขาหาดใหญ 

 

การซื้อขายหลักทรัพยผานระบบอินเตอรเน็ต 
บริษัทฯเปนหน่ึงในผูนําดานการใหบริการซื้อขายหลักทรัพยผานระบบอินเตอรเน็ตของประเทศไทย โดย
ลูกคาสามารถดูขอมูล Real time เพื่อติดตามความเคลื่อนไหวของราคาหลักทรัพยไดทุกแหง ทกุวัน ตลอด 
24 ชั่วโมง บริษทัฯมีการจัดทําบทวิเคราะหหลักทรพยแบบเจาะลึกจากสถาบันวจิัย เคจีไอ (ประเทศไทย) 
ทั้งในเชงิพื้นฐาน และเชงิเทคนคิ เพื่อเปนเคร่ืองมอืประกอบการตัดสินใจการลงทุนสําหรับลูกคาดวย  
 

บริษัทฯมีการใหบริการทีม่ีคุณภาพแกลูกคา ซ่ึงรวมถึง ความรวดเร็ว ถูกตองและแมนยํา ประกอบกับการ
ซ้ือขายหลักทรพัยในระบบอินเตอรเน็ต มีคาธรรมเนียมเพียงรอยละ 0.15 นอกจากนั้น บริษทัฯมีใหบริการ
ขอมูลบนเว็บไซดถึง 3 ภาษา คือ ภาษาไทย ภาษาอังกฤษ และภาษาจีน เพื่ออํานวยความสะดวกใหกับ
ลูกคา ทั้งชาวไทยและชาวตางประเทศ   

เพื่อใหเปนไปตามเปาหมายของบริษัทฯที่จะใหลูกคาไดรับความพึงพอใจสูงสุด บริษัทฯจึงไดพัฒนาการ
ใหบริการซื้อขายหลักทรัพยผานระบบอินเตอรเน็ตใหมีความสะดวกสบาย มปีระสิทธิภาพและปลอดภัยมา
โดยตลอด สวนธุรกรรมอิเล็คทรอนิคส ไดรวมทํางานอยางใกลชดิกับ บริษัท เซ็ทเทรด ดอท คอม จํากัด ใน
การจัดอบรมการซื้อขายหลักทรพัยผานระบบอินเตอรเน็ตใหแกลูกคาและบุคคลทั่วไปทุกไตรมาส ในการ
สัมมนาดังกลาว ลูกคาสามารถจะไดรับการฝกอบรมเกี่ยวกับการสงคําส่ังซ้ือขายหลักทรพัย และการใช
ขอมูล real time เปนเคร่ืองมือสําหรับการตัดสินใจ ทั้งน้ี เพื่ออํานวยความสะดวกใหกับนักลงทนุที่ยังไมเคย
ซ้ือขายหลักทรพัยผานระบบอินเตอรเน็ต  

หากทานตองการขอมูลเพิม่เตมิ หรือตองการเปดบัญชีซ้ือขายหลักทรัพยผานระบบอินเตอรเน็ตกับบริษทัฯ 
สามารถชมเว็บไซตของบริษัทฯไดที่ www.kgieworld.co.th 

 
 

(ข) กิจการคาหลักทรัพย   
ในป 2549 ที่ผานมา ธรุกรรมการคาหลักทรัพยของบริษัทฯตองเผชญิกับสถานการณทีย่ากลําบาก 
เน่ืองจากสภาพตลาดหลักทรพัยที่ไมดีทัง้ในตลาดหลักทรัพยและตลาดตราสารหนี้ ดัชนีตลาดหลักทรัพยมี
ความผันผวนมาก กลาวคือ สูงสุดที่ระดับ 788 จุดในเดือนพฤษภาคม 2549 และตกลงมาต่ําสุดที่ระดับ 588 
ในเดือนธันวาคม 2549  
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แมวาฝายคาหลักทรัพยและฝายคาตราสารหนี้จะดูแลการลงทุนอยางระมัดระวงัแลวกต็าม บริษัทฯยังคง
ไดรับผลกระทบจากภาวะตลาดที่ผันผวน จึงทําใหมีผลขาดทุนจากการคาหลักทรัพยจํานวน 78 ลานบาท 

(ค) กิจการที่ปรึกษาการลงทุน  
บริษัทฯไดรับอนุญาตจากสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรพัยใหประกอบธุรกิจที่
ปรึกษาการลงทุน เมื่อวันที่ 6 มกราคม 2547 ทําใหบริษทัฯมีการใหบริการครบทุกรูปแบบ 

 

(ง) กิจการที่ปรึกษาทางการเงินและการจัดจาํหนายและรับประกันการจําหนายหลักทรัพย 
บริษัทฯไดรับความเห็นชอบจากสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรพัยใหประกอบ
ธุรกรรมที่ปรึกษาทางการเงินตามขอบเขตที่สํานักงาน กลต. กําหนด ซ่ึงครอบคลุมถึงการเปนที่ปรึกษา
ทางการเงินอยางครบวงจร ทั้งการระดมทุนโดยใชตราสารทางการเงินตาง ๆ การเสนอขายหลักทรัพย
ใหกับประชาชนและการนําบริษทัเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ การควบรวมกจิการ การประเมิน
มูลคาหุน การจัดหาแหลงเงินกู การปรับโครงสรางหน้ี และการใหคําปรึกษาทางการเงินดานตางๆ รวมถึง
การใหบริการการจัดจําหนายและรับประกันการจําหนายหลักทรพัยใหแกบริษัทตางๆที่ประสงคจะออกและ
เสนอขายหลักทรัพยทั้งตราสารหนี้ตราสารทุน และตราสารกึ่งหน้ีก่ึงทุน 

 

ในป 2549  ตลาดหลักทรัพยฯมีความผนผวนสูงโดยมีผลกระทบจากอัตราดอกเบี้ย ราคาน้ํามัน ความไม
แนนอนทางการเมือง และกฎระเบียบเกี่ยวกับอัตราแลกเปล่ียน สงผลใหจํานวนบริษัทที่เขาจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยฯโดยรวมมีจํานวนต่ํากวาเปาหมาย อยางไรก็ตาม แมเกิดภาวะการณดังกลาว บริษัทฯ ยัง
สามารถใหบริการเปนที่ปรึกษาทางการเงินและแกนนําในการนําบริษัทเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย 
เอ็มเอไอ 1 บริษัท และ เปนผูรวมจัดจําหนายและรับประกันการจําหนายหุนตอประชาชน จํานวน 6 บริษัท 
นอกจากนี้ บริษัทฯไดเนนการใหบริการเปนที่ปรึกษาทางการเงินในดานอ่ืนๆ นอกเหนือจากการเปนที่
ปรึกษาทางการเงินในการนําหุนเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยดวย อาทิ เชน การหาผูรวมทุน การ
จัดหาแหลงเงินกู การควบรวมกิจการ ที่ปรึกษากองทุนอสังหาริมทรัพย และการปรับโครงสรางหน้ี การเปน
ผูจัดจําหนายและรับประกันการจําหนาย และการใหบริการที่ปรึกษาทางการเงินอ่ืน ๆ  
 

ดวยศักยภาพและประสบการณของกลุมบริษัทฯ ทั้งดานวิศวกรรมทางการเงินในการออกตราสารตางๆได
หลายรูปแบบตามความเหมาะสมของลูกคาและนักลงทุน ทัง้ตราสารหนี้ ตราสารทุนและตราสารอนุพันธ 
และการมีเครือขายทางการเงินระหวางประเทศ ฝายวาณิชธนกิจของบริษทัฯ จึงเปนทีย่อมรับวาเปนทีมงาน
ที่ใหบริการแกลูกคาไดอยางครบวงจร ทั้งตลาดทุนในประเทศและตางประเทศ  

 

(จ) กิจการยมืและใหยืมหลักทรัพย 
กระทรวงการคลังอนุญาตใหบริษัทฯสามารถใหบริการในธุรกรรมการยมืและใหยมืหลักทรพัย เมื่อวันที่ 26 
กุมภาพันธ 2542 บริษัทฯเปนบริษัทหลักทรัพยแหงแรกทีใ่หบริการในธุรกรรมการยืมและใหยมืหลักทรัพย 
ทั้งในฐานะตวัการ (Principal) และในฐานะนายหนาหรือตวัแทน (Agent) กับลูกคาทุกประเภท ซ่ึงแบง
ออกเปน 1. ผูใหยมืประเภทสถาบัน 2. ผูยืมประเภทสถาบัน 3. ผูใหยมืประเภทรายยอย และ 4. ผูยมื
ประเภทรายยอย  ซ่ึงการใหบริการประเภทนี้ จะชวยเพิ่มสภาพคลองและสรางเสถียรภาพของราคาใหกับ
ตลาดหลักทรัพยของประเทศไทย ซ่ึงจะเปนประโยชนสูงสุดกับทุกฝายและยังชวยพัฒนาตลาดทุนไทยอีก
ทางหนึ่งดวย 
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 (ฉ) กิจการนายทะเบยีนหลักทรัพย 
บริษัทฯ ไดรับอนุญาตใหประกอบธุรกิจการเปนนายทะเบียนในวันที ่ 14 มิถุนายน 2537 ซ่ึงบริษัทฯถือ
ใบอนุญาตนายทะเบยีนหลักทรพัยไวเพื่อรองรับการใหบริการนายทะเบียนสําหรับธุรกรรมอนุพนัธของ
บริษัทฯในอนาคต   

 
(ช)  กิจการตัวแทนสนับสนุนการขายหรือรับซื้อคืนหนวยลงทนุ 

ฝายคาตราสารหนี้ของบริษัทฯ ไดรับการแตงตั้งเปนตัวแทนสนับสนุนการขายหรือรับซ้ือคืนหนวยลงทุน 
ใหกับบริษัทจัดการกองทุนรวมหลายแหง เชน บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวม วรรณ จํากัด บริษัท
หลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงไทย จํากัด (มหาชน) บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ไทยพาณิชย จํากัด 
บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ไอเอ็นจี (ประเทศไทย) จํากัด บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ทหารไทย 
จํากัดบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน อเบอรดีน จํากัด บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน เอ็มเอฟซี จํากัด 
(มหาชน) บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กสิกรไทย จํากัด บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวม พรีมา
เวสท จํากัด โดยบริษัทฯ สามารถใหคําแนะนําในการลงทุนแกลูกคาใหเหมาะสมกับความเส่ียงที่ลูกคา
สามารถยอมรับไดและผลตอบแทนที่ลูกคาตองการ  

 

(ซ)  กิจการตราสารอนุพันธนอกตลาด 
บริษัทฯ ไดรับการยอมรับวาเปนผูนําในการพัฒนานวัตกรรมทางการเงินใหมๆ เพื่อเพิ่มทางเลือกในการ
ลงทุนใหกับลูกคาของเราอยูเสมอ บริษัทฯ ไดเตรียมความพรอมเพื่อรองรับธุรกรรมอนุพันธมานานกวา 10 
ป ทั้งน้ี บริษทัฯไดรับการถายทอดความรู เทคโนโลยี และระบบงานจากทางกลุมเคจีไอซ่ึงเปนผูถือหุนใหญ 
โดยกลุมเคจีไอไดสงผูทีม่ีความรูความเชี่ยวชาญในธุรกรรมตราสารอนุพันธมาอบรมใหความรูแกพนักงาน
ของบริษทัฯ เพื่อใหมีความพรอมในธุรกรรมใหมน้ี ในขณะเดียวกัน บริษัทฯ ไดสงพนักงานไปศึกษาตลาด
อนุพันธของประเทศไตหวันและฮองกงซึ่งมีความซับซอนกวาในประเทศไทยดวย 
 

บริษัทฯ ใชระบบงานและโปรแกรมแบบเดียวกับที่ใชในประเทศไตหวันและฮองกง ซ่ึงโปรแกรมน้ีไดรับการ
ยอมรับจากผูคาอนุพันธในประเทศที่พฒันาแลวหลายประเทศ จึงสามารถใชงานในประเทศไทยไดอยางมี
ประสิทธิภาพ โปรแกรมดังกลาวชวยปองกันความเส่ียงสําหรับธุรกรรมอนุพันธของบริษัทฯไดเปนอยางดี 
บริษัทฯพรอมแลวที่จะใหบริการตราสารอนุพันธแกลูกคา ทั้งน้ี บริษัทฯจะเนนใหบริการแกลูกคาสถาบันที่มี
ความรูความเขาใจในเรื่องความเสี่ยงและผลตอบแทนจากอนุพันธเปนอยางดีกอน โดยมีผลิตภัณฑ
ดังตอไปน้ี 

1. อนุพันธตราสารทุนนอกตลาด  

อนุพันธตราสารทุนนอกตลาด เปนตราสารที่ออกแบบและปรับเปล่ียนใหตรงกับความตองการของ
ลูกคา ลูกคาอาจเลือกลงทุนในตราสารอนุพันธประเภทนี้เพื่อวัตถุประสงค 2 ขอ คือ ก). ลดความเส่ียง 
และ ข). เพิ่มอัตราผลตอบแทนจากการลงทุน 

ก) ลูกคาที่ตองการลดความเสี่ยงจากการลงทุน สวนใหญเปนกองทุนที่มีการลงทุนระยะยาวใน
หลักทรัพยอยูแลว และตองการปองกันความเส่ียงในกรณีที่ราคาหลักทรัพยปรับลดลง จึงเลือก
ลงทุนในพุทออปชั่น   

พุทออปชั่น เปนตราสารทีใ่หสิทธิแกผูลงทุนในการขายหลักทรัพยอางอิงไดในราคาและเวลาที่
ตกลงกันไวลวงหนา  ดังน้ัน หากราคาหลักทรัพยในตลาดปรับลดลงต่ํากวาราคาที่ตกลงไว  ผู
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ลงทุนในพุทออปชั่นสามารถขายหลักทรัพยใหบริษทัฯไดในราคาที่สูงกวาราคาตลาดซึ่งตกลงกนั
ไวลวงหนา  

ข)   ลูกคาที่ตองการเพิ่มอัตราผลตอบแทนจากการลงทุน ควรเลือกลงทุนในคอลออปชั่น ซ่ึงใชเงิน
ลงทุนนอยกวาการลงทุนในหลักทรัพยโดยตรง แตใหผลตอบแทนเหมือนลงทุนในหลักทรัพยน้ัน  
ดังน้ัน อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนในคอลออปชั่นจงึสูงกวาการลงทุนในหลักทรัพยโดยตรง    

คอลออปชั่น เปนตราสารที่ใหสิทธิแกผูลงทุนในการซื้อหลักทรพัยอางอิงไดในราคาและเวลาที่
ตกลงกันไวลวงหนา  ดังน้ัน หากราคาหลักทรัพยในตลาดเพิ่มสูงขึ้นเกินกวาราคาที่ตกลงไว ผู
ลงทุนในคอลออปชั่นสามารถซื้อหลักทรัพยจากบริษทัฯไดในราคาที่ต่ํากวาราคาตลาด ซ่ึงไดตก
ลงไวกันลวงหนา  

ทั้งน้ี บริษทัฯสามารถลดความเสี่ยงโดยการการทํา Hedging ดวย 

นอกจากออปชั่นพื้นฐานดังทีย่กตัวอยางขางตนแลว ปจจบุันบริษัทฯไดใหบริการตราสารอนุพันธที่มีความ
ซับซอนมากขึ้น เชน พทุสเปรดออปชั่น เอเชี่ยนคอลสเปรดออปชั่น และดิจิตอลคอลออปชั่น และพัฒนาให
หลากหลายเพิม่ขึ้น เพื่อใหตรงกับความตองการของลูกคาในดานผลตอบแทนและความเสี่ยงที่เหมาะสม
และยอมรับได  โดยบริษทัฯจะจัดอบรมสัมนาใหความรูแกลูกคาอยางตอเน่ือง เพื่อใหแนใจวาลูกคาของเรา
มีความเขาใจเกี่ยวกับการลงทุนในตราสารอนุพันธอยางดีกอนลงทุนกับบริษทัฯ ซ่ึงอนุพันธตราสารทุนนอก
ตลาดน้ี จะชวยในการลดความเสี่ยงและเพิ่มอัตราผลตอบแทนจากการลงทุนใหกับลูกคาได 
 

2. Structured Products 
ในป 2549 ทีผ่านมา บริษทัฯไดเนนพัฒนานวตกรรมทางการเงนิใหม โดยการผสมอนุพันธตราสารทุนนอก
ตลาดกับตราสารทางการเงิน เพื่อรองรับความตองการของลูกคาที่ตองการลงทุนทั้งในตลาดทนุและตลาด
เงิน โดยในชวงแรก บริษัทฯมนีวตกรรมทางการเงิน 2 แบบ ที่เสนอขายเฉพาะลูกคาประเภทสถาบันที่มี
ความรูความเขาใจอนุพันธเปนอยางดี  ไดแก 

 

2.1   ตราสารคุมครองเงินตน (Principal Protected Note) เพื่อรองรับความตองการของลูกคาที่ตองการ
การคุมครองเงินตน และไมสามารถรับผลขาดทุนจากการลงทนุได แตตองการอัตราผลตอบแทนที่
สูงจากการลงทุนในหลักทรัพย  

 

2.2. Equity Linked Note (ELN) เพื่อรองรับความตองการของลูกคาที่ตองการลงทุนในตราสารทาง
การเงินระยะส้ันที่ใหผลตอบแทนสูง และสามารถรับความเส่ียงจากการลงทุนในหลักทรพัยได  
ปจจบุันบริษัทฯไดเสนอขาย ELN หลากหลายรูปแบบ ที่มีอายุไมเกิน 270 วัน และผลตอบแทน
ขึ้นอยูกับราคาของหลักทรพัยหรือดัชนีของกลุมหลักทรัพยในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ซ่ึง
มีปจจัยพื้นฐานดี และมีสภาพคลองในการซื้อขายสูง เชน ELN-Vanilla, ELN-Up & Out, ELN-
Down & Gain, ELN-Buffer และ ELN-4U  

 

(ฌ) กิจการตัวแทนซือ้ขายสญัญาซื้อขายลวงหนา 

บริษัทฯไดจัดตั้งฝายธุรกิจตัวแทนสัญญาซ้ือขายลวงหนา เพื่อใหบริการซื้อขายสัญญาซ้ือขายลวงหนาใหกับ
ลูกคา โดยบริษัทฯไดรับใบอนุญาตเพื่อประกอบกจิการตัวแทนซื้อขายสัญญาซ้ือขายลวงหนาจากสํานักงาน
คณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย รวมทั้งไดเขาเปนสมาชิกประเภทตัวแทนซื้อขาย
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สัญญาซ้ือขายลวงหนากับบริษัท ตลาดอนุพันธ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) และบริษทั สํานักหักบัญชี 
(ประเทศไทย) จํากัด โดยสัญญาซ้ือขายลวงหนาไดเร่ิมเปดทาํการซื้อขายในวันแรก วันที่ 28 เมษายน 
2549 ที่ผานมา  

ทั้งน้ี บริษทัฯ มีการซื้อขายสัญญาซ้ือขายลวงหนาของบริษทัฯเองดวย และยังเปนหน่ึงในสามโบรกเกอรที่
ไดรับการแตงตั้งใหเปนผูดูแลสภาพคลองในตลาดอนุพันธ เพื่อทําหนาทีใ่นการเพิ่มสภาพคลองใหตลาด
อนุพันธอีกดวย 

ในป 2549 บริษัทฯ มีสวนแบงการตลาดในตลาดอนุพันธ อันดับ 1 คิดเปนรอยละ 16.53 และบริษัทฯไดรับ
รางวัล Best House of the Year 2006 สําหรับบริษัทสมาชิกที่มผีลงานโดดเดนดานอนุพนัธและไดรับ
ความพงึพอใจสูงสุดจากผูที่เก่ียวของ และไดรับรางวัล Most Active House 2006 สําหรับบริษทัสมาชิกที่มี
ผลงานดีเดนดานปริมาณการซื้อขายสัญญาซ้ือขายลวงหนา ในงานประกาศผลรางวัล TFEX Best Awards 
2006   

 
ภาพรวมการประกอบธุรกิจของบริษัทยอย  
(บริษัทยอยที่รวมในงบการเงนิรวม) 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 
บริษัท ประเทศที่กอตั้ง ประเภทธุรกิจ การถือหุน 

(%) 
บริษัทหลักทรพัยจัดการกองทุนรวม วรรณ จํากัด ประเทศไทย จัดการกองทุนรวม 96 
KGI Securities (Thailand) International Holdings Limited ฮองกง การลงทุน 100 
KGI (Thailand) Holdings Limited  บริติช เวอรจิน ไอสแลนด การลงทุน 100 

 (ดูรายละเอียดเพิ่มเติมในหมายเหตุประกอบงบการเงิน ขอ 9 เรื่องเงินลงทุนในบริษัทยอยซึ่งบันทึกโดยวิธีสวนไดเสีย) 
 

บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวม วรรณ จํากัด 
บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวม วรรณ จํากัด เปนบริษัทยอยที่จัดตัง้ขึ้นในประเทศไทย ทีบ่ริษัทฯถือหุนรอยละ 
96 ใหบริการบริหารเงินลงทุนครบทั้งสามธุรกิจ ไดแก กองทุนรวม กองทุนสวนบุคคล กองทุนสํารองเล้ียงชีพ ซ่ึงจะ
ชวยใหลูกคาไดรับผลประโยชนสูงสุดในการบริหารสินทรัพยได  

 
 

KGI Securities (Thailand) International Holdings Limited  (HOLDCO) 
เดิมชื่อ “บริษัท KGI Securities One International Holdings Limited” ตอมาไดเปล่ียนชื่อเปน “บริษัท KGI 
Securities (Thailand) International Holdings Limited” เมื่อวันที่ 7 ธันวาคม 2544 HOLDCO เปนบริษัทยอยที่
จัดตั้งขึ้นในประเทศฮองกง ที่บริษัทฯถือหุนรอยละ 100 ประกอบธุรกิจการลงทุน  
 

KGI (Thailand) Holdings Limited (KTHL) 
KGI (Thailand) Holdings Limited (KTHL) เปนบริษัทยอยทีจ่ดัตั้งขึ้นในบริตชิ เวอรจิน ไอสแลนด ที่บริษัทฯถือหุน
รอยละ 100 ประกอบธุรกิจการลงทุน  
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นโยบายการแบงการดําเนินงานของบริษัทในกลุม 
การดําเนินงานของบริษัทในกลุมจะบริหารโดยผูบริหารมืออาชพี โดยบริษัทฯจะมีการแตงตั้งบุคคลเขารวมเปน
กรรมการในการรวมกําหนดแนวนโยบายในบริษัทยอยดวย 
 

โครงสรางรายได 
ในระหวางป 2549 การดําเนินงานของบริษทัฯและบริษัทยอยเกี่ยวของกับสายงานที่เก่ียวกบัธุรกิจหลักทรัพยเพยีง
สายงานเดียว ซ่ึงประกอบดวย ธุรกิจนายหนาซ้ือขายหลักทรัพย ธุรกจิตัวแทนซื้อขายสัญญาซ้ือขายลวงหนา บริหาร
จัดการกองทุนรวม การคาหลักทรัพย ที่ปรึกษาทางการเงิน การจัดจําหนายหลักทรัพย การยืมและใหยืมหลักทรัพย 
และตัวแทนสนับสนุนการขายหรือรับซ้ือคืนหนวยลงทุนของกองทุนรวม (โปรดดูรายละเอียด ในหมายเหตุประกอบ
งบการเงิน ขอ 33: การเสนอขอมูลทางการเงินจําแนกตามสวนงาน) 
 

 

ณ 31 ธันวาคม 2549 บริษทัฯมีรายไดรวม 1,097 ลานบาท โดยมีรายไดหลักจากรายไดคานายหนาจํานวน 666 
ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 61 และรายไดคาธรรมเนียมและบริการจํานวน 222 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 20 
โดยรายละเอียดโครงสรางรายไดของป 2549 มีดังน้ี 
 

 ดําเนิน 
การโดย 

% การถือ
หุนโดย
บริษัทฯ 

รายได 
ป 2549 

กอนตัดบัญช ี

รายการ 
ตัดบัญชี 

รายได  
ป 2549 หลัง

ตัดบัญชี 

รอยละของ
รายไดรวม 

1. คานายหนาจากการซื้อขายหลักทรพัย บริษัทฯ - 654.90 - 654.90   59.70% 

2. คานายหนาจากการซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนา บริษัทฯ - 10.95 - 10.95 1.00% 

3. คาธรรมเนียมและบริการ/1 บริษัทฯ - 17.45 - 17.45 1.59% 

   คาธรรมเนียมและบริการ/1 1 AM /2 96% 205.38 (0.37) 205.01 18.69% 

4. กําไร(ขาดทุน) จากการซื้อขายหลกัทรัพย บริษัทฯ - (77.65) - (77.65) (7.08%) 

5. กําไร(ขาดทุน) จากการซื้อขายตราสารอนพุันธ บริษัทฯ  - 35.89 - 35.89 3.27% 

6. ดอกเบ้ียและเงินปนผล บริษัทฯ - 486.95 (355.95) 131.00 11.94% 

   ดอกเบ้ียและเงินปนผล       1 AM   96% 9.14 - 9.14 0.83% 

   ดอกเบ้ียและเงินปนผล HOLDCO/3 100% 0.18 - 0.18 0.02% 

7. ดอกเบ้ียเงินใหกูยืมเพื่อซื้อหลักทรพัย บริษัทฯ - 72.84 - 72.84 6.64% 

8. สวนแบงกําไรในบรษิัทยอยตามวิธีสวนไดเสีย บริษัทฯ - 40.25 (40.25) - 0.00% 

9. รายไดอื่น บริษัทฯ - 35.11 - 35.11 3.20% 

    รายไดอื่น       1 AM   96% 1.83 - 1.83 0.17% 

    รายไดอื่น HOLDCO 100% 0.25 - 0.25 0.02% 

รายไดรวม    1,493.47 (396.57) 1,096.90 100.00% 

 
หมายเหตุ /1  ดูรายละเอียดคาธรรมเนียมและบรกิารในหมายเหตุประกอบงบการเงิน ขอ 24 : รายไดคาธรรมเนียมและบริการ 

 /2  1 AM หมายถึง บริษัทหลักทรพัยจัดการกองทุนรวม วรรณ จํากัด เปนบริษัทยอยที่บริษัทฯถอืหุนรอยละ 96 

 /3  HOLDCO หมายถึง KGI Securities (Thailand) International Holdings Limited เปนบริษัทยอยที่บรษิัทฯ ถอืหุนรอยละ 100 
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3.3   การเปล่ียนแปลงทีส่ําคัญในปที่ผานมา  
 

2549 เมษายน ที่ประชมุสามัญผูถือหุนของบริษทัฯ คร้ังที ่1/2549 ไดอนุมัติ ดังน้ี 

อนุมัติเร่ืองการลดทุนจดทะเบียนและทุนชําระแลวของบริษทัฯจาก 3,984 ลาน
บาท เปน 1,992 ลานบาท โดยการลดมูลคาที่ตราไวของหุน จาก 2 บาทตอหุน 
เปน 1 บาทตอหุน  

อนุมัตใิหนําสวนเกินมูลคาหุนจํานวน 1,992 ลานบาท ทีเ่กิดจากการลดมูลคาที่
ตราไวของหุนจาก 2.00 บาทตอหุน เปน 1.00  บาทตอหุน มาหักกลบกับสวนต่ํา
มูลคาหุนที่คงคางอยูทั้งหมดจํานวน 1,010 ลานบาท ซ่ึงหลังหกักลบแลว จะทําให
บริษัทฯไมมีสวนต่ํามูลคาหุนอีก 

สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรพัยไดอนุมัติการลดทุนของ
บริษัทฯและไมมีเจาหน้ีรายใดคดัคานการลดทุนดังกลาว บริษัทฯจึงไดจดทะเบียน
เปล่ียนแปลงทุนกับกระทรวงพาณิชย เมื่อวันที่ 7 สิงหาคม 2549 

รายการดังกลาวมีผลกระทบตอการนําเสนอในงบดุลเทาน้ัน แตมไิดทําใหสวนของผู
ถือหุนเปล่ียนแปลง 

 เมษายน บริษัทฯเปดใหบริการธุรกิจตัวแทนซื้อขายสัญญาซ้ือขายลวงหนา 

 กรกฎาคม บริษัทฯไดรับการจัดอันดับเครดติเรทติ้งจาก บริษทั ทริสเรทติง้ จํากัด ที่ระดับ “BBB” 

 สิงหาคม บริษัทฯไดเร่ิมใหบริการการซื้อขายสัญญาซ้ือขายลวงหนาในระบบอินเตอรเน็ต 

 กันยายน บริษัทฯเปนหน่ึงในสามโบรกเกอรที่ไดรับการแตงตั้งใหเปนผูดูแลสภาพคลอง ใน
ตลาดอนุพันธ  

 พฤศจิกายน บริษัทฯไดรับรางวัล Top Star Most Active สําหรับบริษทัสมาชิกที่มปีริมาณการซื้อ
ขาย SET50 Index Futures สูงสุดในรอบ 3 เดือนจาก บมจ. ตลาดอนุพันธ (ประเทศ
ไทย) 

   

2550 กุมภาพันธ บริษัทฯเขารวมทีมซ่ึงนําโดย บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวม วรรณ จํากัด ไดรับ
คัดเลือกใหเปนผูออกกองทุน อิควิตี ้ อีทีเอฟ กองแรกในไทย โดยในทมีประกอบดวย 
บลจ. วรรณ, บมจ.หลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย), บมจ.หลักทรัพย บัวหลวง, 
บมจ. หลักทรัพย กิมเอ็ง (ประเทศไทย), บมจ.หลักทรัพย ธนชาติ และ บล. ซิตี้คอรป 
(ประเทศไทย) 
 

  บริษัทฯไดรับรางวัล Best House of the Year 2006 สําหรับบริษัทสมาชิกที่มผีลงาน
โดดเดนดานอนุพันธและไดรับความพงึพอใจสูงสุดจากผูที่เก่ียวของ และไดรับรางวัล 
Most Active House 2006 สําหรับบริษทัสมาชิกที่มผีลงานดีเดนดานปริมาณการซื้อ
ขายสัญญาซ้ือขายลวงหนา ในงานประกาศผลรางวัล TFEX Best Awards 2006   
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การตลาดและภาวะการแขงขนั  

ภาพรวมตลาดหลักทรัพยในป 2549 

ตลาดหุนไทยป 2549 ที่ผานมา มีความผันผวนตลอดทั้งป ณ ส้ินป 2549 ตลาดหลักทรัพยใหผลตอบแทน รอยละ 
4.8 ลดลงเมื่อเทียบกับรอยละ 6.8 ของปกอน เหตุผลสําคัญที่ทาํใหตลาดหลักทรัพยผันผวนและผลตอบแทนไมดี คอื 
ภาวะการเมืองที่มีความไมแนนอน นับจากทีม่ีการยบุสภาฯในเดือนกุมภาพันธ 2549 ไปจนถงึการเลือกตั้งตนเดือน
เมษายน 2549 ซ่ึงทายที่สุดก็ถกูศาลตัดสินใหเปนโมฆะ นําไปสูสูญญากาศทางการเมือง และการทํารัฐประหารของ
คณะปฎิรูปการปกครองในระบอบประชาธปิไตย อันมีพระมหากษัตริยทรงเปนประมขุ (คปค.) ในวันที่ 19 กันยายน 
2549  
หลังจากนั้น สถานการณตลาดหุนก็ปรับตวัดีขึ้นในเดือนตุลาคมถึงเดือนพฤศจิกายน อยางไรก็ตาม ในชวงเดือน
ธันวาคมนี้ ธนาคารแหงประเทศไทยประกาศมาตรการคุมการเก็งกําไรเงินบาท ตลาดหุนไทยปรับลงอยางรุนแรง 
และการปรับลงในชวงเดือน ธันวาคมนี้เอง ที่ทําใหผลตอบแทนของตลาดหุนในป 2549 กลายเปนติดลบ 

สวนปจจยัทางดานเศรษฐกิจน้ัน เศรษฐกิจไทยในไตรมาสที่ 1 ป 2549 เติบโตในระดับสูงถึงรอยละ 6.1 แตมีสาเหตุ
หลักมาจากฐานเศรษฐกิจที่อยูในระดับต่ําในไตรมาสที่ 1 ป 2548 สําหรับในชวงไตรมาสที่ 2 และ 3 ของป 2549 
เศรษฐกิจไทยยังมีอัตราการเตบิโตอยางมั่นคงรอยละ 4.9 และรอยละ 4.7 ตามลําดับ อยางไรก็ตาม การเติบโตใน
ระดับดีดังกลาวก็ถูกกระทบดวยปจจยัทางการเมืองที่กลาวขางตนดวย  

ในป 2549 มูลคาการซื้อขายเฉล่ียตอวันอยูที่ 1.64 หมื่นลานบาท ลดลงเล็กนอยเมื่อเปรียบเทยีบกับป 2548 ที่มี
มูลคาการซื้อขายเฉล่ียตอวันที่ 1.65 หมื่นลานบาท ตลอดป 2549 นักลงทุนตางชาติมยีอดซื้อสุทธิ 8.5 หมื่นลานบาท 
และมูลคาตลาดโดยรวมลดลงจาก 5.11 ลานลานบาท ณ ส้ินป 2548 เปน 5.08 ลานลานบาท ณ ส้ินป 2549 หรือ
ลดลงประมาณรอยละ 0.69 
 

  2545 2546 2547 2548 2549 

มูลคาการซื้อขายรวม (ลานบาท)* 2,047,442 4,670,281 5,035,816 4,031,240 3,974,561 

มูลคาการซื้อขายรายวนัเฉลี่ย (ลานบาท)* 8,357 18,908 20,388 16,454 16,394 

มูลคาตลาดรวม (ลานบาท)  1,986,236 4,789,857 4,521,894 5,105,113 5,078,705 

SET index (สิ้นป) 356.48 772.15 668.10 713.70 679.84 

อัตราผลตอบแทนจากเงินปนผล (%) 2.72 1.81 2.75 3.37 4.23 

อัตราสวนราคาตอกําไรตอหุน  
(P/E ratio (เทา)) 

6.98 13.65 9.4 9.4 8.1 

อัตราสวนราคาตอมูลคาตามบัญชี 
(P/BV ratio (เทา)) 

1.36 2.71 2.0 1.91 1.65 

จํานวนบริษัทจดทะเบียน  389 407 439 468 486 

      หมายเหตุ * ป 2545-2548 ไมรวมมูลคาการซื้อขายของตลาดหลักทรัพยใหม  
         ป 2549 เปนมูลคาการซื้อขายของตลาดหลักทรัพยฯ และตลาดหลักทรัพยใหม 
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ระหวางป 2549 มีหลักทรัพยจดทะเบยีนใหมเขามาทําการซือ้ขายไมมาก เน่ืองจากปจจยัการเมืองทีม่ีความไม
แนนอนสูง โดยมหีลักทรัพยจดทะเบียนใหมรวมทั้งส้ิน 18 บริษทั (รวมหลักทรัพยเขาจดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพย 
MAI ดวย) ดังรายนามตอไปน้ี  
 

         หลักทรัพยจดทะเบียนใหม ในป 2549 (เรียงลําดับตามวันที่เร่ิมซื้อขาย)  
ชื่อหลักทรัพย วันเริ่มซื้อขาย มูลคาการเสนอขาย (ลานบาท) 

GSTEEL 25 Jan 06 2,400 

CITY 23 Feb 06 265 

TRT 10 May 06 173 

TOG 16 May 06 190 

SECC 18 May 06 300 

RRC 5 Jun 06 25,155 

AKR 7 Aug 06 491 

DSGT 10 Aug 06 241 

RICH 31 Aug 06 225 

FORTH 8 Sep 06 470 

JTS 18 Sep 06 560 

BMCL 21 Sep 06 3,611 

TIES 28 Sep 06 98 

BSEC 22 Nov 06 840 

UKEM  27 Nov 06 86 

BROCK 28 Nov 06 240 

ETG 29 Nov 06 85 

DEMCO 14 Dec 06 153 

 

ภาวะการแขงขันในธุรกิจหลกัทรัพย  

สภาวะการซื้อขายหลักทรัพยโดยรวมในป 2549 มีความผันผวนมาก มูลคาการซื้อขายอยูในระดับปานกลางเมื่อ
เทียบกับปกอน นักลงทุนตางชาตมิีการซื้อขายในตลาดหลักทรัพยเพิม่ขึ้นมาก จงึสงผลใหบริษทัหลักทรัพย
โดยเฉพาะบริษัทหลักทรัพยไทยมีการแขงขันกันอยางรุนแรง การเพิ่มขึ้นของการซื้อขายของนักลงทุนตางชาติทําให
สวนแบงการตลาดของบริษทัหลักทรัพย 10 อันดับแรก เพิม่ขึ้นเล็กนอย ซ่ึงสวนมากเปนบริษัทที่เนนลูกคาตางชาติ
เปนหลัก สวนแบงการตลาดของ 10 รายแรก เพิม่ขึ้นจากรอยละ 50.1 ในป 2548 เปนรอยละ 51.6 ในป 2549  

   บริษัทหลักทรัพยที่มีสวนแบงการตลาดสูงสุด 10 อันดับแรก (ตัวเลขทั้งป 2549)  
ลําดับที่ บริษัท ชื่อยอ สวนแบงการตลาด (%)

1 บริษัทหลักทรพัย กิมเอ็ง (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) KIMENG 8.55 
2 บริษัทหลักทรพัย ไทยพาณิชย จํากัด  SCBS 6.40 
3 บริษัทหลักทรพัย เอเซีย พลัส จํากัด (มหาชน) ASP 6.19 
4 บริษัทหลักทรพัย ภัทร จํากัด (มหาชน) PHATRA 5.83 
5 บริษัทหลักทรพัย เครดิต สวสิ (ประเทศไทย) จํากัด CSFB 5.16 
6 บริษัทหลักทรพัย ยูบีเอส (ประเทศไทย) จํากัด UBS 4.66 
7 บริษัทหลักทรพัย เคจีไอ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) KGI 3.94 
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ลําดับที่ บริษัท ชื่อยอ สวนแบงการตลาด (%)
8 บริษัทหลักทรพัย ซีมิโก จํากัด (มหาชน) ZMICO 3.76 
9 บริษัทหลักทรพัย บีฟท จํากัด (มหาชน) BFIT 3.61 
10 บริษัทหลักทรพัย บัวหลวง จํากัด (มหาชน) BLS 3.54 
 อื่นๆ   48.36 

  รวม   100.00 

     ที่มา : ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

แนวโนมธุรกิจหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยในป 2550 

ภาพรวมของตลาดหลักทรัพยไทยในป 2550 ยงัคงจะมคีวามผันผวนสูงเชนเดียวกับป 2549 ความมั่นใจของนัก
ลงทุนตางชาติถูกกระทบจากเรือ่งของมาตรการตางๆ โดยเฉพาะจากมาตรการควบคุมการเก็งกําไรอัตราแลกเปล่ียน 
และการแกไขพระราชบญัญตัิธุรกิจตางดาว นอกจากนี้ นักลงทุนยังคงกงัวลเกี่ยวกบัเหตไุมสงบในกรุงเทพมหานคร 
ชวงส้ินป 2549 อีกดวย  

อยางไรก็ตาม แนวโนมตลาดหุนนาจะดีขึ้น ในไตรมาสที่ 2 ของป 2550 เน่ืองจากคาดวาเศรษฐกิจไทยในครึ่งหลัง
ของป 2550 จะปรับตวัดีขึ้น ปจจยัสําคัญทีจ่ะทําใหเศรษฐกิจดีขึ้น คือ ราคาน้ํามันทีม่ีแนวโนมลดลง ซ่ึงจะชวยลด
ความกังวลเกี่ยวกับเร่ืองเงินเฟอและการบริโภคของคนไทยได นอกจากนั้น การคาดหวงัวารัฐบาลจะมีการเพิ่ม
งบประมาณการใชจายมากขึ้น นาจะผลักดันเศรษฐกิจไทยในป 2550 เตบิโตในชวง รอยละ 4.5-5 ได และมลูคาการ
ซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยโดยรวม ในป 2550 นาจะใกลเคียงกบัในป 2549 คือประมาณ 1.6 หมื่นลานบาท  
  

การจัดหาผลิตภัณฑและบริการ 
 

 (ก) แหลงที่มาของเงินลงทุน 
ในกรณีที่บริษัทฯมีความตองการเงินทุน บริษัทฯมีนโยบายทีจ่ะหาแหลงเงินทุนทีม่ีตนทุนถูกที่สุด โดย
บริษัทฯจะกระจายความเสี่ยงในเร่ืองของแหลงกูยมืเงินและระยะเวลาชําระคืน และจะไมพึ่งพิงกบัแหลงเงิน
กูยืมแหงใดแหงหน่ึง 

  

(ข) เงินกูดอยสิทธจิากบริษัทยอย 

บริษัทฯมีเงินกูดอยสิทธิซ่ึงกูยืมจากบริษัทยอยในตางประเทศ  เงินกูยืมดังกลาวเปนเงินกูยืมสกุลเงินบาท ไมมี
ดอกเบี้ยและไมมีหลักประกัน โดยมีกําหนดจายชําระในเดือนกันยายน 2551 ในระหวางป 2549 บริษัทฯไดรับ
เงินปนผลจากบริษัทยอยในตางประเทศแหงน้ันรวมเปนเงินจํานวน 325 ลานบาท บริษัทฯไดนําเงินปนผล
ดังกลาวไปหักชําระคืนเงินกูยืม ทําให ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 คงเหลือยอดเงินกูคงคางจํานวนประมาณ 
1,720 ลานบาท 

 (ค) การดํารงเงินกองทุนสภาพคลองสุทธ ิ
 สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรพัย ไดกําหนดใหบริษัทหลักทรพัยตองดํารง

เงินกองทุนสภาพคลองสุทธ ิ (NCR) ขั้นต่ํารอยละ 7 ของหน้ีสินทั่วไป บริษัทฯไดดํารงเงินกองทุนสภาพ
คลองสุทธิมากกวาเกณฑที่สํานักงาน กลต. กําหนด โดย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 บริษัทฯ มีอัตรา
เงินกองทุนสภาพคลองสุทธิ รอยละ 39.20 
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(ง) นโยบายการบริหารสภาพคลอง 
 บริษัทฯมีการวิเคราะหความตองการกระแสเงินสดทุกวัน โดยพยายามใหเกิดความเหมาะสมระหวาง

แหลงทีม่าของเงินทุนและการลงทุนในเครื่องมือตาง ๆ ของตลาดเงิน  
 

โครงการในอนาคต 

ในป 2550 น้ี สําหรับธุรกิจหลักทรัพย บริษัทฯมีเปาหมายที่จะสรางทีมเจาหนาที่การตลาดใหมๆ  เพื่อขยายฐานลูกคา
ใหกับบริษัทฯ ทั้งในตลาดหลักทรัพยและตลาดอนุพันธ 

นอกจากนั้น บริษัทฯมโีครงการในการออกผลิตภัณฑใหม ๆ ดังน้ี 

ธุรกิจตวัแทนสัญญาซ้ือขายลวงหนา  

บริษัทฯมีแผนที่จะขยายฐานลูกคาเพิ่มขึ้น โดยมีการจัดฝกอบรมลูกคาอยางสม่ําเสมอ โดยในป 2550 น้ี บริษทัฯได
เปนผูรวมสนับสนุนโครงการ ”ทาเซียนอนุพันธ ประชันเกมออนไลน” กับ บมจ. ตลาดอนุพันธ (ประเทศไทย) เพื่อให
นักลงทุนมีความเขาใจเกีย่วกับอนุพันธมากขึ้น 

สัญญาสิทธขิองดัชนี SET50  

บมจ. ตลาดอนุพันธ (ประเทศไทย) จะออกสินคาตัวใหม คือ สัญญาสิทธขิองดัชนี SET50 เพื่อเปนทางเลือกใหกับ
นักลงทุน ในชวงประมาณไตรมาสที่ 3 ของป 2550 โดยสินคาใหมน้ีจะชวยใหปริมาณการซื้อขายในตลาดอนุพันธ
เพิ่มขึ้นอยางกาวกระโดด ซ่ึงบริษัทฯไดจัดทําแผนงานเพื่อรองรับธุรกรรมน้ี โดยพัฒนาระบบการซื้อขาย พรอมกับ
การจัดสัมนาใหความรูแกลูกคา นักลงทุน และพนักงานของบรษิทัฯ เพื่อรักษาความเปนหน่ึงในฐานะตัวแทนซ้ือขาย
ที่ครองสวนแบงตลาดอันดับหน่ึงของตลาดอนุพันธของประเทศไทย 

ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ  

บริษัทฯไดเตรียมความพรอมใหกับพนักงาน พรอมทัง้พฒันาระบบเทคโนโลยีสารสนเทศ และโครงสรางพื้นฐาน เพื่อ
รองรับการออกใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ มามากกวา 5 ป ซ่ึงบริษัทฯคาดวาจะออกใบสําคญัแสดงสิทธิอนุพันธ ใน
ไตรมาสที่ 3 ของป 2550 น้ี โดยจะแบงออกเปน 2 รุน เสนอขายรุนละประมาณ 400 -500 ลานบาท ใบสําคัญแสดง
สิทธิอนุพันธจะเปนเคร่ืองมือการลงทุนอันหน่ึงทีจ่ะชวยเพิม่สภาพคลองในตลาดทนุไทยได   

กองทุนอิควิตี ้อีทีเอฟ 

บริษัทฯรวมกับบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน วรรณ จํากัด และบริษัทหลักทรัพยชั้นนําทั้งในและตางประเทศอีก 4 
แหง รวมทัง้ที่ปรึกษาผูเชี่ยวชาญการลงทุนจากตางประเทศ ไดรับคัดเลือกใหเปนผูออกกองทุน อิควิตี ้ อีทีเอฟ กอง
แรกในไทย โดยมีแผนที่ออกเสนอขายกองทุนแรก ประมาณไตรมาสที่ 2 ของป 2550 ซ่ึงบริษทัฯจะทําหนาที่เปนดีล
เลอร (Participating Dealer) ในการเพิม่การไถถอนหนวยลงทุนอีทีเอฟในตลาดแรก และเปนผูดูแลสภาพคลอง 
(Market Maker) ในการซ้ือขายหนวยลงทุนอีทีเอฟในตลาดรอง ทั้งน้ี บริษัทฯตั้งเปาขนาดของกองทุน (Asset Under 
Management: AUM) ในปแรก ไวประมาณ 2 พันลานบาท และคาดวาขนาดกองทุนจะใหญขึ้นอีก รอยละ 30-50 ใน
ปที่ 2 และปที ่ 3 บริษทัฯเชื่อมั่นวาจะเปนไปตามเปาหมายทีว่างไวได เน่ืองจากมั่นใจในศักยภาพของทีมงาน ซ่ึง
ครองสวนแบงการตลาดรวมกัน ถึงรอยละ 20 และรอยละ 36 ในตลาดหลักทรัพยฯและตลาดอนพุันธตามลําดับ 

ทั้งน้ี เน่ืองจากบรษิัทฯจะมีธุรกรรมใหมๆเกิดขึ้น ฝายบรหิารความเสี่ยงจะพฒันาระบบการบรหิารความเส่ียงเพื่อให
รองรับการทําธุรกรรมใหมดังกลาวดวย 
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4.    ปจจยัความเสีย่ง 
 

4.1 ความเสี่ยงจากความผันผวนของสภาวะตลาดและการแขงขันในธุรกิจหลักทรัพย  

มูลคาการซื้อขายของตลาดหลักทรัพยและสวนแบงการตลาดของบริษัทฯ มีผลโดยตรงตอรายไดของบริษัทฯ 
ปจจยัที่กระทบตอมูลคาการซื้อขายของตลาด ไดแก สถานการณทางการเมือง ภาวะเศรษฐกิจ และความ
เชื่อมั่นของนักลงทุนทั้งในประเทศและตางประเทศ ประกอบกับธุรกิจหลักทรัพยเปนธุรกิจทีม่ีการแขงขันสูง 
ถาบริษัทฯไมสามารถรักษาคุณภาพการใหบริการที่ดีไวได อาจทําใหบริษัทฯสูญเสียสวนแบงการตลาดได 
ดังน้ัน บริษัทฯจึงมีนโยบายในการพัฒนาศักยภาพของเจาหนาที่การตลาด ใหสามารถใหคําแนะนําและ
ใหบริการที่ดีแกลูกคาเสมอ พรอมทั้งยังมีนโยบายในการขยายธุรกิจ โดยการพฒันาธุรกรรมใหม เชน การยืม
และใหยืมหลักทรัพย ตราสารอนุพันธนอกตลาด และตวัแทนซ้ือขายสัญญาซ้ือขายลวงหนาดวย 
 

4.2 ความเสี่ยงจากความผันผวนของสภาวะตลาดและการแขงขันในธุรกิจตัวแทนซือ้ขายสญัญาซือ้ขาย
 ลวงหนา 

ตลาดอนุพันธ (ประเทศไทย) ไดเปดดําเนินการในวันที่ 28 เมษายน 2549 โดยมี SET50 Index Futures 
เปนสินคาตัวแรก ทั้งน้ี เพื่อการพัฒนาธุรกจิซ้ือขายสัญญาซ้ือขายลวงหนา บริษัทฯไดเพิ่มจุดแขง็ในการ
แขงขันโดยการใชประสบการณและคําแนะนําจาก บริษทั เคจไีอ ฟวเจอรส จํากัด ซ่ึงเปนผูนําในตลาดฟว
เจอรสที่ประเทศไตหวัน ทาํใหบริษัทฯสามารถใหบริการทีม่ีคุณภาพแกลูกคาไดทันทีทีต่ลาดอนุพันธเปด
ดําเนินการ และเน่ืองจากการซือ้ขายอนุพันธมีความเสี่ยงเขามาเกี่ยวของ บริษทัฯจึงไดกําหนดขั้นตอนการ
บริหารความเส่ียงที่รัดกมุในการซื้อขายสัญญาซ้ือขายลวงหนา ซ่ึงรวมถงึการกําหนดใหลูกคารายยอยวางเงิน
ประกันใหเพยีงพอกอนสงคําส่ังซ้ือขายสัญญาซ้ือขายลวงหนาดวย 

4.3 ความเสี่ยงจากการใหกูยืมเพือ่ซื้อหลักทรัพย การซื้อขายสญัญาซือ้ขายลวงหนา และการไมชําระเงิน
คาซื้อหลักทรัพยตามคําสั่งของลูกคา 

บริษัทฯ มอบหมายใหคณะกรรมการบริหารความเสี่ยงของบริษทัฯ ทําหนาที่ทบทวนและอนุมตัินโยบายการ
บริหารความเส่ียงของการใหกูยมืเพื่อซ้ือหลักทรัพย นโยบายการใหวงเงินการซื้อขายหลักทรัพย แนว
ทางการประเมินและบริหารหลักประกัน ระบบเทคโนโลยีสารสนเทศที่ดี และภาพรวมของนโยบายและกล
ยุทธในการบริหารความเสี่ยงของบริษัทฯ ดังน้ัน บริษัทฯจงึเชื่อวาจะสามารถลดความเสี่ยงจากการใหกูยมื
เพื่อซ้ือหลักทรัพย ความเส่ียงจากการซื้อขายสัญญาซ้ือขายลวงหนา และความเส่ียงจากการไมชําระเงินคา
ซ้ือหลักทรัพยตามคําส่ังของลูกคาได  

ทั้งน้ี ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 บริษัทฯมยีอดลูกหน้ีซ้ือหลักทรัพยดวยเงินสดจํานวน 381 ลานบาท และมี
เงินใหกูยืมเพื่อซ้ือหลักทรัพยจํานวน 917 ลานบาท 

4.4 ความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ย  

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 บริษัทฯไมมีเงินกูยืมคงคางจากสถาบันการเงิน อยางไรก็ตาม บริษัทฯมีการลงทนุ
ในตราสารหน้ี ซ่ึงมูลคาของเงินลงทุนจะผันแปรตามการขึ้นลงของอัตราดอกเบี้ยดวย 
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4.5 ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 บริษัทฯมีเงินลงทุนในบริษัทยอยที่เปนเงินตราตางประเทศ ซ่ึงบันทึกตามวิธีสวน
ไดเสียจํานวน 60 ลานเหรียญสหรัฐฯ (หรือเทากับ 2,508 ลานบาท) อยางไรก็ตาม บริษัทฯไดกูยืมเงินจากบริษัท
ยอยในตางประเทศดังกลาวกลับเขามาเปนเงินบาทเปนจํานวนประมาณ 1,720 ลานบาท ซ่ึงบริษัทฯไมมีสัญญา
ซ้ือขายเงินตราตางประเทศลวงหนา เพื่อปองกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียน ณ วันที่ในงบดุล 

4.6 ความเสี่ยงดานสภาพคลอง 

บริษัทฯมีสภาพคลองพอเพยีง ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 บริษัทฯมีเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 
จํานวน 427 ลานบาท และมีเงินฝากระยะยาวในสถาบันการเงิน จํานวน 118 ลานบาท โดยมีเงินกองทุน
สภาพคลองสุทธิ รอยละ 39.20   

4.7 ความเสี่ยงดานการลงทุนในหลักทรัพยและผลตอบแทน  

บริษัทฯมอบหมายใหคณะกรรมการบริหารความเส่ียง เปนผูกําหนดแนวทางและนโยบายการจัดสรร
สินทรัพย นโยบายการอนมุัติวงเงินการลงทุนของบริษัทฯและการควบคุมความเส่ียง เพื่อควบคมุการขาดทุน
ที่อาจเกิดจากความผันผวนของตลาด ณ วันที ่31 ธันวาคม 2549 บริษทัฯ มีเงินลงทุนสุทธิในตราสารหนี้และ
ตราสารทุนทั้งส้ิน 3,397 ลานบาท (เงินลงทุนชั่วคราวสุทธิ รอยละ 76 และเงินลงทุนระยะยาวสุทธิรอยละ 24)  

4.8 ความเสี่ยงจากการลงทุนในบริษัทยอยและบริษัทรวม 

ความเสี่ยงจากการลงทุนในบริษทัยอยและบริษัทรวมอาจเกิดขึ้นได ถาบริษัทยอยและบริษัทรวมมผีลการ
ดําเนินงานขาดทุน ทั้งน้ี เงินลงทุนดังกลาวไดถูกบันทึกตามวิธสีวนไดเสีย  

4.9 ความเสี่ยงดานการขยายสาํนักงานสาขา  

การเปดสาขาใหมมีความเส่ียงในเรื่องการเพิ่มขึ้นของตนทุนคงที่และตนทุนแปรผัน อยางไรกต็าม บริษัทฯมี
ขั้นตอนในการพจิารณาทบทวนกอนการเปดสาขาใหม โดยจะมกีารวิเคราะหความเปนไปไดของโครงการ ซ่ึง
รวมถึงศึกษาขอมูลเกี่ยวกบัพื้นที่ ประชากร ขอมูลดานเศรษฐกิจ จํานวนคูแขงในพื้นที่ และมีการจัดทํา
ประมาณการกําไรขาดทุน พรอมทั้ง มีการศึกษาผลกระทบของการเปดสาขาใหมตอการดํารงเงินกองทุน
สภาพคลองสุทธิของบริษัทฯดวย ทั้งน้ี บริษัทฯ ไมมีการเปดสาขาเพิ่มในป 2549 น้ี 

4.10 ความเสี่ยงอันเกิดจากการทาํธุรกรรมการจัดจําหนายและรับประกันการจําหนายหลักทรัพยและ 
 ธุรกรรมที่ปรึกษาทางการเงิน 

การประกอบธุรกิจวาณิชธนกิจ ซ่ึงรวมถึงการจัดจําหนายและรับประกันการจําหนายหลักทรพัย บริษัทฯมี
ความเสี่ยงในการขาดทุนจากหลักทรัพยที่เหลือจากการจําหนายที่ตองโอนเขาบัญชีการลงทุนของบริษัทฯ ซ่ึง
อาจเกิดจากการรับประกันการจาํหนายหลักทรัพยในจํานวนและราคาที่ไมเหมาะสม ความผันผวนของภาวะ
ตลาดหลักทรัพย อัตราดอกเบี้ย และอัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศ ที่สงผลใหนักลงทุนตดัสินใจไมจอง
ซ้ือหลักทรัพย ดังน้ัน เพื่อลดความเสี่ยงดังกลาว บริษทัฯจะทําการพิจารณาศึกษาวิเคราะหขอมลูเบื้องตนของ
บริษัทผูออกหลักทรพัย และความสนใจของลูกคาหรือนักลงทุนตอหลักทรัพยดังกลาวอยางระมัดระวัง 
สําหรับธุรกิจการเปนที่ปรึกษาทางการเงินน้ัน บริษัทฯจะทําการศึกษาขอมูลเบื้องตนของลูกคาอยางรอบคอบ
กอนพิจารณารับงานดวย 
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4.11  ความเสีย่งเน่ืองจากการมีผูถือหุนรายใหญ 

ณ วันที่ 30 มีนาคม 2549 (วันปดสมุดทะเบียนผูถือหุนลาสุด) กลุมเคจีไอถือหุนในบรษิัทฯ ประมาณรอยละ 
34.98 ของจํานวนหุนทีจ่ําหนายไดแลวทัง้หมด บริษัทฯอาจมีความเส่ียงที่ทิศทางการดําเนินงานอาจถูก
กําหนดโดยกลุมผูถือหุนรายใหญเพียงกลุมเดียว อยางไรกต็าม หากกลุมเคจีไอตองการจะถือหุนมากกวารอย
ละ 50 น้ัน กลุมเคจีไอจะตองขออนุญาตจากหนวยงานของรัฐที่เก่ียวของดวย 

4.12 ความเสี่ยงจากการจัดต้ังกองทุนรวมเพื่อผูลงทุนซึ่งเปนคนตางดาว (Thai Trust Fund) และการมี
ตราสารสิทธิในผลตอบแทนที่เกิดจากหลักทรัพยอางอิง (Non-Voting Depository Receipts: 
NVDRs) 

เน่ืองจากผูลงทุนใน Thai Trust Fund และผูถือ NVDRs จะไมมีสิทธิออกเสียง จงึทําใหจํานวนหุนทีม่ีสิทธิ
ออกเสียงในบริษัทฯลดลง และจะทําใหผูถือหุนรายใหญมีเสียงในการควบคุมบริษัทฯมากขึ้น อยางไรก็ตาม ณ 
วันที่ 31 ธันวาคม 2549 บริษทัฯไมมหีุนที่ถือโดย Thai Trust Fund และมีผูลงทุนใน NVDRs เพียงจํานวน 
107,154,968 หุน หรือคิดเปนรอยละ 5.38 ของทุนเรียกชําระแลว  

4.13  ความเสี่ยงเกี่ยวกับตราสารอนุพันธ 

บริษัทฯไดอนุมัตใิหฝายธุรกิจตราสารอนุพันธและฝายคาตราสารหนี้ เสนอขายตราสารอนุพันธแกลูกคา โดย
ไดคํานึงถึงความเส่ียงตางๆ ที่เก่ียวของกบัการใหบริการนี้เรียบรอยแลว อยางไรก็ตาม คณะกรรมการบริหาร
ความเสี่ยงจะตองพิจารณาอนมุตัิ “Product Program” กอนที่ฝายธุรกจิตราสารอนุพันธและฝายคาตราสาร
หน้ีจะเสนอขายตราสารอนุพันธประเภทตางๆแกลูกคาได ซ่ึง “Product Program” ประกอบดวยเร่ืองที่สําคัญ 
ดังน้ี (1) ลักษณะของตราสารหรือบริการและลูกคากลุมเปาหมาย (2) นโยบายการบรหิารความเสี่ยง เชน 
ระดับขาดทุนทีย่อมรับได และนโยบายการบริหารความเสี่ยงอ่ืนๆ ตามลักษณะของตราสารและบริการที่จะ
เสนอตอลูกคา และ (3) ระเบียบขั้นตอนการปฏิบตัิงานภายใน รวมทัง้วิธีการควบคมุภายใน  

ทั้งน้ี ฝายบรหิารความเส่ียงจะทาํหนาที่ควบคุมดูแลความเสี่ยงของบริษัทฯทุกวัน เพื่อใหเปนไปตามนโยบาย
การบริหารความเส่ียงทีไ่ดรับอนุมัติ บริษทัฯเชื่อมั่นวาบริษัทฯไดจัดใหมีระบบที่สามารถจํากัดความเสี่ยงจาก
ธุรกรรมที่เก่ียวกับตราสารอนุพนัธ ใหอยูในระดับต่ําที่สามารถยอมรับได 
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5.  โครงสรางการถือหุนและการจัดการ 

5.1  ผูถือหุน 

บริษัทฯมีกลุมเคจีไอเปนผูถือหุนรายใหญ โดย ณ วันที่ 30 มีนาคม 2549 (วันปดสมุดทะเบียนผูถือหุนครัง้ลาสุด) 
กลุมเคจีไอถือหุนในบรษิัทฯรอยละ 34.98 รายชื่อผูถือหุนรายใหญ 10 รายแรกทีม่ีชื่อปรากฏตามทะเบียนหุน มีดังน้ี  

 

รายชื่อผูถือหุน จํานวนหุน (หุน) รอยละ 
1.  RICHPOINT COMPANY LIMITED*         545,864,400  27.41 
2.  บริษัท บางกอกไทเกอร จํากัด*         121,650,000  6.11 
3.  บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร จํากัด         117,203,036  5.88 
4.  N.C.B. Trust Limited -UBS AG LONDON BR-IPB Client AC           48,000,000  2.41 
5.  บริษัท แปซิฟคไลน จํากัด*           29,100,000  1.46 
6.  HSBC (SINGAPORE) NOMINEES PTE LTD           20,215,024  1.01 
7.  นายศิริศักดิ์ สนโสภณ           11,116,800  0.56 
8.  นายชัชวาล ปยะประพันธพงษ           10,389,500  0.52 
9.  บริษัทหลักทรัพย บีฟท จํากัด (มหาชน)            9,460,000  0.47 
10. GERLACH&CO.-THIRD AVENUE INTERNATIONAL VALUE FUND            8,900,000  0.45 

รวม 921,898,760 46.29 

 
หมายเหต:ุ * บริษัทซ่ึงถือหุนของกลุมเคจีไอ  
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5.2  การจัดการ (ณ วันที่ 15 มนีาคม 2550) 
      5.2.1   โครงสรางกรรมการและผูบริหาร  

 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
คณะกรรมการบริษัท 
(Board of Director) คณะกรรมการตรวจสอบ 

(Audit Committee) 
ดร. พิสิฐ ลี้อาธรรม  

(Dr. Pisit Leeahtam) 
ประธานกรรมการตรวจสอบ 

(Chairman of Audit Committee) 
กรรมการอํานวยการ  (President)

นายวิศิษฐ วงศไพศาล 
(Mr. Wisit Wongpaisan) 

 

กรรมการอํานวยการ  (Chief Operating Officer) 
นาย เหวย ชาง ฟาง 

(Mr. Wei Chang Fang) 

สํานักกรรมการอํานวยการ (COO Office)
นางสาว บี เล็ง ออย (Ms. Bee Leng Ooi) 

นางสุชาดา โสตถิภาพกุล (Ms.Suchada  Sodthibhapkul) 
 กรรมการผูจัดการ (Managing Director) 

 
สายธุรกิจหลักทรัพยบุคคล 
(Retail Equity Business) 

 
ฝายคอมพิวเตอรเทคโนโลยี 
(Information Technology 

Department) 

 
ฝายปฏิบัติการหลักทรัพย 
(Operation Department) 

 
ฝายธุรการ 

(Corporate Services Department) 

 
ฝายการเงินและบัญชี 

   (Finance & Accounting 
Department) 

 
ฝายคาตราสารหนี้ 

(Fixed Income Department) 
 

ฝายธุรกิจตราสารอนุพันธ 
(Equity Derivatives Department) 

 
ฝายคาหลักทรัพย 

(Proprietary Trading Department) 

 

 
ฝายวาณิชธนกิจ 

(Investment Banking Department) 

 
ฝายธุรกิจตัวแทน 

สัญญาซื้อขายลวงหนา  
(Futures Department)  

 
การตลาดหลักทรัพยสาขากรุงเทพ  

(Equity Sales -Bangkok Branches) 

 
การตลาดหลักทรัพยสาขาตางจังหวัด 

(Equity Sales–Provincial 
Branches) 

 
การตลาดหลักทรัพยลูกคาตางชาติ

(Foreign Sales Business) 
 

 

 
ธุรกรรมอิเล็คทรอนิคส  

(E-Business) 

 
ฝายตรวจสอบและดูแลการปฏิบัติงานภายใน 

(Internal Audit & Compliance Department) 

 
สายธุรกิจหลักทรัพยสถาบัน

(Institutional Equity 
Business) 

สายธุรกิจอื่น 
(Other Business Units) 

 

การตลาดหลักทรัพยสถาบัน 
(Institutional Equity Sales) 

 

สายงานปฏิบัติการ 
(Back Office) 

 

 
ฝายประชาสัมพันธและการตลาด 
(PR & marketing Department) 

 
ฝายทรัพยากรบุคคล 

(Human Resources Department) 

ฝายวิจัย 
(Research Department) 

สนับสนุนสํานักกรรมการอํานวยการ 
(COO Office Support) 

สวนสนับสนุนทางการตลาด 
   (Sales Support) 

สวนพัฒนาธุรกิจหลักทรัพย 
   (Equity  Business Development) 
 

สวนกฎหมายและเรงรัดหนี้ 
   (Legal & Debt Recovering) 
 

สวนวางแผนกลยุทธและนักลงทุนสัมพันธ 
   (Corporate Strategy &  Investor        
    Relations) 

สายงานสนับสนุน 
(Supporting Office) 

 

 
การตลาดหลักทรัพยสํานักงานใหญ 

(Equity Sales-Head Office)  

 
ฝายบริหารความเสี่ยง 

   (Risk Management) 
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นอกเหนือจากโครงสรางการบรหิารขางตนแลว บริษัทฯมีคณะกรรมการยอยรวม 11 ชุด ไดแก  
1) คณะกรรมการบริษัทฯ    
2) คณะกรรมการตรวจสอบ  
3) คณะกรรมการพิจารณาคาตอบแทน  
4) คณะกรรมการบริหารความเสี่ยง และคณะกรรมการยอยของคณะกรรมการบริหารความเสี่ยง  
5) คณะกรรมการประนอมหนี้  
6) คณะกรรมการดานการจัดซ้ือ  
7) คณะกรรมการดานทรัพยากรบุคคล  
8) คณะกรรมการวินัย  
9) คณะกรรมการสวัสดิการ  
10) คณะกรรมการความปลอดภัย ชวีอนามัย และสภาพแวดลอมในการทํางาน และ 
11) คณะกรรมการจัดสรรใบสําคัญแสดงสิทธิใหแกกรรมการและพนกังาน  

คณะกรรมการบริษัทฯ  

ณ วันที่ 15 มีนาคม 2550 บริษัทฯมีคณะกรรมการ 12 ทาน ตามรายชื่อดังตอไปน้ี โดยในป 2549 บริษัทฯมีการ
ประชุมคณะกรรมการรวม 5 คร้ัง และมีรายละเอียดจํานวนครัง้ที่กรรมการแตละรายเขาประชุมกรรมการบริษัทฯ ดังน้ี  
 

ชื่อ-สกุล ตําแหนง จํานวนครั้งการเขารวมประชุมตอ 

จํานวนครั้งการประชุมทั้งหมด  

1.  นายจิน-หลง เจ้ิง* ประธานกรรมการ 1/5 

2.  ดร. พิสิฐ ลี้อาธรรม  รองประธานกรรมการ (กรรมการอิสระ)  5/5 

3.  นายวิศิษฐ วงศไพศาล กรรมการ  5/5 

4.  นายเหวย ชาง ฟาง  กรรมการ 5/5 

5.  ดร. ดอน ภาสะวณิช  กรรมการ (กรรมการอิสระ) 5/5 

6.  นายประดิษฐ ศวัสตนานนท  กรรมการ (กรรมการอิสระ) 5/5 

7.  นางสาวบี เล็ง ออย กรรมการ 5/5 

8.  นางสุชาดา โสตถิภาพกุล  กรรมการ 5/5 

9.  นางเชิน จู วาง* กรรมการ 1/5 

10. นายทวน เหวิน วู กรรมการ 5/5 

11. นางสาวไผ-ลิน ฮวง** กรรมการ 1/5 

12. นายเยน จ้ือ-เจียน กรรมการ 4/5 
หมายเหตุ  
*  นายจิน-หลง เจ้ิง และนางเชิน จู วาง ไดรับความเห็นชอบจากสํานักงาน กลต. ใหเปนกรรมการของบรษิทัฯ ในวันที่ 7  

กรกฎาคม 2549 (มีการประชุมคณะกรรมการ 2 ครั้ง ในชวงวันที่ 7 กรกฏาคม 2549 – 31 ธันวาคม 2549) และนายจิน-หลง 
เจ้ิง ไดรับแตงตั้งเปนประธานกรรมการ เม่ือวันที่ 27 กุมภาพันธ 2550 

**  นางสาวไผ-ลิน ฮวง อยูระหวางการตั้งครรภ จึงไมสามารถเดนิทางมาประชุมไดในปที่ผานมา 
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กรรมการมีอํานาจลงลายมือชื่อแทนบริษัทฯ คือ 1) นายเหวย ชาง ฟาง 2) นางสาวบีเล็งออย 3) นางสุชาดา โสตถิ
ภาพกุล 4) นายทวน เหวิน วู 5) นายเยน จื้อ-เจียน โดยกรรมการสองในหาคนนี้ลงลายมือชื่อรวมกัน 

โดยมี นางสาวนงลักษณ นิงสานนท ซ่ึงผานหลักสูตรเลขานุการบริษัทจากสมาคมสงเสรมิสถาบันกรรมการบริษทั
ไทย (IOD) รุน 5/2547 ทําหนาที่เปนเลขานุการบริษัทฯ 
 

หลักเกณฑในการคัดเลือกกรรมการอิสระ 

บริษัทฯมีหลักเกณฑในการคัดเลือกกรรมการอิสระ ดังน้ี 

1. บริษัทฯจะคัดเลือกกรรมการอิสระที่มีคุณสมบตัิครบถวนและไมมีลักษณะตองหามตามที่สํานักงาน กลต. และ
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยกําหนด โดยคณะกรรมการบริษัทฯจะอนุมตัิการแตงตั้งกรรมการอิสระหรือ
เสนอใหที่ประชมุผูถือหุนอนุมตักิารแตงตั้งกรรมการอิสระดังกลาว   

2. บริษัทฯจะพยายามคัดเลือกกรรมการอิสระผูซ่ึงเปนบุคคลที่มีความรูและประสบการณในการทํางานที่สามารถ
ชวยคณะกรรมการบริษัทฯในเรื่องตาง ๆ ได 

ลักษณะของกรรมการอิสระ  

กรรมการอิสระ ตองมีคุณสมบัตดัิงตอไปน้ี 

(ก) บุคคลที่ถือหุนไมเกินรอยละหาของจํานวนหุนที่มีสิทธิออกเสียงทัง้หมดของบริษัท บริษทัใหญ บริษัทยอย 
บริษัทรวม หรือนิติบุคคลที่อาจมีความขัดแยง 

(ข)  บุคคลที่ไมเปนลูกจาง พนักงาน ที่ปรึกษาที่ไดเงินเดือนประจํา หรือผูมีอํานาจควบคุมของบริษัท บริษทัใหญ 
บริษัทยอย บริษทัรวม หรือนิติบคุคลที่อาจมคีวามขัดแยง 

(ค) บุคคลที่ไมเปนบคุคลที่มีความสัมพันธทางสายโลหิต หรือโดยการจดทะเบียนตามกฎหมาย ในลักษณะที่เปน
บิดามารดา คูสมรส พี่นอง และบุตร รวมทั้งคูสมรสของบตุรของผูบริหาร ผูถือหุนรายใหญ ผูมอํีานาจควบคมุ 
หรือบุคคลทีจ่ะไดรับการเสนอใหเปนผูบริหารหรือผูมีอํานาจควบคุมของบริษทั หรือบริษัทยอย 

(ง) บุคคลที่ไมมีความสัมพันธทางธรุกิจกับบริษทั บริษัทใหญ บริษัทยอย บริษทัรวม หรือนิติบุคคลที่อาจมีความ
ขัดแยง ในลักษณะที่อาจเปนการขัดขวางการใชวจิารณญาณอยางอิสระของตน และไมมีลักษณะอ่ืนใดที่ทําให
ไมสามารถใหความเห็นอยางเปนอิสระเกี่ยวกบัการดําเนินงานของบริษัท 



                                                           รายงานประจําป 2549                

 

 หนา 27

บทบาท หนาที่ และความรับผิดชอบของคณะกรรมการบรษิัทฯ 
 

การปฏิบัติหนาทีข่องคณะกรรมการ 
คณะกรรมการของบรษิัทฯไดปฏิบัติหนาที่โดยใชความรู ความสามารถ และประสบการณใหเปนประโยชนตอการ
ดําเนินธุรกิจของบริษัทฯ และไดปฏิบัติหนาที่ตามวัตถุประสงค ขอบังคับ และมติที่ประชุมผูถอืหุนของบริษัทฯ ดวย
ความระมัดระวังเพื่อรักษาผลประโยชนของบริษัทฯ และรับผิดชอบตอผูถือหุน 
 

การทบทวนและอนมุัตินโยบายที่เหมาะสม 
คณะกรรมการของบรษิัทฯรับผดิชอบในการทบทวนและอนุมัตนิโยบายและทิศทางการดําเนินงานของบริษทัฯ ที่เสนอ
โดยฝายจัดการ 
การกํากับดูแลฝายจัดการ 
คณะกรรมการของบรษิัทฯตองกาํกับดูแลใหฝายจัดการดําเนินงานตามนโยบายที่กําหนดไวอยางมีประสิทธิภาพ 
คณะกรรมการบริษัทฯควรแนะนาํเร่ืองที่มีสาระสําคัญตอการประกอบธุรกิจของบริษทัฯ เชน รายการระหวางบุคคลที่
เก่ียวโยงกัน และเร่ืองอ่ืนๆ เพื่อใหเปนไปตามกฎระเบยีบ ขอบังคับของสํานักงาน กลต. และตลาดหลักทรัพยฯ หาก
จําเปนคณะกรรมการสามารถจดัหาที่ปรึกษาวิชาชีพที่เปนอิสระ เพื่อใหคําปรึกษาในเรื่องที่มผีลตอการดําเนินธุรกิจ
ของบริษทัฯได 
 

การจัดใหมีระบบการควบคุมภายในและการตรวจสอบภายใน 
คณะกรรมการของบรษิัทฯควรกาํกับใหบริษัทฯมีระบบการควบคมุภายในและระบบการตรวจสอบภายในที่มี
ประสิทธิภาพ โดยแตงตั้งคณะกรรมการตรวจสอบ ใหเปนผูดูแลฝายตรวจสอบและควบคมุการปฏิบัติงานภายใน  
 

การปฏิบัติหนาทีอ่ยางเปนอสิระของกรรมการที่ไมไดเปนผูบริหาร 
กรรมการที่ไมไดเปนผูบริหารควรใชดุลยพินิจของตนอยางเปนอิสระในการกําหนดกลยุทธ การบริหารงาน การใช
ทรัพยากร การแตงตั้งที่สําคัญ และกําหนดมาตรฐานการดําเนินงานของบริษทัฯ และควรคัดคานในเรื่องที่อาจนําไปสู
การปฏิบัติตอผูถือหุนที่ไมเทาเทยีมกัน 
 

จริยธรรมธุรกิจและจรรยาบรรณ 

คณะกรรมการของบรษิัทฯควรดแูลใหบริษัทฯมีคูมือการปฏิบตัิงาน (Compliance Manual) ซ่ึงประกอบดวยแนว
ทางการปฏิบตัิงานของบริษัทฯ จรรยาบรรณในการปฎบิัติงาน เพื่อใชเปนแนวทางในการปฏบิัตหินาที่ใหกับพนักงาน
ภายในองคกร 
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   การดํารงตําแหนงของคณะกรรมการบริษัทฯ ในคณะกรรมการชุดตาง ๆ 
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1.  นายจิน-หลง เจ้ิง           
2.  ดร. พิสิฐ ลี้อาธรรม            
3.  นายวิศิษฐ วงศไพศาล           
4.  นายเหวย ชาง ฟาง            
5.  ดร. ดอน ภาสะวณิช            
6.  นายประดิษฐ ศวสัตนานนท            
7.  นางสาวบี เล็ง ออย           
8.  นางสุชาดา โสตถิภาพกุล            
9.  นางเชิน จู วาง           
10. นายทวน เหวิน ว ู           
11. นางสาวไผ-ลิน ฮวง           
12. นายเยน จ้ือ-เจียน           

 

คณะกรรมการตรวจสอบ  
คณะกรรมการตรวจสอบ คือ คณะกรรมการชุดยอยซ่ึงแตงตั้งขึน้เพื่อชวยคณะกรรมการบริษทัฯในการดูแลใหบริษัทฯ
ปฏิบัติตามกฎขอบังคับ และระเบียบของหนวยงานราชการที่เก่ียวของ โดยคณะกรรมการตรวจสอบตองประกอบดวย
กรรมการที่มีความเปนอิสระอยางนอย 3 คน  

คณะกรรมการตรวจสอบของบรษิัทฯ ประกอบดวย กรรมการอิสระจํานวน 3 ทาน ดังน้ี        

1. ดร. พิสิฐ ล้ีอาธรรม ประธานกรรมการตรวจสอบ 

2. ดร. ดอน ภาสะวณิช กรรมการตรวจสอบ 

3. นายประดิษฐ ศวัสตนานนท กรรมการตรวจสอบ 

โดยมีนางสาวอาภาภรณ วรพันธ เปนเลขานุการคณะกรรมการตรวจสอบ 
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บทบาท หนาที่ และความรับผิดชอบของคณะกรรมการตรวจสอบ 

คณะกรรมการตรวจสอบ มหีนาที่ ความรับผิดชอบ และรายงานตอคณะกรรมการบริษทัฯ ในเร่ืองตอไปน้ี  

1. สอบทานใหบริษัทฯมีการรายงานทางการเงินอยางถูกตองและเปดเผยอยางเพียงพอ โดยประสานงานกับผูสอบ
บัญชีภายนอกและผูบริหารของบริษัทฯ  

2. สอบทานใหบริษัทฯ มีระบบการควบคุมภายในและการตรวจสอบภายในที่มีความเหมาะสม และมีประสิทธิภาพ 
โดยสอบทานรวมกับผูสอบบญัชภีายนอกและผูตรวจสอบภายใน  

3. สอบทานการปฏิบัติงานของบรษิัทฯ ใหเปนไปตามกฎหมายวาดวยหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ขอกําหนด
ของตลาดหลักทรัพย หรือกฎหมายที่เก่ียวของกับธุรกจิหลักทรพัย 

4. พิจารณาคัดเลือก และเสนอแตงตั้งผูสอบบัญชีของบริษัทฯ รวมถึงพิจารณาเสนอคาตอบแทนของผูสอบบัญช ี
โดยคํานึงถงึความนาเชื่อถือ ความเพียงพอของทรัพยากร และปริมาณการตรวจสอบของสํานักงานตรวจสอบ
บัญชีน้ัน รวมถงึประสบการณของบุคลากรที่ไดรับมอบหมายใหทําการตรวจสอบบัญชีของบริษทัฯ 

5. พิจารณาเปดเผยขอมูลของบริษทัฯในกรณีที่เกิดรายการเกีย่วโยงหรือรายการที่อาจมคีวามขัดแยงทาง
ผลประโยชนใหมีความถูกตองและครบถวน 

6. ปฏิบัติการอื่นใดตามทีค่ณะกรรมการบริษัทฯมอบหมายและคณะกรรมการตรวจสอบเห็นชอบ เชน ทบทวน
นโยบายการบริหารทางการเงินและบริหารความเส่ียง และทบทวนรายการที่สําคัญที่ตองเปดเผยตามกฎหมายที่
เก่ียวของ  

7. จัดทํารายงานคณะกรรมการตรวจสอบ ซ่ึงเปดเผยไวในรายงานประจําปของบริษัทฯ  

8. คณะกรรมการตรวจสอบอาจขอความเห็นที่เปนอิสระจากที่ปรึกษาทางวชิาชีพอ่ืนใด เมื่อเห็นวาจาํเปนดวย
คาใชจายของบริษทัฯ 

 

คณะกรรมการพิจารณาคาตอบแทน  ประกอบดวยสมาชิก 3 ทาน ดังน้ี   

1. นายจิน-หลง เจิ้ง   ประธานกรรมการ 

2. นางชิว-ลัน แย็บ   สมาชิก 

3. นายประดิษฐ ศวัสตนานนท  กรรมการ 

บทบาท หนาที่ และความรับผิดชอบของคณะกรรมการพิจารณาคาตอบแทน 

คณะกรรมการพิจารณาคาตอบแทน มหีนาที่พจิารณาอนุมตัิคาตอบแทนสําหรับผูบริหารของบริษัทฯ  
 

คณะกรรมการบริหารความเสี่ยง ประกอบดวยสมาชิก 17 ทาน ดังน้ี  

1. นายเหวย ชาง ฟาง   กรรมการอํานวยการ 

2. นางสาวบี เล็ง ออย   กรรมการผูจัดการ 

3. นางสุชาดา โสตถภิาพกุล  กรรมการผูจัดการ 

4. นางสาวศรัญญา หลากสุขถม  ผูชวยกรรมการผูจัดการ ฝายปฏิบัติการหลักทรพัย 
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5. นายธนวฒัน พานิชเกษม ผูชวยกรรมการผูจัดการ ฝายธุรกิจตัวแทนสัญญาซ้ือขายลวงหนา 

6. นายรัชกฤษณพงศ เอกรังสรรค  ผูชวยกรรมการผูจัดการ ฝายคาตราสารหนี ้

7. นางสาวผกาวล ีเจียรสวัสด์ิวัฒนา  ผูชวยกรรมการผูจัดการ ฝายวาณิชธนกิจ 

8. นางสาวนฤมล อาจอํานวยวิภาส  ผูอํานวยการอาวโุส ฝายธุรกิจตราสารอนุพันธ 

9. นายมารค แอนโทน่ี ฮอดล  ผูอํานวยการอาวโุส สวนวางแผนกลยุทธและนักลงทุนสัมพันธ 

10. นางสาวนงลักษณ นิงสานนท  ผูอํานวยการอาวโุส ฝายประชาสัมพันธและการตลาด 

11. นางสาวกิติวรรณ ธญันอม   ผูอํานวยการอาวโุส ฝายการเงินและบัญช ี

12. นายชัย ดุรงครัตนกุล   ผูอํานวยการอาวโุส ฝายคอมพิวเตอรเทคโนโลย ี

13. นางอาจรีย ตุรงคสมบูรณ   ผูอํานวยการอาวโุส สวนบริหารเงิน 

14. นางจริยา โปษยะจินดา   ผูอํานวยการ ฝายคาหลักทรัพย 

15. นางอัจจมิา กิจพอคา   ผูอํานวยการ สวนการตลาดหลกัทรัพยสถาบัน 

16. นายสุรเชษฐ อํานวยวิทยากุล  ผูชวยผูอํานวยการ สวนกฎหมายและเรงรัดหน้ี 

17. นายณัฐชัย บุณยะประภัศร  ผูชวยผูอํานวยการ ฝายบรหิารความเส่ียง 
 

บทบาท หนาที่ และความรับผิดชอบของคณะกรรมการบริหารความเสี่ยง  

1. กําหนดนโยบายการบรหิารความเส่ียง   

2. อนุมัติขอบเขตของความเส่ียงทีย่อมรับไดของทุกฝายงาน   

3. อนุมัติการออกผลิตภัณฑใหม โดยพิจารณาถึงลักษณะของผลิตภัณฑ การควบคมุความเส่ียง และขั้นตอน
การทํางาน 

4. ติดตามการบรหิารความเส่ียง ใหอยูภายใตขอบเขตที่บริษัทฯกาํหนด 

5. ติดตามดแูลเร่ืองการพิจารณาวงเงินลูกคา คุณภาพเครดิต การวางหลักประกัน และติดตามดแูลความเส่ียง
ดานเครดิตของคูคา 

6. การกําหนดราคาของธุรกรรมวาณิชธนกิจ โดยมอบหมายใหคณะกรรมการยอยวาณิชธนกจิเปนผูพิจารณา 

7. อนุมัติวงเงินใหกับฝายงานตาง ๆ   

8. กําหนดการควบคมุภายใน และติดตามการบรหิารงานใหเปนไปตามนโยบายที่บริษทัฯกําหนด 

9. ติดตามความเสี่ยงดานตลาด ความเสี่ยงดานสภาพคลอง และความเส่ียงทางการเงินดานอ่ืนๆ 

10. ติดตามดแูลความมั่นคงของระบบเทคโนโลยีสารสนเทศ และการปฏิบัติงานของบริษทัฯ 

11. เร่ืองอ่ืนๆ ที่ไดรับความเห็นชอบจากคณะกรรมการ  

อยางไรก็ตาม เพื่อปองกันการลวงรูขอมูลภายใน (Chinese wall) และเพ่ือใหการบรหิารงานมปีระสิทธิภาพมากยิ่งขึ้น 
บริษัทฯ จึงไดจัดตั้งคณะกรรมการยอย ภายใตคณะกรรมการบรหิารความเส่ียงขึ้นอีก 5 คณะ คือ 
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ก) คณะกรรมการยอยบริหารความเสีย่งในการใหวงเงินการซือ้ขายหลักทรัพย ประกอบดวย
สมาชิก 5 ทาน ดังน้ี 

1. นายเหวย ชาง ฟาง   กรรมการอํานวยการ 

2. นางสุชาดา โสตถภิาพกุล  กรรมการผูจัดการ 

3. นางสาวศรัญญา หลากสุขถม  ผูชวยกรรมการผูจัดการ ฝายปฏิบัติการหลักทรพัย 

4. นางสาวกิติวรรณ ธญันอม  ผูอํานวยการอาวโุส ฝายการเงนิและบัญช ี

5. นายณัฐชัย บุณยะประภัศร  ผูชวยผูอํานวยการ ฝายบรหิารความเส่ียง 

บทบาท หนาที่ และความรับผิดชอบของคณะกรรมการยอยบริหารความเสีย่งในการให
วงเงินการซื้อขายหลักทรัพย  

1. อนุมัติวงเงินการซื้อขายหลักทรพัย แนวทางการประเมินและบริหารหลักประกัน และอ่ืนๆ 

2.  อนุมัตินโยบายการเปดบญัชีซ้ือขายหลักทรัพย  

3.  กําหนดรายชื่อของหลักทรัพยทีอ่นุญาตใหซ้ือขายในบญัชีเครดติบาลานซ  และการยมืและใหยมื
หลักทรัพย 

4.  พิจารณาสาระสําคัญของสัญญาตาง ๆ ของบริษัทฯกับลูกคาและกับผูอ่ืน 

ข) คณะกรรมการยอยบริหารความเสีย่งดานเครดิตจากตราสารหนี้ ประกอบดวยสมาชิก 4 ทาน 
ดังน้ี  

1. นายเหวย ชาง ฟาง   กรรมการอํานวยการ 

2. นางสาวบี เล็ง ออย   กรรมการผูจัดการ 

3. นางสาวกิติวรรณ ธญันอม  ผูอํานวยการอาวโุส ฝายการเงินและบัญช ี

4. นายณัฐชัย บุณยะประภัศร  ผูชวยผูอํานวยการ ฝายบรหิารความเส่ียง 
 

บทบาท หนาที่ และความรับผิดชอบของคณะกรรมการยอยบริหารความเสี่ยงดานเครดิตจาก     
ตราสารหน้ี  

คณะกรรมการยอยบริหารความเส่ียงดานเครดิตจากตราสารหนี ้มีบทบาท หนาที่ และความรับผิดชอบในการ
อนุมัติความเสี่ยงดานเครดิต จากการทําธุรกรรมการเปนตัวแทนนายหนาการซื้อขายตราสารหนี้ การลงทุนใน
ตราสารหน้ีทั้งภาครัฐและภาคเอกชนเพื่อฐานะของบริษทัฯ  และการทําธุรกรรมซ้ือ/ขายโดยมสัีญญาขาย/ซ้ือ
คืน 

ค) คณะกรรมการยอยบริหารความเสีย่งดานเครดิตจากตราสารอนุพันธ ประกอบดวยสมาชกิ 4 ทาน ดังน้ี  

1. นายเหวย ชาง ฟาง   กรรมการอํานวยการ 

2. นางสาวบี เล็ง ออย   กรรมการผูจัดการ 

3. นางสาวกิติวรรณ ธญันอม  ผูอํานวยการอาวโุส ฝายการเงินและบัญช ี
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4. นายณัฐชัย บุณยะประภัศร  ผูชวยผูอํานวยการ ฝายบรหิารความเส่ียง 

บทบาท หนาที่ และความรับผิดชอบของคณะกรรมการยอยบริหารความเสี่ยงดานเครดิตจาก       
ตราสารอนุพันธ  

คณะกรรมการยอยบริหารความเส่ียงดานเครดิตจากตราสารอนพุันธ มีบทบาท หนาที่ และความรับผิดชอบใน
การอนุมัติความเสี่ยงดานเครดิต จากการทําธุรกรรมการออกหรือซ้ือขายตราสารอนุพันธนอกตลาดกับลูกคา 
และพิจารณานโยบายและขั้นตอนการทํางานของธุรกรรมการยมืและใหยืมหลักทรพัย 
 

ง) คณะกรรมการยอยวาณิชธนกิจ ประกอบดวยสมาชิก 4 ทาน ดังน้ี  

1.    นายเหวย ชาง ฟาง   กรรมการอํานวยการ 

2. นางสาวบี เล็ง ออย   กรรมการผูจัดการ 

3. นางสาวกิติวรรณ ธญันอม  ผูอํานวยการอาวโุส ฝายการเงินและบัญช ี

4. นายณัฐชัย บุณยะประภัศร  ผูชวยผูอํานวยการ ฝายบรหิารความเส่ียง 

บทบาท หนาที่ และความรับผิดชอบของคณะกรรมการยอยวาณิชธนกจิ  

คณะกรรมการยอยวาณิชธนกจิ มีบทบาท หนาที่ และความรับผิดชอบในการอนุมตัิการทําธุรกรรมการจัด
จําหนายและรับประกันการจําหนายหลักทรัพย และการทําธุรกรรมดานวาณิชธนกิจอ่ืน ๆ 

 

จ) คณะกรรมการยอยควบคมุการปฏิบัติงาน และการรักษาความปลอดภัยดานเทคโนโลยสีารสนเทศ 
ประกอบดวยสมาชิก 6 ทาน ดังน้ี   

1. นายเหวย ชาง ฟาง กรรมการอํานวยการ 

2. นางสาวบี เล็ง ออย กรรมการผูจัดการ 

3. นายชัย ดุรงครัตนกุล ผูอํานวยการอาวโุส ฝายคอมพิวเตอรเทคโนโลย ี

4.    นางสาวกติิวรรณ ธญันอม ผูอํานวยการอาวโุส ฝายการเงินและบัญช ี

5. นางสาวอาภาภรณ วรพันธ ผูอํานวยการ ฝายตรวจสอบและดูแลการปฏิบัติงานภายใน   

6. นายณัฐชัย บุณยะประภัศร ผูชวยผูอํานวยการ ฝายบริหารความเสี่ยง 

บทบาท หนาที่ และความรับผิดชอบของคณะกรรมการยอยควบคุมการปฏิบัติงานและการรักษา
ความปลอดภัยดานเทคโนโลยีสารสนเทศ  

คณะกรรมการยอยควบคมุการปฏิบัติงานและการรักษาความปลอดภัยดานเทคโนโลยีสารสนเทศ มีบทบาท 
หนาที่และความรับผิดชอบในการอนุมัติและทบทวนนโยบายเกี่ยวกับการรักษาความปลอดภัยดานเทคโนโลยี
สารสนเทศของบริษัทฯ 
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คณะกรรมการประนอมหนี้  ประกอบดวยสมาชิก 4 ทาน ดังน้ี   

1. นายเหวย ชาง ฟาง   กรรมการอํานวยการ 

2.  นางสุชาดา โสตถภิาพกุล  กรรมการผูจัดการ 

3. นางสาวศรัญญา หลากสุขถม  ผูชวยกรรมการผูจัดการ ฝายปฏิบัติการหลักทรพัย 

4. นายสุรเชษฐ อํานวยวิทยากุล  ผูชวยผูอํานวยการ สวนกฎหมายและเรงรัดหน้ี 

บทบาท หนาที่ และความรับผิดชอบของคณะกรรมการประนอมหนี้  

1. ทบทวนความคบืหนาของการประนอมหนี้อยางสม่ําเสมอ 

2. กําหนดแนวทางและหลักเกณฑในการปรับโครงสรางหน้ีสงสัยจะสูญ 

3. อนุมัติการประนอมหนี้กับลูกหน้ี  

4. ติดตามและอนุมัติการบริหารและการจําหนายอสังหารมิทรัพยทีเ่กิดจากการประนอมหนี้  
 

คณะกรรมการดานการจัดซือ้  ประกอบดวยสมาชิก 4 ทาน ดังน้ี   

1. นางสาวกิติวรรณ ธญันอม  ผูอํานวยการอาวโุส ฝายการเงินและบัญช ี

2.   นายชัย ดุรงครัตนกุล   ผูอํานวยการอาวโุส ฝายคอมพิวเตอรเทคโนโลย ี

3. นางสาวอาภาภรณ วรพันธ  ผูอํานวยการ ฝายตรวจสอบและดูแลการปฏิบัติงานภายใน   

4. นางสุชาดา วงศรัก   ผูอํานวยการ ฝายธุรการ 

บทบาท หนาที่ และความรับผิดชอบของคณะกรรมการดานการจัดซื้อ  

1. อนุมัติขั้นตอนการเสนอราคา 

2. ใหคําแนะนําในการเจรจาตอรองกับผูขาย 

3. คัดเลือกผูจัดจําหนายและผูขาย 
 

คณะกรรมการดานทรัพยากรบุคคล ประกอบดวยสมาชิก 4 ทาน ดังน้ี   

1. นายเหวย ชาง ฟาง (มีคะแนนเสียง 2 เสียง) กรรมการอํานวยการ 

2. นางสาวบี เล็ง ออย   กรรมการผูจัดการ 

3. นางสุชาดา โสตถภิาพกุล    กรรมการผูจัดการ 

4. นางกอบกาญจน ชลชนูปถัมภ   ผูชวยกรรมการผูจัดการ ฝายทรัพยากรบุคคล 

บทบาท หนาที่ และความรับผิดชอบของคณะกรรมการดานทรัพยากรบุคคล 

1.   ทบทวนและอนมุัตินโยบายเกี่ยวกับการบรหิารงานบุคคล 

2.   ทบทวนและอนมุัต ิการปรับตําแหนงของพนักงานบริษทัฯ 
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คณะกรรมการวินัย  ประกอบดวยสมาชิก 3 ทาน ดังน้ี   

1. นางกอบกาญจน ชลชนูปถัมภ  ผูชวยกรรมการผูจัดการ ฝายทรพัยากรบุคคล 

2.   นางสาวอาภาภรณ วรพันธ  ผูอํานวยการ ฝายตรวจสอบและดูแลการปฏิบัติงานภายใน   

3.   ผูบังคับบัญชาของเจาหนาที่ที่ถูกพจิารณา 
 

บทบาท หนาที่ และความรับผิดชอบของคณะกรรมการวินัย  

คณะกรรมการวินัย มหีนาทีใ่นการพิจารณาการกระทําผิดและเสนอแนวทางการลงโทษพนักงานที่ฝาฝนกฎระเบยีบ
ขอบังคับของสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรพัยและตลาดหลักทรัพย  ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และ
นโยบายของบรษิัทฯ 
 

คณะกรรมการสวสัดิการ ประกอบดวยสมาชิก 7 ทาน ดังน้ี   

1. นางสาวศรัญญา หลากสุขถม ผูชวยกรรมการผูจัดการ ฝายปฏิบัติการหลักทรพัย 

2. นายธนวฒัน พานิชเกษม ผูชวยกรรมการผูจัดการ ฝายธุรกิจตัวแทนสัญญาซ้ือขายลวงหนา 

3. นางทรงศรี เชวงสถาพร ผูอํานวยการอาวโุส ฝายการตลาดหลักทรัพยสํานักงานใหญ  

4. นางพิมใจ เฟองอารมย ผูอํานวยการ ฝายทรพัยากรบุคคล 

5.   นางสาววรินทอร  ภิรมยรัตน ผูอํานวยการ ฝายตรวจสอบและดูแลการปฏิบัติงานภายใน 

6.   นายบัณฑิต  วรปภาพินท ผูชวยผูอํานวยการ ฝายการตลาดหลักทรัพยสํานักงานใหญ  

7.   นางสาวสุมนา  ศิริบวรเกียรติ ผูชวยผูอํานวยการ สวนพัฒนาธรุกิจหลักทรัพย   

บทบาท หนาที่ และความรับผิดชอบของคณะกรรมการสวสัดิการ 
1.  รวมหารือกับนายจางเพื่อจัดสวสัดิการที่จําเปนแกลูกจาง 
2. ใหคําปรึกษาและเสนอแนะความเห็นแกนายจางในการจัดสวัสดิการสําหรับลูกจาง 
3.  ตรวจตรา ควบคุมและดูแล การจัดสวัสดิการที่นายจางจัดใหลูกจาง 
4.  เสนอขอคิดเห็นและแนวทาง ในการจัดสวัสดิการที่เปนประโยชนสําหรับลูกจางตอคณะกรรมการสวัสดิการ

แรงงาน 

คณะกรรมการความปลอดภยั ชีวอนามัย และสภาพแวดลอมในการทํางาน ประกอบดวยสมาชิก 9 
ทาน ดังน้ี   

1. นางสาวศรัญญา หลากสุขถม  ผูชวยกรรมการผูจัดการ ฝายปฏิบัติการหลักทรพัย 

2.  นางสุชาดา วงศรัก   ผูอํานวยการ ฝายธุรการ 

3. นางสาววิภา คติคุปตอนันต  ผูอํานวยการฝายการเงินและบญัช ี

4. นายสุรเชษฐ อํานวยวิทยากุล  ผูชวยผูอํานวยการ สวนกฎหมายและเรงรัดหน้ี 

5. นางสาวอรอุษา ใหมเอ่ียม  ผูชวยผูจัดการ สวนสนับสนุนทางการตลาด 



                                                           รายงานประจําป 2549                

 

 หนา 35

6. นายสัมพันธ แกวประภาค  ผูชวยผูจัดการ ฝายธุรการ 

7. นางสาวสาวิตรี กาศโอสถ  เจาหนาที่ ฝายทรพัยากรบุคคล 

8. นายสิทธิพงศ สุขสําราญ  เจาหนาที ่ฝายธุรการ 

9. นายปญญา ทําทอง   เจาหนาที ่ฝายธุรการ 
 

บทบาท หนาที่ และความรับผิดชอบของคณะกรรมการความปลอดภยั ชีวอนามัย และสภาพแวดลอมใน
การทํางาน 
จัดเตรียมสภาพแวดลอมในการทํางานที่ปลอดภัยสําหรับบริษทัฯและพนักงานของบริษทัฯ เพื่อปองกันและลดการเกิด
อุบัติเหตหุรือความเสียหายที่อาจเกิดขึ้นจากความไมปลอดภยัในการทํางาน  

 

คณะกรรมการจัดสรรใบสําคัญแสดงสทิธิใหแกกรรมการและพนักงาน ประกอบดวยสมาชิก 5 ทาน ดังน้ี 

1. นายเหวย ชาง ฟาง   กรรมการอํานวยการ 

2. นายประดิษฐ ศวัสตนานนท  กรรมการอิสระ 

3. นางสาวบี เล็ง ออย   กรรมการผูจัดการ 

4. นางกอบกาญจน ชลชนูปถัมภ  ผูชวยกรรมการผูจัดการ ฝายทรพัยากรบุคคล 

5. นางชิว-ลัน แย็บ   สมาชิก 
 
บทบาท หนาที่ และความรับผิดชอบของคณะกรรมการจัดสรรใบสาํคัญแสดงสิทธใิหแกกรรมการและ
พนักงาน 

1. กําหนดหลักเกณฑและเงื่อนไขในการจัดสรรใบสําคัญแสดงสิทธติามโครงการจัดสรรใบสําคัญแสดงสิทธิใหแก
กรรมการ และ/หรือ พนักงาน 

2. พิจารณาและอนุมตัิรายชื่อกรรมการ และ/หรือ พนักงานผูมีสิทธไิดรับจัดสรรใบสําคัญแสดงสิทธ ิ

3. พิจารณและอนุมตัิจํานวนใบสําคญัแสดงสิทธทิี่จะจัดสรรใหแกกรรมการและ/หรือ พนักงาน 

4. กําหนดราคาการใชสิทธิ ระยะเวลาการใชสิทธิ รวมทั้งรายละเอียดและเงื่อนไขอ่ืนๆที่เก่ียวของ (ในกรณีจําเปน) 
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ผูบริหารของบริษัทฯ  

ณ วันที่ 15 มีนาคม 2550 ผูบริหารของบริษัทฯ ตามคําจํากัดความของสํานักงานคณะกรรมการกํากับ
หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย มีจํานวน 15 ทาน ดังน้ี 
 

 ชื่อ-สกุล ตําแหนง 
1. นายวิศิษฐ วงศไพศาล กรรมการอํานวยการ 
2. นายเหวย ชาง ฟาง  กรรมการอํานวยการ 
3. นางสาวบี เล็ง ออย  กรรมการผูจัดการ 
4. นางสุชาดา โสตถภิาพกุล  กรรมการผูจัดการ 
5. นางกอบกาญจน ชลชนูปถัมถ ผูชวยกรรมการผูจัดการ  
6. นางสาวศรัญญา หลากสุขถม ผูชวยกรรมการผูจัดการ  
7. นายปรีชา ลีละศิธร ผูชวยกรรมการผูจัดการ  
8. นายนคร คลศรีชัย ผูชวยกรรมการผูจัดการ  
9. นายสมชาย สิริไพบูลยพงศ ผูชวยกรรมการผูจัดการ  
10. นายธนวฒัน พานิชเกษม ผูชวยกรรมการผูจัดการ 
11. นายรัชกฤษณพงศ เอกรังสรรค ผูชวยกรรมการผูจัดการ 
12. นางสาวผกาวลี เจยีรสวัสด์ิวัฒนา ผูชวยกรรมการผูจัดการ 
13. นายพิสิทธิ์ ปทุมบาล ผูชวยกรรมการผูจัดการ 
14. นายธนวฒัน ปจฉิมกุล ผูชวยกรรมการผูจัดการ 
15. นางสาวกิติวรรณ ธญันอม ผูอํานวยการอาวโุส หัวหนาฝายการเงินและบัญช ี

 

5.2.2    การสรรหากรรมการและผูบริหาร 

การแตงตั้งบุคคลทีจ่ะเปนกรรมการและผูบริหารของบริษทัฯน้ัน บริษัทฯจะตองปฏิบัตติามพระราชบัญญัตหิลักทรัพย
และตลาดหลักทรัพย พ.ศ. 2535 และขอบังคับของบริษทัฯ 

ณ วันที่ 15 มีนาคม 2550 กรรมการของบรษิัทฯที่มาจากกลุมเคจีไอ ซ่ึงเปนผูถือหุนรายใหญของบริษทัฯ มีดังน้ี  
1) นายจิน-หลง เจิ้ง 2) นางเชิน จ ูวาง 3) นายทวน เหวิน วู 4) นางสาวไผ-ลิน ฮวง และ 5) นายเยน จื้อ-เจียน  

ทั้งน้ี ขั้นตอนการเลือกตั้งกรรมการในที่ประชมุผูถือหุน มีหลักเกณฑและวิธีการ ดังน้ี 

1. ผูถือหุนคนหนึง่มีคะแนนเสียงเทากับหน่ึงหุนตอหน่ึงเสียง 

2. ผูถือหุนแตละคนจะตองใชคะแนนเสียงที่มีอยูทั้งหมดตาม (1) เลือกตั้งบุคคลคนเดียวหรือหลายคนเปน
กรรมการกไ็ด แตจะแบงคะแนนเสียงใหผูใดมากนอยเพียงใดไมได 

3. บุคคลซึ่งไดรับคะแนนเสียงสูงสุดตามลําดับลงมา เปนผูไดรับการเลือกตั้งเปนกรรมการเทาจํานวน
กรรมการที่จะพึงมีหรือจะพึงเลือกตั้งในครั้งน้ัน ในกรณีที่บุคคลซึ่งไดรับการเลือกตั้งในลําดับถัดลงมามี
คะแนนเสียงเทากันเกินจํานวนกรรมการที่จะพึงมี หรือจะพงึเลือกตั้งในครั้งน้ัน ใหผูเปนประธานเปนผู
ออกเสียงชี้ขาด 
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(ข) คาตอบแทนผูบริหาร  

ในป 2549 บริษัทฯจายคาตอบแทนใหผูบริหาร 19 ทาน (รวมผูบริหารที่ลาออกระหวางป) จํานวน 
86,326,763 บาท โดยเปนคาตอบแทนในรูปเงินเดือน 54,310,210 บาท ผลตอบแทนอื่นๆ 30,070,928 บาท 
และเงินกองทุนสํารองเล้ียงชพี 1,945,625 บาท ทั้งน้ี ไมรวมคาตอบแทนของผูอํานวยการอาวโุสฝายการเงิน
และบัญช ี

 

5.2.4 การกํากับดูแลกิจการที่ดี 

คณะกรรมการบริษัทฯมั่นใจวา หลักการกํากับดูแลกิจการที่ดี จะชวยใหบริษัทฯมีหลักในการบริหารจัดการธุรกิจให
เติบโตอยางมั่นคง ทั้งน้ี เน่ืองจากการดําเนินงานที่โปรงใส จะทําใหเกิดความเปนธรรมตอผูถอืหุน คูคา ผูมีสวนได
เสีย และพนักงาน  

บริษัทฯมีนโยบายที่จะปฏิบัตติามหลักการกํากับดูแลกจิการที่ดีจาํนวน 15 ขอ ตามแนวทางของตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทย ดังน้ี 

หลักการขอ 1 : นโยบายเกี่ยวกบัการกํากับดูแลกิจการ 

• บริษัทฯจะปฏิบตัิตอผูถือหุนทุกรายอยางเทาเทยีมกัน และจะจัดขั้นตอนการประชมุผูถือหุนในลักษณะที่
สนับสนุนใหมีการปฏบิัติตอผูถือหุนทุกรายอยางเทาเทยีมกัน 

• บริษัทฯจะดูแลผูมีสวนไดเสียทุกกลุม อันไดแก ลูกคา คูคา เจาหน้ี ผูบริหาร พนักงาน ภาครัฐ และชุมชนที่
บริษัทฯตั้งอยู  

• บริษัทฯจะกําหนดบทบาท หนาที่ ความรับผิดชอบ ของฝายจัดการใหชัดเจน ถูกตอง และเหมาะสม และจะ
จัดใหมีคณะกรรมการตางๆ เพื่อชวยศึกษาในรายละเอียดและกล่ันกรองงานใหคณะกรรมการตามความ
จําเปน 

• บริษัทฯจะจัดใหมีการกําหนดวันประชุมกรรมการลวงหนา และจะจัดทํารายงานการประชุมคณะกรรมการให
ครอบคลุมถึงเร่ืองสําคัญตางๆ 

• บริษัทฯจะเปดเผยขอมูลสารสนเทศที่สําคัญของบริษัทฯอยางถูกตอง โปรงใส ในเวลาที่เหมาะสม  

• บริษัทฯไดจัดใหมฝีายงานตรวจสอบและดูแลการปฏิบัติงานภายใน และฝายบริหารความเสี่ยง เพื่อบริหารและ
ควบคุมความเส่ียงของบริษัทฯ  

• บริษัทฯจะดูแลใหคณะกรรมการ ผูบริหาร และพนักงานของบรษิัทฯ เขาใจและปฏิบตัิหนาทีโ่ดยยึดมั่นในหลัก
ธรรมาภิบาล หรือหลักการกํากบัดูแลกิจการที่ดี  

หลักการขอ 2: สิทธิและความเทาเทียมกันของผูถือหุน 

บริษัทฯตระหนักถงึความสําคัญของสิทธแิละความเทาเทียมกันของผูถือหุน โดยบริษัทฯเปดโอกาสใหผูถือหุนศึกษา
สารสนเทศของบริษัทฯ และดูแลใหผูถือหุนไดรับขอมูลที่จําเปนในเวลาที่เหมาะสม พรอมทัง้เปดโอกาสใหผูถือหุนทุก
รายแสดงความคิดเห็นและตั้งคําถามในที่ประชมุผูถือหุน ตามระเบียบวาระการประชมุและเร่ืองที่เสนอในที่ประชมุ
อยางเทาเทียมกัน 
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หลักการขอ 3 : สิทธิของผูมีสวนไดเสียกลุมตาง ๆ 
บริษัทฯใหความสําคญัตอสิทธิและผลประโยชนของผูมีสวนไดเสีย กลุมผูมีสวนไดเสียประกอบดวย ผูถือหุน ลูกคา คู
คา เจาหน้ี ผูบริหาร พนักงาน ภาครัฐ หนวยงานที่เก่ียวของ รวมทั้งชุมชนที่บริษัทฯตั้งอยู บริษทัฯเชื่อวา
ความสัมพันธที่ดีระหวางบริษัทฯกับผูมีสวนไดเสีย จะชวยใหบริษัทฯประสบความสําเร็จไดในระยะยาว นโยบายของ
บริษัทฯเกี่ยวกับการดูแลผูมีสวนไดเสียกลุมตาง ๆ  มีดังน้ี 

 (1) ผูถือหุน  
 บริษัทฯจะปฏิบตัิตอผูถือหุนทุกรายอยางเทาเทยีมกัน และพยายามใหผูถือหุนไดรับผลตอบแทนจากการลงทุน

ที่เหมาะสมและเปนธรรม  
(2) ลูกคา   

บริษัทฯดูแลเก็บรักษาขอมูลของลูกคาไวเปนความลับ บริษัทฯจดัใหมีการสัมมนาในเรื่องตาง ๆ เพื่อใหความรู
แกลูกคาอยางสม่ําเสมอ นอกจากนั้น บริษัทฯจัดใหมชีองทางเพือ่รับฟงความคิดเห็นและขอรองเรียนของลูกคา 
เชน โทรศัพท และ e–mail โดยบริษัทฯจะดแูลและตรวจสอบขอรองเรียนของลูกคาอยางรวดเร็ว ถูกตอง และ
เปนธรรม 

(3) พนักงาน  
ในธุรกิจที่มีการแขงขันสูง บริษทัฯใหความสําคัญกับทรัพยากรบุคคลของบริษทัฯ โดยถือวาบคุคลากรเปนทนุ
มนุษยที่สําคัญ บริษัทฯใหความสําคัญในการพัฒนาและสรางเสริมศักยภาพของพนักงานอยางมาก ซ่ึงส่ิงน้ีจะ
สามารถพัฒนาการทํางานของพนักงานและทําใหองคกรของบรษิัทฯมีประสิทธภิาพ ดังน้ัน บริษัทฯจึงไดจัดให
มีโครงการฝกอบรมใหพนักงานอยางสม่ําเสมอ 

 (4)  หนวยงานรัฐ องคกร และหนวยงานที่เก่ียวของ 
บริษัทฯปฏิบัตติามนโยบายของรัฐ รวมทั้งการปฏบิัติตามกฎหมาย กฎระเบียบและขอบังคับตางๆที่เก่ียวของ 

(5) สังคมและชมุชน  
บริษัทฯไดใหความสําคัญตอการรับผิดชอบตอสังคมในฐานะที่เปนบริษัทในประเทศไทยมาโดยตลอด โดยใน 2
ป ที่ผานมา บริษัทฯไดมีกิจกรรม ดังน้ี 
- ป 2548 บริษทัฯไดบริจาคเงินจํานวน 20 ลานบาท เพื่อชวยเหลือผูประสบภัยจากคล่ืนยักษสึนามิใน

ภาคใตของประเทศ และคณะกรรมการบริษัทฯไดมมีติอนุมัติเงินปละ 1 ลานบาท รวม 3 ป เพื่อสนับสนุน
โครงการตามพระราชดําริ สมเด็จพระเทพรัตนราชสุดาฯสยามบรมราชกมุารี โดยมุงเนนเกี่ยวกับการ
พัฒนาในดานการศึกษาในถิ่นทรุกันดาร ซ่ึงในป 2549 น้ีเราไดใหการสนับสนุนโครงการตามพระราชดําริ
ตอเน่ืองเปนปที่ 2 แลว 

- ในเดือนกันยายน 2549 พนักงานของบรษิัทฯไดรวมใจกนัเดินทางไปปลูกปาถาวรเฉลิมพระเกียรติ 
พระบาทสมเด็จพระเจาอยูหัว เน่ืองในวโรกาสทรงครองสิริราชสมบัติครบ 60 ป บนเน้ือที่ 10 ไร ที่อําเภอ
กุยบุรี จงัหวัดประจวบคีรีขันธ และในเดือนตุลาคม 2549 เคจีไอและบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวม 
วรรณ จํากัด ซ่ึงเปนบริษัทยอยของบริษัทฯ ไดรวมกันเปนผูสนันสนุนหลักในการจัดการแสดงดนตรี  
ออเคสตราเฉลิมพระเกียรติ บทเพลงพระราชนิพนธ “เทิดไทมหาราช กษตัริยนักดนตร”ี โดยวง Thailand 
Philharmonic Orchestra 

 

(6) คูคา 
บริษัทฯดูแลคูคาทุกรายอยางยุตธิรรมและโปรงใส พรอมทั้ง มีการทบทวนขั้นตอนและระบบการจัดซ้ือของ
บริษัทฯ ใหเหมาะสมอยูเสมอ 
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(7) เจาหน้ี  
บริษัทฯปฏิบัตติอเจาหน้ีตามพันธะสัญญาและใหความเปนธรรมแกเจาหน้ีตามสัญญาทีไ่ดกระทําไว 

(8) คูแขง 
 บริษัทฯดําเนินธุรกิจ โดยปฏิบตัติอคูแขงอยางยุติธรรมและมืออาชีพ  

หลักการขอ 4: การประชมุผูถือหุน 

ในป 2549 บริษัทฯมีประชมุสามญัประจําปผูถือหุน ในวันที่ 20 เมษายน 2549 ณ โรงแรมมณเฑยีร หองราชมณเฑยีร 
ถนนสุรวงศ กรุงเทพมหานคร โดยบริษัทฯไดดําเนินการตามหลักเกณฑ ดังตอไปน้ี 

1) บริษัทฯจัดสงหนังสือนัดประชุมพรอมขอมูลประกอบการประชมุตามวาระตาง ๆ ใหผูถือหุนทราบลวง 

 หนากอนวันประชมุผูถือหุน  14 วัน  

2) บริษัทฯแจงใหผูถือหุนทราบถงึขั้นตอนการประชมุผูถือหุน  

3) กรรมการบริษัทฯ 6 ทาน และกรรมการอิสระ 3 ทาน เขาประชมุผูถือหุน เพื่อตอบคําถามผูถือหุน 

4) ประธานที่ประชุมผูถือหุนเปดโอกาสใหผูถือหุนทุกรายมีสิทธิสอบถามและแสดงความคิดเห็นอยางเต็มที ่

หลักการขอ 5 : ภาวะผูนําและวสัิยทัศน 
คณะกรรมการบริษัทฯมีสวนรวมในการกําหนดกลยุทธ เปาหมาย แผนธุรกจิ ตลอดจนกํากับดูแลใหฝายจัดการ 
ดําเนินงานใหเปนไปตามแผนธุรกิจที่กําหนดไวอยางมีประสิทธิภาพ ผูบริหารของแตละฝายงานจะชี้แจงผลการ
ดําเนินงานและแผนงานของธุรกิจตอที่ประชมุคณะกรรมการบรษิัทฯ   

หลักการขอ 6:  ความขัดแยงของผลประโยชน  
บริษัทฯมีการพจิารณาเรื่องความขัดแยงทางผลประโยชนอยางรอบคอบ ในการประชมุคณะกรรมการบริษัทฯ หรือ 
การประชุมผูถือหุน กรรมการหรือผูถือหุนทีม่ีสวนไดเสียในวาระการประชุมใด ๆ จะเปดเผยใหที่ประชมุ ทราบ และจะ
ไมมีสิทธิออกเสียงในวาระดังกลาวน้ัน ทั้งน้ี สําหรับรายการที่อาจมีความขัดแยงทางผลประโยชน หรือรายการที่เก่ียว
โยงน้ัน บริษทัฯมีนโยบายที่ปฏบิัติตามหลักเกณฑของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และไดเปดเผยรายละเอียด
เก่ียวกับรายการไวในรายงานประจําป และแบบแสดงรายการขอมูลประจําป (แบบ 56-1) 

หลักการขอ 7 : จริยธรรมธุรกิจ 

บริษัทฯ ไดมีการจัดทําแนวทางเกี่ยวกับจริยธรรมธุรกจิหรือจรรยาบรรณสําหรับพนักงาน เพือ่ใหมั่นใจวาพนักงานมี
ความเขาใจและปฏิบตัิตามกฎหมาย กฎเกณฑ และมาตรฐานตาง ๆ ที่เก่ียวกับธุรกิจหลักทรัพยอยางระมัดระวงั  
ที่ประชมุคณะกรรมการบรษิัทฯ คร้ังที่ 2/2546 ซ่ึงประชมุเมื่อวันที่ 6 มีนาคม 2546 ไดรับทราบนโยบายเรื่องการหาม

ซ้ือขายหลักทรพัยโดยการใชขอมูลภายใน โดยมีรายละเอยีด ดังน้ี  

1) หามกรรมการและผูบริหารของบริษัทฯซ้ือหรือขายหลักทรัพยของบริษัทฯ ในทางที่เปนการเอาเปรียบตอ
บุคคลภายนอก โดยอาศัยขอเท็จจริงอันเปนสาระสําคัญตอการเปล่ียนแปลงราคาของหลักทรัพยทีย่ังมไิด
เปดเผยตอประชาชน 

2) หามกรรมการและผูบริหารของบริษัทฯซ้ือขายหลักทรัพยของบริษัทฯ ในชวงเวลา 1 เดือน กอนถึงกําหนดสง
งบการเงินใหกับสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรพัยและตลาดหลักทรัพย จนกระทั่ง 1 วนั หลังจากการ
ประกาศงบการเงินตอประชาชนแลว 
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3) หลังจากที่กรรมการและผูบริหารของบริษทัฯมีการซื้อขายหลักทรัพยของบริษัทฯ ตองรายงานการ
เปล่ียนแปลงการถือครองหลักทรัพยตอสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ตาม
มาตรา 59 ของพระราชบัญญัตหิลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย พ.ศ. 2535  

 

หลักการขอ  8 : การถวงดุลของกรรมการที่ไมเปนผูบริหาร 

ณ วันที่ 15 มีนาคม 2550 คณะกรรมการบริษัทฯ มจีํานวน 12 ทาน ประกอบดวยกรรมการที่เปนผูบริหาร 4 ทาน 
กรรมการที่เปนตัวแทนจากผูถือหุนรายใหญจํานวน 5 ทาน และกรรมการที่เปนอิสระจํานวน 3 ทาน ซ่ึงจํานวน
กรรมการที่เปนอิสระคิดเปนรอยละ 25 ของกรรมการทัง้คณะ ทั้งน้ี มีกรรมการจํานวน 4 ทานที่ผานการอบรมจาก
สมาคมสงเสริมสถาบันกรรมการบริษัทฯไทย (Thai Institute of Directors “IOD”) โดยมรีายละเอียด ดังน้ี 
 

รายชื่อ 

ณ วันที่ 15 มีนาคม 2550 

กรรมการที่เปน
ตัวแทนจากผูถอืหุน
รายใหญ 

กรรมการอิสระ   กรรมการที่ผาน
การอบรมจาก 
IOD 

นายจิน-หลง เจ้ิง  - - 

ดร.พิสิฐ ลี้อาธรรม  -  DCP18 / 2545 

นายวิศิษฐ วงศไพศาล  - - - 

นายเหวย ชาง ฟาง - - - 

ดร. ดอน ภาสะวณชิ -  DCP 62 / 2548 

ACP 7 / 2548 

FND 8 / 2547 

นายประดิษฐ ศวัสตนานนท -  DCP 3 / 2543 

ACP 3 / 2547 

QFR 4 / 2549 

นางสาวบี เล็ง ออย - - - 

นางสุชาดา โสตถิภาพกุล   - - DCP 38 / 2546 

นางเชิน จู วาง  - - 

นายทวน เหวิน ว ู  - - 

นางสาวไผ-ลิน ฮวง  - - 

นายเยน จ้ือ-เจียน  - - 

หลักการขอ 9 : การรวมหรือแยกตําแหนง 

ถึงแมวาประธานกรรมการของบริษัทฯจะเปนตัวแทนของผูถือหุนรายใหญ แตประธานกรรมการของบริษทัฯมไิดเปน
ผูบริหารสูงสุดของบรษิัทฯ ทั้งน้ี เพื่อเปนการแบงแยกหนาทีใ่นการกําหนดนโยบายการกํากับดูแลการปฏิบัติงานของ
ผูบริหาร นอกจากนี้ บริษัทฯยงัมีกรรมการอิสระ 3 ทาน ซ่ึงทําหนาทีใ่นการทบทวนการควบคุมการปฏิบตัิงานของ
บริษัทฯอีกดวย  
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หลักการขอ 10 : คาตอบแทนกรรมการและผูบริหาร  
บริษัทฯไดกําหนดนโยบายคาตอบแทนกรรมการไวอยางชัดเจนและโปรงใส โดยคาตอบแทนกรรมการจะอยูใน
ลักษณะที่เปรียบเทียบไดกับระดับที่ปฏิบัติอยูในอุตสาหกรรม และจะตองเพยีงพอทีจ่ะจูงใจและรักษากรรมการทีม่ี
คุณภาพไวได นอกจากนี้ คาตอบแทนกรรมการดงักลาวตองไดรับอนุมัตจิากที่ประชุมผูถือหุนดวย 

บริษัทฯไดแตงตั้งคณะกรรมการพิจารณาคาตอบแทน เพื่อพิจารณาคาตอบแทนของผูบริหาระดับสูงดวยความเปน
ธรรม และบริษัทฯไดเปดเผยคาตอบแทนกรรมการและผูบริหาร ไวในแบบแสดงรายการขอมูลประจําป (แบบ 56-1) 
แลว 

หลักการขอ 11 : การประชุมคณะกรรมการ 
บริษัทฯมีนโยบายที่จะจัดประชมุกรรมการ อยางนอยทุก 3 เดือน โดยบริษัทฯจะจัดสงหนังสือนัดประชุมใหกรรมการ
ไมนอยกวา 7 วัน กอนการประชุม โดยบริษัทฯมีการเก็บรักษารายงานการประชุมในแตละคร้ังไวเปนลายลักษณ
อักษร ทั้งน้ี ในป 2549 บริษัทฯมีการจัดประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ รวม 5 คร้ัง  

หลักการขอ 12 : คณะกรรมการตาง ๆ  

คณะกรรมการบริษัทฯไดแตงตัง้ใหมีคณะกรรมการชุดตาง ๆ เพื่อทําหนาที่ชวยคณะกรรมการบริษัทฯในการศึกษา
รายละเอียดในเรื่องตาง ๆ คณะกรรมการดังกลาว ประกอบดวย คณะกรรมการตรวจสอบ คณะกรรมการพิจารณา
คาตอบแทน คณะกรรมการบริหารความเส่ียง คณะกรรมการประนอมหนี้ คณะกรรมการดานการจัดซ้ือ 
คณะกรรมการดานทรัพยากรบุคคล คณะกรรมการวินัย คณะกรรมการสวัสดิการ คณะกรรมการความปลอดภัย ชวี 
อนามัย และสภาพแวดลอมในการทํางาน และคณะกรรมการจัดสรรใบสําคัญแสดงสิทธิใหแกกรรมการและพนักงาน 
โดยแตละคณะมีบทบาทและหนาที่ตามที่ไดกลาวในหัวขอ 9 เร่ืองการจัดการ 

หลักการขอ 13 ระบบการตรวจสอบภายในและการบรหิารความเส่ียง 

ฝายตรวจสอบและดูแลการปฏิบตัิงานภายในของบริษัทฯ จะทบทวนการปฏิบัติงานของบรษิัทฯและพนักงานของ
บริษัทฯเพื่อใหถูกตองตามกฎเกณฑ และมาตรฐานตาง ๆ ที่เก่ียวกับธุรกจิหลักทรัพย โดยฝายตรวจสอบฯ จะรายงาน
โดยตรงตอคณะกรรมการตรวจสอบ นอกจากนี้ บริษัทฯยังจัดตั้งคณะกรรมการบรหิารความเสี่ยง ซ่ึงมหีนาที่
รับผิดชอบในการอนมุัตแิละทบทวนนโยบายการบรหิารความเส่ียงของบริษัทฯในเรื่องของนโยบายการอนุมัตวิงเงิน
การซื้อขายหลักทรัพย การประเมินและบริหารหลักประกัน และอ่ืนๆ ดวย 

หลักการขอ 14 : รายงานของคณะกรรมการ 
คณะกรรมการบริษัทฯมหีนาทีใ่นการอนุมัติงบการเงิน แบบแสดงรายการขอมูลประจําป (แบบ 56-1) และรายงาน
ประจําป เพื่อยื่นตอสํานักงาน กลต. และนําเสนอตอที่ประชุมผูถือหุน คณะกรรมการบริษทัฯจะเปนผูรับรองวางบ
การเงินของบริษทัฯไดเปดเผยขอมูลอยางถูกตองครบถวนในสาระสําคัญเก่ียวกับ ฐานะการเงิน ผลการดําเนินงาน 
และกระแสเงินสดของบริษทัฯและบริษัทฯยอย 

คณะกรรมการบริษัทฯเปนผูแตงตั้งคณะกรรมการตรวจสอบ ซ่ึงประกอบดวยกรรมการอิสระ ทําหนาที่สอบทานเพื่อให
มั่นใจวางบการเงินของบริษัทฯเปนไปตามมาตรฐานทางบัญชีที่เปนที่ยอมรับโดยทั่วกัน โดยไดเปดเผยขอมูลใน
สาระสําคัญอยางถูกตองและครบถวน  นอกจากนั้น คณะกรรมการเปนผูรับผิดชอบในการจัดใหบริษัทฯจัดทํารายงาน
ประเมินระบบการควบคุมภายในตอผูสอบบัญชแีละกรรมการตรวจสอบของบริษัทฯอยางนอยปละคร้ัง  
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หลักการขอ 15 : การเปดเผยขอมูลและความสัมพันธกับผูลงทุน 
บริษัทฯเปดเผยขอมูลอยางโปรงใส ถูกตอง ครบถวน ดังน้ัน ผูลงทุนและผูที่เก่ียวของจะไดรับทราบขอมูล สารสนเทศ
ของบริษทัฯอยางถูกตอง โปรงใส ในเวลาที่เหมาะสม บริษัทฯไดจัดใหมีหนวยงาน “นักลงทุนสัมพันธ” (Investor 
Relations) เปนตัวแทนในการส่ือสารกับผูลงทุนสถาบัน นักวิเคราะห และผูถือหุนรายยอย ทั้งน้ี ผูลงทุนสามารถ
ตดิตอหนวยงานดังกลาวไดที่  โทรศัพท :  02-231-1111 ตอ 175 หรือ 177  
 

5.2.5 การปองกันการใชขอมูลภายใน 

คณะกรรมการบริษัทฯไดมีการกาํหนดนโยบายเรื่องการปองกันการใชขอมูลภายใน โดยหามผูบริหารของบริษัทฯซ้ือ
ขายหลักทรัพยของบริษทัฯ ในชวงเวลา 1 เดือน กอนถึงกําหนดสงงบการเงิน จนถงึ 1 วัน หลังจากประกาศงบ
การเงินตอสาธารณะแลว และในกรณีที่ผูบริหารมีการซื้อขายหลักทรัพยในชวงอ่ืน ๆ ใหรายงานการเปลี่ยนแปลงการ
ถือครองหลักทรัพย ตามมาตรา 59 ของพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรพัยตอสํานักงานคณะกรรมการ
กํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยดวย ทั้งน้ี ในกรณีที่ผูบริหารปฏบิัติไมถูกตองตามนโยบายและมาตรการ
ดังกลาว จะถูกพิจารณาความผดิจากคณะกรรมการวินัยตอไป   

นอกจากนี้ บริษทัฯยงัมีระเบยีบปฎิบัติภายในเรื่องการซื้อขายหลักทรัพยของพนักงาน ซ่ึงรวมถงึระเบียบเรื่องการหาม
ใชขอมูลภายในดวย เชน ฝายตรวจสอบและดูแลการปฏิบตัิงานภายในจะกําหนดรายชื่อหลักทรัพยที่หามซ้ือขาย
สําหรับพนักงานที่อาจมโีอกาสรับทราบขอมูลภายในของบริษัทตาง ๆ ดวย   
 

5.2.6 การควบคุมภายใน 

คณะกรรมการตรวจสอบของบรษิัทฯ ทําหนาทีใ่นการสอบทานรายงานทางการเงินของบริษทัฯ ทั้งรายงานทาง
การเงินรายไตรมาส งวดหกเดือน และรายงานทางการเงินประจําป โดยประสานงานกับผูสอบบัญชภีายนอกและ
ผูบริหารที่เก่ียวของ เพื่อใหแนใจวาบริษัทฯมีการเปดเผยขอมูลครบถวนและถูกตอง นอกจากนี้ คณะกรรมการ
ตรวจสอบยังไดเปนผูคัดเลือกผูสอบบัญชี และพิจารณาคาตอบแทนของผูสอบบัญชีอีกดวย 

คณะกรรมการตรวจสอบไดประเมินผลระบบการควบคุมภายในของบริษัทฯ และทําหนาทีใ่หคําแนะนําฝายตรวจสอบ
และดูแลการปฏิบัติงานภายใน เพื่อใหแนใจวาบริษัทฯมีระบบการควบคมุภายในที่ดีและมีประสิทธิภาพ และเปนไป
ตามกฎหมายวาดวยหลักทรพัยและธุรกิจหลักทรัพย ขอกําหนดของตลาดหลักทรัพย หรือกฎหมายที่เก่ียวของกบั
ธุรกิจของบริษทัฯ โดยสอบทานจากรายงานการตรวจสอบของฝายตรวจสอบและดูแลการปฏิบตัิงานภายใน รายงาน
การกํากับดูแลการปฏิบัตงิานประจําป 2549 และรายงานผลการตรวจสอบของสํานักงานคณะกรรมการกํากับ
หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย  

คณะกรรมการตรวจสอบยังแนะนําบริษัทฯถงึวธิีการปรับปรุงระบบการควบคมุภายใน เพือ่ปองกันมิใหเกิดความ
ผิดพลาดที่อาจเกิดขึ้นกับบริษัทฯ และเพ่ือมใิหขัดตอกฎหมาย ขอบังคบั และกฎระเบยีบที่เก่ียวของ (โปรดดู
รายละเอียดในเอกสารแนบ 3- รายงานของคณะกรรมการตรวจสอบ) 

ทั้งน้ี สําหรับการลงทุนในบริษทัยอยและบริษทัรวม บริษทัฯจะจัดสงตัวแทนเขารวมเปนกรรมการเพื่อใหคําแนะนําใน
การประกอบธุรกิจ และเพ่ือทําใหเกิดผลประโยชนสูงสุดแกบริษทัฯและผูถือหุนของบริษัทฯดวย 
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7.   คําอธบิายและการวิเคราะหผลการดําเนินงานและฐานะทางการเงิน 
(งบการเงินรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549  ซ่ึง “บริษัทฯ” หมายถึง “บริษัทฯและบริษัทยอย”) 

การวิเคราะหผลการดําเนินงานของบริษัทฯ 
 

ในป 2549 บริษัทฯมีรายไดรวม 1,097 ลานบาท กําไรสุทธ ิ 182 ลานบาท กําไรตอหุน 0.09 บาท โดยมี
รายละเอียด ดังน้ี  
 

1. โครงสรางรายได 
เพื่อเปนการกระจายโครงสรางรายได บริษัทฯจึงพยายามขยายธุรกิจไปยังธุรกรรมอ่ืน ๆ เชน ธุรกรรมทีป่รึกษา
ทางการเงิน การจัดจําหนายหลักทรัพย ตวัแทนสนับสนุนการขายหรือรับซ้ือคืนหนวยลงทุน ธุรกรรมการยืมและใหยมื
หลักทรัพย ธุรกรรมดานอนุพันธ และธุรกรรมตัวแทนซ้ือขายสัญญาซ้ือขายลวงหนา  
 

ในป 2549 บริษทัฯมีรายไดรวม 1,097 ลานบาท โดยโครงสรางรายไดของบริษัทฯประกอบดวย รายไดคานายหนา 
รอยละ 61 รายไดจากคาธรรมเนียมและบริการ รอยละ 20 รายไดจากดอกเบี้ยและเงินปนผล รอยละ 13 และรอยละ 7 
มาจากดอกเบีย้เงินใหกูยมืเพื่อซ้ือหลักทรัพย  

 

รายได 2549 (บาท)  2548 (บาท)  % 
     คานายหนา     
      - คานายหนาจากการซื้อขายหลักทรัพย 654,902,541 60% 674,675,843  57% 
      - คานายหนาจากการซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนา 10,950,300 1% - - 
     คาธรรมเนียมและบริการ  222,466,654 20% 252,786,197  21% 
     ขาดทุนจากการซื้อขายหลักทรพัย (77,652,551) (7%) (11,912,781) (1%) 
     กําไร (ขาดทุน) จากการซื้อขายตราสารอนพุันธ 35,887,174 3% (712,350) - 
     ดอกเบ้ียและเงินปนผล 140,324,971 13% 79,272,957  7% 
     ดอกเบ้ียเงินใหกูยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย 72,839,952 7% 74,110,860  6% 
รายไดธุรกิจหลักทรัพย 1,059,719,041 97% 1,068,220,726 90% 
     กําไรจากการจําหนายเงินลงทุนในบริษัทยอย               - - 90,000,000* 8% 
     รายไดอื่น 37,181,240 3% 20,533,812  2% 

รวมรายได 1,096,900,281 100.00%     1,178,754,538  100% 

หมายเหตุ  * บริษัทฯไดบันทึกกําไรจากการจําหนายเงินลงทุนในบริษัทยอย ไดแก บริษัท เอส แคปปตอล จํากัด จํานวน 90 
ลานบาท ในป 2548 

 
2. การเปล่ียนแปลงในรายไดและคาใชจาย 
 

2.1 การเปล่ียนแปลงในรายไดธุรกิจหลักทรัพย 
รายไดธุรกิจหลักทรัพยของบริษทัฯ ลดลงเล็กนอยจาก 1,068 ลานบาท ในป 2548 เปน 1,060 ลานบาท 
ในป 2549 โดยมีรายละเอียด ดังน้ี 
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2.1.1  รายไดคานายหนา 

รายไดคานายหนาจากการซือ้ขายหลักทรัพย 

ในป 2549 บริษัทฯมีปริมาณการซื้อขายเปนอันดับ 7 โดยมีสวนแบงการตลาด รอยละ 3.94 ซ่ึง
เพิ่มขึ้นเล็กนอยเมื่อเปรียบเทียบกับปกอน อยางไรกต็าม คานายหนาซ้ือขายหลักทรัพยของบริษัทฯ
ลดลงจาก 675 ลานบาทในป 2548 เปน 655 ลานบาทในป 2549 เน่ืองจากการลดลงของปรมิาณซ้ือ
ขายหลักทรัพยเฉล่ียตอวันของตลาดหลักทรัพยฯ 

รายไดคานายหนาจากการซือ้ขายสญัญาซือ้ขายลวงหนา 

ตลาดอนุพันธเปดดําเนินการตั้งแตเดือนเมษายน 2549 บริษทัฯมีปริมาณการซื้อขายเปนอันดับ 1 
โดยมีสวนแบงการตลาดรอยละ 16.53 โดยมีรายไดคานายหนาจากการซื้อขายสัญญาซ้ือขาย
ลวงหนา จํานวน 11 ลานบาท 

 

2.1.2   คาธรรมเนียมและบริการ 
บริษัทฯมีรายไดคาธรรมเนียมและบริการลดลงจาก 253 ลานบาท ในป 2548 เปน 222 ลานบาท ใน
ป 2549 (ลดลงรอยละ 12) โดยมีรายละเอียดการเปล่ียนแปลงของรายไดคาธรรมเนยีมและบริการ 
ดังน้ี 
 
 2549  2548  
คาธรรมเนียมและบริการ บาท รอยละ บาท รอยละ 
คาธรรมเนียมการจัดการกองทุนรวม 178,215,309 80.11% 191,584,325 75.79% 
คาธรรมเนียมการจัดการกองทุนสวนบุคคล 16,242,645 7.30% 16,556,058 6.55% 
คาธรรมเนียมการจัดการและนายทะเบียน 10,113,079 4.55% 9,120,328 3.61% 
การจัดจําหนายหลักทรัพย 5,529,780 2.49% 17,443,164 6.90% 
ที่ปรึกษาทางการเงิน 2,762,963 1.24% 6,656,500 2.63% 
การยืมและใหยืมหลักทรพัย 5,947,339 2.67% 6,311,661 2.50% 
ตัวแทนซื้อขายหนวยลงทุน 3,280,214 1.47% 4,441,593 1.76% 
อื่นๆ 375,325 0.17% 672,568 0.27% 
รวมรายไดคาธรรมเนียมและบริการ 222,466,654 100.00% 252,786,197 100.00%

 
2.1.3   ขาดทุนจากการซือ้ขายหลักทรัพย 

ในป 2549 บริษัทฯมีการขาดทนุจากการซื้อขายหลักทรัพยจํานวน 78 ลานบาท ผลขาดทุนสวนใหญ
เกิดจากผลกระทบจากความผันผวนในตลาดหลักทรัพยฯ โดยในวันที่ 19 ธันวาคม 2549 ตลาดหุน
ลดลงเกือบรอยละ 15 ซ่ึงเปนการลดลงภายใน 1 วันครั้งใหญที่สุดเทาที่เคยบันทึกมา 
  

การขาดทุนจากการซื้อขายหลักทรัพย จํานวน 78 ลานบาท ดังกลาว ประกอบดวย ขาดทุนทีย่ังไม
เกิดขึ้นจริงจากการเปลี่ยนแปลงมูลคาของเงินลงทุนในหลักทรัพยเพื่อคา จํานวน 50 ลานบาท กําไร
ที่ยังไมเกิดขึ้นจริงจากการเปล่ียนแปลงมูลคาของหลักทรัพยทีย่มืภายใตธุรกรรมการยมืและการให 
ยืมหลักทรัพย จํานวน 21 ลานบาท และขาดทุนที่เกิดขึ้นจริงจากการจําหนายเงินลงทุน 49 ลานบาท  

 
 
 

 
 



                                                           รายงานประจําป 2549                

 

 หนา 47

2.1.4 กําไร (ขาดทุน) จากการซื้อขายตราสารอนพุันธ 
ในป 2549 บริษทัฯ มีกําไรจากการซื้อขายตราสารอนุพันธ จํานวน 36 ลานบาท ประกอบดวย กําไร
ที่ยังไมเกิดขึ้นจริงจากการเปล่ียนแปลงมูลคาของตราสารอนุพันธ จํานวน 23 ลานบาท และกําไรที่
เกิดขึ้นจริงจากการจําหนายตราสารอนุพันธ จํานวน 13 ลานบาท 

 

 

2.1.5 ดอกเบี้ยและเงินปนผล 
ในป 2549 บริษทัฯมีรายไดจากดอกเบี้ยและเงินปนผล จํานวน 140 ลานบาท ประกอบดวย รายได
จากดอกเบี้ย 110 ลานบาท และรายไดเงินปนผล 30 ลานบาท  
 

2.1.6 ดอกเบี้ยเงินใหกูยมืเพือ่ซื้อหลักทรัพย 
 ในป 2549 บริษทัฯมีดอกเบี้ยเงินใหกูยืมเพื่อซ้ือหลักทรัพย จาํนวน 73 ลานบาท ประกอบดวย 

ดอกเบี้ยจากเงินใหกูยมืเพื่อซ้ือหลักทรัพยในระบบเครดิตบาลานซ จํานวน 62 ลานบาท และดอกเบี้ย
จากลูกหน้ีผอนชําระ จํานวน 11 ลานบาท 

 

2.2  การเปล่ียนแปลงในคาใชจาย 

บริษัทฯมีคาใชจายรวม ลดลงจาก 991 ลานบาท ในป 2548 เปน 887 ลานบาท ในป 2549 จึงทําให
อัตราสวนคาใชจายรวมตอรายไดรวม ลดลงจาก รอยละ 84 ในป 2548 เปน รอยละ 81 ในป 2549  

 2549 %  2548 %  
  ของรายได  ของรายได
รวมรายได 1,096,900,281 100% 1,178,754,538  100% 
คาใชจายธุรกิจหลักทรัพย     
คาใชจายในการกูยืมเงิน 34,006,601 3% 19,074,512  2% 
คาธรรมเนียมและบริการจาย 67,266,636 6% 71,678,669  6% 
หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ (โอนกลับ) (10,192,727) (1%) 103,268,326  9% 
รวมคาใชจายธุรกิจหลักทรัพย 91,080,510 8% 194,021,507 17% 
คาใชจายในการดําเนินงาน     
คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน 501,259,084 46% 482,590,763  41% 
คาใชจายเกี่ยวกับอาคาร สถานที่และอุปกรณ 140,943,697 13% 129,503,835  11% 
คาภาษีอากร 7,839,363 1% 5,945,575  1% 
คาตอบแทนกรรมการ 8,328,440 1% 12,795,387  1% 
คาใชจายอื่น 138,022,558 13% 165,804,027  14% 

     

     รวมคาใชจายในการดําเนินงาน 796,393,142 73% 796,639,587  68% 
รวมคาใชจาย 887,473,652 81% 990,661,094  84% 

  
2.2.1   คาใชจายธุรกิจหลักทรัพย 

ในป 2549 บริษทัฯมคีาใชจายธรุกิจหลักทรัพย จํานวน 91 ลานบาท ประกอบดวย คาใชจายในการ
กูยืมเงิน จํานวน 34 ลานบาท คาธรรมเนียมและบริการจาย จํานวน 67 ลานบาท  และรายการหน้ี
สูญและหน้ีสงสัยจะสูญ (โอนกลับ) จํานวน 10 ลานบาท โดยมีรายละเอียดดังน้ี 
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8.  งบการเงิน 
 

8.1   สรุปรายงานการสอบบัญชีของผูสอบบัญชีในระยะ 2 ปที่ผานมา (ป 2548 – ป 2549) 
 

บริษัทฯแตงตั้ง นางสาวรัตนา จาละ ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขที่ 3734 ของบริษทั สํานักงาน เอินสท 
แอนด ยัง จํากัด เปนผูสอบบัญชีของบริษัทฯ สําหรับป 2548-2549 ทั้งน้ี ผูสอบบัญชีมคีวามเหน็ใน
งบการเงิน 2 ปที่ผานมา ดังน้ี  

-  ป 2548 ผูสอบบญัชีไดแสดงความเห็นแบบไมมีเงื่อนไข แตใหขอสังเกตเกี่ยวกบัหมายเหตุ
ประกอบงบการเงินขอ 19 ซ่ึงกลาววา ณ วันทีใ่นงบดุล บริษัทฯ มีสวนต่าํกวามูลคาหุนจํานวน
ประมาณ 1,010 ลานบาท ซ่ึงที่ประชมุคณะกรรมการบริษัทฯครั้งที่ 1/2549 เมื่อวันที่ 24 
กุมภาพันธ 2549 ไดอนุมัตแิผนการลดทุนและโอนสวนเกินมูลคาหุนที่เกิดจากการลดทุน มา
หักกลบกับสวนต่ํากวามูลคาหุนแลว แผนการลดทุนเพื่อลางสวนต่ํากวามูลคาหุนดังกลาว
จะตองไดรับอนุมัตจิากที่ประชมุผูถือหุนกอนดําเนินการ ทั้งน้ี ในระหวางที่ยังดําเนินการไม
เสร็จส้ินหากบริษัทฯ จะจายเงินปนผล กําไรสะสมคงเหลือหลังจากจายเงินปนผลจะตองมี
จํานวนไมนอยกวาสวนต่ํากวามลูคาหุนที่คงคางในบญัช ี

-    ป 2549 ผูสอบบัญชีไดแสดงความเห็นตองบการเงินอยางไมมีเงื่อนไข 
 
8.2   คาตอบแทนผูสอบบัญช ี

 

ในป 2549 บริษทัฯ และบริษทัยอยจายคาตอบแทนใหกับสํานักงานสอบบัญชทีี่ผูสอบบัญชีสังกัด (บริษัทสํานักงาน 
เอินสท แอนด ยัง จํากัด)  และบุคคลหรือกิจการที่เก่ียวของกับผูสอบบัญชแีละสํานักงานสอบบัญชีที่ผูสอบบัญชีสังกัด 
ดังตอไปน้ี 
 

ก) คาตอบแทนจากการสอบบญัชี (Audit Fee)  

ในป 2549 บริษัทฯและบริษทัยอยจายคาตอบแทนจากการสอบบัญช ี (Audit Fee) ใหกับสํานักงานสอบบัญชทีี่
ผูสอบบัญชีสังกัด (บริษทัสํานักงาน เอินสท แอนด ยัง จํากัด) และบุคคลหรือกิจการที่เก่ียวของกับผูสอบบัญชี
และสํานักงานสอบบัญชทีี่ผูสอบบัญชีสังกัด ดังน้ี 
 

           บริษัทฯ และบริษัทยอย 
 

ชื่อผูสอบบัญช ี
คาสอบบัญชี 
    (บาท) 

คาใชจายอื่นๆ 
     (บาท) 

คาสอบบัญชี 
(ดอลลาร 
ฮองกง) 

คาใชจายอื่นๆ
(ดอลลาร ฮองกง)

บริษัทหลักทรพัย เคจีไอ (ประเทศไทย) 
จํากัด (มหาชน) 

บริษัทสํานักงาน เอินสท 
แอนด ยัง จํากัด 

1,235,000 23,760 - - 

บริษัทหลักทรพัยจัดการกองทุนรวม  
วรรณ จํากัด 

บริษัทสํานักงาน เอินสท 
แอนด ยัง จํากัด 

   320,000     600 - - 

KGI Securities (Thailand)  
International Holdings Limited 

Ernst &Young Hong Kong - - 30,000 - 

KGI (Thailand) Holdings Limited Ernst &Young Hong Kong - - 54,000 - 
1,555,000 24,360 84,000 - 

รวมคาตอบแทนจากการสอบบัญชี (Audit Fee) 1,579,360 84,000 
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ข) คาบริการอื่น (Non-Audit Fee) 
 

ในป 2549 บริษทัฯและบริษัทยอยจายคาบริการอื่น ๆ (Non-Audit Fee) ใหกับสํานักงานสอบบัญชทีี่ผูสอบบัญชี
สังกัด (บริษัทสํานักงาน เอินสท แอนด ยัง จํากัด) และบคุคลหรือกิจการที่เก่ียวของกบัผูสอบบัญชแีละสํานัก
งานสอบบัญชทีี่ผูสอบบัญชีสังกดั ดังน้ี 

 
คาตอบแทนงานบริการอื่น 

ชื่อบรษิัทผูจาย 
ประเภทของงานบริการอื่น 

(Non-audit service) 
ผูใหบริการ รายป 

(บาท) 
รายป 

(ดอลลาร ฮองกง) 
บริษัทหลักทรพัย เคจีไอ 
(ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 

การใหบริการดานภาษี บริษัทสํานักงาน เอินสท แอนด ยัง 
คอรปอเรท เซอรวสิเซส จํากัด 

120,000 - 

KGI Securities (Thailand)  
International Holdings Limited 

การใหบริการดานภาษี Ernst & Young Tax 
Services Limited 

- 8,000 

รวมคาตอบแทนสําหรับงานบริการอ่ืน (non-audit fee) 120,000 8,000 

 
ทั้งน้ี ไมมีคาบริการอื่นทีบ่ริษัทฯและบริษัทยอยตองจายในอนาคตอันเกิดจากการตกลงทีย่ังใหบริการไมแลวสร็จใน 
รอบปบัญชทีี่ผานมา   

 
 
8.3 งบการเงินเปรียบเทียบ 2 ปที่ผานมา (ป 2548 – ป 2549) 

(ดูงบการเงินเปรียบเทียบ 2 ปที่ผานมา ในหนา 64) 
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รายละเอยีดเกี่ยวกบักรรมการและผูบริหารของบริษัทฯ (ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549) 
 

ชื่อ-สกุล อายุ  
(ป) 

คุณวุฒิชั้นสูงสุด การถือหุน
ในบริษัท 

(จํานวนหุน)

ความสัมพันธ
ทางครอบครัว

ระหวาง
ผูบริหาร 

 ประสบการณที่เกี่ยวของกับธุรกิจของบริษัท 

นายจิน-หลง เจ้ิง 
ประธานกรรมการ* 
 

53 Bachelor’s degree, 
International Trade, 
Tamkang University 
 
   
 

- - ก.ค. 2549 - ปจจุบัน  
 
 
เม.ย. 2549 - ปจจุบัน 
 
 
 
มี.ค. 2548 - ปจจุบัน 
 
 
ธ.ค. 2547 - ปจจุบัน 
 
 
 
มี.ค. 2547 - ปจจุบัน 
 
 
พ.ค. 2542 - ปจจุบัน 
 
 

กรรมการ 
บมจ. หลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย)  
 
Chairman 
KGI Securities Co., Ltd (Taiwan) 
Taiwan 
  
กรรมการ 
KGI Asia Limited, Hong Kong  
 
กรรมการ 
Taiwan Integrated Shareholder Service 
Company   
 
กรรมการ 
Taiwan Securities Association 
 
กรรมการ 
KGI Securities Co., Ltd (Taiwan) 
Taiwan  
 

ดร.พิสิฐ ลี้อาธรรม 
ประธานกรรมการ
ตรวจสอบและกรรมการ
อิสระ 

56 Ph.D. Economics 
Erasmus University, 
Holland 
 
Director Certification 
Program รุน18/2545 
ของสมาคมสงเสริม
สถาบันกรรมการ
บริษัทไทย  (IOD) 

-  - มี.ค. 2547 - ปจจุบัน 
 
 
พ.ค. 2544 - ปจจุบัน 
 
 
ธ.ค. 2548 - ปจจุบัน 
 
 
เม.ย. 2544 - ก.ย. 2546 
 
 
พ.ย. 2540 - ก.พ. 2544 

รองประธานกรรมการ 
บมจ. หลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) 
 
กรรมการอิสระและประธานกรรมการตรวจสอบ 
บมจ. หลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) 
 
ประธานประจําประเทศไทย 
บจก. จารดีน แมธทีสัน (ประเทศไทย)  
 
กรรมการผูจัดการใหญ 
บมจ. ทีทีแอนดที 
 
รัฐมนตรีชวยวาการกระทรวงการคลัง 
กระทรวงการคลัง 
 

นายวิศิษฐ วงศไพศาล 
กรรมการอํานวยการ 

55 MBA, University of 
East Asia, Macau 

- - ส.ค. 2544 - ปจจุบัน 
 
 
ต.ค. 2543 - ก.ค. 2544 
 
 
มิ.ย. 2536 - ก.ค. 2543 

กรรมการอํานวยการ (President) 
บมจ. หลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) 
 
กรรมการอํานวยการ (Chief Operating Officer)
บมจ. หลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) 
 
ผูชวยกรรมการผูจัดการใหญ 
บมจ. ธนาคารเอเชีย 
 

       
หมายเหตุ * คณะกรรมการบรษิัทฯไดอนุมัติแตงตั้งใหนายจิน-หลง เจ้ิง เปนประธานกรรมการของบริษัทฯ มีผลตัง้แตวันที่ 27 กุมภาพันธ 2550 
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ชื่อ-สกุล อายุ  

(ป) 
คุณวุฒิชั้นสูงสุด การถือหุนใน

บริษัท 
(จํานวนหุน) 

ความสัมพันธ
ทางครอบครัว

ระหวาง
ผูบริหาร 

 ประสบการณที่เกี่ยวของกับธุรกิจของบริษัท 

นายเหวย ชาง ฟาง 
กรรมการอํานวยการและ
กรรมการมีอํานาจลงนาม 
 
 
 

44 MBA, Finance  
Drexel University, 
USA 

- - ก.ย. 2548 - ปจจุบัน 
 
 
มี.ค. 2546 - ปจจุบัน 
 
 
ม.ค. 2547 - ส.ค. 2548 
 
 
ม.ค. 2547 - ส.ค. 2548 
 
 
มี.ค. 2546 - ส.ค. 2548 
 
 
ก.ค. 2543 - มิ.ย. 2545 
 
 
 
เม.ย. 2537 - มิ.ย. 2543 

กรรมการอํานวยการ 
บมจ. หลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) 
 
กรรมการ 
KGI Capital Asia Limited 
 
Chief Operating Officer 
KGI Asia Limited 
 
Managing Director 
KGI Hong Kong Limited 
 
Managing Director 
KGI Capital Asia Limited 
 
President 
-MVP (H.K.) Industries Ltd. 
-Shinn Hua (China) Machinery Co.,Ltd. 
 
Managing Director 
Capital Securities (Hong Kong) Ltd. 
(Holding Company) ซึ่งมีบริษัทยอย ดงันี้ 
- CSC Securities (HK) Ltd. 
- CSC Futures (HK) Ltd. 
- CSC Asia Ltd. 
- CSC Brokerage (HK) Ltd. 
- CSC Finance Ltd. 
 

ดร. ดอน ภาสะวณชิ 
กรรมการตรวจสอบและ
กรรมการอิสระ 

55 MBA, University of 
Pittsburgh, USA 
 
PhD, Electr Engr, 
University of 
Liverpool, UK 
 
Directors 
Certification Program 
รุน 62/2548  
Audit Committees 
Program รุน 7/2548 
และ Finance for 
Non-Finance Director 
รุน 8/2547 
ของสมาคมสงเสริม
สถาบันกรรมการ
บริษัทไทย (IOD) 

 

- - เม.ย. 2544 - ปจจุบัน 
 
 
ต,ค. 2549 - ปจจุบัน 
 
 
พ.ค. 2547 - ก.ย. 2549 
 
 
ต.ค. 2545 - พ.ค. 2547 
 
 
ก.พ. 2542 - ต.ค. 2545 
 
 

กรรมการอิสระและกรรมการตรวจสอบ 
บมจ. หลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) 
 
กรรมการผูจัดการใหญ 
บมจ.ไทยคอปเปอร อินดัสตรี ่
 
กรรมการผูจัดการใหญ 
บมจ. นครไทยสตริปมิล  
 
กรรมการผูจัดการใหญ 
บมจ. Unithai Group of Companies 
 
กรรมการผูจัดการใหญ 
บมจ. ดีเอชแอล (ประเทศไทย) 
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ชื่อ-สกุล อายุ  

(ป) 
คุณวุฒิชั้นสูงสุด การถือหุนใน

บริษัท 
(จํานวนหุน)

ความสัมพันธ
ทางครอบครัว

ระหวาง
ผูบริหาร 

 ประสบการณที่เกี่ยวของกับธุรกิจของบริษัท 

นายประดิษฐ ศวัสตนานนท 
กรรมการตรวจสอบและ
กรรมการอิสระ 

59 MBA 
Central State 
University, USA 
 
Director Certification 
Program รุน 3/2543  
และ Audit Committee 
Program รุน 3/2547 
และ Improving the 
Quality of Financial 
Reporting  รุน 4/2549  
ของสมาคมสงเสริม
สถาบันกรรมการบรษิัท
ไทย  (IOD) 
 
หลักสูตรประกาศนียบัตร 
Chief Financial Officer  
Certification Program 
รุนที่ 1/2547 จากสมาคม
นักบัญชีและผูสอบบัญชี
รับอนุญาตแหงประเทศ
ไทย  

- - ม.ค. 2543 - ปจจุบัน  
 
 
มี.ค. 2547 - ปจจุบัน 
 
 
ม.ค. 2547 - ปจจุบัน 
 
 
ธ.ค. 2546 - ธ.ค. 2549 
 
 
พ.ค. 2548 - ก.พ. 2549 
 
 
ส.ค. 2544 - ก.พ. 2549 
 
 

กรรมการอิสระและกรรมการตรวจสอบ 
บมจ. หลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) 
 
ประธานกรรมการตรวจสอบและกรรมการอิสระ
บริษัท เอเซียเสริมกิจลีสซิ่ง จํากัด (มหาชน) 
 
กรรมการอิสระและกรรมการตรวจสอบ 
บริษัท ไทยฟลม อินดัสทรี จํากัด (มหาชน) 
 
กรรมการ 
บจ. ศูนยรับฝากหลักทรัพย (ประเทศไทย) 
 
ที่ปรึกษาคณะกรรมาธิการการพัฒนาเศรษฐกิจ 
สภาผูแทนราษฎร 
 
นักวิชาการประจําคณะกรรมาธิการการเงิน    
การคลัง การธนาคารฯ สภาผูแทนราษฎร 
 

นางสาวบี เล็ง ออย 
กรรมการผูจัดการและ 
กรรมการมีอํานาจลงนาม 

47 MBA,  
University of Chicago, 
USA 

20,000 - เม.ย. 2544 - ปจจุบัน 
 
 
ธ.ค. 2543 - ปจจุบัน 
 
 
2543 
 
 
2542 - 2543 
 

กรรมการผูจัดการ 
บมจ. หลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) 
 
กรรมการ 
บมจ. หลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) 
 
กรรมการ , Business Planning 
KGI Asia Ltd. 
 
กรรมการผูจัดการ 
GK GOH Securities, Philippines 
 

นางสุชาดา โสตถิภาพกุล 
กรรมการผูจัดการและ 
กรรมการมีอํานาจลงนาม 

52 MBA 
จุฬาลงกรณมหาวิทยาลัย 
 
Director Certification 
Program รุน 38/2546 
ของสมาคมสงเสริม
สถาบันกรรมการบรษิัท
ไทย  (IOD) 
 

- - เม.ย. 2544 - ปจจุบัน 
 
 
2540 - มี.ค. 2544 
 
 
2533 - 2540 
 

กรรมการผูจัดการ 
บมจ. หลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) 
 
ผูชวยกรรมการผูจัดการ 
บมจ. หลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) 
 
ผูชวยกรรมการผูจัดการ 
บมจ. หลักทรัพย เอกเอเซีย 
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ชื่อ-สกุล อายุ  
(ป) 

  คุณวุฒิชั้นสูงสุด การถือหุนใน
บริษัท 

 (จํานวนหุน) 

ความสัมพันธ
ทางครอบครัว

ระหวาง
ผูบริหาร 

 ประสบการณที่เกี่ยวของกับธุรกิจของบริษัท 

นายนคร คลศรีชัย 
ผูชวยกรรมการผูจัดการ 

43 MS, Economics 
Northeastern University, 
U.S.A. 

- - 2544 - ปจจุบัน 
 
 
2542 - 2543 
 
 
2541 - 2542 

ผูชวยกรรมการผูจัดการ 
บมจ. หลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) 
 
ผูชวยกรรมการผูจัดการ 
บมจ. หลักทรัพย ยูไนเต็ด 
 
เจาหนาที่อาวุโสฝายขาย 
บริษัทหลักทรพัย ไอเอ็นจี (ประเทศไทย) 
 

นายสมชาย สิริไพบูลยพงศ 
ผูชวยกรรมการผูจัดการ 

53 ปริญญาตรี บริหารธุรกิจ  
จุฬาลงกรณมหาวิทยาลัย 

- - 2543 - ปจจุบัน 
 
 
2537 - 2542 
 
2534 - 2537 

ผูชวยกรรมการผูจัดการ 
บมจ. หลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) 
 
บงล. นครหลวงเครดิต 
 
บล. เจ เอฟ ธนาคม 
 

นายธนวัฒน พานชิเกษม 
ผูชวยกรรมการผูจัดการ 

42 ปริญญาโท (บริหารธุรกิจ), 
มหาวิทยาลัยธรรมศาสตร 
 

- - 2537 - ปจจุบัน 
 
 
2549 - ปจจุบัน 
 
 
2549 
 
 

ผูชวยกรรมการผูจัดการ  
บมจ. หลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) 
 
รองประธาน  
ชมรมผูประกอบธุรกิจสัญญาซื้อขายลวงหนา 
 
อนุกรรมการบริหารความเสี่ยง 
บริษัท สํานักหักบัญชี (ประเทศไทย) จํากัด 
 

นายรัชกฤษณพงศ เอกรังสรรค 
ผูชวยกรรมการผูจัดการ 

41 ปริญญาโทบริหารธุรกิจ 
Western International 
University, USA  

- - ก.ย. 2547 - ปจจุบัน 
 
 
2550 – ปจจุบัน 
 
 
2550 – ปจจุบัน 
 
 
 
2545 - 2547 
 
 
2543 - 2544  
 

ผูชวยกรรมการผูจัดการ  
บมจ. หลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) 
 
อนุกรรมการพัฒนาตลาดตราสารหนี ้
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
 
อนุกรรมการในคณะอนุกรรมการพิจารณา
ปรับปรุงกิจการการประปานครหลวง 
การประปานครหลวง 
 
ผูจัดการกองทุน – ผูเชี่ยวชาญดานการลงทุน 
สํานักงานประกันสงัคม 
 
ผูอํานวนการฝายกองทุนสํารองเลี้ยงชีพ 
บริษัทหลักทรพัยจัดการกองทุน ยูโอบี      
(ประเทศไทย) จํากัด  
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ชื่อ-สกุล อายุ 

(ป) 
  คุณวุฒิชั้นสูงสุด การถือหุนใน

บริษัท 
 (จํานวนหุน) 

ความสัมพันธ
ทางครอบครัว

ระหวาง
ผูบริหาร 

 ประสบการณที่เกี่ยวของกับธุรกิจของบริษัท

นางสาวผกาวลี เจียรสวัสดิว์ัฒนา 
ผูชวยกรรมการผูจัดการ  

43 บริหารธุรกิจมหาบัณฑิต
สถาบันบัณฑิตพัฒนบริหาร
ศาสตร (นิดา) 

- - มี.ค. 2549 - ปจจุบัน 
 
 
ก.ค. 2545 - มี.ค. 2549 
 
 
2542 - 2544 
 
 

ผูชวยกรรมการผูจัดการ , ฝายวาณิชธนกิจ 
บมจ. หลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) 
 
ผูอํานวยการ , ฝายวาณิชธนกิจ 
บจ. หลักทรัพย ฟนนัซา 
 
ผูอํานวยการ , ฝายวาณิชธนกิจ 
บจ. หลักทรัพย ดีบีเอส ไทยทนุ  
 

นายพิสิทธ์ิ ปทุมบาล 
ผูชวยกรรมการผูจัดการ 

42 MA. Psychology and 
Counseling  
มหาวิทยาลัยเกษตรศาสตร 

- - มิ.ย. 2549 - ปจจุบัน 
 
 
 

2544 - 2549 
 
 
2539 - 2543 

ผูชวยกรรมการผูจัดการ  
สวนพัฒนาธุรกิจหลักทรัพย 
บมจ. หลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) 

 

ผูอํานวยการอาวุโส ,สายงานการตลาด  
บมจ.หลักทรัพย เอเซียพลสั  
 
ผูอํานวยการ ,ฝายทรัพยากรบุคคล 
บมจ.หลักทรัพย เอเซียพลสั  

 
นายธนวัฒน ปจฉิมกุล 
ผูชวยกรรมการผูจัดการ 

41 บริหารธุรกิจ 
มหาวิทยาลัยธรรมศาสตร 

- - ธ.ค. 2549 - ปจจุบัน 
 
 
ม.ค. 2542 - พ.ย. 2549 
 
 

ผูชวยกรรมการผูจัดการ , ฝายวิจัย 
บมจ. หลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) 
 
ผูอํานวยการอาวุโส ฝายวิเคราะหหลกัทรัพย 
บล.ดีบีเอส วิคเคอรส (ประเทศไทย) จํากัด 
 

นางสาวกิติวรรณ ธัญนอม 
ผูอํานวยการอาวุโส 
ฝายการเงินและบัญชี 
 

41 Master of Financial  
Accounting, จุฬาลงกรณ
มหาวิทยาลัย 

- 
 

- มี.ค. 2544 - ปจจุบัน 
 
 
2536 - ก.พ. 2544 
 
 
2532 - 2535 

ผูอํานวยการอาวุโส ฝายการเงินและบัญชี 
บมจ. หลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) 
 
ผูอํานวยการ 
บมจ. หลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) 
 
ผูชวยผูจัดการ 
บริษัท สํานักงาน เอินสท แอนด ยัง จํากัด 
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ตารางแสดงการดํารงตําแหนงของผูบริหารและผูมีอาํนาจควบคุม 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 

  บริษัทยอย 
ผูบริหาร ตําแหนง 1 AM HOLDCO KTHL 

นายจิน-หลง เจ้ิง A - - - 
ดร.พิสิฐ ลี้อาธรรม B, D, F - - - 
นายวิศิษฐ วงศไพศาล C, H - - - 
นายเหวย ชาง ฟาง  E, H - C C 
ดร.ดอน ภาสะวณิช D, G - - - 
นายประดิษฐ ศวัสตนานนท D, G - - - 
นางสาวบี เล็ง ออย  E, I - - - 
นางสุชาดา โสตถิภาพกุล  E, I - - - 
นางเชิน จู วาง C - - - 
นายทวน เหวิน วู E - - - 
นางสาวไผ-ลิน ฮวง C - - - 
นายเยน จ้ือ-เจียน E - - - 
นางกอบกาญจน ชลชนูปถัมถ K - - - 
นางสาวศรัญญา หลากสุขถม K - - - 
นายปรีชา ลีละศิธร K - - - 
นายนคร คลศรีชัย K - - - 
นายสมชาย สิริไพบูลยพงศ K - - - 
นายธนวัฒน พานิชเกษม K - - - 
นายรัชกฤษณพงศ เอกรังสรรค K - - - 
นางสาวผกาวลี เจียรสวัสด์ิวัฒนา K - - - 

นายพิสิทธ์ิ ปทุมบาล K - - - 

นายธนวัฒน ปจฉิมกุล K - - - 
นางสาวกิติวรรณ ธัญนอม L - - - 

ตําแหนงกรรมการและผูบริหาร 
A:   ประธานกรรมการ B:  รองประธานกรรมการ  C: กรรมการ 
D:   กรรมการอิสระ E:  กรรมการมีอํานาจลงนามตามหนังสือรับรอง  
ตําแหนงกรรมการตรวจสอบของบริษัทฯ 
F:   ประธานกรรมการตรวจสอบ G:  กรรมการตรวจสอบ 
ตําแหนงผูบริหารของบริษัทฯ 
H:   กรรมการอํานวยการ   I: กรรมการผูจัดการ J: รองกรรมการผูจัดการ 
K:   ผูชวยกรรมการผูจัดการ L: ผูอํานวยการอาวุโส ฝายการเงินและบัญชี 
บริษัทยอย     1AM:          บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวม วรรณ จํากัด 
                 HOLDCO:   KGI Securities (Thailand) International Holdings Limited    
                     KTHL:           KGI (Thailand) Holdings Limited  
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รายละเอยีดเกี่ยวกบักรรมการของบริษัทยอย  
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 

รายชือ่กรรมการ 1 AM HOLDCO KTHL 
นายเหวย ชาง ฟาง  A A 
นางสาวเตอ-ซิน ชิว  A A 
นายวอง ไซ ฮัง A   
นายสมจินต ศรไพศาล B   
นายสุริพล เข็มจินดา B   
นางสาวทิวารัตน เตชะมีเกียรตชิัย B   
นางสาวเฉิ้ง จา เจิ้น A   
นางชิง ชิง ลี A   
นายเซา เจิ้น ติง A   
นายเฉิน ผิ่น เชิน A   
 
บริษัทยอย 
1AM:         บริษัทหลักทรพัยจดัการกองทุนรวม วรรณ จํากัด 
HOLDCO:   KGI Securities (Thailand) International Holdings Limited  
KTHL:        KGI (Thailand) Holdings Limited  

ตําแหนงกรรมการ 
A : กรรมการ B :  กรรมการบริหาร  
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ขอมูลทั่วไปของบริษัทยอย 

บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวม วรรณ จํากัด  
รอยละของการถือหุน รอยละ 96 
ประเภทธุรกิจ จัดการกองทุนรวม 
สถานที่ตั้ง เลขที่ 989 อาคารสยามทาวเวอร ชั้น 24 (สยามดิสคัฟเวอร่ี) ถนนพระราม 1  

แขวงปทมุวัน เขตปทมุวัน กรุงเทพมหานคร 10330 ประเทศไทย 
โทรศัพท   66 (0) 2659-8888 
โทรสาร    66 (0) 2659-8869 

จํานวนและประเภทหุน หุนสามัญ จําหนายแลว 10,500,000  หุน มูลคาทีต่ราไวหุนละ 10 บาท 
  

KGI Securities (Thailand) International Holdings Limited (HOLDCO)  

รอยละของการถือหุน รอยละ 100 
ประเภทธุรกิจ ธุรกิจดานลงทุน 
สถานที่ตั้ง 27/F Floor, ICBC Tower, Citibank Plaza, 3 Garden Road, Central,  

Hong Kong 
โทรศัพท  (852) 2878-6888 
โทรสาร    (852) 2878-6800 

จํานวนและประเภทหุน หุนสามัญ จําหนายแลว 39,444,670 หุน มูลคาทีต่ราไวหุนละ US$1.00 
 

KGI (Thailand) Holdings Limited (KTHL) 
รอยละของการถือหุน รอยละ 100 
ประเภทธุรกิจ ธุรกิจดานลงทุน 
สถานที่ตั้ง P.O. Box 3340, Road Town, Tortola, British Virgin Islands 
จํานวนและประเภทหุน หุนสามัญ จําหนายแลว 20,000,000  หุน มูลคาทีต่ราไวหุนละ US$1.00 
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ขอมูลของบุคคลอางอิง 

นายทะเบียนหุน บริษัท ศูนยรับฝากหลักทรัพย (ประเทศไทย) จํากัด 
62 อาคารตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ชั้น 4 และ 6-7 
ถนนรัชดาภิเษก  แขวงคลองเตย  เขตคลองเตย กรุงเทพฯ 10110 ประเทศไทย 
โทรศัพท     66 (0) 2229-2800 
โทรสาร      66 (0) 2359-1259 
Call Center 66 (0) 2229-2888 
เว็บไซต  www.tsd.co.th E-mail: contact.tsd@set.or.th 

  
ผูสอบบญัช ี นายรุทร เชาวนะกวี  

ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขที ่3247 
 
นายณรงค พันตาวงษ 
ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขที ่3315 
 
นางสาวรัตนา จาละ  
ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขที ่3734 
 
บริษัท สํานักงาน เอินสท แอนด ยัง จํากัด 
193/136-7  อาคารเลครัชดา ชัน้ 33 ถนนรัชดาภิเษกตัดใหม  
กรุงเทพฯ 10110 ประเทศไทย 
โทรศัพท 66 (0) 2264-0777 
โทรสาร  66 (0) 2264-0789 
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 สํานักงานสาขา 

สํานักงานสาขาในกรุงเทพและเขตปริมณฑล 
 

สํานักงานสาขาในตางจังหวัด 
 

 
ปนเกลา 
7/129 อาคารสํานักงานเซ็นทรัลปนเกลา  
ชั้น 7 หอง 704 ถนนบรมราชชนนี  
แขวงอรุณอัมรินทร เขตบางกอกนอย 
กรุงเทพมหานคร 10700 
โทรศัพท 66(0) 2884-9090-8 
โทรสาร  66(0) 2884-9099 
 

 
เชียงใหม 
12 อาคารศูนยการคา 12 หวยแกว ชั้นที่ 1 
หองที่ 101, 102, 103 ถนนหวยแกว  
ตําบลชางเผือก อําเภอเมืองเชียงใหม  
จังหวัดเชียงใหม 50300 
โทรศัพท (053) 226100 
โทรสาร  (053) 226701 
 

 
สมุทรสาคร 
923/55 อาคารเอ.ที. ทาวเวอร  
ถนนเอกชัย  ตําบลมหาชัย  
อําเภอเมืองสมุทรสาคร  
จังหวัดสมุทรสาคร 74000 
โทรศัพท  (034) 426940-7 
โทรสาร   (034) 426940-5 
  

สุรวงศ 
33/25-28 อาคารวอลลสตรีททาวเวอรออฟฟศ
คอนโดมิเนียม ชั้น 2 ถนนสุรวงศ แขวงสุริยวงศ 
เขตบางรัก กรุงเทพมหานคร 10500 
โทรศัพท   66(0) 2632-9988 
โทรสาร    66(0) 2632-9990 
 

เชียงราย 
490/1 ถนนอุตรกิจ ตําบลเวียง  
อําเภอเมืองเชียงราย  
จังหวัดเชียงราย 57000 
โทรศัพท (053) 740701-7 
โทรสาร  (053) 600973  
            (053) 740704 
 

สุพรรณบุรี 
28/6-7 ถนนหม่ืนหาญ  
ตําบลทาพี่เลี้ยง  
อําเภอเมืองสุพรรณบุรี  
จังหวัดสุพรรณบุรี   72000 
โทรศัพท (035) 522530-3 
โทรสาร  (035) 522-530-3 
 

เยาวราช 
215 อาคารเดอะแกรนดไชนาเทรดทาวเวอร
แอนดโฮเตล็ ชั้น 6 ถนนเยาวราช  
แขวงสัมพันธวงศ เขตสัมพันธวงศ 
กรุงเทพมหานคร 10100 
โทรศัพท 66(0) 2226-5070-84 
โทรสาร  66(0) 2622-8825 
 

นครสวรรค 
15/28-29 ถนนสวรรควถิี ตําบลปากน้ําโพ 
อําเภอเมืองนครสวรรค   
จังหวัดนครสวรรค  60000 
โทรศัพท (056) 314211-9 
โทรสาร  (056) 314211-9 
 

นครปฐม 
28/32 ถนนยิงเปา  
ตําบลสนามจันทร  
อําเภอเมืองนครปฐม  
จังหวดันครปฐม 73000 
โทรศัพท (034) 272300-9 
โทรสาร  (034) 217181 
 

สีลม 
191 อาคารสีลมคอมเพล็กซ ชั้น 19  
หองเลขที่ ซี ถนนสีลม แขวงสีลม  
เขตบางรัก กรุงเทพมหานคร 10500 
โทรศัพท 66(0) 2231-3040 
โทรสาร  66(0) 2231-3055 
            66(0) 2632-1080 
 

นครราชสีมา 
1242/2 อาคารศูนยการคาเดอะมอลล  
สาขานครราชสีมา ชั้น3 ถนนมิตรภาพ  
ตําบลในเมือง อําเภอเมืองนครราชสีมา  
จังหวัดนครราชสีมา 30000 
โทรศัพท (044) 2510419 
โทรสาร  (044) 251041-9 
 

เพชรบุรี 
60/4 หมู 8 ถนนคีรีรัฐยา  
ตําบลธงชัย อําเภอเมืองเพชรบุรี  
จังหวัดเพชรบุรี  76000 
โทรศัพท (032) 418371-5  
            (032) 401761-5 
โทรสาร  (032) 418375 
 

แจงวัฒนะ 
99/349 อาคาร ณ นคร ชั้น 1 หมู 2  
ถนนแจงวัฒนะ แขวงทุงสองหอง  
เขตหลักสี่ กรุงเทพมหานคร 10210 
โทรศัพท 66(0) 2576-1889 
โทรสาร  66(0) 2576-1562 
 

ปากชอง 
695,697 ถนนมิตรภาพ ตําบลปากชอง  
อําเภอปากชอง  
จังหวัดนครราชสีมา 30130 
โทรศัพท (044) 316777  
โทรสาร   (044) 316778 
 

อยุธยา 
125 หมู 7 ถนนพหลโยธิน  
ตําบลเชียงรากนอย อําเภอบางปะอิน 
จังหวัดพระนครศรีอยุธยา 13180 
โทรศัพท (035) 237111 
โทรสาร  (035) 237119 
 

พระราม 2 
128 อาคารศูนยการคาเซ็นทรัล พลาซา  
พระราม 2 ชั้น2 หองเลขที่ 259 หมูที่ 6  
ถนนพระราม 2  แขวงแสมดํา  
เขตบางขุนเทียน  
กรุงเทพมหานคร 10150 
โทรศัพท 66(0) 2872-4140 
โทรสาร  66(0) 2872-4066 
 

อุดรธานี 
26-27 ถนนนเรศวร ตําบลหมากแขง  
อําเภอเมืองอุดรธานี  
จังหวัดอุดรธานี  41000 
โทรศัพท (042) 244008 
            (042) 243536        
            (042) 247925  
โทรสาร   (042) 243960 
 
 

หาดใหญ 
29 อาคารลีการเดนพลาซา ชั้น 6  
หอง 602 ถนนประชาธิปตย  
อําเภอหาดใหญ  
จังหวัดสงขลา 90110 
โทรศัพท (074) 352520-39 
โทรสาร  (074) 237164 

   
 



 

 

 

 

บริษัทหลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) และบริษัทยอย 
รายงาน และ งบการเงินรวม 
31 ธันวาคม 2549 และ 2548 

 



 
รายงานของผูสอบบัญชีรับอนุญาต 
เสนอตอผูถือหุนและคณะกรรมการของ 
บริษัทหลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน)  

ขาพเจาไดตรวจสอบงบดุลรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 และ 2548 งบกําไรขาดทุนรวม งบแสดงการ
เปลี่ยนแปลงสวนของผูถือหุนรวมและงบกระแสเงินสดรวมสําหรับปสิ้นสุดวันเดียวกันของแตละปของบริษัท
หลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) และบริษัทยอย และไดตรวจสอบงบการเงินเฉพาะของ
บริษัทหลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) ดวยเชนกัน ซึ่งผูบริหารของกิจการเปนผูรับผิดชอบตอ
ความถูกตองและครบถวนของขอมูลในงบการเงินเหลาน้ี สวนขาพเจาเปนผูรับผิดชอบในการแสดงความเห็น
ตองบการเงินดังกลาวจากผลการตรวจสอบของขาพเจา  

ขาพเจาไดปฏิบัติงานตรวจสอบตามมาตรฐานการสอบบัญชีท่ีรับรองทั่วไป ซึ่งกําหนดใหขาพเจาตอง
วางแผนและปฏิบัติงานเพื่อใหไดความเชื่อมั่นอยางมีเหตุผลวางบการเงินแสดงขอมูลท่ีขัดตอขอเท็จจริงอัน         
เปนสาระสําคัญหรือไม การตรวจสอบรวมถึงการใชวิธีการทดสอบหลักฐานประกอบรายการทั้งที่เปนจํานวนเงิน
และการเปดเผยขอมูลในงบการเงิน การประเมินความเหมาะสมของหลักการบัญชีที่กิจการใชและประมาณการ
เกี่ยวกับรายการทางการเงินที่เปนสาระสําคัญ ซึ่งผูบริหารเปนผูจัดทําขึ้น ตลอดจนการประเมินถึงความเหมาะสม
ของการแสดงรายการที่นําเสนอในงบการเงินโดยรวม ขาพเจาเชื่อวาการตรวจสอบดังกลาวใหขอสรุปที่เปนเกณฑ
อยางเหมาะสมในการแสดงความเหน็ของขาพเจา 

ขาพเจาเห็นวา งบการเงินขางตนนี้แสดงฐานะการเงิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 และ 2548 ผลการดําเนินงาน
และกระแสเงินสดสําหรับปสิ้นสุดวันเดียวกันของแตละปของบริษัทหลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) จํากัด 
(มหาชน) และบริษัทยอยและเฉพาะของบริษัทหลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) โดยถูกตองตามที่
ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีท่ีรับรองทั่วไป 

 
  
 
 รัตนา จาละ 
 ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 3734 
บริษัท สํานักงาน เอินสท แอนด ยัง จํากัด 
กรุงเทพฯ : 27 กุมภาพันธ 2550 



งบดุล
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 และ 2548

(หนวย : บาท)
งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ

หมายเหตุ 2549 2548 2549 2548
                 สินทรัพย
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 6 427,197,850 740,613,597 344,843,552 569,121,182
เงินฝากระยะยาวในสถาบันการเงิน 7 118,374,053 3,094,053 - -
เงินลงทุนในตราสารหนี้และตราสารทุน 8
     เงินลงทุนชั่วคราว - สุทธิ 2,581,523,512 1,357,539,174 2,581,523,512 1,317,644,439
     เงินลงทุนระยะยาว - สุทธิ 815,102,903 882,073,763 21,272,558 21,372,558
        เงินลงทุนในตราสารหนี้และตราสารทุน - สุทธิ 3,396,626,415 2,239,612,937 2,602,796,070 1,339,016,997
เงินลงทุนในบริษัทยอยตามวิธีสวนไดเสีย 9 - - 2,736,677,680 3,115,597,969
ลูกหนี้สํานักหักบัญชี 10 138,153,690 - 138,153,690 -
ลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพยและสัญญาซื้อขายลวงหนา - สุทธิ 11 1,931,347,700 3,160,390,216 1,931,347,700 3,160,390,216
สินทรัพยอนุพันธทางการเงินอื่น 6,634,546 - 6,634,546 -
ที่ดิน อาคารและอุปกรณ - สุทธิ 14 105,220,028 115,098,808 95,587,791 107,052,283
สินทรัพยที่ไมมีตัวตน - สุทธิ 15 45,141,322 52,201,567 9,376,654 9,058,242
ทรัพยสินรอการขาย - สุทธิ 16 65,039,155 65,039,155 65,039,155 65,039,155
สินทรัพยอ่ืน 109,309,928 62,444,026 80,113,951 60,045,620
รวมสินทรัพย 6,343,044,687 6,438,494,359 8,010,570,789 8,425,321,664

หมายเหตุประกอบงบการเงินเปนสวนหนึ่งของงบการเงินนี้

บริษัทหลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) และบริษัทยอย



งบดุล (ตอ)
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 และ 2548

(หนวย : บาท)
งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ

หมายเหตุ 2549 2548 2549 2548
            หนี้สินและสวนของผูถือหุน
เงินกูยืม 14,960,472 - 14,960,472 -
หลักทรัพยขายโดยมีสัญญาซื้อคืน 17 728,068,198 - 728,068,198 -
เจาหนี้สํานักหักบัญชี 129,789,146 125,746,284 129,789,146 125,746,284
เจาหนี้ธุรกิจหลักทรัพยและสัญญาซื้อขายลวงหนา 18 963,002,290 1,921,959,082 963,002,290 1,921,959,082
เงินกูดอยสิทธิจากบริษัทยอย 19 - - 1,719,613,500 2,045,304,600
คาใชจายคางจาย 94,465,734 115,034,343 72,809,621 74,934,487
ภาษีเงินไดนิติบุคคลคางจาย 8,595,628 9,231,264 - -
หนี้สินอนุพันธทางการเงินอื่น 2,970,929 - 2,970,929 -
หนี้สินอื่น 52,607,639 35,816,865 38,693,482 34,729,232
รวมหนี้สิน 1,994,460,036 2,207,787,838 3,669,907,638 4,202,673,685
สวนของผูถือหุน
     ทุนเรือนหุน 20
        ทุนจดทะเบียน
           หุนสามัญ 1,991,763,130 หุน มูลคาหุนละ 1.00 บาท
              (2548 : หุนสามัญ 1,991,763,130 หุน มูลคาหุนละ 2.00 บาท) 1,991,763,130 3,983,526,260 1,991,763,130 3,983,526,260
        ทุนที่ออกและชําระแลว
           หุนสามัญ 1,991,763,130 หุน มูลคาหุนละ 1.00 บาท
              (2548 : หุนสามัญ 1,991,763,130 หุน มูลคาหุนละ 2.00 บาท) 1,991,763,130 3,983,526,260 1,991,763,130 3,983,526,260
     สวนเกิน(ต่ํากวา)มูลคาหุนสามัญ 21 982,166,480 -1,009,596,650 982,166,480 -1,009,596,650
     สวนเกินทุนจากการไมใชสิทธิของใบสําคัญแสดงสิทธิ 101,922,580 101,922,580 101,922,580 101,922,580
     ผลปรับปรุงจากการแปลงคางบการเงินที่เปนเงินตราตางประเทศ 87,589,164 151,503,514 87,589,164 151,503,514
     กําไรสะสม
        จัดสรรแลว - สํารองตามกฎหมาย 23 80,300,000 70,800,000 80,300,000 70,800,000
        ยังไมไดจัดสรร 1,096,921,797 924,492,275 1,096,921,797 924,492,275
     สวนของผูถือหุนของบริษัทฯ 4,340,663,151 4,222,647,979 4,340,663,151 4,222,647,979
     สวนของผูถือหุนสวนนอยของบริษัทยอย 7,921,500 8,058,542 - -
รวมสวนของผูถือหุน 4,348,584,651 4,230,706,521 4,340,663,151 4,222,647,979
รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน 6,343,044,687 6,438,494,359 8,010,570,789 8,425,321,664

หมายเหตุประกอบงบการเงินเปนสวนหนึ่งของงบการเงินนี้

 

กรรมการ
 

บริษัทหลักทรัพย เคจไีอ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) และบริษัทยอย



งบกําไรขาดทุน
สําหรับปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2549 และ 2548

(หนวย : บาท)
งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ

หมายเหตุ 2549 2548 2549 2548
รายได
     คานายหนา
        คานายหนาจากการซื้อขายหลักทรัพย 654,902,541 674,675,843 654,902,541 674,675,843
        คานายหนาจากการซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนา 10,950,300 - 10,950,300 -
     คาธรรมเนียมและบริการ 24 222,466,654 252,786,197 17,451,716 33,639,857
     ขาดทุนจากการซื้อขายหลักทรัพย 8.4 -77,652,551 -11,912,781 -77,652,551 -11,166,532
     กําไร(ขาดทุน)จากการซื้อขายตราสารอนุพันธ 8.5 35,887,174 -712,350 35,887,174 -712,350
     กําไรจากการจําหนายเงินลงทุนในบริษัทยอย 9.2 - 90,000,000 - 90,000,000
     ดอกเบี้ยและเงินปนผล 140,324,971 79,272,957 131,001,861 74,455,936
     ดอกเบี้ยเงินใหกูยืมเพ่ือซ้ือหลักทรัพย 72,839,952 74,110,860 72,839,952 74,110,860
     สวนแบงกําไรในบริษัทยอยตามวธิีสวนไดเสีย - - 40,253,165 39,832,527
     รายไดอ่ืน 37,181,240 20,533,812 35,108,027 20,375,148
รวมรายได 1,096,900,281 1,178,754,538 920,742,185 995,211,289
คาใชจาย
     คาใชจายในการกูยืมเงิน 34,006,601 19,074,512 34,006,601 19,074,512
     คาธรรมเนียมและบริการจาย 67,266,636 71,678,669 56,026,223 60,954,889
     หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ(โอนกลับ) -10,192,727 103,268,326 -10,192,727 103,268,326
     คาใชจายในการดําเนินงาน
        คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน 25 501,259,084 482,590,763 419,933,881 400,391,263
        คาใชจายเกี่ยวกับอาคารสถานที่และอุปกรณ 140,943,697 129,503,835 125,386,216 114,274,668
        คาภาษีอากร 7,839,363 5,945,575 7,839,363 5,945,575
        คาตอบแทนกรรมการ 27, 30 8,328,440 12,795,387 2,215,000 6,260,000
        คาใชจายอื่น 138,022,558 165,804,027 103,598,106 126,490,231
     รวมคาใชจายในการดําเนินงาน 796,393,142 796,639,587 658,972,566 653,361,737
รวมคาใชจาย 887,473,652 990,661,094 738,812,663 836,659,464
กําไรกอนภาษีเงินไดนิติบุคคล 209,426,629 188,093,444 181,929,522 158,551,825
ภาษีเงินไดนิติบุคคล 28 -25,144,474 -26,949,264 - -
กําไรหลังหักภาษีเงินไดนิติบุคคล 184,282,155 161,144,180 181,929,522 158,551,825
กําไรสุทธิสวนที่เปนของผูถือหุนสวนนอยของบริษัทยอย -2,352,633 -2,592,355 - -
กําไรสุทธิสําหรับป 181,929,522 158,551,825 181,929,522 158,551,825

กําไรตอหุน
     กําไรสุทธิ 29 0.09 0.08 0.09 0.08

หมายเหตุประกอบงบการเงินเปนสวนหนึ่งของงบการเงินนี้

บริษัทหลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) และบริษัทยอย



(หนวย : บาท)

ผลปรับปรุงจาก
สวนเกินทุนจาก การแปลงคา จัดสรรแลว ยังไมไดจัดสรร สวนของ

สวนต่ํากวา การไมใชสิทธิของ งบการเงินที่เปน สํารอง ผูถือหุน
ทุนเรือนหุน มูลคาหุนสามัญ ใบสําคัญแสดงสิทธิ เงินตราตางประเทศ ตามกฎหมาย กําไรสะสม สวนนอย รวม

ยอดคงเหลือยกมาตนงวด 1 มกราคม 2548 14,938,223,475 -11,964,293,865 101,922,580 142,844,388 62,800,000 972,989,426 6,558,731 4,261,044,735
ลดทุน - หุนสามัญ (หมายเหตุ 20) -10,954,697,215 10,954,697,215 - - - - - -
เงินปนผลจาย (หมายเหตุ 31) - - - - - -199,048,976 - -199,048,976
ผลปรับปรุงจากการแปลงคางบการเงินที่เปน
   เงินตราตางประเทศ - - - 8,659,126 - - - 8,659,126
สวนของผูถือหุนสวนนอยของ
   บริษัทยอยลดลง - - - - - - -1,092,544 -1,092,544
กําไรสุทธิสําหรับป - - - - - 158,551,825 2,592,355 161,144,180
โอนเปนสํารองตามกฎหมาย - - - - 8,000,000 -8,000,000 - -
ยอดคงเหลือปลายงวด 31 ธันวาคม 2548 3,983,526,260 -1,009,596,650 101,922,580 151,503,514 70,800,000 924,492,275 8,058,542 4,230,706,521
ลดทุน - หุนสามัญ (หมายเหตุ 20) -1,991,763,130 1,991,763,130 - - - - - -
ผลปรับปรุงจากการแปลงคางบการเงินที่เปน
   เงินตราตางประเทศ - - - -63,914,350 - - - -63,914,350
สวนของผูถือหุนสวนนอยของ
   บริษัทยอยลดลง - - - - - - -2,489,675 -2,489,675
กําไรสุทธิสําหรับป - - - - - 181,929,522 2,352,633 184,282,155
โอนเปนสํารองตามกฎหมาย - - - - 9,500,000 -9,500,000 - -
ยอดคงเหลือปลายงวด 31 ธันวาคม 2549 1,991,763,130 982,166,480 101,922,580 87,589,164 80,300,000 1,096,921,797 7,921,500 4,348,584,651

หมายเหตุประกอบงบการเงินเปนสวนหนึ่งของงบการเงินนี้

กําไรสะสม

บริษัทหลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) และบริษัทยอย
งบแสดงการเปลี่ยนแปลงสวนของผูถือหุน

สําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2549 และ 2548

งบการเงินรวม



(หนวย : บาท)

ผลปรับปรุงจาก
สวนเกินทุนจาก การแปลงคา จัดสรรแลว ยังไมไดจัดสรร

สวนต่ํากวา การไมใชสิทธิของ งบการเงินที่เปน สํารอง
ทุนเรือนหุน มูลคาหุนสามัญ ใบสําคัญแสดงสิทธิ เงินตราตางประเทศ ตามกฎหมาย กําไรสะสม รวม

ยอดคงเหลือยกมาตนงวด 1 มกราคม 2548 14,938,223,475 -11,964,293,865 101,922,580 142,844,388 62,800,000 972,989,426 4,254,486,004
ลดทุน - หุนสามัญ (หมายเหตุ 20) -10,954,697,215 10,954,697,215 - - - - -
เงินปนผลจาย (หมายเหตุ 31) - - - - - -199,048,976 -199,048,976
ผลปรับปรุงจากการแปลงคางบการเงินที่เปน
   เงินตราตางประเทศ - - - 8,659,126 - - 8,659,126
กําไรสุทธิสําหรับป - - - - - 158,551,825 158,551,825
โอนเปนสํารองตามกฎหมาย - - - - 8,000,000 -8,000,000 -
ยอดคงเหลือปลายงวด 31 ธันวาคม 2548 3,983,526,260 -1,009,596,650 101,922,580 151,503,514 70,800,000 924,492,275 4,222,647,979
ลดทุน - หุนสามัญ (หมายเหตุ 20) -1,991,763,130 1,991,763,130 - - - - -
ผลปรับปรุงจากการแปลงคางบการเงินที่เปน
   เงินตราตางประเทศ - - - -63,914,350 - - -63,914,350
กําไรสุทธิสําหรับป - - - - - 181,929,522 181,929,522
โอนเปนสํารองตามกฎหมาย - - - - 9,500,000 -9,500,000 -
ยอดคงเหลือปลายงวด 31 ธันวาคม 2549 1,991,763,130 982,166,480 101,922,580 87,589,164 80,300,000 1,096,921,797 4,340,663,151

หมายเหตุประกอบงบการเงินเปนสวนหนึ่งของงบการเงินนี้

กําไรสะสม

งบแสดงการเปลี่ยนแปลงสวนของผูถือหุน
สําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2549 และ 2548

บริษัทหลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) และบริษัทยอย

งบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ



งบกระแสเงินสด
สําหรับปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2549 และ 2548

(หนวย : บาท)
งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ

2549 2548 2549 2548
กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน :
กําไรสุทธิ 181,929,522 158,551,825 181,929,522 158,551,825
รายการปรับกระทบยอดกําไรสุทธิเปนเงินสดรับ(จาย)จากกิจกรรมดําเนินงาน :
     กําไรสุทธิสวนที่เปนของผูถือหุนสวนนอยของบริษัทยอย 2,352,633 2,592,355 - -
     สวนแบงกําไรจากเงินลงทุนในบริษัทยอยซ่ึงบันทึกโดยวิธีสวนไดเสีย - - -40,253,165 -39,832,527
     หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ(โอนกลบั) -10,192,727 103,268,326 -10,192,727 103,268,326
     คาเสื่อมราคาและรายจายตัดบัญชี 63,000,499 68,372,162 48,759,030 54,077,329
     ขาดทุนที่ยังไมเกิดข้ึนจริงจากการตีราคาหลักทรัพย 5,760,145 54,585,605 5,760,145 53,839,356
     กําไรจากการจําหนายเงินลงทุนในบริษัทยอย - -90,000,000 - -90,000,000
     กําไรที่ยังไมเกิดข้ึนจริงจากการโอนเปลี่ยนประเภทเงินลงทุน - -5,829,255 - -5,829,255
     สวนต่ํากวามูลคาของเงินลงทุนในตราสารหนี้ของบริษัทยอย - -579,608 - -
     ตัดจําหนายอุปกรณ 996 284,222 996 284,222
     กําไรจากการจําหนายที่ดิน อาคาร และอุปกรณ -2,434,853 -396,672 -608,092 -238,007
     ตัดจําหนายดอกเบี้ยรอตัดจาย 51,254 - 75,647 -
กําไรจากการดําเนินงานกอนการเปลี่ยนแปลงในสนิทรัพย
   และหนี้สินดําเนินงาน 240,467,469 290,848,960 185,471,356 234,121,269
สินทรัพยดําเนินงาน(เพ่ิมข้ึน)ลดลง
     เงินฝากระยะยาวในสถาบันการเงิน -115,280,000 29,005,947 - -
     เงินลงทุนชั่วคราว -1,261,523,881 -39,628,909 -1,301,418,616 -289,389
     ลูกหนี้สํานักหักบัญชี -138,153,690 188,271,575 -138,153,690 188,271,575
     ลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพยและสัญญาซื้อขายลวงหนา 1,239,235,243 -394,277,497 1,239,235,243 -394,277,497
     สินทรัพยอนุพันธทางการเงินอื่น -188,800 - -188,800 -
     สินทรัพยไมมีตัวตน -5,336,000 - -5,336,000 -
     สินทรัพยอ่ืน -46,765,902 -215,306 -19,878,246 1,771,491
หนี้สินดําเนินงานเพิ่มข้ึน (ลดลง)
     หลักทรัพยขายโดยมีสัญญาซื้อคืน 728,068,198 -98,088,645 728,068,198 -98,088,645
     เจาหนี้สํานักหักบัญชี 4,042,862 46,752,895 4,042,862 46,752,895
     เจาหนี้ธุรกิจหลักทรัพยและสัญญาซื้อขายลวงหนา -937,972,797 474,875,856 -937,972,797 474,875,856
     คาใชจายคางจาย -20,568,609 -64,593,105 -2,124,866 -74,173,095
     ภาษีเงินไดนิติบุคคลคางจาย -635,636 1,386,339 - -
     หนี้สินอนุพันธทางการเงินอื่น 7,320,586 - 7,320,586 -
     หนี้สินอื่น 13,472,708 -20,155,318 3,964,250 3,008,967
        เงินสดสุทธิจาก(ใชไปใน)กิจกรรมดําเนินงาน -293,818,249 414,182,792 -236,970,520 381,973,427

หมายเหตุประกอบงบการเงินเปนสวนหนึ่งของงบการเงินนี้

บริษัทหลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) และบริษัทยอย



งบกระแสเงินสด (ตอ)
สําหรับปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2549 และ 2548

(หนวย : บาท)
งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ

2549 2548 2549 2548
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน
     เงินสดรับจากการจําหนายเงินลงทุนในบริษัทยอย - 90,000,000 - 90,000,000
     เงินสดจายซื้อเงินลงทุนระยะยาว - -1,418,822 - -1,418,822
     เงินสดจายซื้อเงินลงทุนในบริษัทยอย -780,849 -236,080 -780,849 -236,080
     เงินปนผลรับจากบริษัทยอย - - 30,258,768 30,058,620
     เงินสดจายซื้ออุปกรณและซอฟทแวรคอมพิวเตอร -34,940,763 -37,646,760 -32,318,452 -34,991,446
     เงินสดรับจากการจําหนายที่ดิน อาคาร และอุปกรณ 2,480,521 541,876 648,598 383,063
        เงินสดสุทธิจาก(ใชไปใน)กิจกรรมลงทุน -33,241,091 51,240,214 -2,191,935 83,795,335
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน
     เงินสดรับจากเงินกูยืมจากสถาบันการเงิน 14,884,825 - 14,884,825 -
     เงินสดจายชําระคืนเงินกูยืมจากสถาบันการเงิน - -300,000,000 - -300,000,000
     เงินสดจายชําระคืนเงินกูดอยสิทธิจากบริษัทยอย - - - -22,800,000
     หุนสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทยอย - 1,000,000 - -
     เงินปนผลจายใหกับผูถือหุนสวนนอย -1,241,232 -1,441,380 - -
     เงินปนผลจาย - -199,048,976 - -199,048,976
        เงินสดสุทธิจาก(ใชไปใน)กิจกรรมจัดหาเงิน 13,643,593 -499,490,356 14,884,825 -521,848,976
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดลดลงสุทธิ -313,415,747 -34,067,350 -224,277,630 -56,080,214
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดตนป 740,613,597 774,680,947 569,121,182 625,201,396
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดปลายป 427,197,850 740,613,597 344,843,552 569,121,182

ขอมูลกระแสเงินสดเปดเผยเพิ่มเติม
     เงินสดจายระหวางปสําหรับ
        ดอกเบี้ยจาย 34,216,487 16,611,212 34,006,601 16,611,212
        ภาษีเงินไดนิติบุคคล 28,215,977 28,365,009 2,435,865 2,802,084
     รายการที่มิใชเงินสด 
        รับเงินปนผลจากบริษัทยอยในตางประเทศและหักกลบ
           กับเงินกูดอยสิทธิจากบริษัทยอย - - 325,691,100 -
        ซ้ืออุปกรณโดยการทําสัญญาเชาทางการเงิน 6,382,259 - - -

หมายเหตุประกอบงบการเงินเปนสวนหนึ่งของงบการเงินนี้

บริษัทหลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) และบริษัทยอย
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บริษัทหลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) และบริษัทยอย 
หมายเหตุประกอบงบการเงินรวม 

สําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2549 และ 2548 

1. ขอมูลท่ัวไป 

  บริษัทหลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) จัดต้ังขึ้นเปนบริษัทมหาชนจํากัด
ภายใตพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจํากัดและประกอบกิจการในประเทศไทย โดยประกอบธุรกิจ
หลักทรัพย และมีใบอนุญาต 5 ประเภทไดแก กิจการนายหนาซื้อขายหลักทรัพย กิจการคาหลักทรัพย กิจการ            
ท่ีปรึกษาการลงทุน กิจการการจัดจําหนายหลักทรัพย และกิจการการยืมและใหยืมหลักทรัพย นอกจากนี้ 
บริษัทฯยังไดรับใบอนุญาตจากสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยใหเปน           
นายทะเบียนหลักทรัพยและอนุญาตใหประกอบธุรกิจสัญญาซื้อขายลวงหนาประเภทการเปนตัวแทนซื้อ
ขายสัญญาซื้อขายลวงหนา และยังไดรับความเห็นชอบจากสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและ
ตลาดหลักทรัพยใหทําธุรกรรมที่ปรึกษาทางการเงิน ทําธุรกรรมดานอนุพันธนอกตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย  และใหเปนตัวแทนสนับสนุนการขายหรือรับซื้อคืนหนวยลงทุนของกองทุนรวมตาม
ขอบเขตที่สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยกําหนด  

  บริษัทฯมีท่ีอยูตามที่จดทะเบียนตั้งอยูเลขท่ี 323 อาคารยูไนเต็ด เซ็นเตอร ช้ัน 9, 23-25, 45 ถนนสีลม 
แขวงสีลม เขตบางรัก กรุงเทพมหานคร ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 และ 2548 บริษัทฯมีสาขาทั้งใน
กรุงเทพฯและตางจังหวัดรวม 19 สาขา 

2.  เกณฑในการจัดทํางบการเงิน 

งบการเงินน้ีจัดทําขึ้นตามมาตรฐานบัญชีที่กําหนดในพระราชบัญญัติวิชาชีพบัญชี พ.ศ. 2547 และ        
การแสดงรายการในงบการเงินไดทําขึ้นเพื่อใหเปนไปตามขอกําหนดประกาศของสํานักงานคณะกรรมการ
กํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยท่ี สธ/น. 26/2549 เร่ืองแบบงบการเงินสําหรับบริษัทหลักทรัพยลงวันท่ี 
29 มิถุนายน 2549  

งบการเงินน้ีไดจัดทําข้ึนโดยใชเกณฑราคาทุนเดิมยกเวนแตจะไดเปดเผยเปนอยางอื่นในนโยบาย
การบัญชี 
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3. เกณฑในการจัดทํางบการเงินรวม 

 3.1 งบการเงินรวมนี้จัดทําขึ้นโดยรวมงบการเงินของบริษัทหลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) จํากัด 
(มหาชน) และบริษัทยอยดังตอไปนี้ 

ชื่อบริษัท ลักษณะธุรกิจ 
อัตรารอยละของ

การถือหุน 
จัดตั้งขึ้นใน
ประเทศ 

รอยละของ
สินทรัพยที่รวมอยู
ในสินทรัพยรวม ณ 
วันท่ี 31 ธันวาคม 

รอยละของรายไดที่
รวมอยูในรายได
รวมสําหรับป
สิ้นสุดวันที่ 31 

ธันวาคม 
  2549 2548  2549 2548 2549 2548 
  รอยละ รอยละ  รอยละ รอยละ รอยละ รอยละ 
บริษัทหลักทรัพยจัดการ
กองทุนรวม วรรณ จํากัด 

จัดการกองทุน
รวม  

96 95 ไทย 3.76 3.80 19.69 19.00 

KGI Securities (Thailand) 
International Holdings 
Limited (HOLDCO) 

ธุรกิจดาน
ลงทุน  

100 100 ฮองกง 0.43 0.54 - - 

KGI (Thailand) Holdings 
Limited (KTHL) 

ธุรกิจดาน
ลงทุน 

100 100 บริติช วอรจิน
ไอสแลนด 

12.13 12.95 - - 

3.2 งบการเงินรวมสําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2548 ไมไดรวมงบการเงินของบริษัทยอยแหงหน่ึง คือ
บริษัท เคจีไอ เอส-วัน คอรปอเรชั่น จํากัด (มหาชน) ท่ีบริษัทฯถือหุนอยูรอยละ 100 เน่ืองจากไมมี
สาระสําคัญ และบริษัทดังกลาวไดจดทะเบียนเลิกบริษัทกับกระทรวงพาณิชย เมื่อวันที่ 23 เมษายน 
2545 โดยไดชําระบัญชีแลวเสร็จเมื่อวันที่ 8 กันยายน 2549 

3.3 งบการเงินรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548 ไมไดรวมงบการเงินของบริษัทยอยแหงหนึ่ง คือบริษัท เคจีไอ 
อี-เวิลด จํากัด ท่ีบริษัทฯถือหุนอยูรอยละ 100 เนื่องจากไมมีสาระสําคัญ และบริษัทดังกลาวได       
จดทะเบียนเลิกบริษัทกับกระทรวงพาณิชย เมื่อวันที่ 29 ธันวาคม 2548 โดยไดชําระบัญชีแลวเสร็จ
เมื่อวันที่ 12 กรกฎาคม 2549 
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3.4 งบการเงินของบริษัทยอยซึ่งจัดตั้งในตางประเทศไดแปลงคาเปนเงินบาทโดยใชอัตราแลกเปลี่ยน ณ 
วันที่ในงบดุลสําหรับรายการสินทรัพยและหนี้สิน เวนแตสินทรัพยและหน้ีสินภายใตสัญญาซื้อขาย
เงินตราตางประเทศลวงหนาจะใชอัตราแลกเปลี่ยนลวงหนานั้นแทน และใชอัตราแลกเปลี่ยนถัว
เฉลี่ยสําหรับรายการรายไดและคาใชจาย ผลตางซึ่งเกิดข้ึนจากการแปลงคาดังกลาวไดแสดงไวเปน
รายการ “ผลปรับปรุงจากการแปลงคางบการเงินที่เปนเงินตราตางประเทศ” ในสวนของผูถือหุน 

3.5 บริษัทฯบันทึกเงินลงทุนสวนที่เกินกวามูลคาสินทรัพยสุทธิของบริษัทยอย ณ วันซื้อกิจการไวใน
บัญชี “สินทรัพยไมมีตัวตน-คาความนิยม” ในงบดุลรวมและจะตัดจําหนายเปนคาใชจายโดยวิธี
เสนตรงเปนเวลา 10 ป 

3.6 ยอดคงคางระหวางบริษัทฯและบริษัทยอย รายการคาระหวางกันที่มีสาระสําคัญและเงินลงทุนใน
บริษัทยอยในบัญชีของบริษัทฯและทุนเรือนหุนของบริษัทยอยไดตัดออกจากงบการเงินรวมน้ีแลว 

4. การเปลี่ยนแปลงนโยบายการบัญชี/มาตรฐานการบัญชีใหมท่ีประกาศใช 

ในเดือนตุลาคม 2549 สภาวิชาชีพบัญชีไดออกประกาศสภาวิชาชีพบัญชี ฉบับที่ 26/2549 เร่ือง 
มาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 44 เร่ือง งบการเงินรวมและการบัญชีสําหรับเงินลงทุนในบริษัทยอย (แกไข
เพิ่มเติมคร้ังที่ 1) โดยใหแกไขการบันทึกบัญชีเงินลงทุนในบริษัทยอย กิจการที่มีอํานาจควบคุมรวม และ
บริษัทรวมในงบการเงินเฉพาะกิจการจากวิธีสวนไดเสียมาเปนวิธีราคาทุน โดยกิจการที่ไมประสงคจะใช
วิธีราคาทุนในป 2549 ก็ใหใชวิธีสวนไดเสียตามเดิมจนถึงสิ้นป 2549 และใหใชวิธีราคาทุนเร่ิมตั้งแตวันท่ี 
1 มกราคม 2550  

ท้ังน้ีบริษัทฯเลือกที่จะเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีในป 2550 ซึ่งการเปลี่ยนแปลงในป 2550 
น้ัน จะมีผลใหบริษัทฯตองปรับปรุงงบการเงินเฉพาะกิจการสําหรับป 2549 ท่ีแสดงเปรียบเทียบใน            
งบการเงินสําหรับป 2550 ใหม ซึ่งจะมีผลทําใหกําไรสุทธิในงบการเงินเฉพาะกิจการสําหรับป 2549 
เพิ่มขึ้นเปนจํานวนเงินประมาณ 314.8 ลานบาท (0.16 บาทตอหุน) และสวนของผูถือหุนในงบดุล ณ วันท่ี 
31 ธันวาคม 2549 ลดลงเปนจํานวนเงินประมาณ 115.3 ลานบาท 
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5. นโยบายการบัญชีที่สําคัญ 

นโยบายการบัญชีที่สําคัญของบริษัทฯและบริษัทยอยโดยสรุปมีดังตอไปน้ี  

 5.1 การรับรูรายได 

  ก) คานายหนา 

    คานายหนาจากการซื้อขายหลักทรัพยและคานายหนาจากการซื้อขายสัญญาซื้อขาย
ลวงหนาถือเปนรายได ณ วันที่ที่เกิดรายการ 

  ข) คาธรรมเนียมและบริการ 

    คาธรรมเนียมและบริการรับรูเปนรายไดเมื่อไดใหบริการแลว โดยพิจารณาถึงข้ัน
ความสําเร็จของงานบริการที่ไดใหแลว 

  ค) กําไร(ขาดทุน)จากการซื้อขายหลักทรัพยและตราสารอนุพันธ 

    กําไร(ขาดทุน)จากการซื้อขายหลักทรัพยและตราสารอนุพันธถือเปนรายไดหรือ
คาใชจาย ณ วันที่ท่ีเกิดรายการ 

  ง) ดอกเบี้ยและเงินปนผล 

    ดอกเบี้ยถือเปนรายไดตามเกณฑคงคาง เงินปนผลถือเปนรายไดเมื่อมีสิทธิในการรับ          
เงินปนผล 

จ) ดอกเบี้ยจากเงินใหกูยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย 

    ดอกเบี้ยถือเปนรายไดตามระยะเวลาของเงินใหกูยืมโดยคํานวณจากยอดเงินตนที่      
คงคาง บริษัทฯหยุดรับรูรายไดตามเกณฑคงคางสําหรับเงินใหกูยืมที่ เขาเงื่อนไขตาม           
หลักเกณฑที่กําหนดโดยสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยตาม
หนังสือที่ กธ.5/2544 ลงวันที่ 15 กุมภาพันธ 2544 และปจจัยอื่นประกอบ 

    ดอกเบี้ยหรือสวนลดที่คิดรวมอยูในตั๋วเงินหรือเงินใหกูยืมจะตัดจําหนายเปนรายได
เฉลี่ยเทา ๆ กันตลอดอายุของต๋ัวเงินหรือระยะเวลาของเงินใหกูยืม 
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 5.2 ดอกเบ้ียจาย 

   ดอกเบี้ยจายถือเปนคาใชจายตามเกณฑคงคาง 

 5.3 เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 

   เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด หมายถึง เงินสดในมือ เงินฝากธนาคารและบัตรเงินฝากที่
มีกําหนดจายคืนภายในระยะเวลาไมเกิน 3 เดือน รวมถึงเงินลงทุนระยะสั้นในต๋ัวเงินหรือตั๋วสัญญา
ใชเงินที่ออกโดยสถาบันการเงินประเภทเผื่อเรียกและประเภทที่มีวันที่ถึงกําหนดภายใน 3 เดือน
หรือนอยกวา และไมมีขอจํากัดในการเบิกใช  

 5.4 การรับรูและตัดบัญชีสินทรัพยของลูกคา 

   บริษัทฯบันทึกสินทรัพยที่ลูกคาวางไวกับบริษัทฯเพื่อการซื้อขายหลักทรัพยบัญชีเงินสดและ
บัญชีเครดิตบาลานซ รวมถึงเงินที่ลูกคาวางเปนหลักประกันเพื่อการซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนา          
เปนสินทรัพยและหน้ีสินของบริษัทฯเพื่อการควบคุมภายใน และ ณ วันที่ในงบดุลบริษัทฯจะตัดรายการ
ดังกลาวในสวนที่ไมมีภาระคํ้าประกันออกทั้งดานสินทรัพยและหนี้สิน โดยจะแสดงเฉพาะ
สินทรัพยท่ีเปนของบริษัทฯเทาน้ัน 

 5.5 การยืมและใหยืมหลักทรัพย 

   บริษัทฯไดรับอนุญาตจากกระทรวงการคลังใหประกอบธุรกิจหลักทรัพยประเภทการยืมและ
ใหยืมหลักทรัพยเมื่อวันที่ 26 กุมภาพันธ 2542 โดยบริษัทฯใหบริการยืมและใหยืมหลักทรัพย ท้ัง
ในฐานะนายหนา หรือตัวแทนของผูยืมและผูใหยืม และในฐานะคูสัญญาของผูยืมและผูใหยืม 
บริษัทฯบันทึกบัญชีรับรูภาระที่ตองสงคืนหลักทรัพยท่ียืมมาซึ่งไดนําไปขายหรือใหยืมตอเปน
เจาหน้ีหุนยืมในงบดุล ณ วันสิ้นปบริษัทฯปรับปรุงบัญชีเจาหน้ีหุนยืมเฉพาะหลักทรัพยสวนที่ได
นําไปขาย โดยคํานวณจากราคาเสนอขายลาสุดในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยและบันทึกการ
เปลี่ยนแปลงมูลคาดังกลาวในงบกําไรขาดทุน บริษัทฯบันทึกบัญชีหลักทรัพยซึ่งนําไปใหลูกคายืม
ตอเปนลูกหน้ียืมหลักทรัพยในงบดุล เงินสดที่นําไปวางเปนหลักประกันหรือรับจากคูสัญญาบันทึก
ในบัญชีลูกหน้ีทรัพยสินวางประกันหรือเจาหน้ีทรัพยสินที่รับเปนประกัน คาธรรมเนียมการยืมและ
การใหยืมหลักทรัพยบันทึกตามเกณฑคงคางตามระยะเวลา 

  



 -  6  -

 5.6 เงินลงทุน 

  ก) เงินลงทุนในหลักทรัพยเพื่อคาแสดงตามมูลคายุติธรรม บริษัทฯบันทึกการเปลี่ยนแปลงมูลคา
ของหลักทรัพยเปนรายการกําไรหรือขาดทุนในงบกําไรขาดทุน 

  ข) เงินลงทุนในหลักทรัพยเผ่ือขายแสดงตามมูลคายุติธรรม บริษัทฯบันทึกการเปลี่ยนแปลง     
มูลคาหลักทรัพยดังกลาวเปนรายการแยกตางหากในสวนของผูถือหุนจนกระทั่งจําหนาย   
หลักทรัพยดังกลาวออกไป จึงบันทึกการเปลี่ยนแปลงมูลคาน้ันในงบกําไรขาดทุน 

  ค) เงินลงทุนในตราสารหนี้ท่ีจะครบกําหนดชําระใน 1 ป และที่จะถือจนครบกําหนดแสดง     
มูลคาตามวิธีราคาทุนตัดจําหนาย  

  ง) เงินลงทุนในตราสารทุนที่ไมอยูในความตองการของตลาดถือเปนเงินลงทุนทั่วไป ซึ่งแสดง
ในราคาทุนสุทธิจากคาเผื่อการดอยคา (ถามี)       

จ) เงินลงทุนในบริษัทยอยในงบการเงินเฉพาะของบริษัทฯและเงินลงทุนในบริษัทรวมแสดง   
มูลคาตามวิธีสวนไดเสีย  

มูลคายุติธรรมของหลักทรัพยในความตองการของตลาดคํานวณจากราคาเสนอซื้อหลังสุด ณ 
สิ้นวันทําการสุดทายของปของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย มูลคายุติธรรมของตราสารหนี้ถือ
พื้นฐานจากการคํานวณอัตราผลตอบแทนหรือราคาจากสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทยแลวแตกรณี 
มูลคายุติธรรมของหนวยลงทุนคํานวณจากมูลคาสินทรัพยสุทธิ 

   บริษัทฯจะบันทึกขาดทุนจากการดอยคาของเงินลงทุน (ถามี) ไวในงบกําไรขาดทุน คาเผ่ือการดอยคา
ของเงินลงทุนทั่วไปจะตั้งข้ึนโดยพิจารณาจากประมาณการมูลคาท่ีคาดวาจะไดรับคืนซึ่งอางอิง
มูลคาสินทรัพยสุทธิตามบัญชีและปจจัยอ่ืนประกอบ 

   บริษัทฯใชวิธีถัวเฉลี่ยถวงนํ้าหนักในการคํานวณตนทุนของเงินลงทุน 

 5.7 ลูกหนี้สํานักหักบัญชี 

   ลูกหนี้สํานักหักบัญชี หมายถึง ยอดดุลสุทธิลูกหนี้ศูนยรับฝากหลักทรัพยที่เกิดจากการชําระ
ราคาซื้อขายหลักทรัพยผานสํานักหักบัญชีของศูนยรับฝากหลักทรัพย และยอดดุลสุทธิลูกหน้ีสํานัก
หักบัญชีซื้อขายลวงหนา รวมถึงเงินที่ไดนําไปวางเปนประกันกับสํานักหักบัญชีซื้อขายลวงหนาใน
การทําธุรกรรมอนุพันธ 
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 5.8 ลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพยและสัญญาซื้อขายลวงหนาและการตั้งคาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญ 

ลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพยและสัญญาซื้อขายลวงหนา หมายถึง ยอดสุทธิลูกหน้ีธุรกิจหลักทรัพย
และลูกหนี้ธุรกิจสัญญาซื้อขายลวงหนาหลังหักคาเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญบวกดอกเบี้ยคางรับ 

ท้ังน้ี ลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพยรวมถึงยอดดุลสุทธิลูกหน้ีท่ีซื้อขายหลักทรัพยดวยเงินสด          
ลูกหน้ีเงินใหกูยืมเพื่อซื้อหลักทรัพยโดยใชหลักทรัพยท่ีซื้อน้ันมาวางเปนประกัน ลูกหนี้ยืม
หลักทรัพยและลูกหนี้ทรัพยสินวางประกัน อันไดแก เงินที่นําไปวางเปนประกันกับเจาหนี้หุนยืม
หรือศูนยรับฝากหลักทรัพย และลูกหน้ีอื่น เชน ลูกหนี้ซื้อหลักทรัพยดวยเงินสดที่ไมสามารถชําระ
เงินไดภายในระยะเวลาที่กําหนด ลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพยท่ีอยูระหวางดําเนินคดี ประนอมหนี้หรือ
ผอนชําระ เปนตน    

บริษัทฯตั้งคาเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญโดยการประเมินฐานะลูกหนี้แตละรายและพิจารณาความ
เสี่ยงในการเรียกชําระและมูลคาของหลักทรัพยที่ใชค้ําประกัน โดยถือพื้นฐานการจัดชั้นหนี้และ
การต้ังสํารองตามหลักเกณฑท่ีกําหนดโดยสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาด 
หลักทรัพยตามหนังสือที่ กธ. 5/2544 ลงวันที่ 15 กุมภาพันธ 2544 และปจจัยอื่นประกอบ 

5.9 ท่ีดิน อาคารและอุปกรณและคาเสื่อมราคา 

   ท่ีดินแสดงตามราคาทุน อาคารและอุปกรณแสดงตามราคาทุนหักคาเสื่อมราคาสะสม คา
เสื่อมราคาของอาคารและอุปกรณคํานวณจากราคาทุนของสินทรัพยโดยใชวิธีเสนตรงตามอายุการ
ใชงานโดยประมาณดังนี้ 

อาคารและสวนปรับปรุงอาคาร  20 ป 
อุปกรณ เคร่ืองตกแตง  5 ป 
ยานพาหนะ  5 ป 

   ไมมีการคิดคาเสื่อมราคาสําหรับที่ดินและงานระหวางติดตั้ง 

   คาเสื่อมราคารวมอยูในการคํานวณผลการดําเนินงาน 
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 5.10 สัญญาเชาการเงิน 

   สัญญาเชายานพาหนะที่ความเสี่ยงและผลตอบแทนของความเปนเจาของสวนใหญไดโอนไป
ใหกับผูเชาถือเปนสัญญาเชาการเงิน สัญญาเชาการเงินจะบันทึกเปนรายจายฝายทุนดวยมูลคา
ยุติธรรมของสินทรัพยท่ีเชาหรือมูลคาปจจุบันสุทธิของจํานวนเงินที่ตองจายตามสัญญาเชาแลวแต
มูลคาใดจะต่ํากวา ภาระผูกพันตามสัญญาเชาหักคาใชจายทางการเงินจะบันทึกเปนหนี้สินระยะยาว 
สวนดอกเบี้ยจายจะบันทึกในงบกําไรขาดทุนตลอดอายุของสัญญาเชา สินทรัพยท่ีไดมาตามสัญญา
เชาการเงินจะคิดคาเสื่อมราคาตลอดอายุการใชงานของสินทรัพยที่เชา  

5.11 สินทรัพยไมมีตัวตนและคาตัดจําหนาย 

สินทรัพยท่ีไมมีตัวตนแสดงตามราคาทุนหลังหักคาตัดจําหนายสะสม คาตัดจําหนายของ
สินทรัพยท่ีไมมีตัวตนคํานวณจากราคาทุนของสินทรัพยโดยวิธีเสนตรงตามอายุการใหประโยชน
โดยประมาณของสินทรัพยไมมีตัวตนดังตอไปน้ี 

คาธรรมเนียมใบอนุญาตการจัดจําหนายหลักทรัพยรอตัดบัญชี  10 ป 
คาธรรมเนียมใบอนุญาตธุรกิจสัญญาซื้อขายลวงหนารอตัดบัญชี  5 ป 
ซอฟทแวรคอมพิวเตอร  5 ป 

  คาตัดจําหนายรวมอยูในการคํานวณผลการดําเนินงาน 

5.12 ทรัพยสินรอการขาย 

   ทรัพยสินรอการขายเปนที่ดินที่ไดมาจากลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพยของบริษัทฯซึ่งแสดงไวใน
ราคาทุนหรือราคาขายที่คาดวาจะไดรับแลวแตราคาใดจะต่ํากวา ขาดทุนจากการดอยคาไดรวมอยูใน
การคํานวณผลการดําเนินงาน 

5.13 หลักทรัพยขายโดยมีสัญญาซื้อคืน 

   บริษัทฯมีการทําสัญญาขายหลักทรัพยโดยมีสัญญาซื้อคืน โดยมีการกําหนดวัน เวลา และ
ราคาที่แนนอนในอนาคต หลักทรัพยขายโดยมีสัญญาซื้อคืนแสดงเปนหน้ีสินในงบดุลดวยจํานวน
เงินที่ไดรับจากการขายหลักทรัพยดังกลาว โดยหลักทรัพยภายใตสัญญาซื้อคืนถือเปนหลักประกัน 

   ผลตางระหวางราคาขายและราคาซื้อจะถูกรับรูตามเกณฑคงคางตามระยะเวลาของรายการซึ่ง
แสดงรวมอยูในคาใชจายในการกูยืมเงิน 
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5.14 เจาหน้ีสํานักหักบัญชี 

เจาหนี้สํานักหักบัญชี หมายถึง ยอดดุลสุทธิเจาหนี้ศูนยรับฝากหลักทรัพยที่เกิดจากการชําระ
ราคาซื้อขายหลักทรัพยผานสํานักหักบัญชีของศูนยรับฝากหลักทรัพย และยอดดุลสุทธิเจาหน้ีสํานัก
หักบัญชีซื้อขายลวงหนา 

 5.15 เจาหน้ีธุรกิจหลักทรัพยและสัญญาซื้อขายลวงหนา 

เจาหน้ีธุรกิจหลักทรัพยและสัญญาซื้อขายลวงหนา หมายถึง ภาระของบริษัทฯจากการ
ประกอบธุรกิจหลักทรัพยและธุรกิจสัญญาซื้อขายลวงหนาที่มีตอบุคคลภายนอก เชนยอดดุลสุทธิ
เจาหน้ีลูกคาซื้อหลักทรัพยดวยเงินสด ภาระที่ตองสงมอบหลักทรัพยเน่ืองจากการขายชอรตหรือ
การยืมหลักทรัพย และภาระที่ตองสงคืนทรัพยสินที่บริษัทฯถือไวเพื่อเปนประกันการใหยืม
หลักทรัพย  

 5.16 ประมาณการหนี้สิน 

บริษัทฯและบริษัทยอยรับรูประมาณการหนี้สินเมื่อมีภาระผูกพันในปจจุบันซึ่งเกิดจาก
เหตุการณในอดีตและมีความเปนไปไดคอนขางแนนอนที่บริษัทฯและบริษัทยอยจะสูญเสีย
ทรัพยากรที่มีประโยชนเชิงเศรษฐกิจเพื่อจายชําระภาระผูกพันดังกลาวในกรณีท่ีไมสามารถกําหนด
มูลคาไดอยางชัดเจนจะใชการประมาณมูลคาภาระผูกพันดังกลาว 

5.17 รายการธุรกิจกับบุคคลหรือกิจการท่ีเก่ียวของกัน 

   บุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกันกับบริษัทฯ หมายถึง บุคคลหรือกิจการที่มีอํานาจควบคุมบริษัทฯ 
หรือถูกควบคุมโดยบริษัทฯไมวาจะเปนโดยทางตรงหรือทางออม หรืออยูภายใตการควบคุมเดียวกันกับ
บริษัทฯ 

   นอกจากนี้บุคคลหรือกิจการที่เก่ียวของกันยังหมายรวมถึงบริษัทรวมและบุคคลซึ่งมีอิทธิพลอยาง
เปนสาระสําคัญกับบริษัทฯ ผูบริหารสําคัญ กรรมการหรือพนักงานของบริษัทฯ ท่ีมีอํานาจในการ
วางแผนและควบคุมการดําเนินงานของบริษัทฯ 

 5.18 เงินตราตางประเทศ 

   รายการที่เปนเงินตราตางประเทศแปลงคาเปนเงินบาทโดยใชอัตราแลกเปลี่ยน ณ วันที่ท่ีเกิด
รายการ สินทรัพยและหน้ีสินท่ีเปนเงินตราตางประเทศคงเหลืออยู ณ วันที่ในงบดุลแปลงคาเปนเงิน
บาทโดยใชอัตราแลกเปลี่ยน ณ วันที่ในงบดุล เวนแตสินทรัพยและหน้ีสินภายใตสัญญาซื้อขาย
เงินตราตางประเทศลวงหนาจะใชอัตราแลกเปลี่ยนลวงหนาน้ันแทน 
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   กําไรและขาดทุนที่เกิดจากการเปลี่ยนแปลงในอัตราแลกเปลี่ยนรวมอยูในการคํานวณผลการ
ดําเนินงาน   

     5.19 การดอยคาของสินทรัพย   

   ณ วันที่ในงบดุล บริษัทฯและบริษัทยอยจะประเมินวามีขอบงชี้ของสินทรัพยวามีการดอยคา
หรือไม หากสินทรัพยน้ันมีขอบงชี้ของการดอยคา บริษัทฯและบริษัทยอยจะประมาณมูลคาที่คาด
วาจะไดรับคืน หากราคาตามบัญชีของสินทรัพยสูงกวามูลคาที่คาดวาจะไดรับคืน บริษัทฯและ
บริษัทยอยจะลดมูลคาของสินทรัพยนั้นลงใหเทากับมูลคาที่คาดวาจะไดรับคืน และรับรูผลขาดทุน
จากการดอยคาของสินทรัพยในงบกําไรขาดทุน มูลคาที่คาดวาจะไดรับคืนของสินทรัพยหมายถึง
ราคาขายสุทธิหรือมูลคาจากการใชของสินทรัพยน้ันแลวแตจํานวนใดจะสูงกวา 

 5.20 ผลประโยชนพนักงาน 

   คาใชจายเกี่ยวกับเงินเดือน โบนัส และเงินสมทบกองทุนประกันสังคมและกองทุนสํารอง
เลี้ยงชีพบันทึกเปนคาใชจายในปที่เกิดรายการ 

 5.21 ภาษีเงินได 

   บริษัทฯและบริษัทยอยในประเทศบันทึกภาษีเงินไดโดยคํานวณจากกําไรสุทธิทางภาษีตาม
กฎหมายภาษีอากรที่เกี่ยวของ 

 5.22 ตราสารอนุพันธ 

   บริษัทฯประกอบธุรกรรมเกี่ยวกับตราสารทางการเงินนอกงบดุลท่ีเปนตราสารอนุพันธ            
เพื่อตอบสนองความตองการของลูกคาและ/หรือเพื่อคา โดยบริษัทฯบันทึกภาระจากตราสาร
อนุพันธเปนรายการนอกงบดุลและรับรูการเปลี่ยนแปลงในมูลคายุติธรรมของรายการดังกลาวใน
งบกําไรขาดทุน 

   บริษัทฯบันทึกภาระจากการซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนาของบริษัทฯซึ่งมีไวเพื่อคาเปน
รายการนอกงบดุล เงินวางประกันในการทําสัญญาซื้อขายลวงหนาดังกลาวบันทึกในบัญชีลูกหน้ี
สํานักหักบัญชีสัญญาซื้อขายลวงหนา และบริษัทฯจะรับรูกําไร(ขาดทุน)จากการเปลี่ยนแปลงมูลคา
ยุติธรรมของสัญญาดังกลาวในงบกําไรขาดทุน มูลคายุติธรรมของสัญญาซื้อขายลวงหนาคํานวณ
จากราคาที่ใชชําระราคา ณ สิ้นวันทําการของบริษัทตลาดอนุพันธ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
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5.23 การใชประมาณการทางบัญชี 

   ในการจัดทํางบการเงินตามหลักการบัญชีท่ีรับรองทั่วไป ในบางสถานการณฝายบริหารอาจ
ตองใชการประมาณและการตั้งสมมติฐาน ซึ่งมีผลกระทบตอจํานวนเงินที่แสดงในงบการเงินและ
หมายเหตุประกอบงบการเงิน ดวยเหตุนี้ผลท่ีเกิดข้ึนจริงจึงอาจแตกตางไปจากจํานวนที่ประมาณไว 

6. เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 
(หนวย : บาท) 

 งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ 
 2549 2548 2549 2548 
เงินสด 900,303 886,053 850,303 856,053 
เงินฝากกระแสรายวันและออมทรัพย 183,039,269 307,547,492 170,641,727 289,065,077 
ต๋ัวสัญญาใชเงินท่ีมีอายุคงเหลือไมเกิน
กวา 3 เดือน 489,906,756 601,847,868 420,000,000 448,867,868 

รวมเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 673,846,328 910,281,413 591,492,030 738,788,998 
หัก : เงินฝากในนามบริษัทฯเพื่อลูกคา (246,648,478) (169,667,816) (246,648,478) (169,667,816) 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด-สุทธิ 427,197,850 740,613,597 344,843,552 569,121,182 

7. เงินฝากระยะยาวในสถาบันการเงิน 
(หนวย : บาท) 

 งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ 
 2549 2548 2549 2548 

ต๋ัวเงินคลังท่ีมีอายุเกินกวา 3 เดือน - 100,000,000 - 100,000,000 
ต๋ัวสัญญาใชเงินท่ีมีอายุเกินกวา 3 เดือน 115,280,000 - - - 
เงินฝากที่ติดภาระผูกพัน 3,094,053 3,094,053 - - 
รวมเงินฝากระยะยาวในสถาบันการเงิน 118,374,053 103,094,053 - 100,000,000 
หัก : เงินฝากในนามบริษัทฯเพื่อลูกคา - (100,000,000) - (100,000,000)
เงินฝากระยะยาวในสถาบันการเงิน - 
สุทธิ 118,374,053 3,094,053 - - 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 เงินฝากประจําของบริษัทยอยแหงหน่ึงจํานวน 3.1 ลานบาท (2548 : 3.1        
ลานบาท) ไดนําไปวางไวเปนหลักประกันวงเงินเบิกเกินบัญชีธนาคารและหนังสือค้ําประกันที่ธนาคารออก
ใหในนามของบริษัทยอยแหงน้ัน 
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8. เงินลงทุนในตราสารหนี้และตราสารทุน 
 (หนวย : บาท) 

 2549 
 งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ 

 
ราคาทุน/ราคา
ทุนตัดจําหนาย มูลคายุติธรรม 

ราคาทุน/ราคา
ทุนตัดจําหนาย มูลคายุติธรรม 

เงินลงทุนชั่วคราว     
   หลักทรัพยเพ่ือคา     
 หลักทรัพยหุนทุน     
 หลักทรัพยจดทะเบียน 851,416,914 854,897,821 851,416,914 854,897,821 
 หนวยลงทุน 34,169,337 38,394,061 34,169,337 38,394,061 
 ใบสําคัญแสดงสิทธิ 2,762 9,294 2,762 9,294 
 รวม 885,589,013 893,301,176 885,589,013 893,301,176 
      ตราสารหนี้     
 พันธบัตรรัฐบาล 1,615,665,246 1,590,720,405 1,615,665,246 1,590,720,405 
 ตราสารหนี้ภาคเอกชน 101,636,636 97,501,931 101,636,636 97,501,931 
 รวม 1,717,301,882 1,688,222,336 1,717,301,882 1,688,222,336 
   รวมหลักทรัพยเพ่ือคา 2,602,890,895 2,581,523,512 2,602,890,895 2,581,523,512 
      บวก : คาเผื่อการปรับมูลคา (21,367,383)  (21,367,383)  
   หลักทรัพยเพ่ือคา - สุทธิ 2,581,523,512  2,581,523,512  
   รวมเงินลงทุนช่ัวคราว - สุทธิ 2,581,523,512  2,581,523,512  
เงินลงทุนระยะยาว     
   เงินลงทุนทั่วไป     
 หนวยลงทุนในตางประเทศ 768,768,000  -  
    หลักทรัพยอื่น-หุนสามัญ 43,242,691  21,272,558  
 หัก : คาเผื่อการดอยคา (4,810,217)  -  
   เงินลงทุนทั่วไป - สุทธิ 807,200,474  21,272,558  
   ตราสารหนี้ท่ีจะถือจนครบกําหนด     
       พันธบัตรรัฐบาล 7,902,429  -  
   ตราสารหนี้ท่ีจะถือจนครบกําหนด - สุทธิ 7,902,429  -  
   รวมเงินลงทุนระยะยาว - สุทธิ 815,102,903  21,272,558  
     
รวมเงินลงทุนในตราสารหนี้และตราสารทุน - สุทธิ 3,396,626,415  2,602,796,070  
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 (หนวย : บาท) 
 2548 
 งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ 

 
ราคาทุน/ราคา
ทุนตัดจําหนาย มูลคายุติธรรม 

ราคาทุน/ราคา
ทุนตัดจําหนาย มูลคายุติธรรม 

เงินลงทุนชั่วคราว     
   หลักทรัพยเพ่ือคา     
 หลักทรัพยหุนทุน     
 หลักทรัพยจดทะเบียน 1,084,390,116 1,115,819,778 1,084,390,116 1,115,819,778 
 หนวยลงทุน 34,169,337 36,978,537 34,169,337 36,978,537 
 ใบสําคัญแสดงสิทธิ 2,004,362 2,092,665 2,004,362 2,092,665 
 รวม 1,120,563,815 1,154,890,980 1,120,563,815 1,154,890,980 
      ตราสารหนี้     
 พันธบัตรรัฐบาล 110,779,243 109,999,223 110,779,243 109,999,223 
 ตราสารหนี้ภาคเอกชน 57,813,621 52,754,236 57,813,621 52,754,236 
 รวม 168,592,864 162,753,459 168,592,864 162,753,459 
   รวมหลักทรัพยเพ่ือคา 1,289,156,679 1,317,644,439 1,289,156,679 1,317,644,439 
      บวก : คาเผื่อการปรับมูลคา 28,487,760  28,487,760  
   หลักทรัพยเพ่ือคา - สุทธิ 1,317,644,439  1,317,644,439  
   ตราสารหนี้ท่ีจะครบกําหนดชําระใน 1 ป     

พันธบัตรรัฐบาล (สุทธิจากสวนลดที่ยังไมรับรู            
เปนรายได) 39,894,735  -  

   ตราสารหนี้ท่ีจะครบกําหนดชําระใน 1 ป - สุทธิ 39,894,735  -  
   รวมเงินลงทุนช่ัวคราว - สุทธิ 1,357,539,174  1,317,644,439  
     
เงินลงทุนระยะยาว     
   เงินลงทุนทั่วไป     
 หนวยลงทุนในตางประเทศ 833,293,000  -  
    หลักทรัพยอื่น-หุนสามัญ 46,377,366  21,372,558  
 หัก : คาเผื่อการดอยคา (5,474,639)  -  
   เงินลงทุนทั่วไป - สุทธิ 874,195,727  21,372,558  
   ตราสารหนี้ท่ีจะถือจนครบกําหนด     
       พันธบัตรรัฐบาล 7,878,036  -  
   ตราสารหนี้ท่ีจะถือจนครบกําหนด - สุทธิ 7,878,036  -  
   รวมเงินลงทุนระยะยาว - สุทธิ 882,073,763  21,372,558  
     
รวมเงินลงทุนในตราสารหนี้และตราสารทุน - สุทธิ 2,239,612,937  1,339,016,997  
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8.1 เงินลงทุนท่ีมีภาระผูกพัน 

  ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 บริษัทฯมีเงินลงทุนเพื่อคาในตราสารหนี้ภาครัฐบาลจํานวน
ประมาณ 738 ลานบาท เปนหลักทรัพยท่ีไดนําไปขายภายใตสัญญาซื้อคืน และเงินลงทุนในตราสาร
หน้ีภาครัฐบาลที่จะถือจนครบกําหนดของบริษัทยอยในประเทศจํานวนประมาณ 7.9 ลานบาท ได
วางเปนหลักประกันตอกระทรวงการคลังและกระทรวงอุตสาหกรรมในการปฏิบัติตามสัญญาวาจาง
ผูจัดการกองทุนรวม 

 8.2 เงินลงทุนระยะยาว  

(ก) เงินลงทุนทั่วไป 

ในระหวางป 2548 บริษัทยอยในตางประเทศไดมีการโอนเปลี่ยนประเภทเงินลงทุนทั่วไป
ในหุนสามัญจากเงินลงทุนชั่วคราวเปนเงินลงทุนระยะยาว โดยมีมูลคาสุทธิหลังจากหักคาเผ่ือการ
ดอยคา ณ วันโอนเปนจํานวนเงินประมาณ 20 ลานบาท เน่ืองจากฝายบริหารของบริษัทยอยกําลัง
ดําเนินการหาผูซื้อเงินลงทุน และคาดวาการขายเงินลงทุนดังกลาวจะยังคงไมเกิดขึ้นในอนาคต           
อันใกล 

(ข)  เงินลงทุนทั่วไปในตางประเทศ 

  ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 เงินลงทุนทั่วไปในตางประเทศจํานวน 769 ลานบาท เปน
เงินลงทุนในกองทุนของบริษัทยอยในตางประเทศที่ตั้งใจจะถือนานเกินกวา 1 ป เงินลงทุน
ดังกลาวเปนเงินลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุนในตางประเทศ ซึ่งสวนใหญลงทุนในตราสารทุน
ของกิจการตางประเทศ   

 8.3 เงินลงทุนในตราสารหนี้แยกตามอายุคงเหลือ 

   ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 และ 2548 บริษัทยอยแหงหน่ึงมีเงินลงทุนในตราสารหนี้ท่ีจะถือจนครบ
กําหนดแยกตามอายุคงเหลือของสัญญาไดดังนี้ 
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 (หนวย : บาท) 
 งบการเงินรวม 
 2549 
 ครบกําหนด 
 ภายใน 1 ป 1 - 5 ป มากกวา 5 ป รวม 

ตราสารหนี้ท่ีจะถือจนครบกําหนด     
พันธบัตรรัฐบาล - 7,902,429 - 7,902,429 
รวมเงินลงทุนในตราสารหนี้ที่                   
จะถือจนครบกําหนด - 7,902,429 - 7,902,429 

(หนวย : บาท) 
 งบการเงินรวม 
 2548 
 ครบกําหนด 
 ภายใน 1 ป 1 - 5 ป มากกวา 5 ป รวม 

ตราสารหนี้ท่ีจะถือจนครบกําหนด     
พันธบัตรรัฐบาล 39,894,735 - 7,878,036 47,772,771 
รวมเงินลงทุนในตราสารหนี้ที่                   
จะถือจนครบกําหนด 39,894,735 - 7,878,036 47,772,771 

 8.4 กําไร(ขาดทุน)จากการซื้อขายหลักทรัพย 
(หนวย : บาท) 

 งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ 
 2549 2548 2549 2548 
ขาดทุนที่ยังไมเกิดขึ้นจริงจากการเปลี่ยนแปลง
มูลคาของเงินลงทุนในหลักทรัพยเพ่ือคา (49,855,142) (242,876) (49,855,142) (242,876) 

กําไร(ขาดทุน)ที่ยังไมเกิดขึ้นจริงจากการ
เปลี่ยนแปลงมูลคาของหลักทรัพยที่ยืมภายใต
ธุรกรรมการยืมและการใหยืมหลักทรัพย 20,983,995 (53,596,480) 20,983,995 (53,596,480) 

กําไร(ขาดทุน)ที่เกิดขึ้นจริงจากการจําหนาย 
เงินลงทุน (48,781,404) 42,672,824 (48,781,404) 42,672,824 

ขาดทุนจากการดอยคาของเงินลงทุน - (746,249) - - 

รวมขาดทุนจากการซื้อขายหลักทรัพย (77,652,551) (11,912,781) (77,652,551) (11,166,532) 
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 8.5 กําไร(ขาดทุน)จากการซื้อขายตราสารอนุพันธ 
(หนวย : บาท) 

 งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ 
 2549 2548 2549 2548 
กําไรที่ยังไมเกิดขึ้นจริงจากการเปลี่ยนแปลง
มูลคาของตราสารอนุพันธ 23,111,003 

 
 
- 23,111,003 

 
 
- 

กําไร(ขาดทุน)ที่เกิดขึ้นจริงจากการจําหนาย 
ตราสารอนุพันธ 12,776,171 (712,350) 12,776,171 (712,350) 

รวมกําไร(ขาดทุน)จากการซื้อขายตราสาร
อนุพันธ 35,887,174 (712,350) 35,887,174 (712,350) 

8.6 ดอกเบ้ียและเงินปนผลจากเงินลงทุนในหลักทรัพย 
(หนวย : บาท) 

 งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ 
 2549 2548 2549 2548 

ดอกเบ้ียรับจากตราสารหน้ี 38,396,992 35,832,120 37,612,008 33,846,740 
เงินปนผลจากตราสารทุน 30,164,077 14,775,061 30,164,077 14,775,061 
รวมดอกเบี้ยและเงินปนผลจากเงินลงทุน
ในหลักทรัพย 68,561,069 50,607,181 67,776,085 48,621,801 

9. เงินลงทุนในบริษัทยอยซึ่งบันทึกโดยวิธีสวนไดเสีย 

  ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 และ 2548 บริษัทฯมีเงินลงทุนในบริษัทยอย ตามวิธีสวนไดเสียซึ่งประกอบ         
ดวยเงินลงทุนในหุนสามัญของบริษัทดังตอไปน้ี 
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ช่ือบริษัท ประเภทกิจการ ความสัมพันธ ทุนชําระแลว สัดสวนการถือหุน วิธีราคาทุน วิธีสวนไดเสีย เงินปนผล 

   2549 2548 2549 2548 2549 2548 2549 2548 2549 2548 
     รอยละ รอยละ ลานบาท ลานบาท ลานบาท ลานบาท ลานบาท ลานบาท 
บริษัทยอยที่รวมในงบการเงินรวม             
   บริษัทหลักทรัพยจัดการ 
      กองทุนรวม วรรณ จํากัด 

จัดการกองทุนรวม ถือหุนระหวางกัน 105 
ลานบาท 

105 
ลานบาท 

96 95 239 238 229 209 30 56 

KGI Securities (Thailand) 
International Holdings Limited 
(จดทะเบียนจัดต้ังที่ฮองกง) 

ธุรกิจดานลงทุน ถือหุนระหวางกัน 39 ลาน
ดอลลาร
สหรัฐฯ 

39 ลาน
ดอลลาร
สหรัฐฯ 

100 
 

100 1,549 1,549 1,752 2,086 325 - 

KGI (Thailand) Holdings                 
Limited (จดทะเบียน                      
จัดต้ังที่บริติช เวอรจิน                    
ไอสแลนด) 

ธุรกิจดานลงทุน ถือหุนระหวางกัน 20 ลาน
ดอลลาร
สหรัฐฯ 

20 ลาน
ดอลลาร
สหรัฐฯ 

100 100 834 834 756 821 - - 

             
บริษัทยอยที่ไมรวมในงบการเงินรวม             
   บริษัท เคจีไอ อี-เวิลด จํากัด  
 (ปดกิจการ) 

ธุรกิจดานลงทุน ถือหุนระหวางกัน - 1 
ลานบาท 

- 100 - 1 - - - - 

   บริษัท เคจีไอ เอส วัน คอรปอเรช่ัน ธุรกิจดานลงทุน ถือหุนระหวางกัน - 0.1 - 100 - - - - - - 
      จํากัด (มหาชน) (ปดกิจการ)    ลานบาท         
   บริษัทเงินทุน ไทยธํารง จํากัด 
      (ปดกิจการ) 

เงินทุน ถือหุนระหวางกัน 1,218 
ลานบาท 

1,218 
ลานบาท 

53 53 - - - - - - 

                   
บริษัทรวม             
   บริษัท ยูนิเท็ค ซิสเต็ม 
      อินเตอรเนช่ันแนล จํากัด 

ถือลิขสิทธ์ิใน 
ซอฟทแวร 

ถือหุนระหวางกัน 42 
ลานบาท 

42 
ลานบาท 

40 40 - - - - - - 

   บริษัทเงินทุน นิธิภัทร จํากัด เงินทุน ถือหุนระหวางกัน 1,080 1,080 24 24 - - - - - - 
      (มหาชน) (ปดกิจการ)   ลานบาท ลานบาท         
รวมเงินลงทุนในบริษัทยอยใน            
   งบการเงินของบริษัทฯ         2,737 3,116   

9.1 เมื่อวันที่ 27 กุมภาพันธ 2550 ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯไดมีมติอนุมัติใหยกเลิกการดําเนินการจด
ทะเบียนเลิกกิจการของ KGI Securities (Thailand) International Holdings Limited ซึ่งเคยไดอนุมัติไว
เมื่อวันที่ 8 พฤษภาคม 2546 เน่ืองจากบริษัทฯมีแผนงานที่จะประกอบธุรกรรมในตางประเทศ 

9.2 ในเดือนมีนาคม 2548 บริษัทฯไดจําหนายหุนสามัญของบริษัท เอส แคปปตอล จํากัด (บริษัทยอยที่
ไมไดรวมในงบการเงินรวม) เน่ืองจากบริษัทฯมีนโยบายที่จะไมควบคุมการบริหารงานและการ
ดําเนินงานของบริษัทยอยแหงน้ี โดยเงินลงทุนดังกลาวเคยแสดงไวเปนศูนยในงบการเงินและหยุด
รับรูสวนไดเสียแลว บริษัทฯบันทึกกําไรจากการขายเงินลงทุนจํานวน 90 ลานบาท ในงบกําไรขาดทุน
สําหรับป 2548 



 -  18  -

9.3 บริษัท เคจีไอ อี-เวิลด จํากัด ซึ่งเปนบริษัทยอยในประเทศไดทําการจดทะเบียนเลิกกิจการกับ 
กระทรวงพาณิชยแลวเมื่อวันท่ี 29 ธันวาคม 2548 และชําระบัญชีเสร็จสิ้นแลวเม่ือวันที่ 12 
กรกฎาคม 2549 

9.4 บริษัท เคจีไอ เอส-วัน คอรปอเรช่ัน จํากัด (มหาชน) ซึ่งเปนบริษัทยอยในประเทศไดทําการจดทะเบียน
เลิกกิจการกับกระทรวงพาณิชยแลวเมื่อวันที่ 23 เมษายน 2545 และชําระบัญชีเสร็จสิ้นแลวเมื่อวันที่ 
8 กันยายน 2549  

9.5 ในระหวางป 2549 บริษัทฯไดซื้อหุนสามัญของบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวม วรรณ จํากัด ซึ่งเปน
บริษัทยอยในประเทศเพิ่มจากผูถือหุนสวนนอยของบริษัทยอยจํานวน 70,119 หุน ทําให ณ วันที่ 31 
ธันวาคม 2549 บริษัทฯมีสัดสวนการถือหุนในบริษัทยอยเปลี่ยนแปลงจากรอยละ 95 เปนรอยละ 96 

10. ลูกหนี้สํานักหักบัญชี 
(หนวย : บาท) 

 งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ 
 2549 2548 

ลูกหน้ีศูนยรับฝากหลักทรัพย 107,783,390 - 
ลูกหน้ีสํานักหักบัญชีสัญญาซื้อขายลวงหนา 43,653,700 - 
รวมลูกหน้ีสํานักหักบัญชี 151,437,090 - 
หัก : ลูกหน้ีสํานักหักบัญชีในนามบริษัทฯเพื่อลูกคา (13,283,400) - 

ลูกหน้ีสํานักหักบัญชี - สุทธิ 138,153,690 - 
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11. ลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพยและสัญญาซื้อขายลวงหนา 
 (หนวย : บาท) 

 งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ 
 2549 2548 

ลูกหน้ีธุรกิจหลักทรัพย   
ลูกหน้ีซื้อหลักทรัพยดวยเงินสด 380,767,330 937,151,536 
เงินใหกูยืมเพื่อซ้ือหลักทรัพย 916,889,897 1,093,923,824 
ลูกหน้ีธุรกรรมการยืมและใหยืมหลักทรัพย   
   -  ลูกหน้ีทรัพยสินวางประกัน 414,494,645 964,582,646 
   -  ลูกหน้ียืมหลักทรัพย 156,407,950 93,559,317 
ลูกหน้ีอื่น   
   -  ลูกหน้ีผอนชําระ 330,085,782 357,104,688 
   -  ลูกหน้ีคางชําระ 347,131 102,395 
รวมลูกหน้ีธุรกิจหลักทรัพย 2,198,992,735 3,446,424,406 
บวก : ดอกเบี้ยคางรับ 19,244,057 15,512,417 
หัก : คาเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญ (286,889,092) (301,546,607) 
ลูกหน้ีธุรกิจหลักทรัพยและดอกเบี้ยคางรับ - สุทธิ 1,931,347,700 3,160,390,216 
รวมลูกหน้ีธุรกิจหลักทรัพยและสัญญาซื้อขายลวงหนา - สุทธิ 1,931,347,700 3,160,390,216 

 11.1 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 บริษัทฯมีลูกหน้ีอื่นที่ไมกอใหเกิดรายไดดอกเบี้ยตามเกณฑคงคางซึ่งมี
มูลคาตามบัญชีเปนจํานวนเงิน 330 ลานบาท (2548 : 162 ลานบาท) 

11.2 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 และ 2548 บริษัทฯไดจําแนกลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพยและดอกเบี้ยคางรับ 
ตามประกาศของสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยเร่ืองการจัดทําบัญชี
เกี่ยวกับลูกหน้ีดอยคุณภาพของบริษัทหลักทรัพย โดยมีลูกหน้ีดอยคุณภาพจัดชั้นสรุปไดดังน้ี  

(หนวย : ลานบาท) 

 จํานวนมูลหน้ี 
คาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญท่ีตั้งโดย

บริษัทฯ 
 2549 2548 2549 2548 
มูลหน้ีจัดช้ันสงสัย 276 302 276 302 
มูลหน้ีจัดช้ันต่ํากวามาตรฐาน 67 66 - - 
รวม 343 368 276 302 
สํารองเผ่ือหน้ีท่ีเรียกเก็บไมได   11 - 
รวม   287 302 
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 ในระหวางป 2548 บุคคลภายนอกไดยื่นคําฟองตอศาลเพื่อขอใหศาลมีคําสั่งเพิกถอนนิติกรรม
จํานองที่ดินที่เปนหลักประกันของลูกหนี้ผอนชําระรายหน่ึง ซึ่งขณะนั้นฝายบริหารของบริษัทฯเห็นวา
การรับจํานองเปนไปโดยสุจริตและบริษัทฯมีโอกาสจะชนะคดีความในที่สุด ดังน้ัน บริษัทฯไดให
มูลคาหลักประกันเทากับรอยละ 50 ของราคาประเมินที่ประเมินโดยผูประเมินราคาอิสระ แตในป 2549 
โจทกไดย่ืนคํารองถอนฟองตอศาล ดังน้ันบริษัทฯจึงทําการปรับมูลคาหลักประกันดังกลาวใหเปนไป
ตามประกาศของสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 
2549 ลูกหน้ีผอนชําระรายดังกลาวมียอดคงคางประมาณ 69 ลานบาท และมีท่ีดินซึ่งจดจํานองเปน
หลักประกันมูลคา 40 ลานบาท (ซึ่งเทากับรอยละ 80 ของราคาประเมินที่ประเมินโดยผูประเมินราคา
อิสระ) 

 11.3 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 ลูกหน้ีธุรกิจหลักทรัพยไดรวมลูกหน้ีทรัพยสินที่วางเปนประกันจํานวน
ประมาณ 414 ลานบาท ซึ่งเปนเงินสดที่บริษัทฯวางเปนหลักประกันการยืมหลักทรัพยเพื่อธุรกรรม
การยืมและใหยืมหลักทรัพย ท้ังน้ีมูลคายุติธรรม ณ วันที่เดียวกันของหลักทรัพยจดทะเบียนที่ยืมมามี
จํานวนประมาณ 330 ลานบาท ซึ่งไดนําไปขายชอรตหรือใหยืมตอท้ังจํานวน 

12. การปรับโครงสรางหน้ีท่ีมีปญหา 

  ในระหวางป 2549 บริษัทฯไดทําสัญญาปรับโครงสรางหนี้ท่ีมีปญหากับลูกหน้ีธุรกิจหลักทรัพย ซึ่ง
มีมูลหน้ีตามบัญชีกอนหักคาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญรวมจํานวนประมาณ 7.5 ลานบาท โดยการกําหนดตาราง
การชําระเงินใหมหรือรับโอนสินทรัพยเพื่อชําระหนี้ ท้ังน้ีซึ่งบริษัทฯไดเคยตั้งคาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญ
สําหรับลูกหนี้เหลาน้ีไวแลวเต็มจํานวนหรือไดตัดจําหนายเปนสูญแลวในอดีต 

  รายละเอียดเกี่ยวกับลูกหน้ีที่ปรับโครงสรางหนี้ในระหวางป 2549 มีดังน้ี  

รูปแบบการปรับโครงสรางหน้ี 
จํานวนราย
ลูกหนี้ 

ยอดคงเหลือตามบัญชี
กอนการปรับ
โครงสรางหนี้         

(กอนหักสํารองเผื่อหนี้
สงสัยจะสูญ) 

ยอดคงเหลือหลังจากปรับ
โครงสรางหนี้ 

  ลานบาท ลานบาท 
การเปลี่ยนแปลงเงื่อนไขการชําระหน้ี 2 6.8 6.6 
การโอนสินทรัพยและการเปลี่ยนแปลง    
   เงื่อนไขการชําระหนี้ 2 0.7 0.4 
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13. คาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญ 
 (หนวย : บาท)

 งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ 
 2549 2548 

ยอดตนป 301,546,607 210,767,938 
บวก  :   หน้ีสงสัยจะสูญ 17,427,776 121,293,354 
 หน้ีสูญโอนกลับ - 20,704,488 
หัก    :  โอนกลับหน้ีสงสัยจะสูญ (27,620,503) (18,025,028) 
             หน้ีสูญตัดจําหนาย (4,464,788) (33,194,145) 
ยอดปลายป 286,889,092 301,546,607 

14. ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ 
 (หนวย : บาท) 
 งบการเงินรวม 

 ท่ีดิน 

อาคารและ        
สวนปรับปรุง

อาคาร อุปกรณ เคร่ืองตกแตง ยานพาหนะ 
งานระหวาง

ติดต้ัง รวม 
ราคาทุน        
31 ธันวาคม 2548 1,820,000 13,282,706 266,334,978 142,591,999 65,331,776 2,079,318 491,440,777 
ซื้อเพิ่ม/โอนเขา - - 18,680,717 2,320,937 10,812,259 12,760,326 44,574,239 
จําหนาย/ตัดจําหนาย - - (12,245,868) - (7,768,000) - (20,013,868) 
โอนออก - - - - - (7,580,891) (7,580,891) 
31 ธันวาคม 2549 1,820,000 13,282,706 272,769,827 144,912,936 68,376,035 7,258,753 508,420,257 
คาเสื่อมราคาสะสม        
31 ธันวาคม 2548 - 9,788,877 215,186,009 108,020,011 43,347,072 - 376,341,969 
คาเสื่อมราคาสําหรับป - 2,164,429 21,893,950 13,857,411 8,909,688 - 46,825,478 
จําหนาย/ตัดจําหนาย - - (12,199,224) - (7,767,994) - (19,967,218) 

31 ธันวาคม 2549 - 11,953,306 224,880,735 121,877,422 44,488,766 - 403,200,229 
มูลคาสุทธิตามบัญชี        
31 ธันวาคม 2548 1,820,000 3,493,829 51,148,969 34,571,988 21,984,704 2,079,318 115,098,808 

31 ธันวาคม 2549 1,820,000 1,329,400 47,889,092 23,035,514 23,887,269 7,258,753 105,220,028 
คาเสื่อมราคาที่อยูในงบกําไรขาดทุนสําหรับป      

2548     48,642,500 

2549       46,825,478 
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 (หนวย : บาท) 
 งบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ 

 ท่ีดิน 

อาคารและ        
สวนปรับปรุง

อาคาร อุปกรณ เครื่องตกแตง ยานพาหนะ 
งานระหวาง

ติดต้ัง รวม 
ราคาทุน        
31 ธันวาคม 2548 1,820,000 3,280,000 239,447,101 137,105,633 54,005,356 2,079,318 437,737,408 
ซื้อเพิ่ม/โอนเขา - - 17,377,482 2,295,745 4,430,000  12,760,326 36,863,553 
จําหนาย/ตัดจําหนาย - - (12,235,681) - (2,632,000) - (14,867,681) 
โอนออก - - - - -        (7,580,891)        (7,580,891) 
31 ธันวาคม 2549 1,820,000 3,280,000 244,588,902 139,401,378 55,803,356 7,258,753 452,152,389 
คาเสื่อมราคาสะสม        
31 ธันวาคม 2548 - 1,920,854 192,156,089  103,073,506 33,534,676  -     330,685,125  
คาเสื่อมราคาสําหรับป - 163,888 19,442,713 13,420,265 7,678,800 - 40,705,666 
จําหนาย/ตัดจําหนาย - - (12,194,195) - (2,631,998) - (14,826,193) 
31 ธันวาคม 2549 - 2,084,742 199,404,607 116,493,771 38,581,478 - 356,564,598 
มูลคาสุทธิตามบัญชี        

31 ธันวาคม 2548 1,820,000 1,359,146 47,291,012 34,032,127 20,470,680 2,079,318 107,052,283 

31 ธันวาคม 2549 1,820,000 1,195,258 45,184,295 22,907,607 17,221,878 7,258,753 95,587,791 
คาเสื่อมราคาที่อยูในงบกําไรขาดทุนสําหรับป      

2548       42,353,895 

2549       40,705,666 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 และ 2548 บริษัทฯและบริษัทยอยแหงหน่ึงมีอุปกรณ เคร่ืองตกแตงและ
ยานพาหนะจํานวนหน่ึงซึ่งตัดคาเสื่อมราคาหมดแลวแตยังใชงานอยู ราคาทุนกอนหักคาเสื่อมราคาสะสม
ของสินทรัพยดังกลาวมีจํานวนประมาณ 288 ลานบาท และ 296 ลานบาท ตามลําดับ (งบการเงินเฉพาะ
ของบริษัทฯ : 263 ลานบาท และ 268 ลานบาท ตามลําดับ)  

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 บริษัทยอยแหงหน่ึงมียานพาหนะซึ่งไดมาภายใตสัญญาเชาการเงิน โดยมี
มูลคาสุทธิตามบัญชีเปนจํานวนประมาณ 6 ลานบาท และสินทรัพยถาวรน้ีจะจดทะเบียนโอนเปนของบริษัท
ยอยเมื่อผอนชําระเรียบรอยแลว 
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15. สินทรัพยท่ีไมมีตัวตน 
(หนวย : บาท) 

 งบการเงินรวม 
 อายุการตัด ยอดคงเหลือ   ยอดคงเหลือ 
 จําหนายคงเหลือ 1 มกราคม 2549 เพิ่มขึ้น ตัดจําหนาย 31 ธันวาคม 2549
คาธรรมเนียมใบอนุญาต      
    การจัดจําหนายหลักทรัพย - 5,833,333 - (5,833,333) - 
คาธรรมเนียมใบอนุญาตธุรกิจ
สัญญาซื้อขายลวงหนา 4.5 ป - 5,336,000 (800,400) 4,535,600 

ซอฟทแวรคอมพิวเตอร 1 - 5 ป 5,212,003 3,778,791 (2,319,987) 6,670,807 
คาความนิยม 5 ป 41,156,231 - (7,221,316) 33,934,915 
รวม  52,201,567 9,114,791 (16,175,036) 45,141,322 

(หนวย : บาท) 
 งบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ 
 อายุการตัด ยอดคงเหลือ   ยอดคงเหลือ 
 จําหนายคงเหลือ 1 มกราคม 2549 เพิ่มขึ้น ตัดจําหนาย 31 ธันวาคม 2549
คาธรรมเนียมใบอนุญาต      
    การจัดจําหนายหลักทรัพย - 5,833,333 - (5,833,333) - 
คาธรรมเนียมใบอนุญาตธุรกิจ
สัญญาซื้อขายลวงหนา 4.5 ป - 5,336,000 (800,400) 4,535,600 

ซอฟทแวรคอมพิวเตอร 1 - 5 ป 3,224,909 3,035,791 (1,419,646) 4,841,054 
รวม  9,058,242 8,371,791 (8,053,379) 9,376,654 

16. ทรัพยสินรอการขาย  
 (หนวย : บาท)

 งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ 
 2549 2548 

มูลคาตามราคาทุน 73,712,783 73,712,783 
หัก : คาเผื่อการดอยคา (8,673,628) (8,673,628) 

ทรัพยสินรอการขาย - สุทธิ 65,039,155 65,039,155 

  ทรัพยสินรอการขายเปนที่ดินท่ีไดมาจากการจายชําระหน้ีของลูกหน้ี โดยแสดงดวยมูลคาสุทธิหลัง
หักสํารองเผ่ือผลขาดทุนจากการดอยคา ซึ่งคํานวณโดยอิงราคาประเมินของทรัพยสินดังกลาว 
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17. หลักทรัพยขายโดยมีสัญญาซื้อคืน 

  หลักทรัพยขายโดยมีสัญญาซื้อคืน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 และ 2548 ประกอบดวย 
 (หนวย : บาท)

 งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ 
 2549 2548 

   
พันธบัตรรัฐบาล 728,068,198 - 

18. เจาหน้ีธุรกิจหลักทรัพยและสัญญาซื้อขายลวงหนา 
 (หนวย : บาท)

 งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ 
 2549 2548 

เจาหน้ีธุรกิจหลักทรัพยภายใตธุรกรรมการเปนนายหนาซื้อขาย
หลักทรัพย 447,422,600 991,483,359 

เจาหน้ีธุรกรรมการยืมและใหยืมหลักทรัพย   
-  เจาหน้ีหุนยืม 331,707,950 814,216,967 
-  เจาหน้ีทรัพยสินท่ีรับเปนประกัน 183,871,740 116,258,756 
รวมเจาหน้ีธุรกิจหลักทรัพยและสัญญาซื้อขายลวงหนา 963,002,290 1,921,959,082 

19. เงินกูดอยสิทธิจากบริษัทยอย 

  บริษัทฯมีเงินกูดอยสิทธิซึ่งกูยืมจากบริษัทยอยในตางประเทศจํานวน 2,045 ลานบาท เงินกูยืมดังกลาว
เปนเงินกูยืมสกุลเงินบาท ไมมีดอกเบี้ยและไมมีหลักประกัน โดยมีกําหนดจายชําระในเดือนมีนาคม 2550 ใน
ระหวางป 2549 บริษัทฯมีเงินปนผลระหวางกาลจากบริษัทยอยในตางประเทศแหงนั้นรวมเปนเงินจํานวน 
325 ลานบาท บริษัทฯไดนําเงินปนผลดังกลาวไปหักชําระคืนเงินกูยืม ทําให ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 
คงเหลือยอดเงินกูคงคางจํานวนประมาณ 1,720 ลานบาท 
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20. ทุนเรือนหุน 

ป 2549 

  เมื่อวันที่ 20 เมษายน 2549 ท่ีประชุมสามัญผูถือหุนของบริษัทฯมีมติดังน้ี 

(ก) อนุมัติใหลดทุนจดทะเบียนและทุนชําระแลวของบริษัทฯจาก 3,983,526,260 บาท เปน 1,991,763,130 
บาท โดยการลดมูลคาที่ตราไวของหุนสามัญของบริษัทฯจากราคา 2 บาทตอหุน เปน 1 บาทตอหุน 

(ข) อนุมัติใหนําสวนเกินมูลคาหุนที่เกิดขึ้นจํานวน 1,991,763,130 บาท ที่เกิดจากการลดมูลคาที่ตราไว
ของหุนจากราคา 2 บาทตอหุน เปน 1 บาทตอหุน มาหักกลบกับสวนตํ่ากวามูลคาหุนที่คงคางอยู
ท้ังหมด ซึ่งหลังหักกลบแลวจะทําใหบริษัทฯมีสวนเกินมูลคาหุนคงเหลือจํานวน 982,166,480 บาท 

 สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยไดอนุมัติการลดทุนของบริษัทฯ ตามที่
กลาวขางตนเมื่อวันที่ 17 กรกฎาคม 2549 และไมมีเจาหน้ีรายใดคัดคานการลดทุนดังกลาว บริษัทฯจึงได
ดําเนินการจดทะเบียนเปลี่ยนแปลงลดทุนกับกระทรวงพาณิชยในวันที่ 7 สิงหาคม 2549 และโอนสวนเกินมูลคา
หุนมาหักกลบกับสวนตํ่ากวามูลคาหุนท่ีคงคางอยูท้ังหมดแลว  

ป 2548 

เมื่อวันที่ 21 เมษายน 2548 ท่ีประชุมสามัญผูถือหุนของบริษัทฯมีมติดังน้ี :- 

- อนุมัติการลดทุนจดทะเบียนของบริษัทฯจาก 23,049,357,922.50 บาท (หุนสามัญจํานวน 3,073,247,723 
หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 7.50 บาท) เปน 14,938,223,475 บาท (หุนสามัญจํานวน 1,991,763,130 หุน                
มูลคาที่ตราไวหุนละ 7.50 บาท) โดยการตัดหุนสามัญที่ยังไมไดออกจําหนายจํานวน 1,081,484,593 หุน 
มูลคาที่ตราไวหุนละ 7.50 บาท ซึ่งสํารองไวเพื่อรองรับการใชสิทธิตามใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุน
สามัญของบริษัทฯชุดท่ี 4 ซึ่งหมดสิทธิการใชสิทธิแปลงสภาพ ณ วันที่ 30 เมษายน 2547  

- อนุมัติเร่ืองการลดทุนจดทะเบียนและทุนชําระแลวโดยการลดมูลคาที่ตราไวของหุนดังน้ี :-  

 (ก)  ลดทุนจดทะเบียนจาก 14,938,223,475 บาท (หุนสามัญจํานวน 1,991,763,130 หุน มูลคาท่ีตราไวหุนละ 
7.50 บาท) เปน 3,983,526,260 บาท (หุนสามัญจํานวน 1,991,763,130 หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 2 บาท) 
และ  

 (ข)  ลดทุนชําระแลวจาก 14,938,223,475 บาท (หุนสามัญจํานวน 1,991,763,130 หุน มูลคาที่ตราไวหุน
ละ 7.50 บาท) เปน 3,983,526,260 บาท (หุนสามัญจํานวน 1,991,763,130 หุน มูลคาที่ตราไว
หุนละ 2 บาท)  
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- อนุมัติใหบริษัทฯนําสวนเกินมูลคาหุนจํานวน 10,954,697,215 บาท ท่ีเกิดข้ึนจากการลดมูลคาที่ตรา
ไวของหุนจาก 7.50 บาทตอหุนเปน 2.00 บาทตอหุน มาหักกลบกับสวนต่ํากวามูลคาหุนสามัญที่มี
อยูจํานวน 11,964,293,865 บาท ซึ่งเมื่อหักกลบแลว งบดุลจะยังคงเหลือสวนต่ํากวามูลคาหุนสามัญ
จํานวน 1,009,596,650 บาท 

  สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยไดอนุมัติการลดทุนของบริษัทฯ
ตามที่กลาวขางตนและไมมีเจาหน้ีรายใดคัดคานการลดทุนดังกลาว บริษัทฯจึงไดจดทะเบียนเปลี่ยนแปลง
ทุนกับกระทรวงพาณิชยเม่ือวันที่ 30 มิถุนายน 2548 

21. สวนเกิน(ต่ํากวา)มูลคาหุน 

  เมื่อวันที่ 16 พฤศจิกายน 2548 สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ได
ออกประกาศ เร่ือง ความเห็นเกี่ยวกับวิธีการบันทึกบัญชีในการลดทุนไปลางขาดทุนสะสม ซึ่งอางอิงถึง
ความเห็นของสภาวิชาชีพบัญชี ตามหนังสือลงวันที่ 10 พฤศจิกายน 2548 โดยไดใหความเห็นเกี่ยวกับ
วิธีการบันทึกบัญชีในการนําบัญชีสวนเกินทุนหรือบัญชีสํารองตางๆไปลางขาดทุนสะสมในกรณีท่ีสวน
ของผูถือหุนของบริษัทมีสวนต่ํามูลคาหุนคงเหลืออยูในบัญชีนั้น บริษัทตองนําสวนเกินทุนที่เกิดจากการ
ลดทุนไปหักกลบกับสวนตํ่ากวาทุนที่เกิดจากหุนทุนประเภทเดียวกันกอน (ถามี) แลวจึงโอนสวนเกินทุน
ท่ีเหลือไปหักลางบัญชีขาดทุนสะสมได กรณีท่ีบริษัทใดมีการบันทึกบัญชีไมเปนไปตามหลักการดังกลาว
ใหดําเนินการแกไขโดยวิธีเปลี่ยนทันที 

  อยางไรก็ตาม เมื่อวันที่ 26 มกราคม 2549 สภาวิชาชีพบัญชีไดมีหนังสือผอนผันการบังคับใชวิธีการ
ดังกลาวขางตน โดยใหบริษัทใชวิธีการลดทุนเพื่อลางสวนตํ่ากวามูลคาหุนที่คางอยูใหหมดได ดังน้ัน
บริษัทฯจึงเลือกที่จะลดทุนและโอนสวนเกินมูลคาหุนที่เกิดจากการลดทุนมาหักกลบกับสวนต่ํากวามูลคา
หุนที่คงคาง ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548 บริษัทฯมีสวนต่ํากวามูลคาหุนคงคางในบัญชี (สุทธิจากสวนเกิน
มูลคาหุน) จํานวน 1,010 ลานบาท 

  ท้ังน้ี ตามที่ไดกลาวไวในหมายเหตุประกอบงบการเงินขอท่ี 20 ในวันที่ 20 เมษายน 2549 ที่ประชุม
สามัญผูถือหุนของบริษัทฯ ไดอนุมัติการลดทุนจํานวนประมาณ 1,992 ลานบาท และใหโอนสวนเกิน
มูลคาหุนที่เกิดจากการลดทุนมาลางสวนต่ํากวามูลคาหุนใหหมดไป ซึ่งบริษัทฯไดดําเนินการจดทะเบียน
ลดทุนกับกระทรวงพาณิชยในวันที่ 7 สิงหาคม 2549 และโอนสวนเกินกวามูลคาหุนมาหักกลบกับสวนต่ํา
กวามูลคาหุนแลว ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 บริษัทฯมีสวนเกินกวามูลคาหุนคงเหลือจํานวนประมาณ 982 
ลานบาท 
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22. ใบสําคัญแสดงสิทธิท่ีจะซื้อหุนสามัญที่จะออกใหแกกรรมการและพนักงาน (ESOP Warrants) 

เมื่อวันที่ 24 กุมภาพันธ 2549 ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ มีมติอนุมัติใหออกใบสําคัญแสดง
สิทธิท่ีจะซื้อหุนสามัญของบริษัทฯจํานวนไมเกิน 99,236,870 หนวย ใหแกกรรมการและพนักงานของ
บริษัทฯโดยไมคิดมูลคาใบสําคัญแสดงสิทธิท่ีจะซื้อหุนสามัญ และมีอัตราการใชสิทธิ 1 ใบสําคัญแสดง
สิทธิตอ 1 หุนสามัญ โดยผูถือใบสําคัญแสดงสิทธิสามารถใชสิทธิไดทุก 6 เดือน อายุของใบสําคัญแสดง
สิทธิไมเกิน 4 ป นับจากวันที่ออกใบสําคัญแสดงสิทธิคร้ังแรก และใหคณะกรรมการจัดสรรใบสําคัญ
แสดงสิทธิใหแกกรรมการและพนักงานเปนผูพิจารณากําหนดวันที่มีผลบังคับใช และราคาใชสิทธิซึ่ง
จะตองไมตํ่ากวามูลคาที่ตราไว 

อยางไรก็ตาม ในวันที่ 20 เมษายน 2549 ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯมีมติใหเลื่อนการออก
ใบสําคัญแสดงสิทธิท่ีจะซื้อหุนสามัญของบริษัทฯดังที่กลาวไวขางตนออกไป เพื่อพิจารณาทบทวนการ
จัดสรรใหม เน่ืองจากมีการเปลี่ยนแปลงคณะกรรมการบริษัทฯบางสวน ทั้งนี้การออกใบสําคัญแสดงสิทธิ
ดังกลาวจะตองผานการพิจารณาอนุมัติโดยที่ประชุมผูถือหุนตอไป 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 บริษัทฯยังไมไดออกใบสําคัญแสดงสิทธิดังกลาวขางตน 

23. สํารองตามกฎหมาย 

  เพื่อใหเปนไปตามมาตรา 116 แหงพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจํากัด พ.ศ. 2535 บริษัทฯตองจัดสรรกําไร
สุทธิประจําปสวนหน่ึงไวเปนทุนสํารองไมนอยกวารอยละ 5 ของกําไรสุทธิประจําปหักดวยยอดขาดทุนสะสม
ยกมา (ถามี) จนกวาทุนสํารองน้ีจะมีจํานวนไมนอยกวารอยละ 10 ของทุนจดทะเบียน สํารองตามกฎหมาย
ดังกลาวไมสามารถนําไปจายเปนเงินปนผลได 

  ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 บริษัทฯไดจัดสรรกําไรสุทธิสําหรับป 2549 จํานวน 9,500,000 บาท ไป
เปนทุนสํารองตามกฎหมาย  
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24.  รายไดคาธรรมเนียมและบริการ 
(หนวย : บาท) 

 สําหรับปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 
 งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ 
 2549 2548 2549 2548 

คาธรรมเนียมการจัดการกองทุนรวม 178,215,309 191,584,325 - - 
คาธรรมเนียมการจัดการกองทุนสวนบุคคล 16,242,645 16,556,058 - - 
คาธรรมเนียมการจัดการและคาธรรมเนียม     
   การเปนนายทะเบียน 10,113,079 9,120,328 60,210 73,335 
การจัดจําหนายหลักทรัพย 5,529,780 17,443,164 5,529,780 17,443,164 
ท่ีปรึกษาทางการเงิน 2,762,963 6,656,500 2,762,963 6,656,500 
การยืมและใหยืมหลักทรัพย 5,947,339 6,311,661 5,947,339 6,311,661 
ตัวแทนซื้อขายหนวยลงทุน 3,280,214 4,441,593 2,782,049 2,511,970 
อ่ืนๆ 375,325 672,568 369,375 643,227 

รวมรายไดคาธรรมเนียมและบริการ 222,466,654 252,786,197 17,451,716 33,639,857 

25. จํานวนและคาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน 
(หนวย : พันบาท) 

 สําหรับปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 
 งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ 
 2549 2548 2549 2548 

คาใชจายเกี่ยวกับพนักงานสําหรับป 503,784 505,444 422,459 423,244 
โอนกลับโบนัสคางจายสําหรับปกอน (2,525) (22,853) (2,525) (22,853)
 501,259 482,591 419,934 400,391 
     
จํานวนพนักงาน ณ วันสิ้นป (คน) 688 624 603 540 

คาใชจายเกี่ยวกับพนักงานในระหวางปปจจุบันและปกอนไดรวมรายการโอนกลับโบนัสคางจายสําหรับ
ป 2548 และ 2547 จํานวนประมาณ 2.5 ลานบาท และ 22.9 ลานบาท ตามลําดับ ซึ่ง ณ สิ้นป บริษัทฯไดบันทึก
รายการคางจายตามจํานวนประมาณการโบนัสที่คาดวาจะจายตามที่ไดรับการอนุมัติจากที่ประชุม
คณะกรรมการของบริษัทฯ แตตอมาเมื่อมีการจายโบนัสจริง ฝายบริหารไดทบทวนจํานวนโบนัสจายใหม 
และเห็นวาจํานวนที่เหมาะสมควรจะตํ่ากวาที่ไดประมาณการไวเดิม ดังนั้นจํานวนที่ไมไดจายออกไปจริง
จึงโอนกลับในปถัดไป 
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26.  กองทุนสํารองเล้ียงชีพ 

บริษัทฯและบริษัทยอยในประเทศ และพนักงานไดรวมกันจัดตั้งกองทุนสํารองเลี้ยงชีพตาม
พระราชบัญญัติกองทุนสํารองเลี้ยงชีพ พ.ศ. 2530 ซึ่งประกอบดวยเงินที่พนักงานจายสะสมเปนรายเดือน
ในอัตรารอยละ 3 ถึง 6 ของเงินเดือนพนักงานและเงินที่บริษัทฯและบริษัทยอยจายสมทบใหในอัตรา
เดียวกันและจะจายใหแกพนักงานในกรณีท่ีออกจากงานตามระเบียบวาดวยกองทุนฯดังกลาว ในระหวาง
ปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2549 และ 2548 บริษัทฯและบริษัทยอยไดจายเงินสมทบกองทุนเปนจํานวนเงิน 
12.2 ลานบาท และ 12.1 ลานบาท ตามลําดับ (เฉพาะบริษัทฯ  9.6  ลานบาท และ 9.7 ลานบาท ตามลําดับ) 

27. คาตอบแทนกรรมการ 

  คาตอบแทนกรรมการของบริษัทฯเปนผลประโยชนท่ีจายใหแกกรรมการของบริษัทฯตามมาตรา 90 
ของพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจํากัด โดยไมรวมเงินเดือน โบนัส และผลประโยชนที่เก่ียวของท่ีจาย
ใหกับกรรมการบริหาร 

 คาตอบแทนกรรมการในระหวางปปจจุบันและปกอนไดรวมรายการปรับปรุงเพิ่มหรือโอนกลับ
คาตอบแทนกรรมการสําหรับป 2548 และ 2547 ซึ่ง ณ สิ้นป บริษัทฯไดประมาณการและบันทึกรายการ
คางจายตามจํานวนที่ไดรับการอนุมัติของปกอน และปรับปรุงในภายหลังเมื่อไดทราบจํานวนที่ไดรับ
อนุมัติจริงจากที่ประชุมสามัญผูถือหุน คาตอบแทนกรรมการสําหรับปสรุปไดดังนี้ :- 

 (หนวย : พันบาท) 
 สําหรับปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 
 งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ 
 2549 2548 2549 2548 

คาตอบแทนกรรมการสําหรับป 12,778 15,585 6,665 9,050 
โอนกลับคาตอบแทนกรรมการคางจาย 
     สําหรับปกอน (4,450) (2,790) (4,450) (2,790) 
 8,328 12,795 2,215 6,260 

28. ภาษีเงินไดนิติบุคคล 

  บริษัทฯไมมีภาษีเงินไดนิติบุคคลสําหรับกําไรสุทธิสําหรับป 2549 และ 2548 เนื่องจากมีผลขาดทุน
ทางภาษียกมามากกวากําไรสุทธิสําหรับป 

  ภาษีเงินไดนิติบุคคลในงบการเงินรวมเปนภาษีเงินไดของบริษัทยอยในประเทศ  
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29. กําไรตอหุน 

  กําไรตอหุนที่แสดงไวในงบกําไรขาดทุนเปนกําไรตอหุนขั้นพื้นฐานซึ่งคํานวณโดยหารกําไรสุทธิ
สําหรับปดวยจํานวนถัวเฉลี่ยถวงน้ําหนักของหุนสามัญที่ออกอยูในระหวางป 

30. รายการธุรกิจกับกิจการท่ีเก่ียวของกัน 

  ในระหวางป บริษัทฯและบริษัทยอยมีรายการธุรกิจที่สําคัญกับบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกัน 
รายการธุรกิจดังกลาวเปนไปตามเงื่อนไขทางการคาและเกณฑตามที่ตกลงกันระหวางบริษัทฯและบริษัท
เหลาน้ัน ซึ่งเปนไปตามปกติธุรกิจโดยสามารถสรุปไดดังนี้  

   (หนวย : พันบาท) 
 งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ นโยบายการกําหนดราคา 
 2549 2548 2549 2548  

รายการธุรกิจกับบริษัทยอย 
   (ตัดออกจากงบการเงินรวมแลว) 

     

รายไดคาธรรมเนียม   คาธรรมเนียมในอัตรารอยละ  
บริษัทหลักทรัพยจัดการ - - 367 700 ของสินทรัพยสุทธิของกองทุน 

กองทุนรวม วรรณ จํากัด            
(บริษัทยอยที่บริษัทฯถือหุน  
รอยละ 96)   

    ที่ใหบริการหรือตามที่ตกลง             
ในสัญญา 

คาธรรมเนียมการบริหารกองทุน     คาธรรมเนียมในอัตรารอยละ 
บริษัทหลักทรัพยจัดการ - - - 208 0.5 ตอป ของมูลคาทรัพยสิน 

กองทุนรวม วรรณ จํากัด 
(บริษัทยอยที่บริษัทฯถือหุน        
รอยละ 96)   

    สุทธิของกองทุนโดยคํานวณ            
ในวันสุดทายของเดือน 

      
รายการธุรกิจกับกิจการท่ีเก่ียวของกัน     คาธรรมเนียมรอยละ 0.25 ของ 
รายไดคานายหนา     มูลคาซื้อขายหลักทรัพย 

KGI Asia Limited 116 9,296 116 9,296  
(กลุม เคจีไอ เปนผูถือหุนใหญ 
ของ KGI Asia Limited และของ
บริษัทฯ) 

     

KGI Securities Co., Ltd. 858 3,605 858 3,605  
(กลุม เคจีไอ เปนผูถือหุนใหญ 
ของ KGI Securities Co., Ltd. และ
ของบริษัทฯ) 
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   (หนวย : พันบาท) 
 งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ นโยบายการกําหนดราคา 
 2549 2548 2549 2548  

รายไดคาธรรมเนียมนายทะเบียน      
บริษัท บางกอก ไทเกอร จํากัด 47 59 47 59 คาธรรมเนียม 15 บาทของทุก ๆ 

(เปนผูถือหุนใหญของบริษัทฯ  
โดยถือหุนในนามของกลุมเคจีไอ) 

    มูลคาหุน 1 ลานบาท ในแตละวัน 

บริษทั แปซิฟค ไลน จํากัด 12 15 12 15 คาธรรมเนียม 15 บาทของทุก ๆ 
(เปนผูถือหุนใหญของบริษัทฯ  
โดยถือหุนในนามของกลุมเคจีไอ) 

    มูลคาหุน 1 ลานบาท ในแตละวัน 

ดอกเบี้ยรับจากลูกหน้ีทรัพยสิน      
 วางประกันภายใตธุรกรรมการยืม
หลักทรัพย 

    ดอกเบี้ยรอยละ 4.3 ตอป 
(2548 : ดอกเบี้ยรอยละ 1.9 ตอป) 
 

กองทุนท่ีบริหารงานโดยบริษัท
หลักทรัพยจัดการกองทุนรวม วรรณ 
จํากัด 

456 1,357 456 1,357  

คาธรรมเนียมการยืมหลักทรัพย     คาธรรมเนียมการยืมหลักทรัพย 
กองทุนท่ีบริหารงานโดยบริษัท
หลักทรัพยจัดการกองทุนรวม วรรณ 
จํากัด 

295 2,780 295 2,780 ในอัตรารอยละ 3 ตอป ของมูลคา
หลักทรัพยที่ยืมมา 

สวนเพิ่มจากสัญญาขายเงินตรา
ตางประเทศของบริษัทยอย 

    อัตราแลกเปลี่ยนตามสัญญาเทากับ 
39.16 บาทตอเหรียญสหรัฐอเมริกา 

KGI International Finance Limited 1,897 3,794 - - (2548 : อัตราแลกเปลี่ยนตามสัญญา
(กลุมเคจีไอเปนผูถือหุนใหญของ 
KGI International Finance Limted 
และของบริษัทฯ) 

    เทากับ 41.86 บาทตอเหรียญ
สหรัฐอเมริกา) 

รายจายฝายทุนเพ่ือพัฒนาระบบ
คอมพิวเตอร 

    ตามราคาท่ีตกลงกันโดยวิธีราคาทุน
บวกกําไรสวนเพิ่มรอยละ 4 

KGI Securities Co., Ltd. 344 - 344 -  
(กลุม เคจีไอ เปนผูถือหุนใหญ 
ของ KGI Securities Co., Ltd. และ
ของบริษัทฯ) 

     

KGI Hong Kong Limited 1,822 - 1,822 -  
(กลุม เคจีไอ เปนผูถือหุนใหญ ของ 
KGI Hong Kong Limited และของ
บริษัทฯ) 
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   (หนวย : พันบาท) 
 งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ นโยบายการกําหนดราคา 
 2549 2548 2549 2548  

รายการธุรกิจกับผูบริหารและกรรมการ      
คาตอบแทนกรรมการ      

บริษัทหลักทรัพย เคจีไอ  2,215 6,260 2,215 6,260  
   (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน)      
บริษัทหลักทรัพยจัดการ  75 75 - -  
   กองทุนรวม วรรณ จํากัด      
   (บริษัทยอยที่บริษัทฯถือหุนรอยละ 96)       
KGI Securities (Thailand)    3,019 3,230 - -  
International Holdings Limited           

(บริษัทยอยที่บริษัทฯถือหุนรอยละ 
100)   

     

KGI (Thailand) Holdings Limited 3,019 3,230 - -  
(บริษัทยอยที่บริษัทฯถือหุนรอยละ 100)       

ผลประโยชนตอบแทนกรรมการและ
พนักงานบริษัทยอยในลักษณะตราสารทุน 

    

บริษัทยอยใหสิทธิในการซื้อหุน
สามัญในราคาตามมูลคาที่ตราไว
จํานวน 100,000 หุน ราคาหุนละ  
10 บาทในป 2548  

- - - - ในระหวางป 2548 บริษัทยอย         
ใหสิทธิแกกรรมการและพนักงาน
ของบริษัทยอยในการซื้อหุนสามัญ   
เพ่ิมทุนของบริษัทยอยจํานวนรวม 
100,000 หุน ในราคาตามมูลคา         
ที่ตราไว คิดเปนมูลคาหุนละ 10 บาท 
ซึ่งกรรมการและพนักงานทั้งหมด
ไดใชสิทธิดังกลาวแลวในเดือน
กรกฎาคม 2548  
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ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 และ 2548 ยอดคงคางของรายการขางตนไดแสดงแยกตางหากในงบดุล 
ซึ่งมีรายละเอียดดังนี้ 
   (หนวย : พันบาท) 
 งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ นโยบายการกําหนดราคา 
 2549 2548 2549 2548  
คาธรรมเนียมคางรับ     ไมมีการคิดดอกเบี้ยระหวางกัน 
o  บริษัทยอย      

บริษัทหลักทรัพยจัดการ - - - 48  
กองทุนรวม วรรณ จํากัด      
(บริษัทยอยที่บริษัทฯถือหุน         
รอยละ 96)       

 

o  บริษัทที่เกี่ยวของกัน      
บริษัท บางกอก ไทเกอร จํากัด 11 12 11 12  

(เปนผูถือหุนใหญของบริษัทฯ     
โดยถือหุนในนามของกลุม เคจีไอ)     

 

บริษัท แปซิฟค ไลน จํากดั 3 3 3 3  
(เปนผูถือหุนใหญของบริษัทฯ      
โดยถือหุนในนามของกลุม เคจีไอ)     

 

ดอกเบี้ยคางรับจากลูกหนี้ทรัพยสิน 
 วางประกันภายใตธุรกรรมการยืม
หลักทรัพย 

    ดอกเบี้ยรอยละ 4.3 ตอป 
(2548 : ดอกเบี้ยรอยละ 1.9 ตอป) 

o  กิจการที่เกี่ยวของกัน      
กองทุนท่ีบริหารงานโดยบริษัท
หลักทรัพยจัดการกองทุนรวม 
วรรณ จํากัด 

111 125 111 125  

เจาหน้ีธุรกิจหลักทรัพยและสัญญา     ไมมีการคิดดอกเบี้ยระหวางกัน 
    ซื้อขายลวงหนา      
o  บริษัทที่เกี่ยวของกัน      

KGI Securities Co., Ltd. 3 1,750 3 1,750  
(กลุม เคจีไอ เปนผูถือหุนใหญ 
ของ KGI Securities Co., Ltd. และ
ของบริษัทฯ)     

 

KGI Asia Limited - 59 - 59  
(กลุม เคจีไอ เปนผูถือหุนใหญ 
ของ KGI Asia Limited และของ
บริษัทฯ)     

 

 



 -  34  -

 
   (หนวย : พันบาท) 
 งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ นโยบายการกําหนดราคา 
 2549 2548 2549 2548  
เจาหน้ีคาโฆษณา     ไมมีการคิดดอกเบี้ยระหวางกัน 
o  บริษัทที่เกี่ยวของกัน      

KGI Securities Co., Ltd. 1,972 2,241 1,972 2,241  
(กลุม เคจีไอ เปนผูถือหุนใหญ 
ของ KGI Securities Co., Ltd. และ
ของบริษัทฯ)     

 

เจาหน้ี คาพัฒนาระบบคอมพิวเตอร     ไมมีการคิดดอกเบี้ยระหวางกัน 
o  บริษัทที่เกี่ยวของกัน      

KGI Securities Co., Ltd. 344 - 344 -  
(กลุม เคจีไอ เปนผูถือหุนใหญ 
ของ KGI Securities Co., Ltd. และ
ของบริษัทฯ)     

 

KGI Hong Kong Limited 1,822 - 1,822 -  
(กลุม เคจีไอ เปนผูถือหุนใหญ 
ของ KGI Hong Kong Limited และ
ของบริษัทฯ)     

 

เจาหน้ีเงินทดรองจาย      
o  บริษัทยอย      

KGI Securities (Thailand) 
International Holdings Limited  

- - 1,345 1,529  

 (บริษัทยอยที่บริษัทฯถือหุน          
รอยละ 100)       

 

o  บริษัทที่เกี่ยวของกัน      
KGI Securities Co., Ltd. - 2,401 - 2,401  

(กลุม เคจีไอ เปนผูถือหุนใหญ 
ของ KGI Securities Co., Ltd. และ
ของบริษัทฯ)     

 

KGI Hong Kong Limited - 414 - 414  
(กลุม เคจีไอ เปนผูถือหุนใหญ 
ของ KGI Hong Kong Limited และ
ของบริษัทฯ)     
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   (หนวย : พันบาท) 
 งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ นโยบายการกําหนดราคา 
 2549 2548 2549 2548  
เงินทดรองจากบริษัท     ไมมีการคิดดอกเบี้ยระหวางกัน 
   ท่ีเก่ียวของกันของบริษัทยอย      
o  บริษัทที่เกี่ยวของกัน      

KGI Hong Kong Limited 253 721 - -  
(กลุม เคจีไอ เปนผูถือหุนใหญ 
ของ KGI Hong Kong Limited และ
ของบริษัทฯ) 

     

KGI Asia Limited 2,887 - - -  
(กลุม เคจีไอ เปนผูถือหุนใหญ 
ของ KGI Asia Limited และของ
บริษัทฯ) 

     

 เงินกูดอยสิทธิจากบริษัทยอย     ไมมีการคิดดอกเบี้ยระหวางกัน 
o  บริษัทยอย      

KGI Securities (Thailand)   - - 1,719,614 2,045,305  
   International Holdings Limited       

(บริษัทยอยที่บริษัทฯถือหุน          
รอยละ 100)       

 

ภาระผูกพันจากสัญญาขายเงินตรา 
   ตางประเทศของบริษัทยอย 

    อัตราแลกเปลี่ยนตามสัญญาเทากับ 
41.86 บาทตอเหรียญสหรัฐอเมริกา 

o  บริษัทที่เกี่ยวของกัน      
KGI International Finance Limited - 627,900 - -  

(กลุม เคจีไอ เปนผูถือหุนใหญ ของ 
KGI International Finance Limited 
และของบริษัทฯ) 
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31. เงินปนผล 

 ของบริษัทฯ 

  ในระหวางป 2548 ที่ประชุมสามัญผูถือหุนของบริษัทฯไดมีมติอนุมัติการประกาศจายเงินปนผล
ดังตอไปน้ี 

(หนวย : บาท) 

เงินปนผล อนุมัติโดย เงินปนผลจาย 
เงินปนผลจาย   

ตอหุน 
เงินปนผลจากผลการดําเนินงานต้ังแตวันท่ี           

1 มกราคม 2547 ถึงวันท่ี 31 ธันวาคม 2547 
ท่ีประชุมสามัญผูถือหุน         

เมื่อวันท่ี 21 เมษายน 2548 199,048,976 0.10 
รวมสําหรับป 2548  199,048,976 0.10 

 ของบริษัทยอย 

  ในระหวางป 2549 และ 2548 ท่ีประชุมคณะกรรมการของบริษัทยอยไดมีมติอนุมัติการจายเงินปนผล
ดังนี้ 

(หนวย : บาท) 

เงินปนผล อนุมัติโดย เงินปนผลจาย 
เงินปนผลจาย   

ตอหุน 
บริษัทยอยในประเทศ :-    
เงินปนผลระหวางกาลจากผลการดําเนินงาน
ต้ังแต 1 มกราคม 2549 ถึง 30 มิถุนายน 2549 

ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัท     
เมื่อวันท่ี 25 สิงหาคม 2549 31,500,000 3.00 

รวมสําหรับป 2549  31,500,000 3.00 
    

เงินปนผลระหวางกาลจากผลการดําเนินงาน
ต้ังแต 1 มกราคม 2548 ถึง 30 มิถุนายน 2548 

ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัท     
เมื่อวันท่ี 29 กรกฎาคม 2548 31,500,000 3.00 

เงินปนผลระหวางกาลจากผลการดําเนินงาน
ต้ังแต 1 กรกฎาคม 2548 ถึง 30 พฤศจิกายน 
2548  

ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัท     
เมื่อวันท่ี 21 ธันวาคม 2548 

27,615,000 2.63 
รวมสําหรับป 2548  59,115,000 5.63 
    

บริษัทยอยในตางประเทศ :-    
เงินปนผลระหวางกาลจากผลการดําเนินงาน ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัท     

เมื่อวันท่ี 29 มิถุนายน 2549 95,557,500 2.42 
เงินปนผลระหวางกาลจากผลการดําเนินงาน ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัท     

เมื่อวันท่ี 4 ธันวาคม 2549 143,628,000 3.64 
เงินปนผลระหวางกาลจากผลการดําเนินงาน ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัท     

เมื่อวันท่ี 29 ธันวาคม 2549 86,505,600 2.19 
รวมสําหรับป 2549  325,691,100 8.25 



 -  37  -

32. ภาระผูกพันและหนี้สินที่อาจจะเกิดข้ึน 

32.1 หน้ีสินที่อาจจะเกิดขึ้นที่มีสาระสําคัญ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 สามารถสรุปไดดังน้ี  

 1) ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 บริษัทฯมีภาระผูกพันตามสัญญาที่จะซื้อหุนในบริษัทยอย                
แหงหน่ึงจํานวนประมาณ 104 ลานบาท ในเดือนธันวาคม 2540 บริษัทยอยแหงน้ันถูกสั่งปด
กิจการและศาลลมละลายกลางไดมีคําสั่งพิทักษทรัพยเด็ดขาดเมื่อวันที่ 29 พฤษภาคม 2544 
บริษัทฯไมไดตั้งสํารองเผ่ือผลขาดทุนดังกลาวไวในบัญชี เน่ืองจากที่ปรึกษาทางกฎหมายของ
บริษัทฯไดใหความเห็นวาสัญญาเปนสัญญาตางตอบแทนที่กําหนดเงื่อนไขใหตางตองปฏิบัติ
และคูสัญญาอีกฝายหนึ่งยังไมไดปฏิบัติตามเงื่อนไขของสัญญา ดังนั้นฝายบริหารจึงเชื่อวา        
ผลขาดทุนดังกลาวจะไมเกิดข้ึน 

2) ในเดือนมกราคม 2545 บริษัทฯไดรับหนังสือแจงจากที่ปรึกษากฎหมายของบริษัทที่เปนคูสัญญา
ของบริษัทฯเรียกใหบริษัทฯชดใชคาเสียหายเกี่ยวกับการละเมิดลิขสิทธิ์ในระบบขอมูล
เกี่ยวกับการลงทุนในตลาดหลักทรัพยเพื่อลูกคาเปนจํานวนเงิน 5 ลานบาท และใหระงับการ
ละเมิดลิขสิทธิ์ดังกลาว ปจจุบันการเจรจายังไมมีขอยุติและคาดวาอาจจะตองดําเนินการ
ในทางศาล ซึ่งคาเสียหายดังกลาวจะเกิดมีข้ึนหรือไมและจํานวนเทาใดอยูในดุลยพินิจของ
ศาล บริษัทฯจึงยังไมสามารถประเมินภาระหนี้สินที่อาจเกิดขึ้นดังกลาวได จึงยังไมไดบันทึก
ภาระหน้ีสินในบัญชี 

 3) ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2543 บริษัทฯมีภาระหนี้สินที่อาจจะเกิดข้ึนจากการรวมรับประกันในรายได
สําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2543 ของกิจการที่จําหนายออกไปในระหวางป 2543 
ใหกับบุคคลภายนอกโดยจะตองชดเชยสวนตางหากกิจการดังกลาวไมสามารถทํารายได
สําหรับปไดถึง 0.3 ลานเหรียญสหรัฐฯ ในระหวางเดือนธันวาคม 2544 บริษัทฯไดรับการแจง
ใหจายเงินชดเชยสวนตางเปนจํานวนประมาณ 2 ลานบาท และไดบันทึกบัญชีเปนหน้ีสินไว
แลวในงบการเงินสําหรับป 2544 ปจจุบันการเจรจากับคูกรณียังไมมีขอยุติ  
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 32.2 ภาระผูกพันที่มีสาระสําคัญ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 สามารถสรุปไดดังนี้ 

  1) ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 บริษัทฯและบริษัทยอยมีภาระผูกพันตามสัญญาเชาระยะยาว
สําหรับอาคาร อุปกรณสํานักงานและยานพาหนะและสัญญาคาบริการอื่น ซึ่งจะตองจาย          
คาเชาและคาบริการในอนาคตดังตอไปน้ี  

   (หนวย : ลานบาท)
ป บริษัทฯ บริษัทยอย รวม 

2550 56.2 9.8 66.0 
2551 - 2553 31.1 0.5 31.6 
2554 - 2559 0.7 - 0.7 

 2) บริษัทฯมีภาระตามสัญญาที่ไมมีกําหนดอายุเก่ียวกับสัญญาการใหบริการและสัญญา
บํารุงรักษา ซอมแซมคอมพิวเตอรคิดเปนรายเดือนเดือนละประมาณ 2.7 ลานบาท 

3) บริษัทฯมีภาระที่ตองนําสงเงินคาธรรมเนียมสมาชิกตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยเปนราย
เดือน เดือนละ 50,000 บาท และในอัตรารอยละ 0.005 ของมูลคาซื้อขายหลักทรัพย 

4) บริษัทฯมีภาระตองจายเงินสมทบใหกับกองทุนทดแทนความเสียหายในระบบการชําระราคา
และสงมอบหลักทรัพยซึ่งอยูภายใตการดูแลของบริษัท ศูนยรับฝากหลักทรัพย (ประเทศไทย) 
จํากัด เปนรายเดือนในอัตรารอยละ 0.008 รอยละ 0.012 หรือ รอยละ 0.016 ของมูลคาการ
ชําระราคาและรับชําระราคาหลักทรัพยสุทธิของบริษัทฯในแตละเดือน โดยขึ้นอยูกับคาความ
เสี่ยงของบริษัทฯ 

5) บริษัทฯมีภาระตองจายเงินสมทบใหกับกองทุนคุมครองผูลงทุนในหลักทรัพย ซึ่งอยูภายใต
การดูแลของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยเปนรายเดือนในอัตรารอยละ 0.0005 ของ
มูลคาซื้อขายหลักทรัพย 

6) ภาระตามสัญญาใหบริการซื้อขายแบบออนไลนใหบริษัท เซ็ทเทรด ดอท คอม จํากัด ซึ่งอยู
ภายใตการดูแลของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยคิดคาธรรมเนียมในอัตรารอยละ 
0.02 - 0.05 ของมูลคาการซื้อขาย ท้ังน้ี คาธรรมเนียมดังกลาวกําหนดขั้นตํ่าไมนอยกวา 
20,000 บาทตอเดือน 
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7) บริษัทฯมีภาระตองนําสงคาธรรมเนียมการซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนาตอตลาดซื้อขาย
ลวงหนาจํานวน 35 บาทตอสัญญา และคาธรรมเนียมการชําระราคาตอสํานักหักบัญชีจํานวน 
15 บาทตอสัญญา 

8) บริษัทฯมีภาระตองจายเงินสมทบใหกองทุนทดแทนความเสียหายซึ่งอยูภายใตการดูแลของ
บริษัทสํานักหักบัญชี (ประเทศไทย) จํากัด เปนรายเดือน เดือนละไมต่ํากวา 1,000 บาท และ
สํานักหักบัญชีอาจเปลี่ยนแปลงทรัพยสินสมทบรายเดือนและอาจเรียกเก็บเงินสมทบเพิ่มเติม
โดยพิจารณาจากความเสี่ยงของบริษัทฯ 

9) ภาระตามสัญญาใหบริการระบบซื้อขายตราสารอนุพันธทางอินเตอรเน็ต(Settrade OneClick) ให
บริษัท เซ็ทเทรด ดอท คอม จํากัด ซึ่งอยูภายใตการดูแลของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
โดยคิดคาธรรมเนียมตามจํานวนสัญญาที่มีการซื้อขายผานระบบเซ็ทเทรด ในอัตรา 50 - 90  บาท
ตอสัญญา ทั้งน้ี คาธรรมเนียมดังกลาวกําหนดขั้นต่ําไมนอยกวา 40,000 บาทตอเดือน 

10) บริษัทฯมีภาระจากการซื้อขายตราสารอนุพันธดังนี้ 

 - ตราสารอนุพันธในตลาดอนุพันธ 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 บริษัทฯมีภาระผูกพันในสัญญาฟวเจอรสของดัชนี SET50 ที่
ซื้อขายในตลาดอนุพันธ (ประเทศไทย) จํานวนทั้งสิ้น 1,005 สัญญา ดังนี้ :- 

 สถานะขาย 
ฟวเจอรสเดือนมีนาคม 2550  983 
ฟวเจอรสเดือนมิถุนายน 2550  20 
ฟวเจอรสเดือนกันยายน 2550  2 
รวมจํานวนสัญญา  1,005 

โดยราคาปดของดัชนี SET50 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 เทากับ 473.27 และฟวเจอรส          
มีตัวคูณดัชนี เทากับ 1,000 บาท 
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 - ตราสารอนุพันธนอกตลาดอนุพันธ (OTC) 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 บริษัทฯ มีภาระผูกพันจากการซื้อขายตราสารอนุพันธนอกตลาด ดังน้ี 

สถานะขาย 

-   สัญญาที่ใหสิทธิขายบนหลักทรัพยอางอิง คือ ราคาของหุนสามัญของบริษัทจดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  มีการกําหนดใหใชสิทธิไดในวันที่หมดอายุ
เทานั้น (European style)  จํานวน 1 สัญญาโดยมีมูลคายุติธรรมทางทฤษฎี ณ วันที่ 
31 ธันวาคม 2549  เทากับ  0.26  ลานบาท  

-     สัญญาที่ใหสิทธิซื้อบนตัวแปรอางอิง คือ ดัชนี SET50 มีการกําหนดใหใชสิทธิได
ในวันหมดอายุเทาน้ัน (European style) และมีการกําหนดใหจายผลตอบแทนใน
ลักษณะพิเศษ (Exotic option) แบบ ดิจิตอล หรือ ไบนารี ออปชั่น (Digital or Binary 
Options) จํานวน 3 สัญญาโดยมีมูลคายุติธรรมทางทฤษฎี ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 
เทากับ 1.08  ลานบาท  

-   สัญญาที่ใหสิทธิซื้อบนตัวแปรอางอิง คือ ดัชนี SET50 มีการกําหนดใหใชสิทธิได
ในวันหมดอายุเทาน้ัน (European style) และมีการกําหนดใหจายผลตอบแทนใน
ลักษณะพิเศษ (Exotic option) แบบ เอเชี่ยน ออปชั่น (Asian Options) จํานวน 3 
สัญญาโดยมีมูลคายุติธรรมทางทฤษฎี ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 เทากับ  1.63  ลานบาท  

สถานะซื้อ 

-   สัญญาที่ใหสิทธิขาย ซึ่งเปนสัญญาประกอบอยูในตั๋วแลกเงินที่จายผลตอบแทนอางอิง
ถึงตัวแปรอื่น จํานวน 2 สัญญา ท้ังนี้ มูลคาหนาต๋ัวของตั๋วแลกเงินดังกลาว ณ วันทํา
สัญญาเทากับ 14.99  ลานบาท  

-   สัญญาสวอปตราสารทุน (Equity Swap) จํานวน 10 สัญญา โดยมีมูลคายุติธรรม
ทางทฤษฎี ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549  เทากับ  5.53  ลานบาท 

33. การเสนอขอมูลทางการเงินจําแนกตามสวนงาน 

  บริษัทฯและบริษัทยอยดําเนินกิจการหลักในสวนงานเดียว คือใหบริการทางดานธุรกิจหลักทรัพยรวมถึง
การจัดการกองทุนรวม โดยมีสวนงานทางภูมิศาสตรหลักในประเทศไทย ประเทศฮองกงและบริติช เวอรจิน 
ไอสแลนด ดังน้ัน รายได กําไร และสินทรัพย โดยสวนใหญตามที่แสดงไวในงบการเงินจึงเกี่ยวของกับสวน
งานทางภูมิศาสตรตามท่ีกลาวไว 
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 (หนวย : ลานบาท) 

 สําหรับปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 
  ธุรกิจลงทุน    
 ธุรกิจหลักทรัพย (ประเทศฮองกงและ ธุรกิจจัดการกองทุน   
 (ประเทศไทย) บริติช เวอรจิน ไอสแลนด) (ประเทศไทย) รายการตัดบัญชี รวม 
 2549 2548 2549 2548 2549 2548 2549 2548 2549 2548 

รายไดรวม 921 995 - - 216 225 (41) (41) 1,096 1,179 
คาใชจายรวม (739) (837) (9) (12) (133) (135) (6) (7) (887) (991) 
ภาษีเงินไดนิติบุคคล - - - - (25) (27) - - (25) (27) 
สวนของผูถือหุนสวนนอย - - - - - - (2) (3) (2) (3) 

กําไร(ขาดทุน)สุทธิ 182 158 (9) (12) 58 63 (49) (51) 182 158 

 
 (หนวย : ลานบาท) 

  ธุรกิจลงทุน    
 ธุรกิจหลักทรัพย (ประเทศฮองกงและ ธุรกิจจัดการกองทุน   
 (ประเทศไทย) บริติช เวอรจิน ไอสแลนด) (ประเทศไทย) รายการตัดบัญชี รวม 
 2549 2548 2549 2548 2549 2548 2549 2548 2549 2548 

เงินสดและรายการเทียบเทา           
   เงินสดและเงินฝากระยะยาว            
   ในสถาบันการเงิน 345 569 10 17 190 158 - - 545 744 
เงินลงทุนในตราสารหนี้           
   และตราสารทุน - สุทธิ 2,603 1,339 786 852 8 48 - - 3,397 2,239 
เงินลงทุนในบริษัทยอยตาม           
   วิธีสวนไดเสีย 2,737 3,116 - - - - (2,737) (3,116) - - 
ลูกหนี้สํานักหักบัญชี      138 - - - - - - - 138 - 
ลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพยและสัญญา           
   ซื้อขายลวงหนา - สุทธิ 1,931 3,160 - - - - - - 1,931 3,160 
ลูกหนี้เงินใหกูยืมและเงินทดรอง
จายแกกิจการท่ีเกี่ยวของกัน - - 1,731 2,055 - - (1,731) (2,055) - - 

ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ - สุทธิ 96 107 - - 10 8 - - 106 115 
สินทรัพยอื่น  161 134 - - 31 31 34 15 226 180 

สินทรัพยรวม 8,011 8,425 2,527 2,924 239 245 (4,434) (5,156) 6,343 6,438 

34. เคร่ืองมือทางการเงิน 

  เคร่ืองมือทางการเงิน หมายถึง สัญญาใดๆที่ทําใหสินทรัพยทางการเงินของกิจการหน่ึง และหน้ีสิน
ทางการเงินหรือตราสารทุนของอีกกิจการหนึ่งเพิ่มขึ้น 

  เคร่ืองมือทางการเงินที่สําคัญของบริษัทฯและบริษัทยอยท่ีแสดงในงบดุลประกอบดวย เงินสดและ
รายการเทียบเทาเงินสด เงินฝากระยะยาวในสถาบันการเงิน เงินลงทุน ลูกหน้ีและเจาหน้ีสํานักหักบัญชี 
ลูกหนี้และเจาหน้ีธุรกิจหลักทรัพยและสัญญาซื้อขายลวงหนา เงินกูยืมจากสถาบันการเงินและเงินกูดอยสิทธิ
จากบริษัทยอย   



 -  42  -

นโยบายการบริหารความเสี่ยง 

  บริษัทฯและบริษัทยอยมีความเสี่ยงจากความผันผวนของอัตราดอกเบี้ย และอัตราแลกเปลี่ยน
เงินตราตางประเทศในตลาด และมีความเสี่ยงดานการใหสินเชื่อจากการที่คูสัญญาจะไมปฏิบัติตามสัญญา 
บริษัทฯใชตราสารอนุพันธซึ่งบริษัทฯพิจารณาวาเหมาะสมเปนเครื่องมือในการบริหารความเสี่ยงดังกลาว 
นอกจากนี้บริษัทฯมีนโยบายในการเขาทําสัญญากับคูสัญญาที่มีฐานะการเงินม่ันคง ดังน้ัน บริษัทฯจึงไม
คาดวาจะไดรับความเสียหายอยางมีสาระสําคัญจากการที่คูสัญญาไมสามารถปฏิบัติตามภาระผูกพันที่ระบุ
ในสัญญาเครื่องมือทางการเงินได 

  นโยบายการบัญชีสําหรับตราสารอนุพันธไดเปดเผยไวในหัวขอนโยบายการบัญชีที่เกี่ยวของ  

 34.1 ความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ย  

    ความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ยคือ ความเสี่ยงที่การเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ยในตลาดใน
อนาคตจะสงผลกระทบตอการดําเนินงานและกระแสเงินสดของบริษัทฯ 

    บริษัทฯและบริษัทยอยมีความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ยท่ีสําคัญอันเกี่ยวเนื่องกับเงินฝากสถาบัน
การเงิน เงินลงทุนระยะยาวในตราสารหนี้และเงินกูยืมระยะยาวที่มีดอกเบี้ย อยางไรก็ตาม เนื่องจาก
สินทรัพยและหน้ีสินทางการเงินสวนใหญมีอัตราดอกเบี้ยที่ปรับขึ้นลงตามอัตราตลาด หรือมีอัตรา
ดอกเบี้ยคงที่ซึ่งใกลเคียงกับอัตราตลาดในปจจุบัน บริษัทฯและบริษัทยอยจึงมิไดใชตราสารอนุพันธ
เพื่อบริหารความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ยดังกลาว รายละเอียดของเงินกูระยะยาวแสดงไวในหมายเหตุ
ประกอบงบการเงินขอ 19  

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 และ 2548 สินทรัพยและหนี้สินทางการเงินที่สําคัญสามารถจัด
ตามประเภทอัตราดอกเบี้ย และสําหรับสินทรัพยและหนี้สินทางการเงินที่มีอัตราดอกเบี้ยคงที่
สามารถแยกตามวันที่ครบกําหนด หรือ วันที่มีการกําหนดอัตราดอกเบี้ยใหม (หากวันที่มีการ
กําหนดอัตราดอกเบี้ยใหมถึงกอน) ไดดังน้ี    
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(หนวย : ลานบาท) 
 งบการเงินรวม    
 ยอดคงเหลือของเครื่องมือทางการเงิน ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2549    
 มีอัตราดอกเบี้ย มีอัตราดอกเบี้ยคงท่ี     อัตรา 
 ปรับขึ้นลงตาม ระยะเวลาคงเหลือกอนครบกําหนดของสัญญา ไมมี  อัตราดอกเบี้ย ดอกเบ้ีย 
 อัตราตลาด หรือกอนกําหนดสัญญา ดอกเบ้ีย รวม ลอยตัว คงท่ี ท่ีแทจริง 
  นอยกวา 1 ป 1 - 5 ป มากกวา 5 ป ไมมีกําหนด   รอยละ รอยละ รอยละ 
สินทรัพยทางการเงิน           
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 45 344 - - - 38 427 1.82 4.92 4.56 
เงินฝากระยะยาวในสถาบันการเงิน - 118 - - - - 118 - 5.17 5.17 
เงินลงทุนในตราสารหนี้และ 
   ตราสารทุน - สุทธิ - 512 502 682 - 1,701 3,397 - 4.00 5.23 
ลูกหนี้สํานักหักบัญชี - 30 - - - 108 138 - 3.00 3.00 
ลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพยและ           
   สัญญาซื้อขายลวงหนา - สุทธิ 414 917 - - - 600 1,931 4.30 6.75 5.99 
หน้ีสินทางการเงิน           
เงินกูยืม - - - - - 15 15 - - 4.95 
หลักทรัพยขายโดยมีสัญญาซื้อคืน - 728 - - - - 728 - 4.97 4.97 
เจาหนี้สํานักหักบัญชี - - - - - 130 130 - - - 
เจาหนี้ธุรกิจหลักทรัพยและสัญญา 
   ซื้อขายลวงหนา - - - - - 963 963 - - - 

(หนวย : ลานบาท) 
 งบการเงินรวม    
 ยอดคงเหลือของเครื่องมือทางการเงิน ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2548    
 มีอัตราดอกเบี้ย มีอัตราดอกเบี้ยคงท่ี     อัตรา 
 ปรับขึ้นลงตาม ระยะเวลาคงเหลือกอนครบกําหนดของสัญญา ไมมี  อัตราดอกเบี้ย ดอกเบ้ีย 
 อัตราตลาด หรือกอนกําหนดสัญญา ดอกเบ้ีย รวม ลอยตัว คงท่ี ท่ีแทจริง 
  นอยกวา 1 ป 1 - 5 ป มากกวา 5 ป ไมมีกําหนด   รอยละ รอยละ รอยละ 
สินทรัพยทางการเงิน           
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 116 533 - - - 92 741 2.24 3.77 3.51 
เงินฝากระยะยาวในสถาบันการเงิน - 3 - - - - 3 - 2.00 2.00 
เงินลงทุนในตราสารหนี้และ 
   ตราสารทุน - สุทธิ - 59 144 8 - 2,029 2,240 - 3.33 4.77 
ลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพยและ           
   สัญญาซื้อขายลวงหนา - สุทธิ 956 1,094 - - - 1,110 3,160 2.43 6.00 4.34 
หน้ีสินทางการเงิน           
เจาหนี้สํานักหักบัญชี - - - - - 126 126 - - - 
เจาหน้ีธุรกิจหลักทรัพยและสัญญา

ซื้อขายลวงหนา - - - - - 1,922 1,922 - - - 
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 (หนวย : ลานบาท) 
 งบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ    
 ยอดคงเหลือของเครื่องมือทางการเงิน ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2549    
 มีอัตราดอกเบี้ย มีอัตราดอกเบี้ยคงท่ี     อัตรา 
 ปรับขึ้นลงตาม ระยะเวลาคงเหลือกอนครบกําหนดของสัญญา ไมมี  อัตราดอกเบี้ย ดอกเบ้ีย 
 อัตราตลาด หรือกอนกําหนดสัญญา ดอกเบ้ีย รวม ลอยตัว คงท่ี ท่ีแทจริง 
  นอยกวา 1 ป 1 - 5 ป มากกวา 5 ป ไมมีกําหนด   รอยละ รอยละ รอยละ 
สินทรัพยทางการเงิน           
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 33 274 - - - 38 345 1.91 4.95 4.62 
เงินลงทุนในตราสารหนี้และ 
   ตราสารทุน - สุทธิ - 512 494 682 - 915 2,603 - 3.98 5.24 
เงินลงทุนในบริษัทยอยตาม 
   วิธีสวนไดเสีย - - - - - 2,737 2,737 - - - 
ลูกหนี้สํานักหักบัญชี - 30 - - - 108 138 - 3.00 3.00 
ลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพยและสัญญา 
   ซื้อขายลวงหนา - สุทธิ 414 917 - - - 600 1,931 4.30 6.75 5.99 
หน้ีสินทางการเงิน           
เงินกูยืม - - - - - 15 15 - - 4.95 
หลักทรัพยขายโดยมีสัญญาซื้อคืน - 728 - - - - 728 - 4.97 4.97 
เจาหนี้สํานักหักบัญชี - - - - - 130 130 - - - 
เจาหนี้ธุรกิจหลักทรัพยและสัญญา 
   ซื้อขายลวงหนา - - - - - 963 963 - - - 
เงินกูดอยสิทธิจากบริษัทยอย - - - - - 1,720 1,720 - - - 

(หนวย : ลานบาท) 
 งบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ    
 ยอดคงเหลือของเครื่องมือทางการเงิน ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2548    
 มีอัตราดอกเบี้ย มีอัตราดอกเบี้ยคงท่ี     อัตรา 
 ปรับขึ้นลงตาม ระยะเวลาคงเหลือกอนครบกําหนดของสัญญา ไมมี  อัตราดอกเบี้ย ดอกเบ้ีย 
 อัตราตลาด หรือกอนกําหนดสัญญา ดอกเบ้ีย รวม ลอยตัว คงท่ี ท่ีแทจริง 
  นอยกวา 1 ป 1 - 5 ป มากกวา 5 ป ไมมีกําหนด   รอยละ รอยละ รอยละ 
สินทรัพยทางการเงิน           
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 98 380 - - - 91 569 2.61 3.84 3.59 
เงินลงทุนในตราสารหนี้และ 
   ตราสารทุน - สุทธิ - 19 144 - - 1,176 1,339 - 3.93 5.08 
เงินลงทุนในบริษัทยอยตาม 
   วิธีสวนไดเสีย - - - - - 3,116 3,116 - - - 
ลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพยและสัญญา           
   ซื้อขายลวงหนา - สุทธิ 956 1,094 - - - 1,110 3,160 2.43 6.00 4.34 
หน้ีสินทางการเงิน           
เจาหนี้สํานักหักบัญชี - - - - - 126 126 - - - 
เจาหน้ีธุรกิจหลักทรัพยและสัญญา

ซื้อขายลวงหนา - - - - - 1,922 1,922 - - - 
เงินกูดอยสิทธิจากบริษัทยอย - - - - - 2,045 2,045 - - - 
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34.2  ความเสี่ยงดานการใหสินเชื่อ  

    ความเสี่ยงดานการใหสินเช่ือ คือความเสี่ยงที่บริษัทฯและบริษัทยอยจะไดรับความเสียหาย
ทางการเงินอันสืบเนื่องมาจากการที่คูสัญญาของบริษัทฯและบริษัทยอยจะไมสามารถปฏิบัติตาม
ภาระผูกพันที่ระบุไวในเคร่ืองมือทางการเงินได  

    บริษัทฯมีความเสี่ยงดานการใหสินเชื่อที่เกี่ยวเนื่องกับลูกหน้ีธุรกิจหลักทรัพยและสัญญาซื้อ
ขายลวงหนา เงินใหกูยืม ลูกหนี้อ่ืน ฝายบริหารควบคุมความเสี่ยงนี้โดยการพิจารณากําหนดวงเงิน
สินเช่ือท่ีจะใหกับลูกคาหรือคูสัญญา และวิเคราะหฐานะทางการเงินของลูกคาหรือคูสัญญาอยาง
สม่ําเสมอ บริษัทฯจึงไมคาดวาจะไดรับความเสียหายท่ีเปนสาระสําคัญจากการใหสินเช่ือ   

    การใหสินเช่ือของบริษัทฯไมมีการกระจุกตัว เน่ืองจากบริษัทฯมีฐานของลูกคาที่หลากหลาย
และมีอยูจํานวนมากราย จํานวนเงินสูงสุดที่บริษัทฯอาจตองสูญเสียจากการใหสินเช่ือคือมูลคาตาม
บัญชีของลูกหน้ีธุรกิจหลักทรัพยและสัญญาซื้อขายลวงหนา เงินใหกูยืม ลูกหนี้อ่ืนที่แสดงอยูใน       
งบดุล 

 34.3  ความเสี่ยงดานสภาพคลอง 

   วันที่ที่ครบกําหนดของเครื่องมือทางการเงินนับจากวันที่ในงบดุล ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 
และ 2548 มีดังน้ี 

(หนวย : ลานบาท) 
 งบการเงินรวม 
 ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2549 

 เม่ือทวงถาม ภายใน 1 ป 1 - 5 ป เกิน 5 ป ไมมีกําหนด รวม 
สินทรัพยทางการเงิน       
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 246 98 - - 83 427 
เงินฝากระยะยาวในสถาบันการเงิน - 118 - - - 118 
เงินลงทุนในตราสารหนี้และตราสารทุน - สุทธิ - 512 502 682 1,701 3,397 
ลูกหน้ีสํานักหักบัญชี - 138 - - - 138 
ลูกหน้ีธุรกิจหลักทรัพยและสัญญา 
   ซ้ือขายลวงหนา - สุทธิ - 958 56 - 917 1,931 
หน้ีสินทางการเงิน       
เงินกูยืม - 15 - - - 15 
หลักทรัพยขายโดยมีสัญญาซ้ือคืน - 728 - - - 728 
เจาหน้ีสํานักหักบัญชี - 130 - - - 130 
เจาหน้ีธุรกิจหลักทรัพยและสัญญา 
   ซ้ือขายลวงหนา - 963 - - - 963 
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(หนวย : ลานบาท) 
 งบการเงินรวม 
 ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2548 

 เม่ือทวงถาม ภายใน 1 ป 1 - 5 ป เกิน 5 ป ไมมีกําหนด รวม 
สินทรัพยทางการเงิน       
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 358 74 - - 309 741 
เงินฝากระยะยาวในสถาบันการเงิน - 3 - - - 3 
เงินลงทุนในตราสารหนี้และตราสารทุน - สุทธิ - 42 161 8 2,029 2,240 
ลูกหน้ีธุรกิจหลักทรัพยและสัญญาซ้ือขายลวงหนา - 

สุทธิ - 2,000 66 - 1,094 3,160 
หน้ีสินทางการเงิน       
เจาหน้ีสํานักหักบัญชี - 126 - - - 126 
เจาหน้ีธุรกิจหลักทรัพยและสัญญาซ้ือขายลวงหนา - 1,922 - - - 1,922 
       
รายการนอกงบดุล       
ภาระผูกพันตามสัญญาขายเงินตราตางประเทศ

ลวงหนา - 628 - - - 628 

(หนวย : ลานบาท) 
 งบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ 
 ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2549 

 เม่ือทวงถาม ภายใน 1 ป 1 – 5 ป เกิน 5 ป ไมมีกําหนด รวม 
สินทรัพยทางการเงิน       
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 220 54 - - 71 345 
เงินลงทุนในตราสารหนี้และตราสารทุน - สุทธิ - 512 494 682 915 2,603 
เงินลงทุนในบริษัทยอยตามวิธีสวนไดเสีย - - - - 2,737 2,737 
ลูกหน้ีสํานักหักบัญชี - 138 - - - 138 
ลูกหน้ีธุรกิจหลักทรัพยและสัญญา 
   ซ้ือขายลวงหนา - สุทธิ - 958 56 - 917 1,931 
หน้ีสินทางการเงิน       
เงินกูยืม - 15 - - - 15 
หลักทรัพยขายโดยมีสัญญาซ้ือคืน - 728 - - - 728 
เจาหน้ีสํานักหักบัญชี - 130 - - - 130 
เจาหน้ีธุรกิจหลักทรัพยและสัญญา 
   ซ้ือขายลวงหนา - 963 - - - 963 
เงินกูดอยสิทธิจากบริษัทยอย - 1,720 - - - 1,720 
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(หนวย : ลานบาท) 
 งบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ 
 ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2548 

 เม่ือทวงถาม ภายใน 1 ป 1 – 5 ป เกิน 5 ป ไมมีกําหนด รวม 
สินทรัพยทางการเงิน       
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 279 - - - 290 569 
เงินลงทุนในตราสารหนี้และตราสารทุน - สุทธิ - 2 161 - 1,176 1,339 
เงินลงทุนในบริษัทยอยตามวิธีสวนไดเสีย - - - - 3,116 3,116 
ลูกหน้ีธุรกิจหลักทรัพยและสัญญาซ้ือขายลวงหนา 

- สุทธิ - 2,000 66 - 1,094 3,160 
       
หน้ีสินทางการเงิน       
เจาหน้ีสํานักหักบัญชี - 126 - - - 126 
เจาหน้ีธุรกิจหลักทรัพยและสัญญาซ้ือขายลวงหนา - 1,922 - - - 1,922 
เงินกูดอยสิทธิจากบริษัทยอย - - 2,045 - - 2,045 

 34.4 ความเสี่ยงดานสภาพคลอง - ตราสารอนุพันธ 

   ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 บริษัทฯมีความเสี่ยงดานสภาพคลองของตราสารอนุพันธดังน้ี 
 (หนวย: พันบาท) 

 งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ 
 ระยะเวลาคงเหลือกอนครบกําหนดตามสัญญา  
 1 - 6 เดือน 6 เดือน – 1 ป มากกวา 1 ป รวม 
     
     
ตราสารอนุพันธนอกตลาดอนุพันธ (OTC)     
สิทธิขายอางอิง (Put Options)     
 สถานะซ้ือ 14,987 - - 14,987 
 สถานะขาย 4,360 - - 4,360 
สิทธิซ้ืออางอิง (Call Options)     
 สถานะขาย 414 2,640 16,000 19,054 
สัญญาสวอปตราสารทุน (Equity Swap)     
 สถานะซ้ือ 1,359 - - 1,359 
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34.5 ความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน 

  ความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน คือ ความเสี่ยงที่ มูลคาของเครื่องมือทางการเงินจะ
เปลี่ยนแปลงไปเนื่องจากการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ 

   ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 บริษัทฯมีเงินลงทุนในบริษัทยอยที่เปนเงินตราตางประเทศ                
ซึ่งบันทึกตามวิธีสวนไดเสียจํานวน 60 ลานเหรียญสหรัฐฯ (หรือเทากับ 2,508 ลานบาท) อยางไรก็ตาม 
บริษัทฯไดกูยืมเงินจากบริษัทยอยในตางประเทศดังกลาวกลับเขามาเปนเงินบาทเปนจํานวน
ประมาณ 1,720 ลานบาท ซึ่งบริษัทฯไมมีสัญญาซื้อขายเงินตราตางประเทศลวงหนา เพื่อปองกันความ
เสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน ณ วันที่ในงบดุล 

 34.6  มูลคายุติธรรม 

  มูลคายุติธรรม หมายถึง จํานวนเงินที่ผูซื้อและผูขายตกลงแลกเปลี่ยนสินทรัพยกันในขณะที่      
ท้ังสองฝายมีความรอบรูและเต็มใจในการแลกเปลี่ยนและสามารถตอรองราคากันไดอยางเปนอิสระ
ในลักษณะที่ไมมีความเกี่ยวของกัน บริษัทฯไดมีการประมาณการมูลคายุติธรรมของเครื่องมือทาง
การเงินตามหลักเกณฑดังน้ี  

 ก) สินทรัพยทางการเงิน 

  ในการกําหนดราคายุติธรรมข้ึนอยูกับลักษณะของตราสารทางการเงิน ราคายุติธรรม
ของสินทรัพยทางการเงินสวนใหญถือตามจํานวนเงินที่แสดงในงบดุลรวมถึง เงินสดและ 
รายการเทียบเทาเงินสด เงินฝากระยะยาวในสถาบันการเงินและลูกหนี้สํานักหักบัญชี ซึ่งจะมี
ราคาใกลเคียงกับราคาตามบัญชีเน่ืองจากมูลคาตราสารทางการเงินสวนใหญจะข้ึนอยูกับ
อัตราดอกเบี้ยในตลาด สวนตราสารทางการเงินที่มีเงื่อนไขและระยะเวลาที่เปนมาตรฐานซึ่ง
ซื้อขายในตลาดที่มีสภาพคลองจะใชราคาตลาดเปนราคายุติธรรม เชน เงินลงทุนใน
หลักทรัพย เปนตน สวนลูกหน้ีธุรกิจหลักทรัพยและสัญญาซื้อขายลวงหนาถือตามราคาตาม
บัญชีหลังหักคาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญ  

ข) หน้ีสินทางการเงิน 

   เงินกูยืมจากสถาบันการเงิน หลักทรัพยขายโดยมีสัญญาซื้อคืน เจาหนี้สํานักหักบัญชีและ
เจาหนี้ธุรกิจหลักทรัพยและสัญญาซื้อขายลวงหนาถือตามราคาตามบัญชี เน่ืองจากมีกําหนด
ชําระระยะสั้น 
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  ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 บริษัทฯและบริษัทยอยไมมีเคร่ืองมือทางการเงินใดที่ราคาตามบัญชี
แตกตางไปจากราคายุติธรรมอยางมีสาระสําคัญ 

35. เหตุการณภายหลังวันท่ีในงบการเงิน 

 35.1 การอนุมัติจายเงินปนผลของบริษัทฯ 

 เมื่อวันที่ 27 กุมภาพันธ 2550 ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัทฯมีมติอนุมัติการจายเงินปนผล
สําหรับป 2549 ในอัตราหุนละ 0.07 บาท รวมเปนเงินประมาณ 139 ลานบาท เงินปนผลดังกลาวจะจาย
ในเดือนพฤษภาคม 2550 อยางไรก็ตาม การจายเงินปนผลดังกลาวยังขึ้นอยูกับการอนุมัติโดยท่ีประชุม
สามัญประจําปผูถือหุนในเดือนเมษายน 2550  

 35.2 การอนุมัติจายเงินปนผลของบริษัทยอย 

 เมื่อวันที่ 13 กุมภาพันธ 2550 ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทยอยในประเทศ มีมติอนุมัติการจาย         
เงินปนผลจากการดําเนินงานตั้งแตวันที่ 1 มกราคม 2549 ถึง 31 ธันวาคม 2549 ในอัตราหุนละ 5.52 บาท 
รวมเปนเงิน 57,960,000 บาท ซึ่งมีการจายเงินปนผลระหวางกาลไปแลว 3.00 บาทตอหุน คงเหลือเปน
เงินปนผลที่จายในครั้งน้ี 2.52 บาทตอหุน รวมเปนเงิน 26,460,000 บาท เงินปนผลดังกลาวจะจายใน
เดือนมีนาคม 2550 

36. การแสดงรายการในงบการเงิน 

  บริษัทฯไดมีการจัดประเภทรายการบัญชีในงบการเงินสําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2548 ใหม
เพื่อใหสอดคลองกับการจัดประเภทรายการบัญชีของปปจจุบัน ซึ่งไมมีผลกระทบตอกําไรสุทธิหรือสวน
ของผูถือหุนตามที่ไดรายงานไปแลว 

37. การอนุมัติงบการเงิน 

  งบการเงินน้ีไดรับอนุมัติใหออกโดยคณะกรรมการบริษัทฯในวันที่ 27 กุมภาพันธ 2550 
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