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สารจากประธานกรรมการ 
 

ทานผูถือหุนทุกทาน 

ป 2549 นับเปนปที่มีเหตุการณตาง ๆ เกิดขึ้นมากมายทั้งกับ บริษัทหลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) และประเทศ
ไทยโดยรวม ถึงแมวาจะพบกับภาวะที่ยากลําบาก แตเคจีไอ (ประเทศไทย) ยังคงมีกําไรจากผลประกอบการ ป 
2549 จํานวน 182 ลานบาท ในป 2549 เปนปที่มีการเปล่ียนแปลงที่สําคัญหลายประการ ทั้งเหตุการณที่คาดไว
ลวงหนาและที่ไมไดคาดไวลวงหนา ในสถานการณเชนน้ี จุดแข็งของเคจีไอยังคงชวยใหบริษัทฯสามารถกาวตอไปได
อยางมั่นคง 

ในระหวางป 2549 ดัชนีของตลาดหลักทรัพยฯ ขึ้นไปสูงสุดที่ 788 จุด ในเดือนพฤษภาคม และลงมาต่ําสุดที่ 588 จุด
ในเดือนธันวาคม โดยปริมาณซ้ือขายเฉล่ียตอวันของตลาดหลักทรัพยลดลงเล็กนอยจาก 1.65 หมื่นลานบาท ในป 
2548 เปน 1.62 หมื่นลานบาท ในป 2549 ซ่ึงในป 2549 น้ี เคจีไอมีสวนแบงการตลาด รอยละ 3.94 อยูลําดับที ่7 ซ่ึง
ดีขึ้นจากปที่แลวที่บริษัทฯ มีสวนแบงการตลาด รอยละ 3.72 อยูในลําดับที่ 8 
 

ในเดือนเมษายน 2549 ตลาดอนุพันธของประเทศไทยไดเปดดําเนินการอยางเปนทางการ เคจีไอไดเตรียมความ
พรอมมานานพอสมควรเพื่อรองรับธุรกรรมใหมน้ี  ตลาดอนุพันธเปนศูนยกลางและสวนสําคัญของตลาดทุนที่พฒันา
แลว การเปดตลาดอนุพันธในประเทศไทย เปนสัญญาณที่ชีใ้หเห็นถึงการเติบโตพรอมความแขง็แกรงเชนศูนยกลาง
ทางการเงินที่กาวหนา โดยในป 2549 บริษัทฯ มีสวนแบงการตลาดในตลาดอนุพันธ อันดับ 1 คิดเปนรอยละ 16.53 
และเปนที่นาภาคภมูิใจที่บริษัทฯไดรับรางวัล Best House of the Year 2006 ในฐานะโบรกเกอรอนุพันธที่มีผลงาน
โดดเดนดานอนุพันธและไดรับความพงึพอใจสูงสุดจากผูที่เก่ียวของ พรอมทั้งไดรับรางวัล Most Active House 2006 
ในฐานะโบรกเกอรอนุพันธทีม่ีผลงานดีเดนดานปริมาณการซื้อขาย จากงาน TFEX Best Awards 2006 
 
สําหรับในป 2550 น้ี ตลาดอนุพันธจะเปดตวัการซื้อขายออปชั่น ซ่ึงจะเปนการเพิม่ทางเลือกสําหรับตลาดการเงิน
มากขึ้น เคจีไอไดใหการสนับสนุนการพัฒนาตลาดการเงินของไทยมาโดยตลอด พรอมทั้งไดทํางานอยางใกลชิดกับผู
ที่เก่ียวของ รวมถึง หนวยงานควบคุมดูแล ผูซ้ือขาย และลูกคา ทั้งน้ี เพื่อใหมั่นใจวาจะสามารถทําใหตลาดการเงินมี
การขยายตัวอยางตอเน่ือง 
 

ในป 2550 เราคาดวา ตลาดการเงินยังคงไดรับผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงตาง ๆ เราจงึไดมีการพัฒนาคิดคน
ผลิตภัณฑทางการเงินใหม ๆ เพื่อรองรับการเปล่ียนแปลงดังกลาว เชน การออกสัญญาสิทธขิองดัชนี SET50 การ
ออกใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ และกองทุนอิควติี้อีทีเอฟ อยางไรก็ตาม เราตระหนักดีถึงการเปล่ียนแปลงอ่ืน ๆ ที่
ไมสามารถคาดการณได เราจงึไดมีการปรับปรุงใหวธิกีารทํางานมีความคลองตัวและยืดหยุนมากขึ้น และผมเชื่อ
วาเคจีไอไดเตรียมความพรอมสําหรับป 2550 น้ีไวแลว  
 

เคจีไอ (ประเทศไทย) ไดใหความสําคัญตอการรับผิดชอบตอสังคมในฐานะที่เปนบริษัทในประเทศไทยมาโดยตลอด 
ในป 2548 บริษทัฯไดบริจาคเงนิจํานวน 20 ลานบาท เพื่อชวยเหลือผูประสบภัยจากคล่ืนยักษสึนามิในภาคใตของ
ประเทศ ในป 2549 เคจีไอและบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวม วรรณ จาํกัด ซ่ึงเปนบริษทัยอยของบริษทัฯ ได
รวมกันเปนผูสนันสนุนหลักในการจัดการแสดงดนตรีออเคสตราเฉลิมพระเกียรต ิ บทเพลงพระราชนิพนธ “เทิดไท
มหาราช กษตัริยนักดนตร”ี โดยวง Thailand Philharmonic Orchestra นอกจากนั้นแลว ในป 2548 คณะกรรมการ
บริษัทฯไดมีมติอนุมตัิเงินปละ 1 ลานบาท รวม 3 ป เพื่อสนับสนุนโครงการตามพระราชดําริ สมเด็จพระเทพ
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รัตนราชสุดาฯสยามบรมราชกุมารี โดยมุงเนนเกี่ยวกับการพัฒนาในดานการศึกษาในถิ่นทุรกันดาร ซ่ึงในปน้ีเราไดให
การสนับสนุนโครงการตามพระราชดําริตอเน่ืองเปนปที่ 2 แลว 
 

ในฐานะประธานกรรมการคนใหมของเคจีไอ (ประเทศไทย) ผมขอขอบคุณแทนของผูถือหุนและพนักงานทุกทาน ไป
ยัง คุณแองเจลโล คู ประธานกรรมการคนกอน สําหรับความทุมเทในการทํางานเพื่อบริษัทฯในชวงหลายปที่ทาน
ดํารงตําแหนงอยู ทั้งน้ี กลุมเคจีไอยังคงรักษาคํามั่นในการถือหุนในเคจีไอ (ประเทศไทย) และยังคงเปนผูถือหุนราย
ใหญของบริษัทฯ ผมขอขอบคุณกรรมการและพนักงานของเคจีไอทุกทาน ที่ทุมเทการทํางานอยางเต็มที่ในปที่ผาน
มา และสุดทาย ผมตองขอขอบคุณผูถือหุนทุกทานที่ใหการสนับสนุนบริษัทฯมาโดยตลอด 

 
 

 
นายจิน - หลง เจิ้ง 
ประธานกรรมการ 
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รายงานของคณะกรรมการตรวจสอบ 
 
เรียน  ผูถือหุนทุกทานทราบ 
 

คณะกรรมการบริษัทหลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน)  แตงตั้งคณะกรรมการตรวจสอบซึ่ง
ประกอบดวย กรรมการจํานวน 3 ทาน โดย นายพิสิฐ ล้ีอาธรรม เปนประธานกรรมการตรวจสอบ นายดอน  
ภาสะวณิช และนายประดิษฐ ศวัสตนานนท เปนกรรมการตรวจสอบ โดยมีนางสาวอาภาภรณ วรพันธ เปน
เลขานุการคณะกรรมการตรวจสอบ 

 
ในป 2549 คณะกรรมการตรวจสอบไดมีการประชุม 5 คร้ัง เพื่อพิจารณาและดําเนินการตามหนาที่และ

ความรับผิดชอบที่ไดรับมอบหมายจากคณะกรรมการบริษัทฯ และรายงานผลการประชุมตอคณะกรรมการบริษัทฯ  
โดยในการปฏิบัติภาระหนาที่ดังกลาว คณะกรรมการตรวจสอบไดมีการประชุมรวมกับฝายจัดการ ผูสอบบัญชี
ภายนอก และผูตรวจสอบภายใน เพื่อหารือแลกเปลี่ยนขอคิดเห็นเกี่ยวกับการตรวจสอบ ระบบการควบคุมภายใน 
แผนการตรวจสอบประจําป การประเมินผลการตรวจสอบ และการติดตามรายการตรวจสอบที่เปนประเด็นสําคัญ  
การสอบทานงบการเงินและรายงานทางการเงิน  การสอบทานการปฏิบัติตามขอกําหนดและกฎหมายที่เกี่ยวของ 
เพื่อใหเกิดความถูกตองและโปรงใสแกผูถือหุนและผูที่เกี่ยวของทุกฝาย ทั้งน้ี คณะกรรมการตรวจสอบไดเสนอแนะ
แนวทางปรับปรุงแกไข และใหคําแนะนําฝายตรวจสอบและดูแลการปฏิบัติงานภายใน  ใหมีระบบการตรวจสอบและ
ควบคุมภายในที่ดี โดยตองมีการกําหนดขั้นตอนการทํางาน เพื่อใหเปนมาตรฐานและสอดคลองตามกฎขอบังคับของ
สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย และตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

 
ทั้งน้ี คณะกรรมการตรวจสอบไดพิจารณาสอบทานงบการเงินรายไตรมาส งวดครึ่งป และงวดป สําหรับป 

2549 และมีความเห็นวางบการเงินของบริษัทฯถูกตอง มีการเปดเผยงบการเงินที่ครบถวนและเพียงพอ ตาม
มาตรฐานหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป นอกจากนั้น คณะกรรมการตรวจสอบไดทําหนาที่ในการพิจารณาและเสนอ
แตงตั้งผูสอบบัญชีและคาตอบแทนผูสอบบัญชีของบริษัทฯ โดยในป 2549 ไดเสนอใหที่ประชุมคณะกรรมการบรษิทัฯ
พิจารณาการแตงตั้ง คุณรุทธ เชาวนะกวี ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขที่ 3247 และ/หรือ คุณณรงค พันตาวงษ ผูสอบ
บัญชีรับอนุญาตเลขที่ 3315 และ/หรือ คุณรัตนา จาละ ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขที่ 3734 แหงสํานักงาน เอินสท 
แอนด ยัง เปนผูสอบบัญชีของบริษัทฯสําหรับรอบระยะเวลาบัญชีป 2549 โดยที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ คร้ังที่ 
1/2549 ซ่ึงประชุมในวันที่ 24 กุมภาพันธ 2549 และที่ประชุมสามัญผูถือหุนครั้งที่ 1/2549 เมื่อวันที่ 20 เมษายน 
2549 ไดอนุมัติการแตงตั้งดังกลาว 
 

ขอแสดงความนับถือ 
 

 
 

(นายพิสิฐ ล้ีอาธรรม) 
      ประธานคณะกรรมการตรวจสอบ 
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บริษัทหลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
1.    ขอมูลทั่วไป 
 

ชื่อบริษัท บริษัทหลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน)  
ประเภทธุรกิจ ประกอบธุรกิจหลักทรัพย 
ที่ตั้งสํานักงานใหญ เลขที่ 323 อาคารยูไนเต็ดเซ็นเตอร ชั้น 9 ชั้น 23-25 และชั้น 45  

ถนนสีลม แขวงสีลม เขตบางรัก กรุงเทพมหานคร 10500 
โทรศัพท  66 (0) 2231-1111 หรือ 66 (0) 2631-0222  
โทรสาร   66 (0) 2267 8233  
website    www.kgieworld.co.th 

เลขทะเบียนบริษทัมหาชน เลขที่ 0107536000293 
ทุนชําระแลว 1,991,763,130 บาท /1 
หุนที่จําหนายแลว หุนสามัญจํานวน 1,991,763,130 หุน  
มูลคาหุนทีจ่ดทะเบยีนไว หุนละ 1.00 บาท /1  

 
หมายเหต ุ/1   ในป 2549 บริษัทฯ ลดทุนจดทะเบียนและทุนชําระแลวของบริษัทฯ จาก 3,983,526,260 บาท 
เปน 1,991,763,130 บาท โดยการลดมูลคาที่ตราไวของหุนจาก 2 บาทตอหุน เปน 1 บาทตอหุน โดยสํานักงาน
คณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยไดอนุมัติการลดทุนของบริษัทฯ ตามที่กลาวขางตนเมื่อวันที่ 17 
กรกฎาคม 2549 และไมมีเจาหน้ีรายใดคัดคานการลดทุนดังกลาว บริษทัฯจึงไดดําเนินการจดทะเบียนเปล่ียนแปลง
ลดทุนกับกระทรวงพาณชิยในวนัที่ 7 สิงหาคม 2549 และโอนสวนเกินมูลคาหุนมาหักกลบกับสวนต่ํากวามูลคาหุนที่
คงคางอยูทัง้หมดแลว  
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    2.    ขอมูลทางการเงินโดยสรุป   
 (หนวย: ลานบาท ยกเวนขอมูลที่เปนตอหุนและตัวเลขอัตราสวน) 

ขอมูลป 2547-2549 สิ้นสุด ณวันที่ 31 ธันวาคม 
 2549 2548 2547 

ผลประกอบการ  
   รวมรายได  1,097 1,179 1,377
   รวมคาใชจาย 887 991 1,027
   รายไดกอนหักภาษี  209 188 349
   กําไรสุทธิ  182 159 318
งบดุล  
   สินทรัพยรวม 6,343 6,438 6,357
   หนี้สินรวม 1,994 2,208 2,096
   ทุนชําระแลว 1,992 3,984 14,938
   สวนของผูถือหุน  4,349 4,231 4,261
ขอมูลตอหุน  
   มูลคาที่ตราไวตอหุน (บาท) 1.00 2.00 7.50
   มูลคาตามบัญชีตอหุน (บาท)        2.18 2.12 2.17
   กําไรสุทธิตอหุนขัน้พืน้ฐาน (บาท)    0.09 0.08  0.16
   เงินปนผลตอหุน (บาท)       0.07 0.00 0.10
อัตราสวนแสดงความสามารถในการทํากําไร  
   อัตรากําไรขั้นตน (%) 90.44% 92.16% 93.92%
   อัตรากําไรสุทธิ (%) 16.59% 13.45% 23.13%
   อัตราผลตอบแทนผูถอืหุน (%) 4.25% 3.74% 7.77%
   อัตราผลตอบแทนจากการลงทุน (%) 3.50% 7.11% -0.45%
อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน  
   อัตราผลตอบแทนจากสินทรพัยรวม (%) 2.85% 2.48% 4.60%
   อัตราการหมุนของสนิทรพัย (เทา) 0.17 0.18 0.20
อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน  
   อัตราสวนสินทรพัยสภาพคลองตอหนี้สินรวม (เทา) 1.44 0.91 0.94
   อัตราสวนสินทรพัยกอรายไดตอหนีส้ินรวม (เทา) 2.79 2.64 2.46
   อัตราสวนสินทรพัยคลองตอสินทรพัยรวม (%) 45.42% 31.28% 30.99%
   อัตราสวนสินทรพัยกอรายไดตอสนิทรัพยรวม (%) 87.87% 90.69% 81.11%
   อัตราหนี้สนิตอสวนของผูถือหุน (เทา) 0.46 0.52 0.49
   อัตราการจายเงินปนผล (%) 77.78% 0% 62.50%
อัตราสวนอ่ืนๆ     
   อัตราสวนเงินลงทุนในหลักทรพัยตอสินทรัพย (%) 53.55% 34.78% 34.08%
   อัตราสวนเงินกองทุนสภาพคลองสทุธิ (%) 39.20% 265.14% 223.93%
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3.    ลักษณะการประกอบธุรกิจ 
 

3.1   ลักษณะการประกอบธุรกิจโดยสังเขป 
 

บริษัทหลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) มีรากฐานของการดําเนินธุรกิจดวยความ
ซ่ือสัตยและสุจริต เรามีทมีงานมืออาชีพที่ทําหนาที่บริหารสินทรัพยของลูกคาอยางแข็งขัน บริษัทฯทุมเทความ
พยายามอยางเตม็ที่เพื่อใหลูกคาบรรลุถึงวัตถปุระสงคตางๆในการบริหารการเงิน และในขณะเดียวกัน บริษัทฯก็ไดมี
การแบงปนผลลัพธที่ไดมาจากความสําเร็จใหแกพนักงาน ผูถือหุน และลูกคาทุกทาน นอกจากนั้น บริษัทฯยงัมีสวน
ชวยเหลือสังคมอยางตอเน่ืองเพือ่ยืนยันถึงคุณคาที่ดีขององคกรอีกดวย 
 

บริษัทฯเปนหน่ึงในบริษัทหลักทรัพยชั้นนําในประเทศไทย ที่ใหบริการที่ครบวงจร ไดแก ธุรกิจนายหนาซ้ือขาย
หลักทรัพย (สมาชิกตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย หมายเลข 13) ที่ปรึกษาการลงทุน ที่ปรึกษาทางการเงิน การ
จัดจําหนายหลักทรัพย นายทะเบียนหลักทรัพย ตัวแทนสนับสนุนการขายหรือรับซ้ือคืนหนวยลงทุน การยืมและ
ใหยืมหลักทรัพย ธุรกิจดานตราสารอนุพันธนอกตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และธุรกิจตัวแทนซื้อขายสัญญา
ซ้ือขายลวงหนา ซ่ึงเร่ิมดําเนินงานเมื่อวันที่ 28 เมษายน 2549  
 

บริษัทฯมีสํานักงานใหญ ตั้งอยูที่ 323 อาคารยูไนเต็ดเซ็นเตอร ชั้น 9 ชั้น 23-25 และชั้น 45 ถนนสีลม แขวงสีลม 
เขตบางรัก กรุงเทพมหานคร 10500 ในป 2549 บริษัทฯมีสวนแบงการตลาดของตลาดหลักทรพัยฯ อันดับ 7 โดยมี
สวนแบงการตลาด รอยละ 3.94 และสวนแบงการตลาดในตลาดอนุพันธ อันดับ 1 โดยมีสวนแบงการตลาด รอยละ 
16.53 
 

ณ วันที่ 15 มีนาคม 2550 บริษัทฯมีจํานวนพนักงานมากกวา 600 คน และมีสาขาใหบริการ 18 สาขาทั่วประเทศ 
โดยเปนสาขาในเขตกรุงเทพมหานคร 6 แหง และในเขตภมูิภาคอีก 12 แหง 
 

ในป 2549 บริษัทฯมีกําไรสุทธิ 182 ลานบาท สินทรัพยรวม 6,343 ลานบาท หน้ีสินรวม 1,994 ลานบาท และสวน
ของผูถือหุน 4,349 ลานบาท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 บริษัทฯมีเงินกองทุนสภาพคลองสุทธิ รอยละ 39.20 
(สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยกําหนดไวไมต่ํากวา รอยละ 7 ) 
 

บริษัทฯ ไดมีการพัฒนาประสิทธิภาพการทํางานของฝายงานตางๆ โดยเฉพาะในธุรกรรมใหมๆ บริษัทฯมั่นใจวา
บริษัทฯสามารถคงไวซ่ึงความเปนบริษัทหลักทรัพยชั้นนําแหงหน่ึงในประเทศไทย 
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3.2     ลักษณะการประกอบธุรกิจของแตละผลิตภัณฑ 
(ก) กิจการนายหนาซื้อขายหลักทรัพย 
 

บริษัทหลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) เปนสมาชิกตลาดหลักทรพัยแหงประเทศไทย 
หมายเลข 13 บริษัทฯมีการพฒันาระบบคอมพิวเตอรที่มีประสิทธิภาพเพื่อใหบริการแกลูกคาของบริษัทฯ 
พรอมทั้ง มีการจัดทํารายงานการวิจัยเพื่อใหลูกคาสามารถตัดสินใจซ้ือขายไดอยางถูกตอง ฉบัไว และมี
ประสิทธิภาพ 
 

ในป 2549 บริษัทฯมีปริมาณการซื้อขายหลักทรัพยสูงเปนอันดับ 7 มีสวนแบงตลาดรอยละ 3.94 สําหรับ
การซื้อขายหลักทรัพยน้ัน ลูกคาสามารถเปดบัญชีซ้ือขายหลักทรัพยได 2 ประเภท คือบัญชีเงินสดและ/
หรือบัญชีเงินกูยมืเพื่อซ้ือหลักทรัพยในระบบเครดติบาลานซ ซ่ึงลูกคาสามารถเลือกที่จะซ้ือขายโดยระบบ
อินเตอรเน็ตไดดวย อัตราคาธรรมเนียมการซื้อขายสําหรับบัญชเีงินสดและบัญชีเงินกูยืมเพื่อซ้ือหลักทรัพย
ในระบบเครดิตบาลานซ โดยผานเจาหนาที่การตลาด รอยละ 0.25 และอัตราคาธรรมเนียมการซื้อขาย
หลักทรัพยผานระบบอินเตอรเน็ตเพียงรอยละ 0.15 

 

ขอมูลแสดงประเภทลูกคาและประเภทบัญชีของลูกคาบริษัทฯ ในระยะ 3 ปที่ผานมา ปรากฏตามตาราง
ตอไปน้ี   
มูลคาการซื้อขายหลักทรพัย 2549 

(ลานบาท) 
% 2548 

(ลานบาท) 
%      2547 

(ลานบาท) 
% 

ตลาดหลักทรัพยฯ * 
บริษัทฯ * 
สวนแบงตลาดของบริษัทฯ (%) 

16,393.67 
1,293.00 

3.94% 

 16,600.71 
1,236.51 

3.72% 

 20,647.39 
1,868.32 

4.52% 

 

แยกตามประเภทลูกคา 
- บัญชีลงทุนของบริษัทฯ 
- กองทุนรวม 
- ลูกคาทั่วไป 
- ลูกคาตางประเทศ 

 
197.46 
63.40 

936.80 
95.34 

 
15.28 
4.90 

72.45 
7.37 

 
122.11 
66.27 

915.20 
132.93 

 
9.88 
5.36 

74.01 
10.75 

 
106.74 
79.82 

1,383.04 
298.72 

 
5.71 
4.27 

74.03 
15.99 

รวม 1,293.00 100.00 1,236.51 100.00 1,868.32 100.00 
แยกตามประเภทบัญชี 
- เงินสด 
- เงินกูยืมเพื่อซื้อขายหลักทรัพย 

 
1,190.72 

102.28 

 
92.09 
7.91 

 
1,136.94 

99.57 

 
91.95 
8.05 

 
1,750.19 

118.13 

 
93.67 
6.33 

รวม 1,293.00 100.00 1,236.51 100.00 1,868.32 100.00 

   หมายเหตุ : * มูลคาการซื้อขายไดรวมมูลคาการซื้อขายทั้งตลาดหลักทรัพยฯและตลาดหลักทรัพยใหม 
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ณ วันที่ 15 มีนาคม 2550 บริษัทฯ มีสาขาทั้งส้ิน 18 สาขา โดยเปนสาขาในเขตกรุงเทพมหานคร 6 แหง 
และสาขาในตางจังหวัดอีก 12 แหง ดังน้ี 

 

สาขาในกรุงเทพมหานคร                         สาขาในตางจังหวัด  

  ภาคเหนือ ภาคกลาง 
1. สาขาปนเกลา  1. สาขาเชียงใหม  7.  สาขาสมุทรสาคร 
2. สาขาสุรวงศ  2. สาขาเชียงราย  8.  สาขาสุพรรณบุร ี
3. สาขาเยาวราช  3. สาขานครสวรรค  9.  สาขานครปฐม 
4. สาขาสีลม    10. สาขาเพชรบุร ี
5. สาขาแจงวัฒนะ  ภาคตะวันออกเฉียงเหนือ 11. สาขาอยุธยา 
6. สาขาพระราม 2  4. สาขานครราชสีมา  
  5. สาขาปากชอง ภาคใต 
  6. สาขาอุดรธาน ี 12. สาขาหาดใหญ 

 

การซื้อขายหลักทรัพยผานระบบอินเตอรเน็ต 
บริษัทฯเปนหน่ึงในผูนําดานการใหบริการซื้อขายหลักทรัพยผานระบบอินเตอรเน็ตของประเทศไทย โดย
ลูกคาสามารถดูขอมูล Real time เพื่อติดตามความเคลื่อนไหวของราคาหลักทรัพยไดทุกแหง ทกุวัน ตลอด 
24 ชั่วโมง บริษทัฯมีการจัดทําบทวิเคราะหหลักทรพยแบบเจาะลึกจากสถาบันวจิัย เคจีไอ (ประเทศไทย) 
ทั้งในเชงิพื้นฐาน และเชงิเทคนคิ เพื่อเปนเคร่ืองมอืประกอบการตัดสินใจการลงทุนสําหรับลูกคาดวย  
 

บริษัทฯมีการใหบริการทีม่ีคุณภาพแกลูกคา ซ่ึงรวมถึง ความรวดเร็ว ถูกตองและแมนยํา ประกอบกับการ
ซ้ือขายหลักทรพัยในระบบอินเตอรเน็ต มีคาธรรมเนียมเพียงรอยละ 0.15 นอกจากนั้น บริษทัฯมีใหบริการ
ขอมูลบนเว็บไซดถึง 3 ภาษา คือ ภาษาไทย ภาษาอังกฤษ และภาษาจีน เพื่ออํานวยความสะดวกใหกับ
ลูกคา ทั้งชาวไทยและชาวตางประเทศ   

เพื่อใหเปนไปตามเปาหมายของบริษัทฯที่จะใหลูกคาไดรับความพึงพอใจสูงสุด บริษัทฯจึงไดพัฒนาการ
ใหบริการซื้อขายหลักทรัพยผานระบบอินเตอรเน็ตใหมีความสะดวกสบาย มปีระสิทธิภาพและปลอดภัยมา
โดยตลอด สวนธุรกรรมอิเล็คทรอนิคส ไดรวมทํางานอยางใกลชดิกับ บริษัท เซ็ทเทรด ดอท คอม จํากัด ใน
การจัดอบรมการซื้อขายหลักทรพัยผานระบบอินเตอรเน็ตใหแกลูกคาและบุคคลทั่วไปทุกไตรมาส ในการ
สัมมนาดังกลาว ลูกคาสามารถจะไดรับการฝกอบรมเกี่ยวกับการสงคําส่ังซ้ือขายหลักทรพัย และการใช
ขอมูล real time เปนเคร่ืองมือสําหรับการตัดสินใจ ทั้งน้ี เพื่ออํานวยความสะดวกใหกับนักลงทนุที่ยังไมเคย
ซ้ือขายหลักทรพัยผานระบบอินเตอรเน็ต  

หากทานตองการขอมูลเพิม่เตมิ หรือตองการเปดบัญชีซ้ือขายหลักทรัพยผานระบบอินเตอรเน็ตกับบริษทัฯ 
สามารถชมเว็บไซตของบริษัทฯไดที่ www.kgieworld.co.th 

 
 

(ข) กิจการคาหลักทรัพย   
ในป 2549 ที่ผานมา ธรุกรรมการคาหลักทรัพยของบริษัทฯตองเผชญิกับสถานการณทีย่ากลําบาก 
เน่ืองจากสภาพตลาดหลักทรพัยที่ไมดีทัง้ในตลาดหลักทรัพยและตลาดตราสารหนี้ ดัชนีตลาดหลักทรัพยมี
ความผันผวนมาก กลาวคือ สูงสุดที่ระดับ 788 จุดในเดือนพฤษภาคม 2549 และตกลงมาต่ําสุดที่ระดับ 588 
ในเดือนธันวาคม 2549  
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แมวาฝายคาหลักทรัพยและฝายคาตราสารหนี้จะดูแลการลงทุนอยางระมัดระวงัแลวกต็าม บริษัทฯยังคง
ไดรับผลกระทบจากภาวะตลาดที่ผันผวน จึงทําใหมีผลขาดทุนจากการคาหลักทรัพยจํานวน 78 ลานบาท 

(ค) กิจการที่ปรึกษาการลงทุน  
บริษัทฯไดรับอนุญาตจากสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรพัยใหประกอบธุรกิจที่
ปรึกษาการลงทุน เมื่อวันที่ 6 มกราคม 2547 ทําใหบริษทัฯมีการใหบริการครบทุกรูปแบบ 

 

(ง) กิจการที่ปรึกษาทางการเงินและการจัดจาํหนายและรับประกันการจําหนายหลักทรัพย 
บริษัทฯไดรับความเห็นชอบจากสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรพัยใหประกอบ
ธุรกรรมที่ปรึกษาทางการเงินตามขอบเขตที่สํานักงาน กลต. กําหนด ซ่ึงครอบคลุมถึงการเปนที่ปรึกษา
ทางการเงินอยางครบวงจร ทั้งการระดมทุนโดยใชตราสารทางการเงินตาง ๆ การเสนอขายหลักทรัพย
ใหกับประชาชนและการนําบริษทัเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ การควบรวมกจิการ การประเมิน
มูลคาหุน การจัดหาแหลงเงินกู การปรับโครงสรางหน้ี และการใหคําปรึกษาทางการเงินดานตางๆ รวมถึง
การใหบริการการจัดจําหนายและรับประกันการจําหนายหลักทรพัยใหแกบริษัทตางๆที่ประสงคจะออกและ
เสนอขายหลักทรัพยทั้งตราสารหนี้ตราสารทุน และตราสารกึ่งหน้ีก่ึงทุน 

 

ในป 2549  ตลาดหลักทรัพยฯมีความผนผวนสูงโดยมีผลกระทบจากอัตราดอกเบี้ย ราคาน้ํามัน ความไม
แนนอนทางการเมือง และกฎระเบียบเกี่ยวกับอัตราแลกเปล่ียน สงผลใหจํานวนบริษัทที่เขาจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยฯโดยรวมมีจํานวนต่ํากวาเปาหมาย อยางไรก็ตาม แมเกิดภาวะการณดังกลาว บริษัทฯ ยัง
สามารถใหบริการเปนที่ปรึกษาทางการเงินและแกนนําในการนําบริษัทเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย 
เอ็มเอไอ 1 บริษัท และ เปนผูรวมจัดจําหนายและรับประกันการจําหนายหุนตอประชาชน จํานวน 6 บริษัท 
นอกจากนี้ บริษัทฯไดเนนการใหบริการเปนที่ปรึกษาทางการเงินในดานอ่ืนๆ นอกเหนือจากการเปนที่
ปรึกษาทางการเงินในการนําหุนเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยดวย อาทิ เชน การหาผูรวมทุน การ
จัดหาแหลงเงินกู การควบรวมกิจการ ที่ปรึกษากองทุนอสังหาริมทรัพย และการปรับโครงสรางหน้ี การเปน
ผูจัดจําหนายและรับประกันการจําหนาย และการใหบริการที่ปรึกษาทางการเงินอ่ืน ๆ  
 

ดวยศักยภาพและประสบการณของกลุมบริษัทฯ ทั้งดานวิศวกรรมทางการเงินในการออกตราสารตางๆได
หลายรูปแบบตามความเหมาะสมของลูกคาและนักลงทุน ทัง้ตราสารหนี้ ตราสารทุนและตราสารอนุพันธ 
และการมีเครือขายทางการเงินระหวางประเทศ ฝายวาณิชธนกิจของบริษทัฯ จึงเปนทีย่อมรับวาเปนทีมงาน
ที่ใหบริการแกลูกคาไดอยางครบวงจร ทั้งตลาดทุนในประเทศและตางประเทศ  

 

(จ) กิจการยมืและใหยืมหลักทรัพย 
กระทรวงการคลังอนุญาตใหบริษัทฯสามารถใหบริการในธุรกรรมการยมืและใหยมืหลักทรพัย เมื่อวันที่ 26 
กุมภาพันธ 2542 บริษัทฯเปนบริษัทหลักทรัพยแหงแรกทีใ่หบริการในธุรกรรมการยืมและใหยมืหลักทรัพย 
ทั้งในฐานะตวัการ (Principal) และในฐานะนายหนาหรือตวัแทน (Agent) กับลูกคาทุกประเภท ซ่ึงแบง
ออกเปน 1. ผูใหยมืประเภทสถาบัน 2. ผูยืมประเภทสถาบัน 3. ผูใหยมืประเภทรายยอย และ 4. ผูยมื
ประเภทรายยอย  ซ่ึงการใหบริการประเภทนี้ จะชวยเพิ่มสภาพคลองและสรางเสถียรภาพของราคาใหกับ
ตลาดหลักทรัพยของประเทศไทย ซ่ึงจะเปนประโยชนสูงสุดกับทุกฝายและยังชวยพัฒนาตลาดทุนไทยอีก
ทางหนึ่งดวย 
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 (ฉ) กิจการนายทะเบยีนหลักทรัพย 
บริษัทฯ ไดรับอนุญาตใหประกอบธุรกิจการเปนนายทะเบียนในวันที ่ 14 มิถุนายน 2537 ซ่ึงบริษัทฯถือ
ใบอนุญาตนายทะเบยีนหลักทรพัยไวเพื่อรองรับการใหบริการนายทะเบียนสําหรับธุรกรรมอนุพนัธของ
บริษัทฯในอนาคต   

 
(ช)  กิจการตัวแทนสนับสนุนการขายหรือรับซื้อคืนหนวยลงทนุ 

ฝายคาตราสารหนี้ของบริษัทฯ ไดรับการแตงตั้งเปนตัวแทนสนับสนุนการขายหรือรับซ้ือคืนหนวยลงทุน 
ใหกับบริษัทจัดการกองทุนรวมหลายแหง เชน บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวม วรรณ จํากัด บริษัท
หลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงไทย จํากัด (มหาชน) บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ไทยพาณิชย จํากัด 
บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ไอเอ็นจี (ประเทศไทย) จํากัด บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ทหารไทย 
จํากัดบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน อเบอรดีน จํากัด บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน เอ็มเอฟซี จํากัด 
(มหาชน) บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กสิกรไทย จํากัด บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวม พรีมา
เวสท จํากัด โดยบริษัทฯ สามารถใหคําแนะนําในการลงทุนแกลูกคาใหเหมาะสมกับความเส่ียงที่ลูกคา
สามารถยอมรับไดและผลตอบแทนที่ลูกคาตองการ  

 

(ซ)  กิจการตราสารอนุพันธนอกตลาด 
บริษัทฯ ไดรับการยอมรับวาเปนผูนําในการพัฒนานวัตกรรมทางการเงินใหมๆ เพื่อเพิ่มทางเลือกในการ
ลงทุนใหกับลูกคาของเราอยูเสมอ บริษัทฯ ไดเตรียมความพรอมเพื่อรองรับธุรกรรมอนุพันธมานานกวา 10 
ป ทั้งน้ี บริษทัฯไดรับการถายทอดความรู เทคโนโลยี และระบบงานจากทางกลุมเคจีไอซ่ึงเปนผูถือหุนใหญ 
โดยกลุมเคจีไอไดสงผูทีม่ีความรูความเชี่ยวชาญในธุรกรรมตราสารอนุพันธมาอบรมใหความรูแกพนักงาน
ของบริษทัฯ เพื่อใหมีความพรอมในธุรกรรมใหมน้ี ในขณะเดียวกัน บริษัทฯ ไดสงพนักงานไปศึกษาตลาด
อนุพันธของประเทศไตหวันและฮองกงซึ่งมีความซับซอนกวาในประเทศไทยดวย 
 

บริษัทฯ ใชระบบงานและโปรแกรมแบบเดียวกับที่ใชในประเทศไตหวันและฮองกง ซ่ึงโปรแกรมน้ีไดรับการ
ยอมรับจากผูคาอนุพันธในประเทศที่พฒันาแลวหลายประเทศ จึงสามารถใชงานในประเทศไทยไดอยางมี
ประสิทธิภาพ โปรแกรมดังกลาวชวยปองกันความเส่ียงสําหรับธุรกรรมอนุพันธของบริษัทฯไดเปนอยางดี 
บริษัทฯพรอมแลวที่จะใหบริการตราสารอนุพันธแกลูกคา ทั้งน้ี บริษัทฯจะเนนใหบริการแกลูกคาสถาบันที่มี
ความรูความเขาใจในเรื่องความเสี่ยงและผลตอบแทนจากอนุพันธเปนอยางดีกอน โดยมีผลิตภัณฑ
ดังตอไปน้ี 

1. อนุพันธตราสารทุนนอกตลาด  

อนุพันธตราสารทุนนอกตลาด เปนตราสารที่ออกแบบและปรับเปล่ียนใหตรงกับความตองการของ
ลูกคา ลูกคาอาจเลือกลงทุนในตราสารอนุพันธประเภทนี้เพื่อวัตถุประสงค 2 ขอ คือ ก). ลดความเส่ียง 
และ ข). เพิ่มอัตราผลตอบแทนจากการลงทุน 

ก) ลูกคาที่ตองการลดความเสี่ยงจากการลงทุน สวนใหญเปนกองทุนที่มีการลงทุนระยะยาวใน
หลักทรัพยอยูแลว และตองการปองกันความเส่ียงในกรณีที่ราคาหลักทรัพยปรับลดลง จึงเลือก
ลงทุนในพุทออปชั่น   

พุทออปชั่น เปนตราสารทีใ่หสิทธิแกผูลงทุนในการขายหลักทรัพยอางอิงไดในราคาและเวลาที่
ตกลงกันไวลวงหนา  ดังน้ัน หากราคาหลักทรัพยในตลาดปรับลดลงต่ํากวาราคาที่ตกลงไว  ผู
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ลงทุนในพุทออปชั่นสามารถขายหลักทรัพยใหบริษทัฯไดในราคาที่สูงกวาราคาตลาดซึ่งตกลงกนั
ไวลวงหนา  

ข)   ลูกคาที่ตองการเพิ่มอัตราผลตอบแทนจากการลงทุน ควรเลือกลงทุนในคอลออปชั่น ซ่ึงใชเงิน
ลงทุนนอยกวาการลงทุนในหลักทรัพยโดยตรง แตใหผลตอบแทนเหมือนลงทุนในหลักทรัพยน้ัน  
ดังน้ัน อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนในคอลออปชั่นจงึสูงกวาการลงทุนในหลักทรัพยโดยตรง    

คอลออปชั่น เปนตราสารที่ใหสิทธิแกผูลงทุนในการซื้อหลักทรพัยอางอิงไดในราคาและเวลาที่
ตกลงกันไวลวงหนา  ดังน้ัน หากราคาหลักทรัพยในตลาดเพิ่มสูงขึ้นเกินกวาราคาที่ตกลงไว ผู
ลงทุนในคอลออปชั่นสามารถซื้อหลักทรัพยจากบริษทัฯไดในราคาที่ต่ํากวาราคาตลาด ซ่ึงไดตก
ลงไวกันลวงหนา  

ทั้งน้ี บริษทัฯสามารถลดความเสี่ยงโดยการการทํา Hedging ดวย 

นอกจากออปชั่นพื้นฐานดังทีย่กตัวอยางขางตนแลว ปจจบุันบริษัทฯไดใหบริการตราสารอนุพันธที่มีความ
ซับซอนมากขึ้น เชน พทุสเปรดออปชั่น เอเชี่ยนคอลสเปรดออปชั่น และดิจิตอลคอลออปชั่น และพัฒนาให
หลากหลายเพิม่ขึ้น เพื่อใหตรงกับความตองการของลูกคาในดานผลตอบแทนและความเสี่ยงที่เหมาะสม
และยอมรับได  โดยบริษทัฯจะจัดอบรมสัมนาใหความรูแกลูกคาอยางตอเน่ือง เพื่อใหแนใจวาลูกคาของเรา
มีความเขาใจเกี่ยวกับการลงทุนในตราสารอนุพันธอยางดีกอนลงทุนกับบริษทัฯ ซ่ึงอนุพันธตราสารทุนนอก
ตลาดน้ี จะชวยในการลดความเสี่ยงและเพิ่มอัตราผลตอบแทนจากการลงทุนใหกับลูกคาได 
 

2. Structured Products 
ในป 2549 ทีผ่านมา บริษทัฯไดเนนพัฒนานวตกรรมทางการเงนิใหม โดยการผสมอนุพันธตราสารทุนนอก
ตลาดกับตราสารทางการเงิน เพื่อรองรับความตองการของลูกคาที่ตองการลงทุนทั้งในตลาดทนุและตลาด
เงิน โดยในชวงแรก บริษัทฯมนีวตกรรมทางการเงิน 2 แบบ ที่เสนอขายเฉพาะลูกคาประเภทสถาบันที่มี
ความรูความเขาใจอนุพันธเปนอยางดี  ไดแก 

 

2.1   ตราสารคุมครองเงินตน (Principal Protected Note) เพื่อรองรับความตองการของลูกคาที่ตองการ
การคุมครองเงินตน และไมสามารถรับผลขาดทุนจากการลงทนุได แตตองการอัตราผลตอบแทนที่
สูงจากการลงทุนในหลักทรัพย  

 

2.2. Equity Linked Note (ELN) เพื่อรองรับความตองการของลูกคาที่ตองการลงทุนในตราสารทาง
การเงินระยะส้ันที่ใหผลตอบแทนสูง และสามารถรับความเส่ียงจากการลงทุนในหลักทรพัยได  
ปจจบุันบริษัทฯไดเสนอขาย ELN หลากหลายรูปแบบ ที่มีอายุไมเกิน 270 วัน และผลตอบแทน
ขึ้นอยูกับราคาของหลักทรพัยหรือดัชนีของกลุมหลักทรัพยในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ซ่ึง
มีปจจัยพื้นฐานดี และมีสภาพคลองในการซื้อขายสูง เชน ELN-Vanilla, ELN-Up & Out, ELN-
Down & Gain, ELN-Buffer และ ELN-4U  

 

(ฌ) กิจการตัวแทนซือ้ขายสญัญาซื้อขายลวงหนา 

บริษัทฯไดจัดตั้งฝายธุรกิจตัวแทนสัญญาซ้ือขายลวงหนา เพื่อใหบริการซื้อขายสัญญาซ้ือขายลวงหนาใหกับ
ลูกคา โดยบริษัทฯไดรับใบอนุญาตเพื่อประกอบกจิการตัวแทนซื้อขายสัญญาซ้ือขายลวงหนาจากสํานักงาน
คณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย รวมทั้งไดเขาเปนสมาชิกประเภทตัวแทนซื้อขาย
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สัญญาซ้ือขายลวงหนากับบริษัท ตลาดอนุพันธ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) และบริษทั สํานักหักบัญชี 
(ประเทศไทย) จํากัด โดยสัญญาซ้ือขายลวงหนาไดเร่ิมเปดทาํการซื้อขายในวันแรก วันที่ 28 เมษายน 
2549 ที่ผานมา  

ทั้งน้ี บริษทัฯ มีการซื้อขายสัญญาซ้ือขายลวงหนาของบริษทัฯเองดวย และยังเปนหน่ึงในสามโบรกเกอรที่
ไดรับการแตงตั้งใหเปนผูดูแลสภาพคลองในตลาดอนุพันธ เพื่อทําหนาทีใ่นการเพิ่มสภาพคลองใหตลาด
อนุพันธอีกดวย 

ในป 2549 บริษัทฯ มีสวนแบงการตลาดในตลาดอนุพันธ อันดับ 1 คิดเปนรอยละ 16.53 และบริษัทฯไดรับ
รางวัล Best House of the Year 2006 สําหรับบริษัทสมาชิกที่มผีลงานโดดเดนดานอนุพนัธและไดรับ
ความพงึพอใจสูงสุดจากผูที่เก่ียวของ และไดรับรางวัล Most Active House 2006 สําหรับบริษทัสมาชิกที่มี
ผลงานดีเดนดานปริมาณการซื้อขายสัญญาซ้ือขายลวงหนา ในงานประกาศผลรางวัล TFEX Best Awards 
2006   

 
ภาพรวมการประกอบธุรกิจของบริษัทยอย  
(บริษัทยอยที่รวมในงบการเงนิรวม) 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 
บริษัท ประเทศที่กอตั้ง ประเภทธุรกิจ การถือหุน 

(%) 
บริษัทหลักทรพัยจัดการกองทุนรวม วรรณ จํากัด ประเทศไทย จัดการกองทุนรวม 96 
KGI Securities (Thailand) International Holdings Limited ฮองกง การลงทุน 100 
KGI (Thailand) Holdings Limited  บริติช เวอรจิน ไอสแลนด การลงทุน 100 

 (ดูรายละเอียดเพิ่มเติมในหมายเหตุประกอบงบการเงิน ขอ 9 เรื่องเงินลงทุนในบริษัทยอยซึ่งบันทึกโดยวิธีสวนไดเสีย) 
 

บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวม วรรณ จํากัด 
บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวม วรรณ จํากัด เปนบริษัทยอยที่จัดตัง้ขึ้นในประเทศไทย ทีบ่ริษัทฯถือหุนรอยละ 
96 ใหบริการบริหารเงินลงทุนครบทั้งสามธุรกิจ ไดแก กองทุนรวม กองทุนสวนบุคคล กองทุนสํารองเล้ียงชีพ ซ่ึงจะ
ชวยใหลูกคาไดรับผลประโยชนสูงสุดในการบริหารสินทรัพยได  

 
 

KGI Securities (Thailand) International Holdings Limited  (HOLDCO) 
เดิมชื่อ “บริษัท KGI Securities One International Holdings Limited” ตอมาไดเปล่ียนชื่อเปน “บริษัท KGI 
Securities (Thailand) International Holdings Limited” เมื่อวันที่ 7 ธันวาคม 2544 HOLDCO เปนบริษัทยอยที่
จัดตั้งขึ้นในประเทศฮองกง ที่บริษัทฯถือหุนรอยละ 100 ประกอบธุรกิจการลงทุน  
 

KGI (Thailand) Holdings Limited (KTHL) 
KGI (Thailand) Holdings Limited (KTHL) เปนบริษัทยอยทีจ่ดัตั้งขึ้นในบริตชิ เวอรจิน ไอสแลนด ที่บริษัทฯถือหุน
รอยละ 100 ประกอบธุรกิจการลงทุน  
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นโยบายการแบงการดําเนินงานของบริษัทในกลุม 
การดําเนินงานของบริษัทในกลุมจะบริหารโดยผูบริหารมืออาชพี โดยบริษัทฯจะมีการแตงตั้งบุคคลเขารวมเปน
กรรมการในการรวมกําหนดแนวนโยบายในบริษัทยอยดวย 
 

โครงสรางรายได 
ในระหวางป 2549 การดําเนินงานของบริษทัฯและบริษัทยอยเกี่ยวของกับสายงานที่เก่ียวกบัธุรกิจหลักทรัพยเพยีง
สายงานเดียว ซ่ึงประกอบดวย ธุรกิจนายหนาซ้ือขายหลักทรัพย ธุรกจิตัวแทนซื้อขายสัญญาซ้ือขายลวงหนา บริหาร
จัดการกองทุนรวม การคาหลักทรัพย ที่ปรึกษาทางการเงิน การจัดจําหนายหลักทรัพย การยืมและใหยืมหลักทรัพย 
และตัวแทนสนับสนุนการขายหรือรับซ้ือคืนหนวยลงทุนของกองทุนรวม (โปรดดูรายละเอียด ในหมายเหตุประกอบ
งบการเงิน ขอ 33: การเสนอขอมูลทางการเงินจําแนกตามสวนงาน) 
 

 

ณ 31 ธันวาคม 2549 บริษทัฯมีรายไดรวม 1,097 ลานบาท โดยมีรายไดหลักจากรายไดคานายหนาจํานวน 666 
ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 61 และรายไดคาธรรมเนียมและบริการจํานวน 222 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 20 
โดยรายละเอียดโครงสรางรายไดของป 2549 มีดังน้ี 
 

 ดําเนิน 
การโดย 

% การถือ
หุนโดย
บริษัทฯ 

รายได 
ป 2549 

กอนตัดบัญช ี

รายการ 
ตัดบัญชี 

รายได  
ป 2549 หลัง

ตัดบัญชี 

รอยละของ
รายไดรวม 

1. คานายหนาจากการซื้อขายหลักทรพัย บริษัทฯ - 654.90 - 654.90   59.70% 

2. คานายหนาจากการซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนา บริษัทฯ - 10.95 - 10.95 1.00% 

3. คาธรรมเนียมและบริการ/1 บริษัทฯ - 17.45 - 17.45 1.59% 

   คาธรรมเนียมและบริการ/1 1 AM /2 96% 205.38 (0.37) 205.01 18.69% 

4. กําไร(ขาดทุน) จากการซื้อขายหลกัทรัพย บริษัทฯ - (77.65) - (77.65) (7.08%) 

5. กําไร(ขาดทุน) จากการซื้อขายตราสารอนพุันธ บริษัทฯ  - 35.89 - 35.89 3.27% 

6. ดอกเบ้ียและเงินปนผล บริษัทฯ - 486.95 (355.95) 131.00 11.94% 

   ดอกเบ้ียและเงินปนผล       1 AM   96% 9.14 - 9.14 0.83% 

   ดอกเบ้ียและเงินปนผล HOLDCO/3 100% 0.18 - 0.18 0.02% 

7. ดอกเบ้ียเงินใหกูยืมเพื่อซื้อหลักทรพัย บริษัทฯ - 72.84 - 72.84 6.64% 

8. สวนแบงกําไรในบรษิัทยอยตามวิธีสวนไดเสีย บริษัทฯ - 40.25 (40.25) - 0.00% 

9. รายไดอื่น บริษัทฯ - 35.11 - 35.11 3.20% 

    รายไดอื่น       1 AM   96% 1.83 - 1.83 0.17% 

    รายไดอื่น HOLDCO 100% 0.25 - 0.25 0.02% 

รายไดรวม    1,493.47 (396.57) 1,096.90 100.00% 

 
หมายเหตุ /1  ดูรายละเอียดคาธรรมเนียมและบรกิารในหมายเหตุประกอบงบการเงิน ขอ 24 : รายไดคาธรรมเนียมและบริการ 

 /2  1 AM หมายถึง บริษัทหลักทรพัยจัดการกองทุนรวม วรรณ จํากัด เปนบริษัทยอยที่บริษัทฯถอืหุนรอยละ 96 

 /3  HOLDCO หมายถึง KGI Securities (Thailand) International Holdings Limited เปนบริษัทยอยที่บรษิัทฯ ถอืหุนรอยละ 100 
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3.3   การเปล่ียนแปลงทีส่ําคัญในปที่ผานมา  
 

2549 เมษายน ที่ประชมุสามัญผูถือหุนของบริษทัฯ คร้ังที ่1/2549 ไดอนุมัติ ดังน้ี 

อนุมัติเร่ืองการลดทุนจดทะเบียนและทุนชําระแลวของบริษทัฯจาก 3,984 ลาน
บาท เปน 1,992 ลานบาท โดยการลดมูลคาที่ตราไวของหุน จาก 2 บาทตอหุน 
เปน 1 บาทตอหุน  

อนุมัตใิหนําสวนเกินมูลคาหุนจํานวน 1,992 ลานบาท ทีเ่กิดจากการลดมูลคาที่
ตราไวของหุนจาก 2.00 บาทตอหุน เปน 1.00  บาทตอหุน มาหักกลบกับสวนต่ํา
มูลคาหุนที่คงคางอยูทั้งหมดจํานวน 1,010 ลานบาท ซ่ึงหลังหกักลบแลว จะทําให
บริษัทฯไมมีสวนต่ํามูลคาหุนอีก 

สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรพัยไดอนุมัติการลดทุนของ
บริษัทฯและไมมีเจาหน้ีรายใดคดัคานการลดทุนดังกลาว บริษัทฯจึงไดจดทะเบียน
เปล่ียนแปลงทุนกับกระทรวงพาณิชย เมื่อวันที่ 7 สิงหาคม 2549 

รายการดังกลาวมีผลกระทบตอการนําเสนอในงบดุลเทาน้ัน แตมไิดทําใหสวนของผู
ถือหุนเปล่ียนแปลง 

 เมษายน บริษัทฯเปดใหบริการธุรกิจตัวแทนซื้อขายสัญญาซ้ือขายลวงหนา 

 กรกฎาคม บริษัทฯไดรับการจัดอันดับเครดติเรทติ้งจาก บริษทั ทริสเรทติง้ จํากัด ที่ระดับ “BBB” 

 สิงหาคม บริษัทฯไดเร่ิมใหบริการการซื้อขายสัญญาซ้ือขายลวงหนาในระบบอินเตอรเน็ต 

 กันยายน บริษัทฯเปนหน่ึงในสามโบรกเกอรที่ไดรับการแตงตั้งใหเปนผูดูแลสภาพคลอง ใน
ตลาดอนุพันธ  

 พฤศจิกายน บริษัทฯไดรับรางวัล Top Star Most Active สําหรับบริษทัสมาชิกที่มปีริมาณการซื้อ
ขาย SET50 Index Futures สูงสุดในรอบ 3 เดือนจาก บมจ. ตลาดอนุพันธ (ประเทศ
ไทย) 

   

2550 กุมภาพันธ บริษัทฯเขารวมทีมซ่ึงนําโดย บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวม วรรณ จํากัด ไดรับ
คัดเลือกใหเปนผูออกกองทุน อิควิตี ้ อีทีเอฟ กองแรกในไทย โดยในทมีประกอบดวย 
บลจ. วรรณ, บมจ.หลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย), บมจ.หลักทรัพย บัวหลวง, 
บมจ. หลักทรัพย กิมเอ็ง (ประเทศไทย), บมจ.หลักทรัพย ธนชาติ และ บล. ซิตี้คอรป 
(ประเทศไทย) 
 

  บริษัทฯไดรับรางวัล Best House of the Year 2006 สําหรับบริษัทสมาชิกที่มผีลงาน
โดดเดนดานอนุพันธและไดรับความพงึพอใจสูงสุดจากผูที่เก่ียวของ และไดรับรางวัล 
Most Active House 2006 สําหรับบริษทัสมาชิกที่มผีลงานดีเดนดานปริมาณการซื้อ
ขายสัญญาซ้ือขายลวงหนา ในงานประกาศผลรางวัล TFEX Best Awards 2006   
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การตลาดและภาวะการแขงขนั  

ภาพรวมตลาดหลักทรัพยในป 2549 

ตลาดหุนไทยป 2549 ที่ผานมา มีความผันผวนตลอดทั้งป ณ ส้ินป 2549 ตลาดหลักทรัพยใหผลตอบแทน รอยละ 
4.8 ลดลงเมื่อเทียบกับรอยละ 6.8 ของปกอน เหตุผลสําคัญที่ทาํใหตลาดหลักทรัพยผันผวนและผลตอบแทนไมดี คอื 
ภาวะการเมืองที่มีความไมแนนอน นับจากทีม่ีการยบุสภาฯในเดือนกุมภาพันธ 2549 ไปจนถงึการเลือกตั้งตนเดือน
เมษายน 2549 ซ่ึงทายที่สุดก็ถกูศาลตัดสินใหเปนโมฆะ นําไปสูสูญญากาศทางการเมือง และการทํารัฐประหารของ
คณะปฎิรูปการปกครองในระบอบประชาธปิไตย อันมีพระมหากษัตริยทรงเปนประมขุ (คปค.) ในวันที่ 19 กันยายน 
2549  
หลังจากนั้น สถานการณตลาดหุนก็ปรับตวัดีขึ้นในเดือนตุลาคมถึงเดือนพฤศจิกายน อยางไรก็ตาม ในชวงเดือน
ธันวาคมนี้ ธนาคารแหงประเทศไทยประกาศมาตรการคุมการเก็งกําไรเงินบาท ตลาดหุนไทยปรับลงอยางรุนแรง 
และการปรับลงในชวงเดือน ธันวาคมนี้เอง ที่ทําใหผลตอบแทนของตลาดหุนในป 2549 กลายเปนติดลบ 

สวนปจจยัทางดานเศรษฐกิจน้ัน เศรษฐกิจไทยในไตรมาสที่ 1 ป 2549 เติบโตในระดับสูงถึงรอยละ 6.1 แตมีสาเหตุ
หลักมาจากฐานเศรษฐกิจที่อยูในระดับต่ําในไตรมาสที่ 1 ป 2548 สําหรับในชวงไตรมาสที่ 2 และ 3 ของป 2549 
เศรษฐกิจไทยยังมีอัตราการเตบิโตอยางมั่นคงรอยละ 4.9 และรอยละ 4.7 ตามลําดับ อยางไรก็ตาม การเติบโตใน
ระดับดีดังกลาวก็ถูกกระทบดวยปจจยัทางการเมืองที่กลาวขางตนดวย  

ในป 2549 มูลคาการซื้อขายเฉล่ียตอวันอยูที่ 1.64 หมื่นลานบาท ลดลงเล็กนอยเมื่อเปรียบเทยีบกับป 2548 ที่มี
มูลคาการซื้อขายเฉล่ียตอวันที่ 1.65 หมื่นลานบาท ตลอดป 2549 นักลงทุนตางชาติมยีอดซื้อสุทธิ 8.5 หมื่นลานบาท 
และมูลคาตลาดโดยรวมลดลงจาก 5.11 ลานลานบาท ณ ส้ินป 2548 เปน 5.08 ลานลานบาท ณ ส้ินป 2549 หรือ
ลดลงประมาณรอยละ 0.69 
 

  2545 2546 2547 2548 2549 

มูลคาการซื้อขายรวม (ลานบาท)* 2,047,442 4,670,281 5,035,816 4,031,240 3,974,561 

มูลคาการซื้อขายรายวนัเฉลี่ย (ลานบาท)* 8,357 18,908 20,388 16,454 16,394 

มูลคาตลาดรวม (ลานบาท)  1,986,236 4,789,857 4,521,894 5,105,113 5,078,705 

SET index (สิ้นป) 356.48 772.15 668.10 713.70 679.84 

อัตราผลตอบแทนจากเงินปนผล (%) 2.72 1.81 2.75 3.37 4.23 

อัตราสวนราคาตอกําไรตอหุน  
(P/E ratio (เทา)) 

6.98 13.65 9.4 9.4 8.1 

อัตราสวนราคาตอมูลคาตามบัญชี 
(P/BV ratio (เทา)) 

1.36 2.71 2.0 1.91 1.65 

จํานวนบริษัทจดทะเบียน  389 407 439 468 486 

      หมายเหตุ * ป 2545-2548 ไมรวมมูลคาการซื้อขายของตลาดหลักทรัพยใหม  
         ป 2549 เปนมูลคาการซื้อขายของตลาดหลักทรัพยฯ และตลาดหลักทรัพยใหม 
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ระหวางป 2549 มีหลักทรัพยจดทะเบยีนใหมเขามาทําการซือ้ขายไมมาก เน่ืองจากปจจยัการเมืองทีม่ีความไม
แนนอนสูง โดยมหีลักทรัพยจดทะเบียนใหมรวมทั้งส้ิน 18 บริษทั (รวมหลักทรัพยเขาจดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพย 
MAI ดวย) ดังรายนามตอไปน้ี  
 

         หลักทรัพยจดทะเบียนใหม ในป 2549 (เรียงลําดับตามวันที่เร่ิมซื้อขาย)  
ชื่อหลักทรัพย วันเริ่มซื้อขาย มูลคาการเสนอขาย (ลานบาท) 

GSTEEL 25 Jan 06 2,400 

CITY 23 Feb 06 265 

TRT 10 May 06 173 

TOG 16 May 06 190 

SECC 18 May 06 300 

RRC 5 Jun 06 25,155 

AKR 7 Aug 06 491 

DSGT 10 Aug 06 241 

RICH 31 Aug 06 225 

FORTH 8 Sep 06 470 

JTS 18 Sep 06 560 

BMCL 21 Sep 06 3,611 

TIES 28 Sep 06 98 

BSEC 22 Nov 06 840 

UKEM  27 Nov 06 86 

BROCK 28 Nov 06 240 

ETG 29 Nov 06 85 

DEMCO 14 Dec 06 153 

 

ภาวะการแขงขันในธุรกิจหลกัทรัพย  

สภาวะการซื้อขายหลักทรัพยโดยรวมในป 2549 มีความผันผวนมาก มูลคาการซื้อขายอยูในระดับปานกลางเมื่อ
เทียบกับปกอน นักลงทุนตางชาตมิีการซื้อขายในตลาดหลักทรัพยเพิม่ขึ้นมาก จงึสงผลใหบริษทัหลักทรัพย
โดยเฉพาะบริษัทหลักทรัพยไทยมีการแขงขันกันอยางรุนแรง การเพิ่มขึ้นของการซื้อขายของนักลงทุนตางชาติทําให
สวนแบงการตลาดของบริษทัหลักทรัพย 10 อันดับแรก เพิม่ขึ้นเล็กนอย ซ่ึงสวนมากเปนบริษัทที่เนนลูกคาตางชาติ
เปนหลัก สวนแบงการตลาดของ 10 รายแรก เพิม่ขึ้นจากรอยละ 50.1 ในป 2548 เปนรอยละ 51.6 ในป 2549  

   บริษัทหลักทรัพยที่มีสวนแบงการตลาดสูงสุด 10 อันดับแรก (ตัวเลขทั้งป 2549)  
ลําดับที่ บริษัท ชื่อยอ สวนแบงการตลาด (%)

1 บริษัทหลักทรพัย กิมเอ็ง (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) KIMENG 8.55 
2 บริษัทหลักทรพัย ไทยพาณิชย จํากัด  SCBS 6.40 
3 บริษัทหลักทรพัย เอเซีย พลัส จํากัด (มหาชน) ASP 6.19 
4 บริษัทหลักทรพัย ภัทร จํากัด (มหาชน) PHATRA 5.83 
5 บริษัทหลักทรพัย เครดิต สวสิ (ประเทศไทย) จํากัด CSFB 5.16 
6 บริษัทหลักทรพัย ยูบีเอส (ประเทศไทย) จํากัด UBS 4.66 
7 บริษัทหลักทรพัย เคจีไอ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) KGI 3.94 
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ลําดับที่ บริษัท ชื่อยอ สวนแบงการตลาด (%)
8 บริษัทหลักทรพัย ซีมิโก จํากัด (มหาชน) ZMICO 3.76 
9 บริษัทหลักทรพัย บีฟท จํากัด (มหาชน) BFIT 3.61 
10 บริษัทหลักทรพัย บัวหลวง จํากัด (มหาชน) BLS 3.54 
 อื่นๆ   48.36 

  รวม   100.00 

     ที่มา : ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

แนวโนมธุรกิจหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยในป 2550 

ภาพรวมของตลาดหลักทรัพยไทยในป 2550 ยงัคงจะมคีวามผันผวนสูงเชนเดียวกับป 2549 ความมั่นใจของนัก
ลงทุนตางชาติถูกกระทบจากเรือ่งของมาตรการตางๆ โดยเฉพาะจากมาตรการควบคุมการเก็งกําไรอัตราแลกเปล่ียน 
และการแกไขพระราชบญัญตัิธุรกิจตางดาว นอกจากนี้ นักลงทุนยังคงกงัวลเกี่ยวกบัเหตไุมสงบในกรุงเทพมหานคร 
ชวงส้ินป 2549 อีกดวย  

อยางไรก็ตาม แนวโนมตลาดหุนนาจะดีขึ้น ในไตรมาสที่ 2 ของป 2550 เน่ืองจากคาดวาเศรษฐกิจไทยในครึ่งหลัง
ของป 2550 จะปรับตวัดีขึ้น ปจจยัสําคัญทีจ่ะทําใหเศรษฐกิจดีขึ้น คือ ราคาน้ํามันทีม่ีแนวโนมลดลง ซ่ึงจะชวยลด
ความกังวลเกี่ยวกับเร่ืองเงินเฟอและการบริโภคของคนไทยได นอกจากนั้น การคาดหวงัวารัฐบาลจะมีการเพิ่ม
งบประมาณการใชจายมากขึ้น นาจะผลักดันเศรษฐกิจไทยในป 2550 เตบิโตในชวง รอยละ 4.5-5 ได และมลูคาการ
ซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยโดยรวม ในป 2550 นาจะใกลเคียงกบัในป 2549 คือประมาณ 1.6 หมื่นลานบาท  
  

การจัดหาผลิตภัณฑและบริการ 
 

 (ก) แหลงที่มาของเงินลงทุน 
ในกรณีที่บริษัทฯมีความตองการเงินทุน บริษัทฯมีนโยบายทีจ่ะหาแหลงเงินทุนทีม่ีตนทุนถูกที่สุด โดย
บริษัทฯจะกระจายความเสี่ยงในเร่ืองของแหลงกูยมืเงินและระยะเวลาชําระคืน และจะไมพึ่งพิงกบัแหลงเงิน
กูยืมแหงใดแหงหน่ึง 

  

(ข) เงินกูดอยสิทธจิากบริษัทยอย 

บริษัทฯมีเงินกูดอยสิทธิซ่ึงกูยืมจากบริษัทยอยในตางประเทศ  เงินกูยืมดังกลาวเปนเงินกูยืมสกุลเงินบาท ไมมี
ดอกเบี้ยและไมมีหลักประกัน โดยมีกําหนดจายชําระในเดือนกันยายน 2551 ในระหวางป 2549 บริษัทฯไดรับ
เงินปนผลจากบริษัทยอยในตางประเทศแหงน้ันรวมเปนเงินจํานวน 325 ลานบาท บริษัทฯไดนําเงินปนผล
ดังกลาวไปหักชําระคืนเงินกูยืม ทําให ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 คงเหลือยอดเงินกูคงคางจํานวนประมาณ 
1,720 ลานบาท 

 (ค) การดํารงเงินกองทุนสภาพคลองสุทธ ิ
 สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรพัย ไดกําหนดใหบริษัทหลักทรพัยตองดํารง

เงินกองทุนสภาพคลองสุทธ ิ (NCR) ขั้นต่ํารอยละ 7 ของหน้ีสินทั่วไป บริษัทฯไดดํารงเงินกองทุนสภาพ
คลองสุทธิมากกวาเกณฑที่สํานักงาน กลต. กําหนด โดย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 บริษัทฯ มีอัตรา
เงินกองทุนสภาพคลองสุทธิ รอยละ 39.20 
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(ง) นโยบายการบริหารสภาพคลอง 
 บริษัทฯมีการวิเคราะหความตองการกระแสเงินสดทุกวัน โดยพยายามใหเกิดความเหมาะสมระหวาง

แหลงทีม่าของเงินทุนและการลงทุนในเครื่องมือตาง ๆ ของตลาดเงิน  
 

โครงการในอนาคต 

ในป 2550 น้ี สําหรับธุรกิจหลักทรัพย บริษัทฯมีเปาหมายที่จะสรางทีมเจาหนาที่การตลาดใหมๆ  เพื่อขยายฐานลูกคา
ใหกับบริษัทฯ ทั้งในตลาดหลักทรัพยและตลาดอนุพันธ 

นอกจากนั้น บริษัทฯมโีครงการในการออกผลิตภัณฑใหม ๆ ดังน้ี 

ธุรกิจตวัแทนสัญญาซ้ือขายลวงหนา  

บริษัทฯมีแผนที่จะขยายฐานลูกคาเพิ่มขึ้น โดยมีการจัดฝกอบรมลูกคาอยางสม่ําเสมอ โดยในป 2550 น้ี บริษทัฯได
เปนผูรวมสนับสนุนโครงการ ”ทาเซียนอนุพันธ ประชันเกมออนไลน” กับ บมจ. ตลาดอนุพันธ (ประเทศไทย) เพื่อให
นักลงทุนมีความเขาใจเกีย่วกับอนุพันธมากขึ้น 

สัญญาสิทธขิองดัชนี SET50  

บมจ. ตลาดอนุพันธ (ประเทศไทย) จะออกสินคาตัวใหม คือ สัญญาสิทธขิองดัชนี SET50 เพื่อเปนทางเลือกใหกับ
นักลงทุน ในชวงประมาณไตรมาสที่ 3 ของป 2550 โดยสินคาใหมน้ีจะชวยใหปริมาณการซื้อขายในตลาดอนุพันธ
เพิ่มขึ้นอยางกาวกระโดด ซ่ึงบริษัทฯไดจัดทําแผนงานเพื่อรองรับธุรกรรมน้ี โดยพัฒนาระบบการซื้อขาย พรอมกับ
การจัดสัมนาใหความรูแกลูกคา นักลงทุน และพนักงานของบรษิทัฯ เพื่อรักษาความเปนหน่ึงในฐานะตัวแทนซ้ือขาย
ที่ครองสวนแบงตลาดอันดับหน่ึงของตลาดอนุพันธของประเทศไทย 

ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ  

บริษัทฯไดเตรียมความพรอมใหกับพนักงาน พรอมทัง้พฒันาระบบเทคโนโลยีสารสนเทศ และโครงสรางพื้นฐาน เพื่อ
รองรับการออกใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ มามากกวา 5 ป ซ่ึงบริษัทฯคาดวาจะออกใบสําคญัแสดงสิทธิอนุพันธ ใน
ไตรมาสที่ 3 ของป 2550 น้ี โดยจะแบงออกเปน 2 รุน เสนอขายรุนละประมาณ 400 -500 ลานบาท ใบสําคัญแสดง
สิทธิอนุพันธจะเปนเคร่ืองมือการลงทุนอันหน่ึงทีจ่ะชวยเพิม่สภาพคลองในตลาดทนุไทยได   

กองทุนอิควิตี ้อีทีเอฟ 

บริษัทฯรวมกับบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน วรรณ จํากัด และบริษัทหลักทรัพยชั้นนําทั้งในและตางประเทศอีก 4 
แหง รวมทัง้ที่ปรึกษาผูเชี่ยวชาญการลงทุนจากตางประเทศ ไดรับคัดเลือกใหเปนผูออกกองทุน อิควิตี ้ อีทีเอฟ กอง
แรกในไทย โดยมีแผนที่ออกเสนอขายกองทุนแรก ประมาณไตรมาสที่ 2 ของป 2550 ซ่ึงบริษทัฯจะทําหนาที่เปนดีล
เลอร (Participating Dealer) ในการเพิม่การไถถอนหนวยลงทุนอีทีเอฟในตลาดแรก และเปนผูดูแลสภาพคลอง 
(Market Maker) ในการซ้ือขายหนวยลงทุนอีทีเอฟในตลาดรอง ทั้งน้ี บริษัทฯตั้งเปาขนาดของกองทุน (Asset Under 
Management: AUM) ในปแรก ไวประมาณ 2 พันลานบาท และคาดวาขนาดกองทุนจะใหญขึ้นอีก รอยละ 30-50 ใน
ปที่ 2 และปที ่ 3 บริษทัฯเชื่อมั่นวาจะเปนไปตามเปาหมายทีว่างไวได เน่ืองจากมั่นใจในศักยภาพของทีมงาน ซ่ึง
ครองสวนแบงการตลาดรวมกัน ถึงรอยละ 20 และรอยละ 36 ในตลาดหลักทรัพยฯและตลาดอนพุันธตามลําดับ 

ทั้งน้ี เน่ืองจากบรษิัทฯจะมีธุรกรรมใหมๆเกิดขึ้น ฝายบรหิารความเสี่ยงจะพฒันาระบบการบรหิารความเส่ียงเพื่อให
รองรับการทําธุรกรรมใหมดังกลาวดวย 
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4.    ปจจยัความเสีย่ง 
 

4.1 ความเสี่ยงจากความผันผวนของสภาวะตลาดและการแขงขันในธุรกิจหลักทรัพย  

มูลคาการซื้อขายของตลาดหลักทรัพยและสวนแบงการตลาดของบริษัทฯ มีผลโดยตรงตอรายไดของบริษัทฯ 
ปจจยัที่กระทบตอมูลคาการซื้อขายของตลาด ไดแก สถานการณทางการเมือง ภาวะเศรษฐกิจ และความ
เชื่อมั่นของนักลงทุนทั้งในประเทศและตางประเทศ ประกอบกับธุรกิจหลักทรัพยเปนธุรกิจทีม่ีการแขงขันสูง 
ถาบริษัทฯไมสามารถรักษาคุณภาพการใหบริการที่ดีไวได อาจทําใหบริษัทฯสูญเสียสวนแบงการตลาดได 
ดังน้ัน บริษัทฯจึงมีนโยบายในการพัฒนาศักยภาพของเจาหนาที่การตลาด ใหสามารถใหคําแนะนําและ
ใหบริการที่ดีแกลูกคาเสมอ พรอมทั้งยังมีนโยบายในการขยายธุรกิจ โดยการพฒันาธุรกรรมใหม เชน การยืม
และใหยืมหลักทรัพย ตราสารอนุพันธนอกตลาด และตวัแทนซ้ือขายสัญญาซ้ือขายลวงหนาดวย 
 

4.2 ความเสี่ยงจากความผันผวนของสภาวะตลาดและการแขงขันในธุรกิจตัวแทนซือ้ขายสญัญาซือ้ขาย
 ลวงหนา 

ตลาดอนุพันธ (ประเทศไทย) ไดเปดดําเนินการในวันที่ 28 เมษายน 2549 โดยมี SET50 Index Futures 
เปนสินคาตัวแรก ทั้งน้ี เพื่อการพัฒนาธุรกจิซ้ือขายสัญญาซ้ือขายลวงหนา บริษัทฯไดเพิ่มจุดแขง็ในการ
แขงขันโดยการใชประสบการณและคําแนะนําจาก บริษทั เคจไีอ ฟวเจอรส จํากัด ซ่ึงเปนผูนําในตลาดฟว
เจอรสที่ประเทศไตหวัน ทาํใหบริษัทฯสามารถใหบริการทีม่ีคุณภาพแกลูกคาไดทันทีทีต่ลาดอนุพันธเปด
ดําเนินการ และเน่ืองจากการซือ้ขายอนุพันธมีความเสี่ยงเขามาเกี่ยวของ บริษทัฯจึงไดกําหนดขั้นตอนการ
บริหารความเส่ียงที่รัดกมุในการซื้อขายสัญญาซ้ือขายลวงหนา ซ่ึงรวมถงึการกําหนดใหลูกคารายยอยวางเงิน
ประกันใหเพยีงพอกอนสงคําส่ังซ้ือขายสัญญาซ้ือขายลวงหนาดวย 

4.3 ความเสี่ยงจากการใหกูยืมเพือ่ซื้อหลักทรัพย การซื้อขายสญัญาซือ้ขายลวงหนา และการไมชําระเงิน
คาซื้อหลักทรัพยตามคําสั่งของลูกคา 

บริษัทฯ มอบหมายใหคณะกรรมการบริหารความเสี่ยงของบริษทัฯ ทําหนาที่ทบทวนและอนุมตัินโยบายการ
บริหารความเส่ียงของการใหกูยมืเพื่อซ้ือหลักทรัพย นโยบายการใหวงเงินการซื้อขายหลักทรัพย แนว
ทางการประเมินและบริหารหลักประกัน ระบบเทคโนโลยีสารสนเทศที่ดี และภาพรวมของนโยบายและกล
ยุทธในการบริหารความเสี่ยงของบริษัทฯ ดังน้ัน บริษัทฯจงึเชื่อวาจะสามารถลดความเสี่ยงจากการใหกูยมื
เพื่อซ้ือหลักทรัพย ความเส่ียงจากการซื้อขายสัญญาซ้ือขายลวงหนา และความเส่ียงจากการไมชําระเงินคา
ซ้ือหลักทรัพยตามคําส่ังของลูกคาได  

ทั้งน้ี ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 บริษัทฯมยีอดลูกหน้ีซ้ือหลักทรัพยดวยเงินสดจํานวน 381 ลานบาท และมี
เงินใหกูยืมเพื่อซ้ือหลักทรัพยจํานวน 917 ลานบาท 

4.4 ความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ย  

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 บริษัทฯไมมีเงินกูยืมคงคางจากสถาบันการเงิน อยางไรก็ตาม บริษัทฯมีการลงทนุ
ในตราสารหน้ี ซ่ึงมูลคาของเงินลงทุนจะผันแปรตามการขึ้นลงของอัตราดอกเบี้ยดวย 
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4.5 ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 บริษัทฯมีเงินลงทุนในบริษัทยอยที่เปนเงินตราตางประเทศ ซ่ึงบันทึกตามวิธีสวน
ไดเสียจํานวน 60 ลานเหรียญสหรัฐฯ (หรือเทากับ 2,508 ลานบาท) อยางไรก็ตาม บริษัทฯไดกูยืมเงินจากบริษัท
ยอยในตางประเทศดังกลาวกลับเขามาเปนเงินบาทเปนจํานวนประมาณ 1,720 ลานบาท ซ่ึงบริษัทฯไมมีสัญญา
ซ้ือขายเงินตราตางประเทศลวงหนา เพื่อปองกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียน ณ วันที่ในงบดุล 

4.6 ความเสี่ยงดานสภาพคลอง 

บริษัทฯมีสภาพคลองพอเพยีง ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 บริษัทฯมีเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 
จํานวน 427 ลานบาท และมีเงินฝากระยะยาวในสถาบันการเงิน จํานวน 118 ลานบาท โดยมีเงินกองทุน
สภาพคลองสุทธิ รอยละ 39.20   

4.7 ความเสี่ยงดานการลงทุนในหลักทรัพยและผลตอบแทน  

บริษัทฯมอบหมายใหคณะกรรมการบริหารความเส่ียง เปนผูกําหนดแนวทางและนโยบายการจัดสรร
สินทรัพย นโยบายการอนมุัติวงเงินการลงทุนของบริษัทฯและการควบคุมความเส่ียง เพื่อควบคมุการขาดทุน
ที่อาจเกิดจากความผันผวนของตลาด ณ วันที ่31 ธันวาคม 2549 บริษทัฯ มีเงินลงทุนสุทธิในตราสารหนี้และ
ตราสารทุนทั้งส้ิน 3,397 ลานบาท (เงินลงทุนชั่วคราวสุทธิ รอยละ 76 และเงินลงทุนระยะยาวสุทธิรอยละ 24)  

4.8 ความเสี่ยงจากการลงทุนในบริษัทยอยและบริษัทรวม 

ความเสี่ยงจากการลงทุนในบริษทัยอยและบริษัทรวมอาจเกิดขึ้นได ถาบริษัทยอยและบริษัทรวมมผีลการ
ดําเนินงานขาดทุน ทั้งน้ี เงินลงทุนดังกลาวไดถูกบันทึกตามวิธสีวนไดเสีย  

4.9 ความเสี่ยงดานการขยายสาํนักงานสาขา  

การเปดสาขาใหมมีความเส่ียงในเรื่องการเพิ่มขึ้นของตนทุนคงที่และตนทุนแปรผัน อยางไรกต็าม บริษัทฯมี
ขั้นตอนในการพจิารณาทบทวนกอนการเปดสาขาใหม โดยจะมกีารวิเคราะหความเปนไปไดของโครงการ ซ่ึง
รวมถึงศึกษาขอมูลเกี่ยวกบัพื้นที่ ประชากร ขอมูลดานเศรษฐกิจ จํานวนคูแขงในพื้นที่ และมีการจัดทํา
ประมาณการกําไรขาดทุน พรอมทั้ง มีการศึกษาผลกระทบของการเปดสาขาใหมตอการดํารงเงินกองทุน
สภาพคลองสุทธิของบริษัทฯดวย ทั้งน้ี บริษัทฯ ไมมีการเปดสาขาเพิ่มในป 2549 น้ี 

4.10 ความเสี่ยงอันเกิดจากการทาํธุรกรรมการจัดจําหนายและรับประกันการจําหนายหลักทรัพยและ 
 ธุรกรรมที่ปรึกษาทางการเงิน 

การประกอบธุรกิจวาณิชธนกิจ ซ่ึงรวมถึงการจัดจําหนายและรับประกันการจําหนายหลักทรพัย บริษัทฯมี
ความเสี่ยงในการขาดทุนจากหลักทรัพยที่เหลือจากการจําหนายที่ตองโอนเขาบัญชีการลงทุนของบริษัทฯ ซ่ึง
อาจเกิดจากการรับประกันการจาํหนายหลักทรัพยในจํานวนและราคาที่ไมเหมาะสม ความผันผวนของภาวะ
ตลาดหลักทรัพย อัตราดอกเบี้ย และอัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศ ที่สงผลใหนักลงทุนตดัสินใจไมจอง
ซ้ือหลักทรัพย ดังน้ัน เพื่อลดความเสี่ยงดังกลาว บริษทัฯจะทําการพิจารณาศึกษาวิเคราะหขอมลูเบื้องตนของ
บริษัทผูออกหลักทรพัย และความสนใจของลูกคาหรือนักลงทุนตอหลักทรัพยดังกลาวอยางระมัดระวัง 
สําหรับธุรกิจการเปนที่ปรึกษาทางการเงินน้ัน บริษัทฯจะทําการศึกษาขอมูลเบื้องตนของลูกคาอยางรอบคอบ
กอนพิจารณารับงานดวย 
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4.11  ความเสีย่งเน่ืองจากการมีผูถือหุนรายใหญ 

ณ วันที่ 30 มีนาคม 2549 (วันปดสมุดทะเบียนผูถือหุนลาสุด) กลุมเคจีไอถือหุนในบรษิัทฯ ประมาณรอยละ 
34.98 ของจํานวนหุนทีจ่ําหนายไดแลวทัง้หมด บริษัทฯอาจมีความเส่ียงที่ทิศทางการดําเนินงานอาจถูก
กําหนดโดยกลุมผูถือหุนรายใหญเพียงกลุมเดียว อยางไรกต็าม หากกลุมเคจีไอตองการจะถือหุนมากกวารอย
ละ 50 น้ัน กลุมเคจีไอจะตองขออนุญาตจากหนวยงานของรัฐที่เก่ียวของดวย 

4.12 ความเสี่ยงจากการจัดต้ังกองทุนรวมเพื่อผูลงทุนซึ่งเปนคนตางดาว (Thai Trust Fund) และการมี
ตราสารสิทธิในผลตอบแทนที่เกิดจากหลักทรัพยอางอิง (Non-Voting Depository Receipts: 
NVDRs) 

เน่ืองจากผูลงทุนใน Thai Trust Fund และผูถือ NVDRs จะไมมีสิทธิออกเสียง จงึทําใหจํานวนหุนทีม่ีสิทธิ
ออกเสียงในบริษัทฯลดลง และจะทําใหผูถือหุนรายใหญมีเสียงในการควบคุมบริษัทฯมากขึ้น อยางไรก็ตาม ณ 
วันที่ 31 ธันวาคม 2549 บริษทัฯไมมหีุนที่ถือโดย Thai Trust Fund และมีผูลงทุนใน NVDRs เพียงจํานวน 
107,154,968 หุน หรือคิดเปนรอยละ 5.38 ของทุนเรียกชําระแลว  

4.13  ความเสี่ยงเกี่ยวกับตราสารอนุพันธ 

บริษัทฯไดอนุมัตใิหฝายธุรกิจตราสารอนุพันธและฝายคาตราสารหนี้ เสนอขายตราสารอนุพันธแกลูกคา โดย
ไดคํานึงถึงความเส่ียงตางๆ ที่เก่ียวของกบัการใหบริการนี้เรียบรอยแลว อยางไรก็ตาม คณะกรรมการบริหาร
ความเสี่ยงจะตองพิจารณาอนมุตัิ “Product Program” กอนที่ฝายธุรกจิตราสารอนุพันธและฝายคาตราสาร
หน้ีจะเสนอขายตราสารอนุพันธประเภทตางๆแกลูกคาได ซ่ึง “Product Program” ประกอบดวยเร่ืองที่สําคัญ 
ดังน้ี (1) ลักษณะของตราสารหรือบริการและลูกคากลุมเปาหมาย (2) นโยบายการบรหิารความเสี่ยง เชน 
ระดับขาดทุนทีย่อมรับได และนโยบายการบริหารความเสี่ยงอ่ืนๆ ตามลักษณะของตราสารและบริการที่จะ
เสนอตอลูกคา และ (3) ระเบียบขั้นตอนการปฏิบตัิงานภายใน รวมทัง้วิธีการควบคมุภายใน  

ทั้งน้ี ฝายบรหิารความเส่ียงจะทาํหนาที่ควบคุมดูแลความเสี่ยงของบริษัทฯทุกวัน เพื่อใหเปนไปตามนโยบาย
การบริหารความเส่ียงทีไ่ดรับอนุมัติ บริษทัฯเชื่อมั่นวาบริษัทฯไดจัดใหมีระบบที่สามารถจํากัดความเสี่ยงจาก
ธุรกรรมที่เก่ียวกับตราสารอนุพนัธ ใหอยูในระดับต่ําที่สามารถยอมรับได 
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5.  โครงสรางการถือหุนและการจัดการ 

5.1  ผูถือหุน 

บริษัทฯมีกลุมเคจีไอเปนผูถือหุนรายใหญ โดย ณ วันที่ 30 มีนาคม 2549 (วันปดสมุดทะเบียนผูถือหุนครัง้ลาสุด) 
กลุมเคจีไอถือหุนในบรษิัทฯรอยละ 34.98 รายชื่อผูถือหุนรายใหญ 10 รายแรกทีม่ีชื่อปรากฏตามทะเบียนหุน มีดังน้ี  

 

รายชื่อผูถือหุน จํานวนหุน (หุน) รอยละ 
1.  RICHPOINT COMPANY LIMITED*         545,864,400  27.41 
2.  บริษัท บางกอกไทเกอร จํากัด*         121,650,000  6.11 
3.  บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร จํากัด         117,203,036  5.88 
4.  N.C.B. Trust Limited -UBS AG LONDON BR-IPB Client AC           48,000,000  2.41 
5.  บริษัท แปซิฟคไลน จํากัด*           29,100,000  1.46 
6.  HSBC (SINGAPORE) NOMINEES PTE LTD           20,215,024  1.01 
7.  นายศิริศักดิ์ สนโสภณ           11,116,800  0.56 
8.  นายชัชวาล ปยะประพันธพงษ           10,389,500  0.52 
9.  บริษัทหลักทรัพย บีฟท จํากัด (มหาชน)            9,460,000  0.47 
10. GERLACH&CO.-THIRD AVENUE INTERNATIONAL VALUE FUND            8,900,000  0.45 

รวม 921,898,760 46.29 

 
หมายเหต:ุ * บริษัทซ่ึงถือหุนของกลุมเคจีไอ  
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5.2  การจัดการ (ณ วันที่ 15 มนีาคม 2550) 
      5.2.1   โครงสรางกรรมการและผูบริหาร  

 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
คณะกรรมการบริษัท 
(Board of Director) คณะกรรมการตรวจสอบ 

(Audit Committee) 
ดร. พิสิฐ ลี้อาธรรม  

(Dr. Pisit Leeahtam) 
ประธานกรรมการตรวจสอบ 

(Chairman of Audit Committee) 
กรรมการอํานวยการ  (President)

นายวิศิษฐ วงศไพศาล 
(Mr. Wisit Wongpaisan) 

 

กรรมการอํานวยการ  (Chief Operating Officer) 
นาย เหวย ชาง ฟาง 

(Mr. Wei Chang Fang) 

สํานักกรรมการอํานวยการ (COO Office)
นางสาว บี เล็ง ออย (Ms. Bee Leng Ooi) 

นางสุชาดา โสตถิภาพกุล (Ms.Suchada  Sodthibhapkul) 
 กรรมการผูจัดการ (Managing Director) 

 
สายธุรกิจหลักทรัพยบุคคล 
(Retail Equity Business) 

 
ฝายคอมพิวเตอรเทคโนโลยี 
(Information Technology 

Department) 

 
ฝายปฏิบัติการหลักทรัพย 
(Operation Department) 

 
ฝายธุรการ 

(Corporate Services Department) 

 
ฝายการเงินและบัญชี 

   (Finance & Accounting 
Department) 

 
ฝายคาตราสารหนี้ 

(Fixed Income Department) 
 

ฝายธุรกิจตราสารอนุพันธ 
(Equity Derivatives Department) 

 
ฝายคาหลักทรัพย 

(Proprietary Trading Department) 

 

 
ฝายวาณิชธนกิจ 

(Investment Banking Department) 

 
ฝายธุรกิจตัวแทน 

สัญญาซื้อขายลวงหนา  
(Futures Department)  

 
การตลาดหลักทรัพยสาขากรุงเทพ  

(Equity Sales -Bangkok Branches) 

 
การตลาดหลักทรัพยสาขาตางจังหวัด 

(Equity Sales–Provincial 
Branches) 

 
การตลาดหลักทรัพยลูกคาตางชาติ

(Foreign Sales Business) 
 

 

 
ธุรกรรมอิเล็คทรอนิคส  

(E-Business) 

 
ฝายตรวจสอบและดูแลการปฏิบัติงานภายใน 

(Internal Audit & Compliance Department) 

 
สายธุรกิจหลักทรัพยสถาบัน

(Institutional Equity 
Business) 

สายธุรกิจอื่น 
(Other Business Units) 

 

การตลาดหลักทรัพยสถาบัน 
(Institutional Equity Sales) 

 

สายงานปฏิบัติการ 
(Back Office) 

 

 
ฝายประชาสัมพันธและการตลาด 
(PR & marketing Department) 

 
ฝายทรัพยากรบุคคล 

(Human Resources Department) 

ฝายวิจัย 
(Research Department) 

สนับสนุนสํานักกรรมการอํานวยการ 
(COO Office Support) 

สวนสนับสนุนทางการตลาด 
   (Sales Support) 

สวนพัฒนาธุรกิจหลักทรัพย 
   (Equity  Business Development) 
 

สวนกฎหมายและเรงรัดหนี้ 
   (Legal & Debt Recovering) 
 

สวนวางแผนกลยุทธและนักลงทุนสัมพันธ 
   (Corporate Strategy &  Investor        
    Relations) 

สายงานสนับสนุน 
(Supporting Office) 

 

 
การตลาดหลักทรัพยสํานักงานใหญ 

(Equity Sales-Head Office)  

 
ฝายบริหารความเสี่ยง 

   (Risk Management) 
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นอกเหนือจากโครงสรางการบรหิารขางตนแลว บริษัทฯมีคณะกรรมการยอยรวม 11 ชุด ไดแก  
1) คณะกรรมการบริษัทฯ    
2) คณะกรรมการตรวจสอบ  
3) คณะกรรมการพิจารณาคาตอบแทน  
4) คณะกรรมการบริหารความเสี่ยง และคณะกรรมการยอยของคณะกรรมการบริหารความเสี่ยง  
5) คณะกรรมการประนอมหนี้  
6) คณะกรรมการดานการจัดซ้ือ  
7) คณะกรรมการดานทรัพยากรบุคคล  
8) คณะกรรมการวินัย  
9) คณะกรรมการสวัสดิการ  
10) คณะกรรมการความปลอดภัย ชวีอนามัย และสภาพแวดลอมในการทํางาน และ 
11) คณะกรรมการจัดสรรใบสําคัญแสดงสิทธิใหแกกรรมการและพนกังาน  

คณะกรรมการบริษัทฯ  

ณ วันที่ 15 มีนาคม 2550 บริษัทฯมีคณะกรรมการ 12 ทาน ตามรายชื่อดังตอไปน้ี โดยในป 2549 บริษัทฯมีการ
ประชุมคณะกรรมการรวม 5 คร้ัง และมีรายละเอียดจํานวนครัง้ที่กรรมการแตละรายเขาประชุมกรรมการบริษัทฯ ดังน้ี  
 

ชื่อ-สกุล ตําแหนง จํานวนครั้งการเขารวมประชุมตอ 

จํานวนครั้งการประชุมทั้งหมด  

1.  นายจิน-หลง เจ้ิง* ประธานกรรมการ 1/5 

2.  ดร. พิสิฐ ลี้อาธรรม  รองประธานกรรมการ (กรรมการอิสระ)  5/5 

3.  นายวิศิษฐ วงศไพศาล กรรมการ  5/5 

4.  นายเหวย ชาง ฟาง  กรรมการ 5/5 

5.  ดร. ดอน ภาสะวณิช  กรรมการ (กรรมการอิสระ) 5/5 

6.  นายประดิษฐ ศวัสตนานนท  กรรมการ (กรรมการอิสระ) 5/5 

7.  นางสาวบี เล็ง ออย กรรมการ 5/5 

8.  นางสุชาดา โสตถิภาพกุล  กรรมการ 5/5 

9.  นางเชิน จู วาง* กรรมการ 1/5 

10. นายทวน เหวิน วู กรรมการ 5/5 

11. นางสาวไผ-ลิน ฮวง** กรรมการ 1/5 

12. นายเยน จ้ือ-เจียน กรรมการ 4/5 
หมายเหตุ  
*  นายจิน-หลง เจ้ิง และนางเชิน จู วาง ไดรับความเห็นชอบจากสํานักงาน กลต. ใหเปนกรรมการของบรษิทัฯ ในวันที่ 7  

กรกฎาคม 2549 (มีการประชุมคณะกรรมการ 2 ครั้ง ในชวงวันที่ 7 กรกฏาคม 2549 – 31 ธันวาคม 2549) และนายจิน-หลง 
เจ้ิง ไดรับแตงตั้งเปนประธานกรรมการ เม่ือวันที่ 27 กุมภาพันธ 2550 

**  นางสาวไผ-ลิน ฮวง อยูระหวางการตั้งครรภ จึงไมสามารถเดนิทางมาประชุมไดในปที่ผานมา 
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กรรมการมีอํานาจลงลายมือชื่อแทนบริษัทฯ คือ 1) นายเหวย ชาง ฟาง 2) นางสาวบีเล็งออย 3) นางสุชาดา โสตถิ
ภาพกุล 4) นายทวน เหวิน วู 5) นายเยน จื้อ-เจียน โดยกรรมการสองในหาคนนี้ลงลายมือชื่อรวมกัน 

โดยมี นางสาวนงลักษณ นิงสานนท ซ่ึงผานหลักสูตรเลขานุการบริษัทจากสมาคมสงเสรมิสถาบันกรรมการบริษทั
ไทย (IOD) รุน 5/2547 ทําหนาที่เปนเลขานุการบริษัทฯ 
 

หลักเกณฑในการคัดเลือกกรรมการอิสระ 

บริษัทฯมีหลักเกณฑในการคัดเลือกกรรมการอิสระ ดังน้ี 

1. บริษัทฯจะคัดเลือกกรรมการอิสระที่มีคุณสมบตัิครบถวนและไมมีลักษณะตองหามตามที่สํานักงาน กลต. และ
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยกําหนด โดยคณะกรรมการบริษัทฯจะอนุมตัิการแตงตั้งกรรมการอิสระหรือ
เสนอใหที่ประชมุผูถือหุนอนุมตักิารแตงตั้งกรรมการอิสระดังกลาว   

2. บริษัทฯจะพยายามคัดเลือกกรรมการอิสระผูซ่ึงเปนบุคคลที่มีความรูและประสบการณในการทํางานที่สามารถ
ชวยคณะกรรมการบริษัทฯในเรื่องตาง ๆ ได 

ลักษณะของกรรมการอิสระ  

กรรมการอิสระ ตองมีคุณสมบัตดัิงตอไปน้ี 

(ก) บุคคลที่ถือหุนไมเกินรอยละหาของจํานวนหุนที่มีสิทธิออกเสียงทัง้หมดของบริษัท บริษทัใหญ บริษัทยอย 
บริษัทรวม หรือนิติบุคคลที่อาจมีความขัดแยง 

(ข)  บุคคลที่ไมเปนลูกจาง พนักงาน ที่ปรึกษาที่ไดเงินเดือนประจํา หรือผูมีอํานาจควบคุมของบริษัท บริษทัใหญ 
บริษัทยอย บริษทัรวม หรือนิติบคุคลที่อาจมคีวามขัดแยง 

(ค) บุคคลที่ไมเปนบคุคลที่มีความสัมพันธทางสายโลหิต หรือโดยการจดทะเบียนตามกฎหมาย ในลักษณะที่เปน
บิดามารดา คูสมรส พี่นอง และบุตร รวมทั้งคูสมรสของบตุรของผูบริหาร ผูถือหุนรายใหญ ผูมอํีานาจควบคมุ 
หรือบุคคลทีจ่ะไดรับการเสนอใหเปนผูบริหารหรือผูมีอํานาจควบคุมของบริษทั หรือบริษัทยอย 

(ง) บุคคลที่ไมมีความสัมพันธทางธรุกิจกับบริษทั บริษัทใหญ บริษัทยอย บริษทัรวม หรือนิติบุคคลที่อาจมีความ
ขัดแยง ในลักษณะที่อาจเปนการขัดขวางการใชวจิารณญาณอยางอิสระของตน และไมมีลักษณะอ่ืนใดที่ทําให
ไมสามารถใหความเห็นอยางเปนอิสระเกี่ยวกบัการดําเนินงานของบริษัท 
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บทบาท หนาที่ และความรับผิดชอบของคณะกรรมการบรษิัทฯ 
 

การปฏิบัติหนาทีข่องคณะกรรมการ 
คณะกรรมการของบรษิัทฯไดปฏิบัติหนาที่โดยใชความรู ความสามารถ และประสบการณใหเปนประโยชนตอการ
ดําเนินธุรกิจของบริษัทฯ และไดปฏิบัติหนาที่ตามวัตถุประสงค ขอบังคับ และมติที่ประชุมผูถอืหุนของบริษัทฯ ดวย
ความระมัดระวังเพื่อรักษาผลประโยชนของบริษัทฯ และรับผิดชอบตอผูถือหุน 
 

การทบทวนและอนมุัตินโยบายที่เหมาะสม 
คณะกรรมการของบรษิัทฯรับผดิชอบในการทบทวนและอนุมัตนิโยบายและทิศทางการดําเนินงานของบริษทัฯ ที่เสนอ
โดยฝายจัดการ 
การกํากับดูแลฝายจัดการ 
คณะกรรมการของบรษิัทฯตองกาํกับดูแลใหฝายจัดการดําเนินงานตามนโยบายที่กําหนดไวอยางมีประสิทธิภาพ 
คณะกรรมการบริษัทฯควรแนะนาํเร่ืองที่มีสาระสําคัญตอการประกอบธุรกิจของบริษทัฯ เชน รายการระหวางบุคคลที่
เก่ียวโยงกัน และเร่ืองอ่ืนๆ เพื่อใหเปนไปตามกฎระเบยีบ ขอบังคับของสํานักงาน กลต. และตลาดหลักทรัพยฯ หาก
จําเปนคณะกรรมการสามารถจดัหาที่ปรึกษาวิชาชีพที่เปนอิสระ เพื่อใหคําปรึกษาในเรื่องที่มผีลตอการดําเนินธุรกิจ
ของบริษทัฯได 
 

การจัดใหมีระบบการควบคุมภายในและการตรวจสอบภายใน 
คณะกรรมการของบรษิัทฯควรกาํกับใหบริษัทฯมีระบบการควบคมุภายในและระบบการตรวจสอบภายในที่มี
ประสิทธิภาพ โดยแตงตั้งคณะกรรมการตรวจสอบ ใหเปนผูดูแลฝายตรวจสอบและควบคมุการปฏิบัติงานภายใน  
 

การปฏิบัติหนาทีอ่ยางเปนอสิระของกรรมการที่ไมไดเปนผูบริหาร 
กรรมการที่ไมไดเปนผูบริหารควรใชดุลยพินิจของตนอยางเปนอิสระในการกําหนดกลยุทธ การบริหารงาน การใช
ทรัพยากร การแตงตั้งที่สําคัญ และกําหนดมาตรฐานการดําเนินงานของบริษทัฯ และควรคัดคานในเรื่องที่อาจนําไปสู
การปฏิบัติตอผูถือหุนที่ไมเทาเทยีมกัน 
 

จริยธรรมธุรกิจและจรรยาบรรณ 

คณะกรรมการของบรษิัทฯควรดแูลใหบริษัทฯมีคูมือการปฏิบตัิงาน (Compliance Manual) ซ่ึงประกอบดวยแนว
ทางการปฏิบตัิงานของบริษัทฯ จรรยาบรรณในการปฎบิัติงาน เพื่อใชเปนแนวทางในการปฏบิัตหินาที่ใหกับพนักงาน
ภายในองคกร 
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   การดํารงตําแหนงของคณะกรรมการบริษัทฯ ในคณะกรรมการชุดตาง ๆ 
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1.  นายจิน-หลง เจ้ิง           
2.  ดร. พิสิฐ ลี้อาธรรม            
3.  นายวิศิษฐ วงศไพศาล           
4.  นายเหวย ชาง ฟาง            
5.  ดร. ดอน ภาสะวณิช            
6.  นายประดิษฐ ศวสัตนานนท            
7.  นางสาวบี เล็ง ออย           
8.  นางสุชาดา โสตถิภาพกุล            
9.  นางเชิน จู วาง           
10. นายทวน เหวิน ว ู           
11. นางสาวไผ-ลิน ฮวง           
12. นายเยน จ้ือ-เจียน           

 

คณะกรรมการตรวจสอบ  
คณะกรรมการตรวจสอบ คือ คณะกรรมการชุดยอยซ่ึงแตงตั้งขึน้เพื่อชวยคณะกรรมการบริษทัฯในการดูแลใหบริษัทฯ
ปฏิบัติตามกฎขอบังคับ และระเบียบของหนวยงานราชการที่เก่ียวของ โดยคณะกรรมการตรวจสอบตองประกอบดวย
กรรมการที่มีความเปนอิสระอยางนอย 3 คน  

คณะกรรมการตรวจสอบของบรษิัทฯ ประกอบดวย กรรมการอิสระจํานวน 3 ทาน ดังน้ี        

1. ดร. พิสิฐ ล้ีอาธรรม ประธานกรรมการตรวจสอบ 

2. ดร. ดอน ภาสะวณิช กรรมการตรวจสอบ 

3. นายประดิษฐ ศวัสตนานนท กรรมการตรวจสอบ 

โดยมีนางสาวอาภาภรณ วรพันธ เปนเลขานุการคณะกรรมการตรวจสอบ 
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บทบาท หนาที่ และความรับผิดชอบของคณะกรรมการตรวจสอบ 

คณะกรรมการตรวจสอบ มหีนาที่ ความรับผิดชอบ และรายงานตอคณะกรรมการบริษทัฯ ในเร่ืองตอไปน้ี  

1. สอบทานใหบริษัทฯมีการรายงานทางการเงินอยางถูกตองและเปดเผยอยางเพียงพอ โดยประสานงานกับผูสอบ
บัญชีภายนอกและผูบริหารของบริษัทฯ  

2. สอบทานใหบริษัทฯ มีระบบการควบคุมภายในและการตรวจสอบภายในที่มีความเหมาะสม และมีประสิทธิภาพ 
โดยสอบทานรวมกับผูสอบบญัชภีายนอกและผูตรวจสอบภายใน  

3. สอบทานการปฏิบัติงานของบรษิัทฯ ใหเปนไปตามกฎหมายวาดวยหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ขอกําหนด
ของตลาดหลักทรัพย หรือกฎหมายที่เก่ียวของกับธุรกจิหลักทรพัย 

4. พิจารณาคัดเลือก และเสนอแตงตั้งผูสอบบัญชีของบริษัทฯ รวมถึงพิจารณาเสนอคาตอบแทนของผูสอบบัญช ี
โดยคํานึงถงึความนาเชื่อถือ ความเพียงพอของทรัพยากร และปริมาณการตรวจสอบของสํานักงานตรวจสอบ
บัญชีน้ัน รวมถงึประสบการณของบุคลากรที่ไดรับมอบหมายใหทําการตรวจสอบบัญชีของบริษทัฯ 

5. พิจารณาเปดเผยขอมูลของบริษทัฯในกรณีที่เกิดรายการเกีย่วโยงหรือรายการที่อาจมคีวามขัดแยงทาง
ผลประโยชนใหมีความถูกตองและครบถวน 

6. ปฏิบัติการอื่นใดตามทีค่ณะกรรมการบริษัทฯมอบหมายและคณะกรรมการตรวจสอบเห็นชอบ เชน ทบทวน
นโยบายการบริหารทางการเงินและบริหารความเส่ียง และทบทวนรายการที่สําคัญที่ตองเปดเผยตามกฎหมายที่
เก่ียวของ  

7. จัดทํารายงานคณะกรรมการตรวจสอบ ซ่ึงเปดเผยไวในรายงานประจําปของบริษัทฯ  

8. คณะกรรมการตรวจสอบอาจขอความเห็นที่เปนอิสระจากที่ปรึกษาทางวชิาชีพอ่ืนใด เมื่อเห็นวาจาํเปนดวย
คาใชจายของบริษทัฯ 

 

คณะกรรมการพิจารณาคาตอบแทน  ประกอบดวยสมาชิก 3 ทาน ดังน้ี   

1. นายจิน-หลง เจิ้ง   ประธานกรรมการ 

2. นางชิว-ลัน แย็บ   สมาชิก 

3. นายประดิษฐ ศวัสตนานนท  กรรมการ 

บทบาท หนาที่ และความรับผิดชอบของคณะกรรมการพิจารณาคาตอบแทน 

คณะกรรมการพิจารณาคาตอบแทน มหีนาที่พจิารณาอนุมตัิคาตอบแทนสําหรับผูบริหารของบริษัทฯ  
 

คณะกรรมการบริหารความเสี่ยง ประกอบดวยสมาชิก 17 ทาน ดังน้ี  

1. นายเหวย ชาง ฟาง   กรรมการอํานวยการ 

2. นางสาวบี เล็ง ออย   กรรมการผูจัดการ 

3. นางสุชาดา โสตถภิาพกุล  กรรมการผูจัดการ 

4. นางสาวศรัญญา หลากสุขถม  ผูชวยกรรมการผูจัดการ ฝายปฏิบัติการหลักทรพัย 
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5. นายธนวฒัน พานิชเกษม ผูชวยกรรมการผูจัดการ ฝายธุรกิจตัวแทนสัญญาซ้ือขายลวงหนา 

6. นายรัชกฤษณพงศ เอกรังสรรค  ผูชวยกรรมการผูจัดการ ฝายคาตราสารหนี ้

7. นางสาวผกาวล ีเจียรสวัสด์ิวัฒนา  ผูชวยกรรมการผูจัดการ ฝายวาณิชธนกิจ 

8. นางสาวนฤมล อาจอํานวยวิภาส  ผูอํานวยการอาวโุส ฝายธุรกิจตราสารอนุพันธ 

9. นายมารค แอนโทน่ี ฮอดล  ผูอํานวยการอาวโุส สวนวางแผนกลยุทธและนักลงทุนสัมพันธ 

10. นางสาวนงลักษณ นิงสานนท  ผูอํานวยการอาวโุส ฝายประชาสัมพันธและการตลาด 

11. นางสาวกิติวรรณ ธญันอม   ผูอํานวยการอาวโุส ฝายการเงินและบัญช ี

12. นายชัย ดุรงครัตนกุล   ผูอํานวยการอาวโุส ฝายคอมพิวเตอรเทคโนโลย ี

13. นางอาจรีย ตุรงคสมบูรณ   ผูอํานวยการอาวโุส สวนบริหารเงิน 

14. นางจริยา โปษยะจินดา   ผูอํานวยการ ฝายคาหลักทรัพย 

15. นางอัจจมิา กิจพอคา   ผูอํานวยการ สวนการตลาดหลกัทรัพยสถาบัน 

16. นายสุรเชษฐ อํานวยวิทยากุล  ผูชวยผูอํานวยการ สวนกฎหมายและเรงรัดหน้ี 

17. นายณัฐชัย บุณยะประภัศร  ผูชวยผูอํานวยการ ฝายบรหิารความเส่ียง 
 

บทบาท หนาที่ และความรับผิดชอบของคณะกรรมการบริหารความเสี่ยง  

1. กําหนดนโยบายการบรหิารความเส่ียง   

2. อนุมัติขอบเขตของความเส่ียงทีย่อมรับไดของทุกฝายงาน   

3. อนุมัติการออกผลิตภัณฑใหม โดยพิจารณาถึงลักษณะของผลิตภัณฑ การควบคมุความเส่ียง และขั้นตอน
การทํางาน 

4. ติดตามการบรหิารความเส่ียง ใหอยูภายใตขอบเขตที่บริษัทฯกาํหนด 

5. ติดตามดแูลเร่ืองการพิจารณาวงเงินลูกคา คุณภาพเครดิต การวางหลักประกัน และติดตามดแูลความเส่ียง
ดานเครดิตของคูคา 

6. การกําหนดราคาของธุรกรรมวาณิชธนกิจ โดยมอบหมายใหคณะกรรมการยอยวาณิชธนกจิเปนผูพิจารณา 

7. อนุมัติวงเงินใหกับฝายงานตาง ๆ   

8. กําหนดการควบคมุภายใน และติดตามการบรหิารงานใหเปนไปตามนโยบายที่บริษทัฯกําหนด 

9. ติดตามความเสี่ยงดานตลาด ความเสี่ยงดานสภาพคลอง และความเส่ียงทางการเงินดานอ่ืนๆ 

10. ติดตามดแูลความมั่นคงของระบบเทคโนโลยีสารสนเทศ และการปฏิบัติงานของบริษทัฯ 

11. เร่ืองอ่ืนๆ ที่ไดรับความเห็นชอบจากคณะกรรมการ  

อยางไรก็ตาม เพื่อปองกันการลวงรูขอมูลภายใน (Chinese wall) และเพ่ือใหการบรหิารงานมปีระสิทธิภาพมากยิ่งขึ้น 
บริษัทฯ จึงไดจัดตั้งคณะกรรมการยอย ภายใตคณะกรรมการบรหิารความเส่ียงขึ้นอีก 5 คณะ คือ 
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ก) คณะกรรมการยอยบริหารความเสีย่งในการใหวงเงินการซือ้ขายหลักทรัพย ประกอบดวย
สมาชิก 5 ทาน ดังน้ี 

1. นายเหวย ชาง ฟาง   กรรมการอํานวยการ 

2. นางสุชาดา โสตถภิาพกุล  กรรมการผูจัดการ 

3. นางสาวศรัญญา หลากสุขถม  ผูชวยกรรมการผูจัดการ ฝายปฏิบัติการหลักทรพัย 

4. นางสาวกิติวรรณ ธญันอม  ผูอํานวยการอาวโุส ฝายการเงนิและบัญช ี

5. นายณัฐชัย บุณยะประภัศร  ผูชวยผูอํานวยการ ฝายบรหิารความเส่ียง 

บทบาท หนาที่ และความรับผิดชอบของคณะกรรมการยอยบริหารความเสีย่งในการให
วงเงินการซื้อขายหลักทรัพย  

1. อนุมัติวงเงินการซื้อขายหลักทรพัย แนวทางการประเมินและบริหารหลักประกัน และอ่ืนๆ 

2.  อนุมัตินโยบายการเปดบญัชีซ้ือขายหลักทรัพย  

3.  กําหนดรายชื่อของหลักทรัพยทีอ่นุญาตใหซ้ือขายในบญัชีเครดติบาลานซ  และการยมืและใหยมื
หลักทรัพย 

4.  พิจารณาสาระสําคัญของสัญญาตาง ๆ ของบริษัทฯกับลูกคาและกับผูอ่ืน 

ข) คณะกรรมการยอยบริหารความเสีย่งดานเครดิตจากตราสารหนี้ ประกอบดวยสมาชิก 4 ทาน 
ดังน้ี  

1. นายเหวย ชาง ฟาง   กรรมการอํานวยการ 

2. นางสาวบี เล็ง ออย   กรรมการผูจัดการ 

3. นางสาวกิติวรรณ ธญันอม  ผูอํานวยการอาวโุส ฝายการเงินและบัญช ี

4. นายณัฐชัย บุณยะประภัศร  ผูชวยผูอํานวยการ ฝายบรหิารความเส่ียง 
 

บทบาท หนาที่ และความรับผิดชอบของคณะกรรมการยอยบริหารความเสี่ยงดานเครดิตจาก     
ตราสารหน้ี  

คณะกรรมการยอยบริหารความเส่ียงดานเครดิตจากตราสารหนี ้มีบทบาท หนาที่ และความรับผิดชอบในการ
อนุมัติความเสี่ยงดานเครดิต จากการทําธุรกรรมการเปนตัวแทนนายหนาการซื้อขายตราสารหนี้ การลงทุนใน
ตราสารหน้ีทั้งภาครัฐและภาคเอกชนเพื่อฐานะของบริษทัฯ  และการทําธุรกรรมซ้ือ/ขายโดยมสัีญญาขาย/ซ้ือ
คืน 

ค) คณะกรรมการยอยบริหารความเสีย่งดานเครดิตจากตราสารอนุพันธ ประกอบดวยสมาชกิ 4 ทาน ดังน้ี  

1. นายเหวย ชาง ฟาง   กรรมการอํานวยการ 

2. นางสาวบี เล็ง ออย   กรรมการผูจัดการ 

3. นางสาวกิติวรรณ ธญันอม  ผูอํานวยการอาวโุส ฝายการเงินและบัญช ี
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4. นายณัฐชัย บุณยะประภัศร  ผูชวยผูอํานวยการ ฝายบรหิารความเส่ียง 

บทบาท หนาที่ และความรับผิดชอบของคณะกรรมการยอยบริหารความเสี่ยงดานเครดิตจาก       
ตราสารอนุพันธ  

คณะกรรมการยอยบริหารความเส่ียงดานเครดิตจากตราสารอนพุันธ มีบทบาท หนาที่ และความรับผิดชอบใน
การอนุมัติความเสี่ยงดานเครดิต จากการทําธุรกรรมการออกหรือซ้ือขายตราสารอนุพันธนอกตลาดกับลูกคา 
และพิจารณานโยบายและขั้นตอนการทํางานของธุรกรรมการยมืและใหยืมหลักทรพัย 
 

ง) คณะกรรมการยอยวาณิชธนกิจ ประกอบดวยสมาชิก 4 ทาน ดังน้ี  

1.    นายเหวย ชาง ฟาง   กรรมการอํานวยการ 

2. นางสาวบี เล็ง ออย   กรรมการผูจัดการ 

3. นางสาวกิติวรรณ ธญันอม  ผูอํานวยการอาวโุส ฝายการเงินและบัญช ี

4. นายณัฐชัย บุณยะประภัศร  ผูชวยผูอํานวยการ ฝายบรหิารความเส่ียง 

บทบาท หนาที่ และความรับผิดชอบของคณะกรรมการยอยวาณิชธนกจิ  

คณะกรรมการยอยวาณิชธนกจิ มีบทบาท หนาที่ และความรับผิดชอบในการอนุมตัิการทําธุรกรรมการจัด
จําหนายและรับประกันการจําหนายหลักทรัพย และการทําธุรกรรมดานวาณิชธนกิจอ่ืน ๆ 

 

จ) คณะกรรมการยอยควบคมุการปฏิบัติงาน และการรักษาความปลอดภัยดานเทคโนโลยสีารสนเทศ 
ประกอบดวยสมาชิก 6 ทาน ดังน้ี   

1. นายเหวย ชาง ฟาง กรรมการอํานวยการ 

2. นางสาวบี เล็ง ออย กรรมการผูจัดการ 

3. นายชัย ดุรงครัตนกุล ผูอํานวยการอาวโุส ฝายคอมพิวเตอรเทคโนโลย ี

4.    นางสาวกติิวรรณ ธญันอม ผูอํานวยการอาวโุส ฝายการเงินและบัญช ี

5. นางสาวอาภาภรณ วรพันธ ผูอํานวยการ ฝายตรวจสอบและดูแลการปฏิบัติงานภายใน   

6. นายณัฐชัย บุณยะประภัศร ผูชวยผูอํานวยการ ฝายบริหารความเสี่ยง 

บทบาท หนาที่ และความรับผิดชอบของคณะกรรมการยอยควบคุมการปฏิบัติงานและการรักษา
ความปลอดภัยดานเทคโนโลยีสารสนเทศ  

คณะกรรมการยอยควบคมุการปฏิบัติงานและการรักษาความปลอดภัยดานเทคโนโลยีสารสนเทศ มีบทบาท 
หนาที่และความรับผิดชอบในการอนุมัติและทบทวนนโยบายเกี่ยวกับการรักษาความปลอดภัยดานเทคโนโลยี
สารสนเทศของบริษัทฯ 
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คณะกรรมการประนอมหนี้  ประกอบดวยสมาชิก 4 ทาน ดังน้ี   

1. นายเหวย ชาง ฟาง   กรรมการอํานวยการ 

2.  นางสุชาดา โสตถภิาพกุล  กรรมการผูจัดการ 

3. นางสาวศรัญญา หลากสุขถม  ผูชวยกรรมการผูจัดการ ฝายปฏิบัติการหลักทรพัย 

4. นายสุรเชษฐ อํานวยวิทยากุล  ผูชวยผูอํานวยการ สวนกฎหมายและเรงรัดหน้ี 

บทบาท หนาที่ และความรับผิดชอบของคณะกรรมการประนอมหนี้  

1. ทบทวนความคบืหนาของการประนอมหนี้อยางสม่ําเสมอ 

2. กําหนดแนวทางและหลักเกณฑในการปรับโครงสรางหน้ีสงสัยจะสูญ 

3. อนุมัติการประนอมหนี้กับลูกหน้ี  

4. ติดตามและอนุมัติการบริหารและการจําหนายอสังหารมิทรัพยทีเ่กิดจากการประนอมหนี้  
 

คณะกรรมการดานการจัดซือ้  ประกอบดวยสมาชิก 4 ทาน ดังน้ี   

1. นางสาวกิติวรรณ ธญันอม  ผูอํานวยการอาวโุส ฝายการเงินและบัญช ี

2.   นายชัย ดุรงครัตนกุล   ผูอํานวยการอาวโุส ฝายคอมพิวเตอรเทคโนโลย ี

3. นางสาวอาภาภรณ วรพันธ  ผูอํานวยการ ฝายตรวจสอบและดูแลการปฏิบัติงานภายใน   

4. นางสุชาดา วงศรัก   ผูอํานวยการ ฝายธุรการ 

บทบาท หนาที่ และความรับผิดชอบของคณะกรรมการดานการจัดซื้อ  

1. อนุมัติขั้นตอนการเสนอราคา 

2. ใหคําแนะนําในการเจรจาตอรองกับผูขาย 

3. คัดเลือกผูจัดจําหนายและผูขาย 
 

คณะกรรมการดานทรัพยากรบุคคล ประกอบดวยสมาชิก 4 ทาน ดังน้ี   

1. นายเหวย ชาง ฟาง (มีคะแนนเสียง 2 เสียง) กรรมการอํานวยการ 

2. นางสาวบี เล็ง ออย   กรรมการผูจัดการ 

3. นางสุชาดา โสตถภิาพกุล    กรรมการผูจัดการ 

4. นางกอบกาญจน ชลชนูปถัมภ   ผูชวยกรรมการผูจัดการ ฝายทรัพยากรบุคคล 

บทบาท หนาที่ และความรับผิดชอบของคณะกรรมการดานทรัพยากรบุคคล 

1.   ทบทวนและอนมุัตินโยบายเกี่ยวกับการบรหิารงานบุคคล 

2.   ทบทวนและอนมุัต ิการปรับตําแหนงของพนักงานบริษทัฯ 
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คณะกรรมการวินัย  ประกอบดวยสมาชิก 3 ทาน ดังน้ี   

1. นางกอบกาญจน ชลชนูปถัมภ  ผูชวยกรรมการผูจัดการ ฝายทรพัยากรบุคคล 

2.   นางสาวอาภาภรณ วรพันธ  ผูอํานวยการ ฝายตรวจสอบและดูแลการปฏิบัติงานภายใน   

3.   ผูบังคับบัญชาของเจาหนาที่ที่ถูกพจิารณา 
 

บทบาท หนาที่ และความรับผิดชอบของคณะกรรมการวินัย  

คณะกรรมการวินัย มหีนาทีใ่นการพิจารณาการกระทําผิดและเสนอแนวทางการลงโทษพนักงานที่ฝาฝนกฎระเบยีบ
ขอบังคับของสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรพัยและตลาดหลักทรัพย  ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และ
นโยบายของบรษิัทฯ 
 

คณะกรรมการสวสัดิการ ประกอบดวยสมาชิก 7 ทาน ดังน้ี   

1. นางสาวศรัญญา หลากสุขถม ผูชวยกรรมการผูจัดการ ฝายปฏิบัติการหลักทรพัย 

2. นายธนวฒัน พานิชเกษม ผูชวยกรรมการผูจัดการ ฝายธุรกิจตัวแทนสัญญาซ้ือขายลวงหนา 

3. นางทรงศรี เชวงสถาพร ผูอํานวยการอาวโุส ฝายการตลาดหลักทรัพยสํานักงานใหญ  

4. นางพิมใจ เฟองอารมย ผูอํานวยการ ฝายทรพัยากรบุคคล 

5.   นางสาววรินทอร  ภิรมยรัตน ผูอํานวยการ ฝายตรวจสอบและดูแลการปฏิบัติงานภายใน 

6.   นายบัณฑิต  วรปภาพินท ผูชวยผูอํานวยการ ฝายการตลาดหลักทรัพยสํานักงานใหญ  

7.   นางสาวสุมนา  ศิริบวรเกียรติ ผูชวยผูอํานวยการ สวนพัฒนาธรุกิจหลักทรัพย   

บทบาท หนาที่ และความรับผิดชอบของคณะกรรมการสวสัดิการ 
1.  รวมหารือกับนายจางเพื่อจัดสวสัดิการที่จําเปนแกลูกจาง 
2. ใหคําปรึกษาและเสนอแนะความเห็นแกนายจางในการจัดสวัสดิการสําหรับลูกจาง 
3.  ตรวจตรา ควบคุมและดูแล การจัดสวัสดิการที่นายจางจัดใหลูกจาง 
4.  เสนอขอคิดเห็นและแนวทาง ในการจัดสวัสดิการที่เปนประโยชนสําหรับลูกจางตอคณะกรรมการสวัสดิการ

แรงงาน 

คณะกรรมการความปลอดภยั ชีวอนามัย และสภาพแวดลอมในการทํางาน ประกอบดวยสมาชิก 9 
ทาน ดังน้ี   

1. นางสาวศรัญญา หลากสุขถม  ผูชวยกรรมการผูจัดการ ฝายปฏิบัติการหลักทรพัย 

2.  นางสุชาดา วงศรัก   ผูอํานวยการ ฝายธุรการ 

3. นางสาววิภา คติคุปตอนันต  ผูอํานวยการฝายการเงินและบญัช ี

4. นายสุรเชษฐ อํานวยวิทยากุล  ผูชวยผูอํานวยการ สวนกฎหมายและเรงรัดหน้ี 

5. นางสาวอรอุษา ใหมเอ่ียม  ผูชวยผูจัดการ สวนสนับสนุนทางการตลาด 
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6. นายสัมพันธ แกวประภาค  ผูชวยผูจัดการ ฝายธุรการ 

7. นางสาวสาวิตรี กาศโอสถ  เจาหนาที่ ฝายทรพัยากรบุคคล 

8. นายสิทธิพงศ สุขสําราญ  เจาหนาที ่ฝายธุรการ 

9. นายปญญา ทําทอง   เจาหนาที ่ฝายธุรการ 
 

บทบาท หนาที่ และความรับผิดชอบของคณะกรรมการความปลอดภยั ชีวอนามัย และสภาพแวดลอมใน
การทํางาน 
จัดเตรียมสภาพแวดลอมในการทํางานที่ปลอดภัยสําหรับบริษทัฯและพนักงานของบริษทัฯ เพื่อปองกันและลดการเกิด
อุบัติเหตหุรือความเสียหายที่อาจเกิดขึ้นจากความไมปลอดภยัในการทํางาน  

 

คณะกรรมการจัดสรรใบสําคัญแสดงสทิธิใหแกกรรมการและพนักงาน ประกอบดวยสมาชิก 5 ทาน ดังน้ี 

1. นายเหวย ชาง ฟาง   กรรมการอํานวยการ 

2. นายประดิษฐ ศวัสตนานนท  กรรมการอิสระ 

3. นางสาวบี เล็ง ออย   กรรมการผูจัดการ 

4. นางกอบกาญจน ชลชนูปถัมภ  ผูชวยกรรมการผูจัดการ ฝายทรพัยากรบุคคล 

5. นางชิว-ลัน แย็บ   สมาชิก 
 
บทบาท หนาที่ และความรับผิดชอบของคณะกรรมการจัดสรรใบสาํคัญแสดงสิทธใิหแกกรรมการและ
พนักงาน 

1. กําหนดหลักเกณฑและเงื่อนไขในการจัดสรรใบสําคัญแสดงสิทธติามโครงการจัดสรรใบสําคัญแสดงสิทธิใหแก
กรรมการ และ/หรือ พนักงาน 

2. พิจารณาและอนุมตัิรายชื่อกรรมการ และ/หรือ พนักงานผูมีสิทธไิดรับจัดสรรใบสําคัญแสดงสิทธ ิ

3. พิจารณและอนุมตัิจํานวนใบสําคญัแสดงสิทธทิี่จะจัดสรรใหแกกรรมการและ/หรือ พนักงาน 

4. กําหนดราคาการใชสิทธิ ระยะเวลาการใชสิทธิ รวมทั้งรายละเอียดและเงื่อนไขอ่ืนๆที่เก่ียวของ (ในกรณีจําเปน) 
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ผูบริหารของบริษัทฯ  

ณ วันที่ 15 มีนาคม 2550 ผูบริหารของบริษัทฯ ตามคําจํากัดความของสํานักงานคณะกรรมการกํากับ
หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย มีจํานวน 15 ทาน ดังน้ี 
 

 ชื่อ-สกุล ตําแหนง 
1. นายวิศิษฐ วงศไพศาล กรรมการอํานวยการ 
2. นายเหวย ชาง ฟาง  กรรมการอํานวยการ 
3. นางสาวบี เล็ง ออย  กรรมการผูจัดการ 
4. นางสุชาดา โสตถภิาพกุล  กรรมการผูจัดการ 
5. นางกอบกาญจน ชลชนูปถัมถ ผูชวยกรรมการผูจัดการ  
6. นางสาวศรัญญา หลากสุขถม ผูชวยกรรมการผูจัดการ  
7. นายปรีชา ลีละศิธร ผูชวยกรรมการผูจัดการ  
8. นายนคร คลศรีชัย ผูชวยกรรมการผูจัดการ  
9. นายสมชาย สิริไพบูลยพงศ ผูชวยกรรมการผูจัดการ  
10. นายธนวฒัน พานิชเกษม ผูชวยกรรมการผูจัดการ 
11. นายรัชกฤษณพงศ เอกรังสรรค ผูชวยกรรมการผูจัดการ 
12. นางสาวผกาวลี เจยีรสวัสด์ิวัฒนา ผูชวยกรรมการผูจัดการ 
13. นายพิสิทธิ์ ปทุมบาล ผูชวยกรรมการผูจัดการ 
14. นายธนวฒัน ปจฉิมกุล ผูชวยกรรมการผูจัดการ 
15. นางสาวกิติวรรณ ธญันอม ผูอํานวยการอาวโุส หัวหนาฝายการเงินและบัญช ี

 

5.2.2    การสรรหากรรมการและผูบริหาร 

การแตงตั้งบุคคลทีจ่ะเปนกรรมการและผูบริหารของบริษทัฯน้ัน บริษัทฯจะตองปฏิบัตติามพระราชบัญญัตหิลักทรัพย
และตลาดหลักทรัพย พ.ศ. 2535 และขอบังคับของบริษทัฯ 

ณ วันที่ 15 มีนาคม 2550 กรรมการของบรษิัทฯที่มาจากกลุมเคจีไอ ซ่ึงเปนผูถือหุนรายใหญของบริษทัฯ มีดังน้ี  
1) นายจิน-หลง เจิ้ง 2) นางเชิน จ ูวาง 3) นายทวน เหวิน วู 4) นางสาวไผ-ลิน ฮวง และ 5) นายเยน จื้อ-เจียน  

ทั้งน้ี ขั้นตอนการเลือกตั้งกรรมการในที่ประชมุผูถือหุน มีหลักเกณฑและวิธีการ ดังน้ี 

1. ผูถือหุนคนหนึง่มีคะแนนเสียงเทากับหน่ึงหุนตอหน่ึงเสียง 

2. ผูถือหุนแตละคนจะตองใชคะแนนเสียงที่มีอยูทั้งหมดตาม (1) เลือกตั้งบุคคลคนเดียวหรือหลายคนเปน
กรรมการกไ็ด แตจะแบงคะแนนเสียงใหผูใดมากนอยเพียงใดไมได 

3. บุคคลซึ่งไดรับคะแนนเสียงสูงสุดตามลําดับลงมา เปนผูไดรับการเลือกตั้งเปนกรรมการเทาจํานวน
กรรมการที่จะพึงมีหรือจะพึงเลือกตั้งในครั้งน้ัน ในกรณีที่บุคคลซึ่งไดรับการเลือกตั้งในลําดับถัดลงมามี
คะแนนเสียงเทากันเกินจํานวนกรรมการที่จะพึงมี หรือจะพงึเลือกตั้งในครั้งน้ัน ใหผูเปนประธานเปนผู
ออกเสียงชี้ขาด 
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(ข) คาตอบแทนผูบริหาร  

ในป 2549 บริษัทฯจายคาตอบแทนใหผูบริหาร 19 ทาน (รวมผูบริหารที่ลาออกระหวางป) จํานวน 
86,326,763 บาท โดยเปนคาตอบแทนในรูปเงินเดือน 54,310,210 บาท ผลตอบแทนอื่นๆ 30,070,928 บาท 
และเงินกองทุนสํารองเล้ียงชพี 1,945,625 บาท ทั้งน้ี ไมรวมคาตอบแทนของผูอํานวยการอาวโุสฝายการเงิน
และบัญช ี

 

5.2.4 การกํากับดูแลกิจการที่ดี 

คณะกรรมการบริษัทฯมั่นใจวา หลักการกํากับดูแลกิจการที่ดี จะชวยใหบริษัทฯมีหลักในการบริหารจัดการธุรกิจให
เติบโตอยางมั่นคง ทั้งน้ี เน่ืองจากการดําเนินงานที่โปรงใส จะทําใหเกิดความเปนธรรมตอผูถอืหุน คูคา ผูมีสวนได
เสีย และพนักงาน  

บริษัทฯมีนโยบายที่จะปฏิบัตติามหลักการกํากับดูแลกจิการที่ดีจาํนวน 15 ขอ ตามแนวทางของตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทย ดังน้ี 

หลักการขอ 1 : นโยบายเกี่ยวกบัการกํากับดูแลกิจการ 

• บริษัทฯจะปฏิบตัิตอผูถือหุนทุกรายอยางเทาเทยีมกัน และจะจัดขั้นตอนการประชมุผูถือหุนในลักษณะที่
สนับสนุนใหมีการปฏบิัติตอผูถือหุนทุกรายอยางเทาเทยีมกัน 

• บริษัทฯจะดูแลผูมีสวนไดเสียทุกกลุม อันไดแก ลูกคา คูคา เจาหน้ี ผูบริหาร พนักงาน ภาครัฐ และชุมชนที่
บริษัทฯตั้งอยู  

• บริษัทฯจะกําหนดบทบาท หนาที่ ความรับผิดชอบ ของฝายจัดการใหชัดเจน ถูกตอง และเหมาะสม และจะ
จัดใหมีคณะกรรมการตางๆ เพื่อชวยศึกษาในรายละเอียดและกล่ันกรองงานใหคณะกรรมการตามความ
จําเปน 

• บริษัทฯจะจัดใหมีการกําหนดวันประชุมกรรมการลวงหนา และจะจัดทํารายงานการประชุมคณะกรรมการให
ครอบคลุมถึงเร่ืองสําคัญตางๆ 

• บริษัทฯจะเปดเผยขอมูลสารสนเทศที่สําคัญของบริษัทฯอยางถูกตอง โปรงใส ในเวลาที่เหมาะสม  

• บริษัทฯไดจัดใหมฝีายงานตรวจสอบและดูแลการปฏิบัติงานภายใน และฝายบริหารความเสี่ยง เพื่อบริหารและ
ควบคุมความเส่ียงของบริษัทฯ  

• บริษัทฯจะดูแลใหคณะกรรมการ ผูบริหาร และพนักงานของบรษิัทฯ เขาใจและปฏิบตัิหนาทีโ่ดยยึดมั่นในหลัก
ธรรมาภิบาล หรือหลักการกํากบัดูแลกิจการที่ดี  

หลักการขอ 2: สิทธิและความเทาเทียมกันของผูถือหุน 

บริษัทฯตระหนักถงึความสําคัญของสิทธแิละความเทาเทียมกันของผูถือหุน โดยบริษัทฯเปดโอกาสใหผูถือหุนศึกษา
สารสนเทศของบริษัทฯ และดูแลใหผูถือหุนไดรับขอมูลที่จําเปนในเวลาที่เหมาะสม พรอมทัง้เปดโอกาสใหผูถือหุนทุก
รายแสดงความคิดเห็นและตั้งคําถามในที่ประชมุผูถือหุน ตามระเบียบวาระการประชมุและเร่ืองที่เสนอในที่ประชมุ
อยางเทาเทียมกัน 
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หลักการขอ 3 : สิทธิของผูมีสวนไดเสียกลุมตาง ๆ 
บริษัทฯใหความสําคญัตอสิทธิและผลประโยชนของผูมีสวนไดเสีย กลุมผูมีสวนไดเสียประกอบดวย ผูถือหุน ลูกคา คู
คา เจาหน้ี ผูบริหาร พนักงาน ภาครัฐ หนวยงานที่เก่ียวของ รวมทั้งชุมชนที่บริษัทฯตั้งอยู บริษทัฯเชื่อวา
ความสัมพันธที่ดีระหวางบริษัทฯกับผูมีสวนไดเสีย จะชวยใหบริษัทฯประสบความสําเร็จไดในระยะยาว นโยบายของ
บริษัทฯเกี่ยวกับการดูแลผูมีสวนไดเสียกลุมตาง ๆ  มีดังน้ี 

 (1) ผูถือหุน  
 บริษัทฯจะปฏิบตัิตอผูถือหุนทุกรายอยางเทาเทยีมกัน และพยายามใหผูถือหุนไดรับผลตอบแทนจากการลงทุน

ที่เหมาะสมและเปนธรรม  
(2) ลูกคา   

บริษัทฯดูแลเก็บรักษาขอมูลของลูกคาไวเปนความลับ บริษัทฯจดัใหมีการสัมมนาในเรื่องตาง ๆ เพื่อใหความรู
แกลูกคาอยางสม่ําเสมอ นอกจากนั้น บริษัทฯจัดใหมชีองทางเพือ่รับฟงความคิดเห็นและขอรองเรียนของลูกคา 
เชน โทรศัพท และ e–mail โดยบริษัทฯจะดแูลและตรวจสอบขอรองเรียนของลูกคาอยางรวดเร็ว ถูกตอง และ
เปนธรรม 

(3) พนักงาน  
ในธุรกิจที่มีการแขงขันสูง บริษทัฯใหความสําคัญกับทรัพยากรบุคคลของบริษทัฯ โดยถือวาบคุคลากรเปนทนุ
มนุษยที่สําคัญ บริษัทฯใหความสําคัญในการพัฒนาและสรางเสริมศักยภาพของพนักงานอยางมาก ซ่ึงส่ิงน้ีจะ
สามารถพัฒนาการทํางานของพนักงานและทําใหองคกรของบรษิัทฯมีประสิทธภิาพ ดังน้ัน บริษัทฯจึงไดจัดให
มีโครงการฝกอบรมใหพนักงานอยางสม่ําเสมอ 

 (4)  หนวยงานรัฐ องคกร และหนวยงานที่เก่ียวของ 
บริษัทฯปฏิบัตติามนโยบายของรัฐ รวมทั้งการปฏบิัติตามกฎหมาย กฎระเบียบและขอบังคับตางๆที่เก่ียวของ 

(5) สังคมและชมุชน  
บริษัทฯไดใหความสําคัญตอการรับผิดชอบตอสังคมในฐานะที่เปนบริษัทในประเทศไทยมาโดยตลอด โดยใน 2
ป ที่ผานมา บริษัทฯไดมีกิจกรรม ดังน้ี 
- ป 2548 บริษทัฯไดบริจาคเงินจํานวน 20 ลานบาท เพื่อชวยเหลือผูประสบภัยจากคล่ืนยักษสึนามิใน

ภาคใตของประเทศ และคณะกรรมการบริษัทฯไดมมีติอนุมัติเงินปละ 1 ลานบาท รวม 3 ป เพื่อสนับสนุน
โครงการตามพระราชดําริ สมเด็จพระเทพรัตนราชสุดาฯสยามบรมราชกมุารี โดยมุงเนนเกี่ยวกับการ
พัฒนาในดานการศึกษาในถิ่นทรุกันดาร ซ่ึงในป 2549 น้ีเราไดใหการสนับสนุนโครงการตามพระราชดําริ
ตอเน่ืองเปนปที่ 2 แลว 

- ในเดือนกันยายน 2549 พนักงานของบรษิัทฯไดรวมใจกนัเดินทางไปปลูกปาถาวรเฉลิมพระเกียรติ 
พระบาทสมเด็จพระเจาอยูหัว เน่ืองในวโรกาสทรงครองสิริราชสมบัติครบ 60 ป บนเน้ือที่ 10 ไร ที่อําเภอ
กุยบุรี จงัหวัดประจวบคีรีขันธ และในเดือนตุลาคม 2549 เคจีไอและบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวม 
วรรณ จํากัด ซ่ึงเปนบริษัทยอยของบริษัทฯ ไดรวมกันเปนผูสนันสนุนหลักในการจัดการแสดงดนตรี  
ออเคสตราเฉลิมพระเกียรติ บทเพลงพระราชนิพนธ “เทิดไทมหาราช กษตัริยนักดนตร”ี โดยวง Thailand 
Philharmonic Orchestra 

 

(6) คูคา 
บริษัทฯดูแลคูคาทุกรายอยางยุตธิรรมและโปรงใส พรอมทั้ง มีการทบทวนขั้นตอนและระบบการจัดซ้ือของ
บริษัทฯ ใหเหมาะสมอยูเสมอ 
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(7) เจาหน้ี  
บริษัทฯปฏิบัตติอเจาหน้ีตามพันธะสัญญาและใหความเปนธรรมแกเจาหน้ีตามสัญญาทีไ่ดกระทําไว 

(8) คูแขง 
 บริษัทฯดําเนินธุรกิจ โดยปฏิบตัติอคูแขงอยางยุติธรรมและมืออาชีพ  

หลักการขอ 4: การประชมุผูถือหุน 

ในป 2549 บริษัทฯมีประชมุสามญัประจําปผูถือหุน ในวันที่ 20 เมษายน 2549 ณ โรงแรมมณเฑยีร หองราชมณเฑยีร 
ถนนสุรวงศ กรุงเทพมหานคร โดยบริษัทฯไดดําเนินการตามหลักเกณฑ ดังตอไปน้ี 

1) บริษัทฯจัดสงหนังสือนัดประชุมพรอมขอมูลประกอบการประชมุตามวาระตาง ๆ ใหผูถือหุนทราบลวง 

 หนากอนวันประชมุผูถือหุน  14 วัน  

2) บริษัทฯแจงใหผูถือหุนทราบถงึขั้นตอนการประชมุผูถือหุน  

3) กรรมการบริษัทฯ 6 ทาน และกรรมการอิสระ 3 ทาน เขาประชมุผูถือหุน เพื่อตอบคําถามผูถือหุน 

4) ประธานที่ประชุมผูถือหุนเปดโอกาสใหผูถือหุนทุกรายมีสิทธิสอบถามและแสดงความคิดเห็นอยางเต็มที ่

หลักการขอ 5 : ภาวะผูนําและวสัิยทัศน 
คณะกรรมการบริษัทฯมีสวนรวมในการกําหนดกลยุทธ เปาหมาย แผนธุรกจิ ตลอดจนกํากับดูแลใหฝายจัดการ 
ดําเนินงานใหเปนไปตามแผนธุรกิจที่กําหนดไวอยางมีประสิทธิภาพ ผูบริหารของแตละฝายงานจะชี้แจงผลการ
ดําเนินงานและแผนงานของธุรกิจตอที่ประชมุคณะกรรมการบรษิัทฯ   

หลักการขอ 6:  ความขัดแยงของผลประโยชน  
บริษัทฯมีการพจิารณาเรื่องความขัดแยงทางผลประโยชนอยางรอบคอบ ในการประชมุคณะกรรมการบริษัทฯ หรือ 
การประชุมผูถือหุน กรรมการหรือผูถือหุนทีม่ีสวนไดเสียในวาระการประชุมใด ๆ จะเปดเผยใหที่ประชมุ ทราบ และจะ
ไมมีสิทธิออกเสียงในวาระดังกลาวน้ัน ทั้งน้ี สําหรับรายการที่อาจมีความขัดแยงทางผลประโยชน หรือรายการที่เก่ียว
โยงน้ัน บริษทัฯมีนโยบายที่ปฏบิัติตามหลักเกณฑของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และไดเปดเผยรายละเอียด
เก่ียวกับรายการไวในรายงานประจําป และแบบแสดงรายการขอมูลประจําป (แบบ 56-1) 

หลักการขอ 7 : จริยธรรมธุรกิจ 

บริษัทฯ ไดมีการจัดทําแนวทางเกี่ยวกับจริยธรรมธุรกจิหรือจรรยาบรรณสําหรับพนักงาน เพือ่ใหมั่นใจวาพนักงานมี
ความเขาใจและปฏิบตัิตามกฎหมาย กฎเกณฑ และมาตรฐานตาง ๆ ที่เก่ียวกับธุรกิจหลักทรัพยอยางระมัดระวงั  
ที่ประชมุคณะกรรมการบรษิัทฯ คร้ังที่ 2/2546 ซ่ึงประชมุเมื่อวันที่ 6 มีนาคม 2546 ไดรับทราบนโยบายเรื่องการหาม

ซ้ือขายหลักทรพัยโดยการใชขอมูลภายใน โดยมีรายละเอยีด ดังน้ี  

1) หามกรรมการและผูบริหารของบริษัทฯซ้ือหรือขายหลักทรัพยของบริษัทฯ ในทางที่เปนการเอาเปรียบตอ
บุคคลภายนอก โดยอาศัยขอเท็จจริงอันเปนสาระสําคัญตอการเปล่ียนแปลงราคาของหลักทรัพยทีย่ังมไิด
เปดเผยตอประชาชน 

2) หามกรรมการและผูบริหารของบริษัทฯซ้ือขายหลักทรัพยของบริษัทฯ ในชวงเวลา 1 เดือน กอนถึงกําหนดสง
งบการเงินใหกับสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรพัยและตลาดหลักทรัพย จนกระทั่ง 1 วนั หลังจากการ
ประกาศงบการเงินตอประชาชนแลว 
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3) หลังจากที่กรรมการและผูบริหารของบริษทัฯมีการซื้อขายหลักทรัพยของบริษัทฯ ตองรายงานการ
เปล่ียนแปลงการถือครองหลักทรัพยตอสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ตาม
มาตรา 59 ของพระราชบัญญัตหิลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย พ.ศ. 2535  

 

หลักการขอ  8 : การถวงดุลของกรรมการที่ไมเปนผูบริหาร 

ณ วันที่ 15 มีนาคม 2550 คณะกรรมการบริษัทฯ มจีํานวน 12 ทาน ประกอบดวยกรรมการที่เปนผูบริหาร 4 ทาน 
กรรมการที่เปนตัวแทนจากผูถือหุนรายใหญจํานวน 5 ทาน และกรรมการที่เปนอิสระจํานวน 3 ทาน ซ่ึงจํานวน
กรรมการที่เปนอิสระคิดเปนรอยละ 25 ของกรรมการทัง้คณะ ทั้งน้ี มีกรรมการจํานวน 4 ทานที่ผานการอบรมจาก
สมาคมสงเสริมสถาบันกรรมการบริษัทฯไทย (Thai Institute of Directors “IOD”) โดยมรีายละเอียด ดังน้ี 
 

รายชื่อ 

ณ วันที่ 15 มีนาคม 2550 

กรรมการที่เปน
ตัวแทนจากผูถอืหุน
รายใหญ 

กรรมการอิสระ   กรรมการที่ผาน
การอบรมจาก 
IOD 

นายจิน-หลง เจ้ิง  - - 

ดร.พิสิฐ ลี้อาธรรม  -  DCP18 / 2545 

นายวิศิษฐ วงศไพศาล  - - - 

นายเหวย ชาง ฟาง - - - 

ดร. ดอน ภาสะวณชิ -  DCP 62 / 2548 

ACP 7 / 2548 

FND 8 / 2547 

นายประดิษฐ ศวัสตนานนท -  DCP 3 / 2543 

ACP 3 / 2547 

QFR 4 / 2549 

นางสาวบี เล็ง ออย - - - 

นางสุชาดา โสตถิภาพกุล   - - DCP 38 / 2546 

นางเชิน จู วาง  - - 

นายทวน เหวิน ว ู  - - 

นางสาวไผ-ลิน ฮวง  - - 

นายเยน จ้ือ-เจียน  - - 

หลักการขอ 9 : การรวมหรือแยกตําแหนง 

ถึงแมวาประธานกรรมการของบริษัทฯจะเปนตัวแทนของผูถือหุนรายใหญ แตประธานกรรมการของบริษทัฯมไิดเปน
ผูบริหารสูงสุดของบรษิัทฯ ทั้งน้ี เพื่อเปนการแบงแยกหนาทีใ่นการกําหนดนโยบายการกํากับดูแลการปฏิบัติงานของ
ผูบริหาร นอกจากนี้ บริษัทฯยงัมีกรรมการอิสระ 3 ทาน ซ่ึงทําหนาทีใ่นการทบทวนการควบคุมการปฏิบตัิงานของ
บริษัทฯอีกดวย  
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หลักการขอ 10 : คาตอบแทนกรรมการและผูบริหาร  
บริษัทฯไดกําหนดนโยบายคาตอบแทนกรรมการไวอยางชัดเจนและโปรงใส โดยคาตอบแทนกรรมการจะอยูใน
ลักษณะที่เปรียบเทียบไดกับระดับที่ปฏิบัติอยูในอุตสาหกรรม และจะตองเพยีงพอทีจ่ะจูงใจและรักษากรรมการทีม่ี
คุณภาพไวได นอกจากนี้ คาตอบแทนกรรมการดงักลาวตองไดรับอนุมัตจิากที่ประชุมผูถือหุนดวย 

บริษัทฯไดแตงตั้งคณะกรรมการพิจารณาคาตอบแทน เพื่อพิจารณาคาตอบแทนของผูบริหาระดับสูงดวยความเปน
ธรรม และบริษัทฯไดเปดเผยคาตอบแทนกรรมการและผูบริหาร ไวในแบบแสดงรายการขอมูลประจําป (แบบ 56-1) 
แลว 

หลักการขอ 11 : การประชุมคณะกรรมการ 
บริษัทฯมีนโยบายที่จะจัดประชมุกรรมการ อยางนอยทุก 3 เดือน โดยบริษัทฯจะจัดสงหนังสือนัดประชุมใหกรรมการ
ไมนอยกวา 7 วัน กอนการประชุม โดยบริษัทฯมีการเก็บรักษารายงานการประชุมในแตละคร้ังไวเปนลายลักษณ
อักษร ทั้งน้ี ในป 2549 บริษัทฯมีการจัดประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ รวม 5 คร้ัง  

หลักการขอ 12 : คณะกรรมการตาง ๆ  

คณะกรรมการบริษัทฯไดแตงตัง้ใหมีคณะกรรมการชุดตาง ๆ เพื่อทําหนาที่ชวยคณะกรรมการบริษัทฯในการศึกษา
รายละเอียดในเรื่องตาง ๆ คณะกรรมการดังกลาว ประกอบดวย คณะกรรมการตรวจสอบ คณะกรรมการพิจารณา
คาตอบแทน คณะกรรมการบริหารความเส่ียง คณะกรรมการประนอมหนี้ คณะกรรมการดานการจัดซ้ือ 
คณะกรรมการดานทรัพยากรบุคคล คณะกรรมการวินัย คณะกรรมการสวัสดิการ คณะกรรมการความปลอดภัย ชวี 
อนามัย และสภาพแวดลอมในการทํางาน และคณะกรรมการจัดสรรใบสําคัญแสดงสิทธิใหแกกรรมการและพนักงาน 
โดยแตละคณะมีบทบาทและหนาที่ตามที่ไดกลาวในหัวขอ 9 เร่ืองการจัดการ 

หลักการขอ 13 ระบบการตรวจสอบภายในและการบรหิารความเส่ียง 

ฝายตรวจสอบและดูแลการปฏิบตัิงานภายในของบริษัทฯ จะทบทวนการปฏิบัติงานของบรษิัทฯและพนักงานของ
บริษัทฯเพื่อใหถูกตองตามกฎเกณฑ และมาตรฐานตาง ๆ ที่เก่ียวกับธุรกจิหลักทรัพย โดยฝายตรวจสอบฯ จะรายงาน
โดยตรงตอคณะกรรมการตรวจสอบ นอกจากนี้ บริษัทฯยังจัดตั้งคณะกรรมการบรหิารความเสี่ยง ซ่ึงมหีนาที่
รับผิดชอบในการอนมุัตแิละทบทวนนโยบายการบรหิารความเส่ียงของบริษัทฯในเรื่องของนโยบายการอนุมัตวิงเงิน
การซื้อขายหลักทรัพย การประเมินและบริหารหลักประกัน และอ่ืนๆ ดวย 

หลักการขอ 14 : รายงานของคณะกรรมการ 
คณะกรรมการบริษัทฯมหีนาทีใ่นการอนุมัติงบการเงิน แบบแสดงรายการขอมูลประจําป (แบบ 56-1) และรายงาน
ประจําป เพื่อยื่นตอสํานักงาน กลต. และนําเสนอตอที่ประชุมผูถือหุน คณะกรรมการบริษทัฯจะเปนผูรับรองวางบ
การเงินของบริษทัฯไดเปดเผยขอมูลอยางถูกตองครบถวนในสาระสําคัญเก่ียวกับ ฐานะการเงิน ผลการดําเนินงาน 
และกระแสเงินสดของบริษทัฯและบริษัทฯยอย 

คณะกรรมการบริษัทฯเปนผูแตงตั้งคณะกรรมการตรวจสอบ ซ่ึงประกอบดวยกรรมการอิสระ ทําหนาที่สอบทานเพื่อให
มั่นใจวางบการเงินของบริษัทฯเปนไปตามมาตรฐานทางบัญชีที่เปนที่ยอมรับโดยทั่วกัน โดยไดเปดเผยขอมูลใน
สาระสําคัญอยางถูกตองและครบถวน  นอกจากนั้น คณะกรรมการเปนผูรับผิดชอบในการจัดใหบริษัทฯจัดทํารายงาน
ประเมินระบบการควบคุมภายในตอผูสอบบัญชแีละกรรมการตรวจสอบของบริษัทฯอยางนอยปละคร้ัง  
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หลักการขอ 15 : การเปดเผยขอมูลและความสัมพันธกับผูลงทุน 
บริษัทฯเปดเผยขอมูลอยางโปรงใส ถูกตอง ครบถวน ดังน้ัน ผูลงทุนและผูที่เก่ียวของจะไดรับทราบขอมูล สารสนเทศ
ของบริษทัฯอยางถูกตอง โปรงใส ในเวลาที่เหมาะสม บริษัทฯไดจัดใหมีหนวยงาน “นักลงทุนสัมพันธ” (Investor 
Relations) เปนตัวแทนในการส่ือสารกับผูลงทุนสถาบัน นักวิเคราะห และผูถือหุนรายยอย ทั้งน้ี ผูลงทุนสามารถ
ตดิตอหนวยงานดังกลาวไดที่  โทรศัพท :  02-231-1111 ตอ 175 หรือ 177  
 

5.2.5 การปองกันการใชขอมูลภายใน 

คณะกรรมการบริษัทฯไดมีการกาํหนดนโยบายเรื่องการปองกันการใชขอมูลภายใน โดยหามผูบริหารของบริษัทฯซ้ือ
ขายหลักทรัพยของบริษทัฯ ในชวงเวลา 1 เดือน กอนถึงกําหนดสงงบการเงิน จนถงึ 1 วัน หลังจากประกาศงบ
การเงินตอสาธารณะแลว และในกรณีที่ผูบริหารมีการซื้อขายหลักทรัพยในชวงอ่ืน ๆ ใหรายงานการเปลี่ยนแปลงการ
ถือครองหลักทรัพย ตามมาตรา 59 ของพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรพัยตอสํานักงานคณะกรรมการ
กํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยดวย ทั้งน้ี ในกรณีที่ผูบริหารปฏบิัติไมถูกตองตามนโยบายและมาตรการ
ดังกลาว จะถูกพิจารณาความผดิจากคณะกรรมการวินัยตอไป   

นอกจากนี้ บริษทัฯยงัมีระเบยีบปฎิบัติภายในเรื่องการซื้อขายหลักทรัพยของพนักงาน ซ่ึงรวมถงึระเบียบเรื่องการหาม
ใชขอมูลภายในดวย เชน ฝายตรวจสอบและดูแลการปฏิบตัิงานภายในจะกําหนดรายชื่อหลักทรัพยที่หามซ้ือขาย
สําหรับพนักงานที่อาจมโีอกาสรับทราบขอมูลภายในของบริษัทตาง ๆ ดวย   
 

5.2.6 การควบคุมภายใน 

คณะกรรมการตรวจสอบของบรษิัทฯ ทําหนาทีใ่นการสอบทานรายงานทางการเงินของบริษทัฯ ทั้งรายงานทาง
การเงินรายไตรมาส งวดหกเดือน และรายงานทางการเงินประจําป โดยประสานงานกับผูสอบบัญชภีายนอกและ
ผูบริหารที่เก่ียวของ เพื่อใหแนใจวาบริษัทฯมีการเปดเผยขอมูลครบถวนและถูกตอง นอกจากนี้ คณะกรรมการ
ตรวจสอบยังไดเปนผูคัดเลือกผูสอบบัญชี และพิจารณาคาตอบแทนของผูสอบบัญชีอีกดวย 

คณะกรรมการตรวจสอบไดประเมินผลระบบการควบคุมภายในของบริษัทฯ และทําหนาทีใ่หคําแนะนําฝายตรวจสอบ
และดูแลการปฏิบัติงานภายใน เพื่อใหแนใจวาบริษัทฯมีระบบการควบคมุภายในที่ดีและมีประสิทธิภาพ และเปนไป
ตามกฎหมายวาดวยหลักทรพัยและธุรกิจหลักทรัพย ขอกําหนดของตลาดหลักทรัพย หรือกฎหมายที่เก่ียวของกบั
ธุรกิจของบริษทัฯ โดยสอบทานจากรายงานการตรวจสอบของฝายตรวจสอบและดูแลการปฏิบตัิงานภายใน รายงาน
การกํากับดูแลการปฏิบัตงิานประจําป 2549 และรายงานผลการตรวจสอบของสํานักงานคณะกรรมการกํากับ
หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย  

คณะกรรมการตรวจสอบยังแนะนําบริษัทฯถงึวธิีการปรับปรุงระบบการควบคมุภายใน เพือ่ปองกันมิใหเกิดความ
ผิดพลาดที่อาจเกิดขึ้นกับบริษัทฯ และเพ่ือมใิหขัดตอกฎหมาย ขอบังคบั และกฎระเบยีบที่เก่ียวของ (โปรดดู
รายละเอียดในเอกสารแนบ 3- รายงานของคณะกรรมการตรวจสอบ) 

ทั้งน้ี สําหรับการลงทุนในบริษทัยอยและบริษทัรวม บริษทัฯจะจัดสงตัวแทนเขารวมเปนกรรมการเพื่อใหคําแนะนําใน
การประกอบธุรกิจ และเพ่ือทําใหเกิดผลประโยชนสูงสุดแกบริษทัฯและผูถือหุนของบริษัทฯดวย 

 
 
 



� � � ������������������������������������������������������������������	��
���������������������

�

� ��������

����������	�
	��	�����������

���	��
�����������������
�	�������������	�������  ��� � !"
��#
��	�������"��$����%����!���&��
���������
������ �'��"%����!���
()�*"
����"
�	+��
��� ()�*"���
��&��'� ��
�(��
�������� ,�"��������-��.-
�
.-�*�����,�"�"�/��(������.-��"0�#����������%����!����#�&�1�

(/����	���	��
�����������������	���������.-�"������	��������2��  !"
��#
�����	���������"�(������.-
��"0�#�������������	��������%����!�� ,�"���#�&�
�����������������"'�	�.-��#�"(#� �'�%����!���
��
/�3�
,�"��
�(��
����������	����������2��4��

5'��#����&���"
�	�	
����������67����-�����������8�

�

������	�
	�����	�
���

���"�*���9� ���� ,�"� ���� 	������#.���
��+��
���.-(/� �:
�		��������� 	������*#� ,�"	������.-�
.-�*�����
��
.-�*����
���'�
�������������#.
��#
���*#
���� ���
��+��
��'��
��*��$�3�&�#���-��3����
�� ��,�"�
!;<
&�#�.-&
��
���"�*��	������,�"	�����������2�=>-���$�3�&�#�
&�+��
���'�����"��.�'���
���"�*��
����
�#��
��&���"
�	�	
��������"�/��9�(�2�(�'*���.-�67�+��*� #���?�����������-������
��+��
��
�	
��
���.-�
.-�*����
���

��	���	���������	����� !����"#��	�
	��

���
���"�*��
�����	������� �.-��$����������,�" �+��#��.�#� ��$����
���.-�
�'�>2�&�#��&��&��',�"&�#
��
�!"+��
����-*3����>�3##. *�#��@����
��#
��	�  �)����
�������0/���:
����(�"���2��.2����
��'��
��*��$�
���
���.-#. *�#�/���$�,�" *�#(#��&�(#���,�"
�����
�'��"��0�<(��(�'&�	�������

"�$� #�
	�#�!�� �
	�%�	�	�
	�����	�
����������&�
	�%�	�	�
	�����	�
���

���
���"�*��
���.-�
�'�>2��"�*��	�������	���������	������*#��.-�"�
�'�>2������ &�	��������	���*��"'�,����
��$�3����� ��.-��&�+��#,�"��$�3�����
�!"+��
����-*3�� �'�	�������"�A�	�&�&�#
B�#��*�'�*����
���%�<,�"
&��'���
���%�<� ���	�� �	� ��"
�C�  /�(�-�� �������
/���'���&��'���
���%�<,����"��C3��� �*#&��'�>�
��
�A�	�&�&�#���
/���'�
.-�*
�	
����D'������#��
���/����
���.-�
.-�*���� ,�"
��3'�#������/�����3�=>-�(�����%�<
�.-(/� �:���	�����������	���������

��
�!.�.-���
���"�*��
�����	�����������	���������
.-�*���
�		�  ��.-#.(*�3'��(.��	�������"��D'������
��
'��
��*���#����&���"
�	�	
�������,�"�%�-������$�3�&�#
A�"	.�	�.-�
.-�*�����	�  ��.-3##.(*�3'��(.��5�0��

��#
����(�"�
��#
��&�*�(�	�����0.-�*0�:��(�"��������(�		�:0.���	�������8��"��� *�#��@��
.-�*
�	�� ��.-
��&�+��#,�" *�#(#��&�(#��������
����%�-���$����#��(/����	
��&�'(������� !"
��#
����������������



                                                           รายงานประจําป 2549                

 

 หนา 45

7.   คําอธบิายและการวิเคราะหผลการดําเนินงานและฐานะทางการเงิน 
(งบการเงินรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549  ซ่ึง “บริษัทฯ” หมายถึง “บริษัทฯและบริษัทยอย”) 

การวิเคราะหผลการดําเนินงานของบริษัทฯ 
 

ในป 2549 บริษัทฯมีรายไดรวม 1,097 ลานบาท กําไรสุทธ ิ 182 ลานบาท กําไรตอหุน 0.09 บาท โดยมี
รายละเอียด ดังน้ี  
 

1. โครงสรางรายได 
เพื่อเปนการกระจายโครงสรางรายได บริษัทฯจึงพยายามขยายธุรกิจไปยังธุรกรรมอ่ืน ๆ เชน ธุรกรรมทีป่รึกษา
ทางการเงิน การจัดจําหนายหลักทรัพย ตวัแทนสนับสนุนการขายหรือรับซ้ือคืนหนวยลงทุน ธุรกรรมการยืมและใหยมื
หลักทรัพย ธุรกรรมดานอนุพันธ และธุรกรรมตัวแทนซ้ือขายสัญญาซ้ือขายลวงหนา  
 

ในป 2549 บริษทัฯมีรายไดรวม 1,097 ลานบาท โดยโครงสรางรายไดของบริษัทฯประกอบดวย รายไดคานายหนา 
รอยละ 61 รายไดจากคาธรรมเนียมและบริการ รอยละ 20 รายไดจากดอกเบี้ยและเงินปนผล รอยละ 13 และรอยละ 7 
มาจากดอกเบีย้เงินใหกูยมืเพื่อซ้ือหลักทรัพย  

 

รายได 2549 (บาท)  2548 (บาท)  % 
     คานายหนา     
      - คานายหนาจากการซื้อขายหลักทรัพย 654,902,541 60% 674,675,843  57% 
      - คานายหนาจากการซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนา 10,950,300 1% - - 
     คาธรรมเนียมและบริการ  222,466,654 20% 252,786,197  21% 
     ขาดทุนจากการซื้อขายหลักทรพัย (77,652,551) (7%) (11,912,781) (1%) 
     กําไร (ขาดทุน) จากการซื้อขายตราสารอนพุันธ 35,887,174 3% (712,350) - 
     ดอกเบ้ียและเงินปนผล 140,324,971 13% 79,272,957  7% 
     ดอกเบ้ียเงินใหกูยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย 72,839,952 7% 74,110,860  6% 
รายไดธุรกิจหลักทรัพย 1,059,719,041 97% 1,068,220,726 90% 
     กําไรจากการจําหนายเงินลงทุนในบริษัทยอย               - - 90,000,000* 8% 
     รายไดอื่น 37,181,240 3% 20,533,812  2% 

รวมรายได 1,096,900,281 100.00%     1,178,754,538  100% 

หมายเหตุ  * บริษัทฯไดบันทึกกําไรจากการจําหนายเงินลงทุนในบริษัทยอย ไดแก บริษัท เอส แคปปตอล จํากัด จํานวน 90 
ลานบาท ในป 2548 

 
2. การเปล่ียนแปลงในรายไดและคาใชจาย 
 

2.1 การเปล่ียนแปลงในรายไดธุรกิจหลักทรัพย 
รายไดธุรกิจหลักทรัพยของบริษทัฯ ลดลงเล็กนอยจาก 1,068 ลานบาท ในป 2548 เปน 1,060 ลานบาท 
ในป 2549 โดยมีรายละเอียด ดังน้ี 
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2.1.1  รายไดคานายหนา 

รายไดคานายหนาจากการซือ้ขายหลักทรัพย 

ในป 2549 บริษัทฯมีปริมาณการซื้อขายเปนอันดับ 7 โดยมีสวนแบงการตลาด รอยละ 3.94 ซ่ึง
เพิ่มขึ้นเล็กนอยเมื่อเปรียบเทียบกับปกอน อยางไรกต็าม คานายหนาซ้ือขายหลักทรัพยของบริษัทฯ
ลดลงจาก 675 ลานบาทในป 2548 เปน 655 ลานบาทในป 2549 เน่ืองจากการลดลงของปรมิาณซ้ือ
ขายหลักทรัพยเฉล่ียตอวันของตลาดหลักทรัพยฯ 

รายไดคานายหนาจากการซือ้ขายสญัญาซือ้ขายลวงหนา 

ตลาดอนุพันธเปดดําเนินการตั้งแตเดือนเมษายน 2549 บริษทัฯมีปริมาณการซื้อขายเปนอันดับ 1 
โดยมีสวนแบงการตลาดรอยละ 16.53 โดยมีรายไดคานายหนาจากการซื้อขายสัญญาซ้ือขาย
ลวงหนา จํานวน 11 ลานบาท 

 

2.1.2   คาธรรมเนียมและบริการ 
บริษัทฯมีรายไดคาธรรมเนียมและบริการลดลงจาก 253 ลานบาท ในป 2548 เปน 222 ลานบาท ใน
ป 2549 (ลดลงรอยละ 12) โดยมีรายละเอียดการเปล่ียนแปลงของรายไดคาธรรมเนยีมและบริการ 
ดังน้ี 
 
 2549  2548  
คาธรรมเนียมและบริการ บาท รอยละ บาท รอยละ 
คาธรรมเนียมการจัดการกองทุนรวม 178,215,309 80.11% 191,584,325 75.79% 
คาธรรมเนียมการจัดการกองทุนสวนบุคคล 16,242,645 7.30% 16,556,058 6.55% 
คาธรรมเนียมการจัดการและนายทะเบียน 10,113,079 4.55% 9,120,328 3.61% 
การจัดจําหนายหลักทรัพย 5,529,780 2.49% 17,443,164 6.90% 
ที่ปรึกษาทางการเงิน 2,762,963 1.24% 6,656,500 2.63% 
การยืมและใหยืมหลักทรพัย 5,947,339 2.67% 6,311,661 2.50% 
ตัวแทนซื้อขายหนวยลงทุน 3,280,214 1.47% 4,441,593 1.76% 
อื่นๆ 375,325 0.17% 672,568 0.27% 
รวมรายไดคาธรรมเนียมและบริการ 222,466,654 100.00% 252,786,197 100.00%

 
2.1.3   ขาดทุนจากการซือ้ขายหลักทรัพย 

ในป 2549 บริษัทฯมีการขาดทนุจากการซื้อขายหลักทรัพยจํานวน 78 ลานบาท ผลขาดทุนสวนใหญ
เกิดจากผลกระทบจากความผันผวนในตลาดหลักทรัพยฯ โดยในวันที่ 19 ธันวาคม 2549 ตลาดหุน
ลดลงเกือบรอยละ 15 ซ่ึงเปนการลดลงภายใน 1 วันครั้งใหญที่สุดเทาที่เคยบันทึกมา 
  

การขาดทุนจากการซื้อขายหลักทรัพย จํานวน 78 ลานบาท ดังกลาว ประกอบดวย ขาดทุนทีย่ังไม
เกิดขึ้นจริงจากการเปลี่ยนแปลงมูลคาของเงินลงทุนในหลักทรัพยเพื่อคา จํานวน 50 ลานบาท กําไร
ที่ยังไมเกิดขึ้นจริงจากการเปล่ียนแปลงมูลคาของหลักทรัพยทีย่มืภายใตธุรกรรมการยมืและการให 
ยืมหลักทรัพย จํานวน 21 ลานบาท และขาดทุนที่เกิดขึ้นจริงจากการจําหนายเงินลงทุน 49 ลานบาท  
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2.1.4 กําไร (ขาดทุน) จากการซื้อขายตราสารอนพุันธ 
ในป 2549 บริษทัฯ มีกําไรจากการซื้อขายตราสารอนุพันธ จํานวน 36 ลานบาท ประกอบดวย กําไร
ที่ยังไมเกิดขึ้นจริงจากการเปล่ียนแปลงมูลคาของตราสารอนุพันธ จํานวน 23 ลานบาท และกําไรที่
เกิดขึ้นจริงจากการจําหนายตราสารอนุพันธ จํานวน 13 ลานบาท 

 

 

2.1.5 ดอกเบี้ยและเงินปนผล 
ในป 2549 บริษทัฯมีรายไดจากดอกเบี้ยและเงินปนผล จํานวน 140 ลานบาท ประกอบดวย รายได
จากดอกเบี้ย 110 ลานบาท และรายไดเงินปนผล 30 ลานบาท  
 

2.1.6 ดอกเบี้ยเงินใหกูยมืเพือ่ซื้อหลักทรัพย 
 ในป 2549 บริษทัฯมีดอกเบี้ยเงินใหกูยืมเพื่อซ้ือหลักทรัพย จาํนวน 73 ลานบาท ประกอบดวย 

ดอกเบี้ยจากเงินใหกูยมืเพื่อซ้ือหลักทรัพยในระบบเครดิตบาลานซ จํานวน 62 ลานบาท และดอกเบี้ย
จากลูกหน้ีผอนชําระ จํานวน 11 ลานบาท 

 

2.2  การเปล่ียนแปลงในคาใชจาย 

บริษัทฯมีคาใชจายรวม ลดลงจาก 991 ลานบาท ในป 2548 เปน 887 ลานบาท ในป 2549 จึงทําให
อัตราสวนคาใชจายรวมตอรายไดรวม ลดลงจาก รอยละ 84 ในป 2548 เปน รอยละ 81 ในป 2549  

 2549 %  2548 %  
  ของรายได  ของรายได
รวมรายได 1,096,900,281 100% 1,178,754,538  100% 
คาใชจายธุรกิจหลักทรัพย     
คาใชจายในการกูยืมเงิน 34,006,601 3% 19,074,512  2% 
คาธรรมเนียมและบริการจาย 67,266,636 6% 71,678,669  6% 
หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ (โอนกลับ) (10,192,727) (1%) 103,268,326  9% 
รวมคาใชจายธุรกิจหลักทรัพย 91,080,510 8% 194,021,507 17% 
คาใชจายในการดําเนินงาน     
คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน 501,259,084 46% 482,590,763  41% 
คาใชจายเกี่ยวกับอาคาร สถานที่และอุปกรณ 140,943,697 13% 129,503,835  11% 
คาภาษีอากร 7,839,363 1% 5,945,575  1% 
คาตอบแทนกรรมการ 8,328,440 1% 12,795,387  1% 
คาใชจายอื่น 138,022,558 13% 165,804,027  14% 

     

     รวมคาใชจายในการดําเนินงาน 796,393,142 73% 796,639,587  68% 
รวมคาใชจาย 887,473,652 81% 990,661,094  84% 

  
2.2.1   คาใชจายธุรกิจหลักทรัพย 

ในป 2549 บริษทัฯมคีาใชจายธรุกิจหลักทรัพย จํานวน 91 ลานบาท ประกอบดวย คาใชจายในการ
กูยืมเงิน จํานวน 34 ลานบาท คาธรรมเนียมและบริการจาย จํานวน 67 ลานบาท  และรายการหน้ี
สูญและหน้ีสงสัยจะสูญ (โอนกลับ) จํานวน 10 ลานบาท โดยมีรายละเอียดดังน้ี 
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8.  งบการเงิน 
 

8.1   สรุปรายงานการสอบบัญชีของผูสอบบัญชีในระยะ 2 ปที่ผานมา (ป 2548 – ป 2549) 
 

บริษัทฯแตงตั้ง นางสาวรัตนา จาละ ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขที่ 3734 ของบริษทั สํานักงาน เอินสท 
แอนด ยัง จํากัด เปนผูสอบบัญชีของบริษัทฯ สําหรับป 2548-2549 ทั้งน้ี ผูสอบบัญชีมคีวามเหน็ใน
งบการเงิน 2 ปที่ผานมา ดังน้ี  

-  ป 2548 ผูสอบบญัชีไดแสดงความเห็นแบบไมมีเงื่อนไข แตใหขอสังเกตเกี่ยวกบัหมายเหตุ
ประกอบงบการเงินขอ 19 ซ่ึงกลาววา ณ วันทีใ่นงบดุล บริษัทฯ มีสวนต่าํกวามูลคาหุนจํานวน
ประมาณ 1,010 ลานบาท ซ่ึงที่ประชมุคณะกรรมการบริษัทฯครั้งที่ 1/2549 เมื่อวันที่ 24 
กุมภาพันธ 2549 ไดอนุมัตแิผนการลดทุนและโอนสวนเกินมูลคาหุนที่เกิดจากการลดทุน มา
หักกลบกับสวนต่ํากวามูลคาหุนแลว แผนการลดทุนเพื่อลางสวนต่ํากวามูลคาหุนดังกลาว
จะตองไดรับอนุมัตจิากที่ประชมุผูถือหุนกอนดําเนินการ ทั้งน้ี ในระหวางที่ยังดําเนินการไม
เสร็จส้ินหากบริษัทฯ จะจายเงินปนผล กําไรสะสมคงเหลือหลังจากจายเงินปนผลจะตองมี
จํานวนไมนอยกวาสวนต่ํากวามลูคาหุนที่คงคางในบญัช ี

-    ป 2549 ผูสอบบัญชีไดแสดงความเห็นตองบการเงินอยางไมมีเงื่อนไข 
 
8.2   คาตอบแทนผูสอบบัญช ี

 

ในป 2549 บริษทัฯ และบริษทัยอยจายคาตอบแทนใหกับสํานักงานสอบบัญชทีี่ผูสอบบัญชีสังกัด (บริษัทสํานักงาน 
เอินสท แอนด ยัง จํากัด)  และบุคคลหรือกิจการที่เก่ียวของกับผูสอบบัญชแีละสํานักงานสอบบัญชีที่ผูสอบบัญชีสังกัด 
ดังตอไปน้ี 
 

ก) คาตอบแทนจากการสอบบญัชี (Audit Fee)  

ในป 2549 บริษัทฯและบริษทัยอยจายคาตอบแทนจากการสอบบัญช ี (Audit Fee) ใหกับสํานักงานสอบบัญชทีี่
ผูสอบบัญชีสังกัด (บริษทัสํานักงาน เอินสท แอนด ยัง จํากัด) และบุคคลหรือกิจการที่เก่ียวของกับผูสอบบัญชี
และสํานักงานสอบบัญชทีี่ผูสอบบัญชีสังกัด ดังน้ี 
 

           บริษัทฯ และบริษัทยอย 
 

ชื่อผูสอบบัญช ี
คาสอบบัญชี 
    (บาท) 

คาใชจายอื่นๆ 
     (บาท) 

คาสอบบัญชี 
(ดอลลาร 
ฮองกง) 

คาใชจายอื่นๆ
(ดอลลาร ฮองกง)

บริษัทหลักทรพัย เคจีไอ (ประเทศไทย) 
จํากัด (มหาชน) 

บริษัทสํานักงาน เอินสท 
แอนด ยัง จํากัด 

1,235,000 23,760 - - 

บริษัทหลักทรพัยจัดการกองทุนรวม  
วรรณ จํากัด 

บริษัทสํานักงาน เอินสท 
แอนด ยัง จํากัด 

   320,000     600 - - 

KGI Securities (Thailand)  
International Holdings Limited 

Ernst &Young Hong Kong - - 30,000 - 

KGI (Thailand) Holdings Limited Ernst &Young Hong Kong - - 54,000 - 
1,555,000 24,360 84,000 - 

รวมคาตอบแทนจากการสอบบัญชี (Audit Fee) 1,579,360 84,000 
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ข) คาบริการอื่น (Non-Audit Fee) 
 

ในป 2549 บริษทัฯและบริษัทยอยจายคาบริการอื่น ๆ (Non-Audit Fee) ใหกับสํานักงานสอบบัญชทีี่ผูสอบบัญชี
สังกัด (บริษัทสํานักงาน เอินสท แอนด ยัง จํากัด) และบคุคลหรือกิจการที่เก่ียวของกบัผูสอบบัญชแีละสํานัก
งานสอบบัญชทีี่ผูสอบบัญชีสังกดั ดังน้ี 

 
คาตอบแทนงานบริการอื่น 

ชื่อบรษิัทผูจาย 
ประเภทของงานบริการอื่น 

(Non-audit service) 
ผูใหบริการ รายป 

(บาท) 
รายป 

(ดอลลาร ฮองกง) 
บริษัทหลักทรพัย เคจีไอ 
(ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 

การใหบริการดานภาษี บริษัทสํานักงาน เอินสท แอนด ยัง 
คอรปอเรท เซอรวสิเซส จํากัด 

120,000 - 

KGI Securities (Thailand)  
International Holdings Limited 

การใหบริการดานภาษี Ernst & Young Tax 
Services Limited 

- 8,000 

รวมคาตอบแทนสําหรับงานบริการอ่ืน (non-audit fee) 120,000 8,000 

 
ทั้งน้ี ไมมีคาบริการอื่นทีบ่ริษัทฯและบริษัทยอยตองจายในอนาคตอันเกิดจากการตกลงทีย่ังใหบริการไมแลวสร็จใน 
รอบปบัญชทีี่ผานมา   

 
 
8.3 งบการเงินเปรียบเทียบ 2 ปที่ผานมา (ป 2548 – ป 2549) 

(ดูงบการเงินเปรียบเทียบ 2 ปที่ผานมา ในหนา 64) 
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รายละเอยีดเกี่ยวกบักรรมการและผูบริหารของบริษัทฯ (ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549) 
 

ชื่อ-สกุล อายุ  
(ป) 

คุณวุฒิชั้นสูงสุด การถือหุน
ในบริษัท 

(จํานวนหุน)

ความสัมพันธ
ทางครอบครัว

ระหวาง
ผูบริหาร 

 ประสบการณที่เกี่ยวของกับธุรกิจของบริษัท 

นายจิน-หลง เจ้ิง 
ประธานกรรมการ* 
 

53 Bachelor’s degree, 
International Trade, 
Tamkang University 
 
   
 

- - ก.ค. 2549 - ปจจุบัน  
 
 
เม.ย. 2549 - ปจจุบัน 
 
 
 
มี.ค. 2548 - ปจจุบัน 
 
 
ธ.ค. 2547 - ปจจุบัน 
 
 
 
มี.ค. 2547 - ปจจุบัน 
 
 
พ.ค. 2542 - ปจจุบัน 
 
 

กรรมการ 
บมจ. หลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย)  
 
Chairman 
KGI Securities Co., Ltd (Taiwan) 
Taiwan 
  
กรรมการ 
KGI Asia Limited, Hong Kong  
 
กรรมการ 
Taiwan Integrated Shareholder Service 
Company   
 
กรรมการ 
Taiwan Securities Association 
 
กรรมการ 
KGI Securities Co., Ltd (Taiwan) 
Taiwan  
 

ดร.พิสิฐ ลี้อาธรรม 
ประธานกรรมการ
ตรวจสอบและกรรมการ
อิสระ 

56 Ph.D. Economics 
Erasmus University, 
Holland 
 
Director Certification 
Program รุน18/2545 
ของสมาคมสงเสริม
สถาบันกรรมการ
บริษัทไทย  (IOD) 

-  - มี.ค. 2547 - ปจจุบัน 
 
 
พ.ค. 2544 - ปจจุบัน 
 
 
ธ.ค. 2548 - ปจจุบัน 
 
 
เม.ย. 2544 - ก.ย. 2546 
 
 
พ.ย. 2540 - ก.พ. 2544 

รองประธานกรรมการ 
บมจ. หลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) 
 
กรรมการอิสระและประธานกรรมการตรวจสอบ 
บมจ. หลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) 
 
ประธานประจําประเทศไทย 
บจก. จารดีน แมธทีสัน (ประเทศไทย)  
 
กรรมการผูจัดการใหญ 
บมจ. ทีทีแอนดที 
 
รัฐมนตรีชวยวาการกระทรวงการคลัง 
กระทรวงการคลัง 
 

นายวิศิษฐ วงศไพศาล 
กรรมการอํานวยการ 

55 MBA, University of 
East Asia, Macau 

- - ส.ค. 2544 - ปจจุบัน 
 
 
ต.ค. 2543 - ก.ค. 2544 
 
 
มิ.ย. 2536 - ก.ค. 2543 

กรรมการอํานวยการ (President) 
บมจ. หลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) 
 
กรรมการอํานวยการ (Chief Operating Officer)
บมจ. หลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) 
 
ผูชวยกรรมการผูจัดการใหญ 
บมจ. ธนาคารเอเชีย 
 

       
หมายเหตุ * คณะกรรมการบรษิัทฯไดอนุมัติแตงตั้งใหนายจิน-หลง เจ้ิง เปนประธานกรรมการของบริษัทฯ มีผลตัง้แตวันที่ 27 กุมภาพันธ 2550 
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ชื่อ-สกุล อายุ  

(ป) 
คุณวุฒิชั้นสูงสุด การถือหุนใน

บริษัท 
(จํานวนหุน) 

ความสัมพันธ
ทางครอบครัว

ระหวาง
ผูบริหาร 

 ประสบการณที่เกี่ยวของกับธุรกิจของบริษัท 

นายเหวย ชาง ฟาง 
กรรมการอํานวยการและ
กรรมการมีอํานาจลงนาม 
 
 
 

44 MBA, Finance  
Drexel University, 
USA 

- - ก.ย. 2548 - ปจจุบัน 
 
 
มี.ค. 2546 - ปจจุบัน 
 
 
ม.ค. 2547 - ส.ค. 2548 
 
 
ม.ค. 2547 - ส.ค. 2548 
 
 
มี.ค. 2546 - ส.ค. 2548 
 
 
ก.ค. 2543 - มิ.ย. 2545 
 
 
 
เม.ย. 2537 - มิ.ย. 2543 

กรรมการอํานวยการ 
บมจ. หลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) 
 
กรรมการ 
KGI Capital Asia Limited 
 
Chief Operating Officer 
KGI Asia Limited 
 
Managing Director 
KGI Hong Kong Limited 
 
Managing Director 
KGI Capital Asia Limited 
 
President 
-MVP (H.K.) Industries Ltd. 
-Shinn Hua (China) Machinery Co.,Ltd. 
 
Managing Director 
Capital Securities (Hong Kong) Ltd. 
(Holding Company) ซึ่งมีบริษัทยอย ดงันี้ 
- CSC Securities (HK) Ltd. 
- CSC Futures (HK) Ltd. 
- CSC Asia Ltd. 
- CSC Brokerage (HK) Ltd. 
- CSC Finance Ltd. 
 

ดร. ดอน ภาสะวณชิ 
กรรมการตรวจสอบและ
กรรมการอิสระ 

55 MBA, University of 
Pittsburgh, USA 
 
PhD, Electr Engr, 
University of 
Liverpool, UK 
 
Directors 
Certification Program 
รุน 62/2548  
Audit Committees 
Program รุน 7/2548 
และ Finance for 
Non-Finance Director 
รุน 8/2547 
ของสมาคมสงเสริม
สถาบันกรรมการ
บริษัทไทย (IOD) 

 

- - เม.ย. 2544 - ปจจุบัน 
 
 
ต,ค. 2549 - ปจจุบัน 
 
 
พ.ค. 2547 - ก.ย. 2549 
 
 
ต.ค. 2545 - พ.ค. 2547 
 
 
ก.พ. 2542 - ต.ค. 2545 
 
 

กรรมการอิสระและกรรมการตรวจสอบ 
บมจ. หลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) 
 
กรรมการผูจัดการใหญ 
บมจ.ไทยคอปเปอร อินดัสตรี ่
 
กรรมการผูจัดการใหญ 
บมจ. นครไทยสตริปมิล  
 
กรรมการผูจัดการใหญ 
บมจ. Unithai Group of Companies 
 
กรรมการผูจัดการใหญ 
บมจ. ดีเอชแอล (ประเทศไทย) 
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ชื่อ-สกุล อายุ  

(ป) 
คุณวุฒิชั้นสูงสุด การถือหุนใน

บริษัท 
(จํานวนหุน)

ความสัมพันธ
ทางครอบครัว

ระหวาง
ผูบริหาร 

 ประสบการณที่เกี่ยวของกับธุรกิจของบริษัท 

นายประดิษฐ ศวัสตนานนท 
กรรมการตรวจสอบและ
กรรมการอิสระ 

59 MBA 
Central State 
University, USA 
 
Director Certification 
Program รุน 3/2543  
และ Audit Committee 
Program รุน 3/2547 
และ Improving the 
Quality of Financial 
Reporting  รุน 4/2549  
ของสมาคมสงเสริม
สถาบันกรรมการบรษิัท
ไทย  (IOD) 
 
หลักสูตรประกาศนียบัตร 
Chief Financial Officer  
Certification Program 
รุนที่ 1/2547 จากสมาคม
นักบัญชีและผูสอบบัญชี
รับอนุญาตแหงประเทศ
ไทย  

- - ม.ค. 2543 - ปจจุบัน  
 
 
มี.ค. 2547 - ปจจุบัน 
 
 
ม.ค. 2547 - ปจจุบัน 
 
 
ธ.ค. 2546 - ธ.ค. 2549 
 
 
พ.ค. 2548 - ก.พ. 2549 
 
 
ส.ค. 2544 - ก.พ. 2549 
 
 

กรรมการอิสระและกรรมการตรวจสอบ 
บมจ. หลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) 
 
ประธานกรรมการตรวจสอบและกรรมการอิสระ
บริษัท เอเซียเสริมกิจลีสซิ่ง จํากัด (มหาชน) 
 
กรรมการอิสระและกรรมการตรวจสอบ 
บริษัท ไทยฟลม อินดัสทรี จํากัด (มหาชน) 
 
กรรมการ 
บจ. ศูนยรับฝากหลักทรัพย (ประเทศไทย) 
 
ที่ปรึกษาคณะกรรมาธิการการพัฒนาเศรษฐกิจ 
สภาผูแทนราษฎร 
 
นักวิชาการประจําคณะกรรมาธิการการเงิน    
การคลัง การธนาคารฯ สภาผูแทนราษฎร 
 

นางสาวบี เล็ง ออย 
กรรมการผูจัดการและ 
กรรมการมีอํานาจลงนาม 

47 MBA,  
University of Chicago, 
USA 

20,000 - เม.ย. 2544 - ปจจุบัน 
 
 
ธ.ค. 2543 - ปจจุบัน 
 
 
2543 
 
 
2542 - 2543 
 

กรรมการผูจัดการ 
บมจ. หลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) 
 
กรรมการ 
บมจ. หลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) 
 
กรรมการ , Business Planning 
KGI Asia Ltd. 
 
กรรมการผูจัดการ 
GK GOH Securities, Philippines 
 

นางสุชาดา โสตถิภาพกุล 
กรรมการผูจัดการและ 
กรรมการมีอํานาจลงนาม 

52 MBA 
จุฬาลงกรณมหาวิทยาลัย 
 
Director Certification 
Program รุน 38/2546 
ของสมาคมสงเสริม
สถาบันกรรมการบรษิัท
ไทย  (IOD) 
 

- - เม.ย. 2544 - ปจจุบัน 
 
 
2540 - มี.ค. 2544 
 
 
2533 - 2540 
 

กรรมการผูจัดการ 
บมจ. หลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) 
 
ผูชวยกรรมการผูจัดการ 
บมจ. หลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) 
 
ผูชวยกรรมการผูจัดการ 
บมจ. หลักทรัพย เอกเอเซีย 
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 หนา 57

 

ชื่อ-สกุล อายุ  
(ป) 

  คุณวุฒิชั้นสูงสุด การถือหุนใน
บริษัท 

 (จํานวนหุน) 

ความสัมพันธ
ทางครอบครัว

ระหวาง
ผูบริหาร 

 ประสบการณที่เกี่ยวของกับธุรกิจของบริษัท 

นายนคร คลศรีชัย 
ผูชวยกรรมการผูจัดการ 

43 MS, Economics 
Northeastern University, 
U.S.A. 

- - 2544 - ปจจุบัน 
 
 
2542 - 2543 
 
 
2541 - 2542 

ผูชวยกรรมการผูจัดการ 
บมจ. หลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) 
 
ผูชวยกรรมการผูจัดการ 
บมจ. หลักทรัพย ยูไนเต็ด 
 
เจาหนาที่อาวุโสฝายขาย 
บริษัทหลักทรพัย ไอเอ็นจี (ประเทศไทย) 
 

นายสมชาย สิริไพบูลยพงศ 
ผูชวยกรรมการผูจัดการ 

53 ปริญญาตรี บริหารธุรกิจ  
จุฬาลงกรณมหาวิทยาลัย 

- - 2543 - ปจจุบัน 
 
 
2537 - 2542 
 
2534 - 2537 

ผูชวยกรรมการผูจัดการ 
บมจ. หลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) 
 
บงล. นครหลวงเครดิต 
 
บล. เจ เอฟ ธนาคม 
 

นายธนวัฒน พานชิเกษม 
ผูชวยกรรมการผูจัดการ 

42 ปริญญาโท (บริหารธุรกิจ), 
มหาวิทยาลัยธรรมศาสตร 
 

- - 2537 - ปจจุบัน 
 
 
2549 - ปจจุบัน 
 
 
2549 
 
 

ผูชวยกรรมการผูจัดการ  
บมจ. หลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) 
 
รองประธาน  
ชมรมผูประกอบธุรกิจสัญญาซื้อขายลวงหนา 
 
อนุกรรมการบริหารความเสี่ยง 
บริษัท สํานักหักบัญชี (ประเทศไทย) จํากัด 
 

นายรัชกฤษณพงศ เอกรังสรรค 
ผูชวยกรรมการผูจัดการ 

41 ปริญญาโทบริหารธุรกิจ 
Western International 
University, USA  

- - ก.ย. 2547 - ปจจุบัน 
 
 
2550 – ปจจุบัน 
 
 
2550 – ปจจุบัน 
 
 
 
2545 - 2547 
 
 
2543 - 2544  
 

ผูชวยกรรมการผูจัดการ  
บมจ. หลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) 
 
อนุกรรมการพัฒนาตลาดตราสารหนี ้
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
 
อนุกรรมการในคณะอนุกรรมการพิจารณา
ปรับปรุงกิจการการประปานครหลวง 
การประปานครหลวง 
 
ผูจัดการกองทุน – ผูเชี่ยวชาญดานการลงทุน 
สํานักงานประกันสงัคม 
 
ผูอํานวนการฝายกองทุนสํารองเลี้ยงชีพ 
บริษัทหลักทรพัยจัดการกองทุน ยูโอบี      
(ประเทศไทย) จํากัด  
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ชื่อ-สกุล อายุ 

(ป) 
  คุณวุฒิชั้นสูงสุด การถือหุนใน

บริษัท 
 (จํานวนหุน) 

ความสัมพันธ
ทางครอบครัว

ระหวาง
ผูบริหาร 

 ประสบการณที่เกี่ยวของกับธุรกิจของบริษัท

นางสาวผกาวลี เจียรสวัสดิว์ัฒนา 
ผูชวยกรรมการผูจัดการ  

43 บริหารธุรกิจมหาบัณฑิต
สถาบันบัณฑิตพัฒนบริหาร
ศาสตร (นิดา) 

- - มี.ค. 2549 - ปจจุบัน 
 
 
ก.ค. 2545 - มี.ค. 2549 
 
 
2542 - 2544 
 
 

ผูชวยกรรมการผูจัดการ , ฝายวาณิชธนกิจ 
บมจ. หลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) 
 
ผูอํานวยการ , ฝายวาณิชธนกิจ 
บจ. หลักทรัพย ฟนนัซา 
 
ผูอํานวยการ , ฝายวาณิชธนกิจ 
บจ. หลักทรัพย ดีบีเอส ไทยทนุ  
 

นายพิสิทธ์ิ ปทุมบาล 
ผูชวยกรรมการผูจัดการ 

42 MA. Psychology and 
Counseling  
มหาวิทยาลัยเกษตรศาสตร 

- - มิ.ย. 2549 - ปจจุบัน 
 
 
 

2544 - 2549 
 
 
2539 - 2543 

ผูชวยกรรมการผูจัดการ  
สวนพัฒนาธุรกิจหลักทรัพย 
บมจ. หลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) 

 

ผูอํานวยการอาวุโส ,สายงานการตลาด  
บมจ.หลักทรัพย เอเซียพลสั  
 
ผูอํานวยการ ,ฝายทรัพยากรบุคคล 
บมจ.หลักทรัพย เอเซียพลสั  

 
นายธนวัฒน ปจฉิมกุล 
ผูชวยกรรมการผูจัดการ 

41 บริหารธุรกิจ 
มหาวิทยาลัยธรรมศาสตร 

- - ธ.ค. 2549 - ปจจุบัน 
 
 
ม.ค. 2542 - พ.ย. 2549 
 
 

ผูชวยกรรมการผูจัดการ , ฝายวิจัย 
บมจ. หลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) 
 
ผูอํานวยการอาวุโส ฝายวิเคราะหหลกัทรัพย 
บล.ดีบีเอส วิคเคอรส (ประเทศไทย) จํากัด 
 

นางสาวกิติวรรณ ธัญนอม 
ผูอํานวยการอาวุโส 
ฝายการเงินและบัญชี 
 

41 Master of Financial  
Accounting, จุฬาลงกรณ
มหาวิทยาลัย 

- 
 

- มี.ค. 2544 - ปจจุบัน 
 
 
2536 - ก.พ. 2544 
 
 
2532 - 2535 

ผูอํานวยการอาวุโส ฝายการเงินและบัญชี 
บมจ. หลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) 
 
ผูอํานวยการ 
บมจ. หลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) 
 
ผูชวยผูจัดการ 
บริษัท สํานักงาน เอินสท แอนด ยัง จํากัด 
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ตารางแสดงการดํารงตําแหนงของผูบริหารและผูมีอาํนาจควบคุม 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 

  บริษัทยอย 
ผูบริหาร ตําแหนง 1 AM HOLDCO KTHL 

นายจิน-หลง เจ้ิง A - - - 
ดร.พิสิฐ ลี้อาธรรม B, D, F - - - 
นายวิศิษฐ วงศไพศาล C, H - - - 
นายเหวย ชาง ฟาง  E, H - C C 
ดร.ดอน ภาสะวณิช D, G - - - 
นายประดิษฐ ศวัสตนานนท D, G - - - 
นางสาวบี เล็ง ออย  E, I - - - 
นางสุชาดา โสตถิภาพกุล  E, I - - - 
นางเชิน จู วาง C - - - 
นายทวน เหวิน วู E - - - 
นางสาวไผ-ลิน ฮวง C - - - 
นายเยน จ้ือ-เจียน E - - - 
นางกอบกาญจน ชลชนูปถัมถ K - - - 
นางสาวศรัญญา หลากสุขถม K - - - 
นายปรีชา ลีละศิธร K - - - 
นายนคร คลศรีชัย K - - - 
นายสมชาย สิริไพบูลยพงศ K - - - 
นายธนวัฒน พานิชเกษม K - - - 
นายรัชกฤษณพงศ เอกรังสรรค K - - - 
นางสาวผกาวลี เจียรสวัสด์ิวัฒนา K - - - 

นายพิสิทธ์ิ ปทุมบาล K - - - 

นายธนวัฒน ปจฉิมกุล K - - - 
นางสาวกิติวรรณ ธัญนอม L - - - 

ตําแหนงกรรมการและผูบริหาร 
A:   ประธานกรรมการ B:  รองประธานกรรมการ  C: กรรมการ 
D:   กรรมการอิสระ E:  กรรมการมีอํานาจลงนามตามหนังสือรับรอง  
ตําแหนงกรรมการตรวจสอบของบริษัทฯ 
F:   ประธานกรรมการตรวจสอบ G:  กรรมการตรวจสอบ 
ตําแหนงผูบริหารของบริษัทฯ 
H:   กรรมการอํานวยการ   I: กรรมการผูจัดการ J: รองกรรมการผูจัดการ 
K:   ผูชวยกรรมการผูจัดการ L: ผูอํานวยการอาวุโส ฝายการเงินและบัญชี 
บริษัทยอย     1AM:          บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวม วรรณ จํากัด 
                 HOLDCO:   KGI Securities (Thailand) International Holdings Limited    
                     KTHL:           KGI (Thailand) Holdings Limited  
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รายละเอยีดเกี่ยวกบักรรมการของบริษัทยอย  
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 

รายชือ่กรรมการ 1 AM HOLDCO KTHL 
นายเหวย ชาง ฟาง  A A 
นางสาวเตอ-ซิน ชิว  A A 
นายวอง ไซ ฮัง A   
นายสมจินต ศรไพศาล B   
นายสุริพล เข็มจินดา B   
นางสาวทิวารัตน เตชะมีเกียรตชิัย B   
นางสาวเฉิ้ง จา เจิ้น A   
นางชิง ชิง ลี A   
นายเซา เจิ้น ติง A   
นายเฉิน ผิ่น เชิน A   
 
บริษัทยอย 
1AM:         บริษัทหลักทรพัยจดัการกองทุนรวม วรรณ จํากัด 
HOLDCO:   KGI Securities (Thailand) International Holdings Limited  
KTHL:        KGI (Thailand) Holdings Limited  

ตําแหนงกรรมการ 
A : กรรมการ B :  กรรมการบริหาร  
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ขอมูลทั่วไปของบริษัทยอย 

บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวม วรรณ จํากัด  
รอยละของการถือหุน รอยละ 96 
ประเภทธุรกิจ จัดการกองทุนรวม 
สถานที่ตั้ง เลขที่ 989 อาคารสยามทาวเวอร ชั้น 24 (สยามดิสคัฟเวอร่ี) ถนนพระราม 1  

แขวงปทมุวัน เขตปทมุวัน กรุงเทพมหานคร 10330 ประเทศไทย 
โทรศัพท   66 (0) 2659-8888 
โทรสาร    66 (0) 2659-8869 

จํานวนและประเภทหุน หุนสามัญ จําหนายแลว 10,500,000  หุน มูลคาทีต่ราไวหุนละ 10 บาท 
  

KGI Securities (Thailand) International Holdings Limited (HOLDCO)  

รอยละของการถือหุน รอยละ 100 
ประเภทธุรกิจ ธุรกิจดานลงทุน 
สถานที่ตั้ง 27/F Floor, ICBC Tower, Citibank Plaza, 3 Garden Road, Central,  

Hong Kong 
โทรศัพท  (852) 2878-6888 
โทรสาร    (852) 2878-6800 

จํานวนและประเภทหุน หุนสามัญ จําหนายแลว 39,444,670 หุน มูลคาทีต่ราไวหุนละ US$1.00 
 

KGI (Thailand) Holdings Limited (KTHL) 
รอยละของการถือหุน รอยละ 100 
ประเภทธุรกิจ ธุรกิจดานลงทุน 
สถานที่ตั้ง P.O. Box 3340, Road Town, Tortola, British Virgin Islands 
จํานวนและประเภทหุน หุนสามัญ จําหนายแลว 20,000,000  หุน มูลคาทีต่ราไวหุนละ US$1.00 
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ขอมูลของบุคคลอางอิง 

นายทะเบียนหุน บริษัท ศูนยรับฝากหลักทรัพย (ประเทศไทย) จํากัด 
62 อาคารตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ชั้น 4 และ 6-7 
ถนนรัชดาภิเษก  แขวงคลองเตย  เขตคลองเตย กรุงเทพฯ 10110 ประเทศไทย 
โทรศัพท     66 (0) 2229-2800 
โทรสาร      66 (0) 2359-1259 
Call Center 66 (0) 2229-2888 
เว็บไซต  www.tsd.co.th E-mail: contact.tsd@set.or.th 

  
ผูสอบบญัช ี นายรุทร เชาวนะกวี  

ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขที ่3247 
 
นายณรงค พันตาวงษ 
ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขที ่3315 
 
นางสาวรัตนา จาละ  
ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขที ่3734 
 
บริษัท สํานักงาน เอินสท แอนด ยัง จํากัด 
193/136-7  อาคารเลครัชดา ชัน้ 33 ถนนรัชดาภิเษกตัดใหม  
กรุงเทพฯ 10110 ประเทศไทย 
โทรศัพท 66 (0) 2264-0777 
โทรสาร  66 (0) 2264-0789 
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 สํานักงานสาขา 

สํานักงานสาขาในกรุงเทพและเขตปริมณฑล 
 

สํานักงานสาขาในตางจังหวัด 
 

 
ปนเกลา 
7/129 อาคารสํานักงานเซ็นทรัลปนเกลา  
ชั้น 7 หอง 704 ถนนบรมราชชนนี  
แขวงอรุณอัมรินทร เขตบางกอกนอย 
กรุงเทพมหานคร 10700 
โทรศัพท 66(0) 2884-9090-8 
โทรสาร  66(0) 2884-9099 
 

 
เชียงใหม 
12 อาคารศูนยการคา 12 หวยแกว ชั้นที่ 1 
หองที่ 101, 102, 103 ถนนหวยแกว  
ตําบลชางเผือก อําเภอเมืองเชียงใหม  
จังหวัดเชียงใหม 50300 
โทรศัพท (053) 226100 
โทรสาร  (053) 226701 
 

 
สมุทรสาคร 
923/55 อาคารเอ.ที. ทาวเวอร  
ถนนเอกชัย  ตําบลมหาชัย  
อําเภอเมืองสมุทรสาคร  
จังหวัดสมุทรสาคร 74000 
โทรศัพท  (034) 426940-7 
โทรสาร   (034) 426940-5 
  

สุรวงศ 
33/25-28 อาคารวอลลสตรีททาวเวอรออฟฟศ
คอนโดมิเนียม ชั้น 2 ถนนสุรวงศ แขวงสุริยวงศ 
เขตบางรัก กรุงเทพมหานคร 10500 
โทรศัพท   66(0) 2632-9988 
โทรสาร    66(0) 2632-9990 
 

เชียงราย 
490/1 ถนนอุตรกิจ ตําบลเวียง  
อําเภอเมืองเชียงราย  
จังหวัดเชียงราย 57000 
โทรศัพท (053) 740701-7 
โทรสาร  (053) 600973  
            (053) 740704 
 

สุพรรณบุรี 
28/6-7 ถนนหม่ืนหาญ  
ตําบลทาพี่เลี้ยง  
อําเภอเมืองสุพรรณบุรี  
จังหวัดสุพรรณบุรี   72000 
โทรศัพท (035) 522530-3 
โทรสาร  (035) 522-530-3 
 

เยาวราช 
215 อาคารเดอะแกรนดไชนาเทรดทาวเวอร
แอนดโฮเตล็ ชั้น 6 ถนนเยาวราช  
แขวงสัมพันธวงศ เขตสัมพันธวงศ 
กรุงเทพมหานคร 10100 
โทรศัพท 66(0) 2226-5070-84 
โทรสาร  66(0) 2622-8825 
 

นครสวรรค 
15/28-29 ถนนสวรรควถิี ตําบลปากน้ําโพ 
อําเภอเมืองนครสวรรค   
จังหวัดนครสวรรค  60000 
โทรศัพท (056) 314211-9 
โทรสาร  (056) 314211-9 
 

นครปฐม 
28/32 ถนนยิงเปา  
ตําบลสนามจันทร  
อําเภอเมืองนครปฐม  
จังหวดันครปฐม 73000 
โทรศัพท (034) 272300-9 
โทรสาร  (034) 217181 
 

สีลม 
191 อาคารสีลมคอมเพล็กซ ชั้น 19  
หองเลขที่ ซี ถนนสีลม แขวงสีลม  
เขตบางรัก กรุงเทพมหานคร 10500 
โทรศัพท 66(0) 2231-3040 
โทรสาร  66(0) 2231-3055 
            66(0) 2632-1080 
 

นครราชสีมา 
1242/2 อาคารศูนยการคาเดอะมอลล  
สาขานครราชสีมา ชั้น3 ถนนมิตรภาพ  
ตําบลในเมือง อําเภอเมืองนครราชสีมา  
จังหวัดนครราชสีมา 30000 
โทรศัพท (044) 2510419 
โทรสาร  (044) 251041-9 
 

เพชรบุรี 
60/4 หมู 8 ถนนคีรีรัฐยา  
ตําบลธงชัย อําเภอเมืองเพชรบุรี  
จังหวัดเพชรบุรี  76000 
โทรศัพท (032) 418371-5  
            (032) 401761-5 
โทรสาร  (032) 418375 
 

แจงวัฒนะ 
99/349 อาคาร ณ นคร ชั้น 1 หมู 2  
ถนนแจงวัฒนะ แขวงทุงสองหอง  
เขตหลักสี่ กรุงเทพมหานคร 10210 
โทรศัพท 66(0) 2576-1889 
โทรสาร  66(0) 2576-1562 
 

ปากชอง 
695,697 ถนนมิตรภาพ ตําบลปากชอง  
อําเภอปากชอง  
จังหวัดนครราชสีมา 30130 
โทรศัพท (044) 316777  
โทรสาร   (044) 316778 
 

อยุธยา 
125 หมู 7 ถนนพหลโยธิน  
ตําบลเชียงรากนอย อําเภอบางปะอิน 
จังหวัดพระนครศรีอยุธยา 13180 
โทรศัพท (035) 237111 
โทรสาร  (035) 237119 
 

พระราม 2 
128 อาคารศูนยการคาเซ็นทรัล พลาซา  
พระราม 2 ชั้น2 หองเลขที่ 259 หมูที่ 6  
ถนนพระราม 2  แขวงแสมดํา  
เขตบางขุนเทียน  
กรุงเทพมหานคร 10150 
โทรศัพท 66(0) 2872-4140 
โทรสาร  66(0) 2872-4066 
 

อุดรธานี 
26-27 ถนนนเรศวร ตําบลหมากแขง  
อําเภอเมืองอุดรธานี  
จังหวัดอุดรธานี  41000 
โทรศัพท (042) 244008 
            (042) 243536        
            (042) 247925  
โทรสาร   (042) 243960 
 
 

หาดใหญ 
29 อาคารลีการเดนพลาซา ชั้น 6  
หอง 602 ถนนประชาธิปตย  
อําเภอหาดใหญ  
จังหวัดสงขลา 90110 
โทรศัพท (074) 352520-39 
โทรสาร  (074) 237164 

   
 



 

 

 

 

บริษัทหลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) และบริษัทยอย 
รายงาน และ งบการเงินรวม 
31 ธันวาคม 2549 และ 2548 

 



 
รายงานของผูสอบบัญชีรับอนุญาต 
เสนอตอผูถือหุนและคณะกรรมการของ 
บริษัทหลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน)  

ขาพเจาไดตรวจสอบงบดุลรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 และ 2548 งบกําไรขาดทุนรวม งบแสดงการ
เปลี่ยนแปลงสวนของผูถือหุนรวมและงบกระแสเงินสดรวมสําหรับปสิ้นสุดวันเดียวกันของแตละปของบริษัท
หลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) และบริษัทยอย และไดตรวจสอบงบการเงินเฉพาะของ
บริษัทหลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) ดวยเชนกัน ซึ่งผูบริหารของกิจการเปนผูรับผิดชอบตอ
ความถูกตองและครบถวนของขอมูลในงบการเงินเหลาน้ี สวนขาพเจาเปนผูรับผิดชอบในการแสดงความเห็น
ตองบการเงินดังกลาวจากผลการตรวจสอบของขาพเจา  

ขาพเจาไดปฏิบัติงานตรวจสอบตามมาตรฐานการสอบบัญชีท่ีรับรองทั่วไป ซึ่งกําหนดใหขาพเจาตอง
วางแผนและปฏิบัติงานเพื่อใหไดความเชื่อมั่นอยางมีเหตุผลวางบการเงินแสดงขอมูลท่ีขัดตอขอเท็จจริงอัน         
เปนสาระสําคัญหรือไม การตรวจสอบรวมถึงการใชวิธีการทดสอบหลักฐานประกอบรายการทั้งที่เปนจํานวนเงิน
และการเปดเผยขอมูลในงบการเงิน การประเมินความเหมาะสมของหลักการบัญชีที่กิจการใชและประมาณการ
เกี่ยวกับรายการทางการเงินที่เปนสาระสําคัญ ซึ่งผูบริหารเปนผูจัดทําขึ้น ตลอดจนการประเมินถึงความเหมาะสม
ของการแสดงรายการที่นําเสนอในงบการเงินโดยรวม ขาพเจาเชื่อวาการตรวจสอบดังกลาวใหขอสรุปที่เปนเกณฑ
อยางเหมาะสมในการแสดงความเหน็ของขาพเจา 

ขาพเจาเห็นวา งบการเงินขางตนนี้แสดงฐานะการเงิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 และ 2548 ผลการดําเนินงาน
และกระแสเงินสดสําหรับปสิ้นสุดวันเดียวกันของแตละปของบริษัทหลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) จํากัด 
(มหาชน) และบริษัทยอยและเฉพาะของบริษัทหลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) โดยถูกตองตามที่
ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีท่ีรับรองทั่วไป 

 
  
 
 รัตนา จาละ 
 ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 3734 
บริษัท สํานักงาน เอินสท แอนด ยัง จํากัด 
กรุงเทพฯ : 27 กุมภาพันธ 2550 



งบดุล
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 และ 2548

(หนวย : บาท)
งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ

หมายเหตุ 2549 2548 2549 2548
                 สินทรัพย
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 6 427,197,850 740,613,597 344,843,552 569,121,182
เงินฝากระยะยาวในสถาบันการเงิน 7 118,374,053 3,094,053 - -
เงินลงทุนในตราสารหนี้และตราสารทุน 8
     เงินลงทุนชั่วคราว - สุทธิ 2,581,523,512 1,357,539,174 2,581,523,512 1,317,644,439
     เงินลงทุนระยะยาว - สุทธิ 815,102,903 882,073,763 21,272,558 21,372,558
        เงินลงทุนในตราสารหนี้และตราสารทุน - สุทธิ 3,396,626,415 2,239,612,937 2,602,796,070 1,339,016,997
เงินลงทุนในบริษัทยอยตามวิธีสวนไดเสีย 9 - - 2,736,677,680 3,115,597,969
ลูกหนี้สํานักหักบัญชี 10 138,153,690 - 138,153,690 -
ลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพยและสัญญาซื้อขายลวงหนา - สุทธิ 11 1,931,347,700 3,160,390,216 1,931,347,700 3,160,390,216
สินทรัพยอนุพันธทางการเงินอื่น 6,634,546 - 6,634,546 -
ที่ดิน อาคารและอุปกรณ - สุทธิ 14 105,220,028 115,098,808 95,587,791 107,052,283
สินทรัพยที่ไมมีตัวตน - สุทธิ 15 45,141,322 52,201,567 9,376,654 9,058,242
ทรัพยสินรอการขาย - สุทธิ 16 65,039,155 65,039,155 65,039,155 65,039,155
สินทรัพยอ่ืน 109,309,928 62,444,026 80,113,951 60,045,620
รวมสินทรัพย 6,343,044,687 6,438,494,359 8,010,570,789 8,425,321,664

หมายเหตุประกอบงบการเงินเปนสวนหนึ่งของงบการเงินนี้

บริษัทหลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) และบริษัทยอย



งบดุล (ตอ)
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 และ 2548

(หนวย : บาท)
งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ

หมายเหตุ 2549 2548 2549 2548
            หนี้สินและสวนของผูถือหุน
เงินกูยืม 14,960,472 - 14,960,472 -
หลักทรัพยขายโดยมีสัญญาซื้อคืน 17 728,068,198 - 728,068,198 -
เจาหนี้สํานักหักบัญชี 129,789,146 125,746,284 129,789,146 125,746,284
เจาหนี้ธุรกิจหลักทรัพยและสัญญาซื้อขายลวงหนา 18 963,002,290 1,921,959,082 963,002,290 1,921,959,082
เงินกูดอยสิทธิจากบริษัทยอย 19 - - 1,719,613,500 2,045,304,600
คาใชจายคางจาย 94,465,734 115,034,343 72,809,621 74,934,487
ภาษีเงินไดนิติบุคคลคางจาย 8,595,628 9,231,264 - -
หนี้สินอนุพันธทางการเงินอื่น 2,970,929 - 2,970,929 -
หนี้สินอื่น 52,607,639 35,816,865 38,693,482 34,729,232
รวมหนี้สิน 1,994,460,036 2,207,787,838 3,669,907,638 4,202,673,685
สวนของผูถือหุน
     ทุนเรือนหุน 20
        ทุนจดทะเบียน
           หุนสามัญ 1,991,763,130 หุน มูลคาหุนละ 1.00 บาท
              (2548 : หุนสามัญ 1,991,763,130 หุน มูลคาหุนละ 2.00 บาท) 1,991,763,130 3,983,526,260 1,991,763,130 3,983,526,260
        ทุนที่ออกและชําระแลว
           หุนสามัญ 1,991,763,130 หุน มูลคาหุนละ 1.00 บาท
              (2548 : หุนสามัญ 1,991,763,130 หุน มูลคาหุนละ 2.00 บาท) 1,991,763,130 3,983,526,260 1,991,763,130 3,983,526,260
     สวนเกิน(ต่ํากวา)มูลคาหุนสามัญ 21 982,166,480 -1,009,596,650 982,166,480 -1,009,596,650
     สวนเกินทุนจากการไมใชสิทธิของใบสําคัญแสดงสิทธิ 101,922,580 101,922,580 101,922,580 101,922,580
     ผลปรับปรุงจากการแปลงคางบการเงินที่เปนเงินตราตางประเทศ 87,589,164 151,503,514 87,589,164 151,503,514
     กําไรสะสม
        จัดสรรแลว - สํารองตามกฎหมาย 23 80,300,000 70,800,000 80,300,000 70,800,000
        ยังไมไดจัดสรร 1,096,921,797 924,492,275 1,096,921,797 924,492,275
     สวนของผูถือหุนของบริษัทฯ 4,340,663,151 4,222,647,979 4,340,663,151 4,222,647,979
     สวนของผูถือหุนสวนนอยของบริษัทยอย 7,921,500 8,058,542 - -
รวมสวนของผูถือหุน 4,348,584,651 4,230,706,521 4,340,663,151 4,222,647,979
รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน 6,343,044,687 6,438,494,359 8,010,570,789 8,425,321,664

หมายเหตุประกอบงบการเงินเปนสวนหนึ่งของงบการเงินนี้

 

กรรมการ
 

บริษัทหลักทรัพย เคจไีอ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) และบริษัทยอย



งบกําไรขาดทุน
สําหรับปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2549 และ 2548

(หนวย : บาท)
งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ

หมายเหตุ 2549 2548 2549 2548
รายได
     คานายหนา
        คานายหนาจากการซื้อขายหลักทรัพย 654,902,541 674,675,843 654,902,541 674,675,843
        คานายหนาจากการซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนา 10,950,300 - 10,950,300 -
     คาธรรมเนียมและบริการ 24 222,466,654 252,786,197 17,451,716 33,639,857
     ขาดทุนจากการซื้อขายหลักทรัพย 8.4 -77,652,551 -11,912,781 -77,652,551 -11,166,532
     กําไร(ขาดทุน)จากการซื้อขายตราสารอนุพันธ 8.5 35,887,174 -712,350 35,887,174 -712,350
     กําไรจากการจําหนายเงินลงทุนในบริษัทยอย 9.2 - 90,000,000 - 90,000,000
     ดอกเบี้ยและเงินปนผล 140,324,971 79,272,957 131,001,861 74,455,936
     ดอกเบี้ยเงินใหกูยืมเพ่ือซ้ือหลักทรัพย 72,839,952 74,110,860 72,839,952 74,110,860
     สวนแบงกําไรในบริษัทยอยตามวธิีสวนไดเสีย - - 40,253,165 39,832,527
     รายไดอ่ืน 37,181,240 20,533,812 35,108,027 20,375,148
รวมรายได 1,096,900,281 1,178,754,538 920,742,185 995,211,289
คาใชจาย
     คาใชจายในการกูยืมเงิน 34,006,601 19,074,512 34,006,601 19,074,512
     คาธรรมเนียมและบริการจาย 67,266,636 71,678,669 56,026,223 60,954,889
     หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ(โอนกลับ) -10,192,727 103,268,326 -10,192,727 103,268,326
     คาใชจายในการดําเนินงาน
        คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน 25 501,259,084 482,590,763 419,933,881 400,391,263
        คาใชจายเกี่ยวกับอาคารสถานที่และอุปกรณ 140,943,697 129,503,835 125,386,216 114,274,668
        คาภาษีอากร 7,839,363 5,945,575 7,839,363 5,945,575
        คาตอบแทนกรรมการ 27, 30 8,328,440 12,795,387 2,215,000 6,260,000
        คาใชจายอื่น 138,022,558 165,804,027 103,598,106 126,490,231
     รวมคาใชจายในการดําเนินงาน 796,393,142 796,639,587 658,972,566 653,361,737
รวมคาใชจาย 887,473,652 990,661,094 738,812,663 836,659,464
กําไรกอนภาษีเงินไดนิติบุคคล 209,426,629 188,093,444 181,929,522 158,551,825
ภาษีเงินไดนิติบุคคล 28 -25,144,474 -26,949,264 - -
กําไรหลังหักภาษีเงินไดนิติบุคคล 184,282,155 161,144,180 181,929,522 158,551,825
กําไรสุทธิสวนที่เปนของผูถือหุนสวนนอยของบริษัทยอย -2,352,633 -2,592,355 - -
กําไรสุทธิสําหรับป 181,929,522 158,551,825 181,929,522 158,551,825

กําไรตอหุน
     กําไรสุทธิ 29 0.09 0.08 0.09 0.08

หมายเหตุประกอบงบการเงินเปนสวนหนึ่งของงบการเงินนี้

บริษัทหลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) และบริษัทยอย



(หนวย : บาท)

ผลปรับปรุงจาก
สวนเกินทุนจาก การแปลงคา จัดสรรแลว ยังไมไดจัดสรร สวนของ

สวนต่ํากวา การไมใชสิทธิของ งบการเงินที่เปน สํารอง ผูถือหุน
ทุนเรือนหุน มูลคาหุนสามัญ ใบสําคัญแสดงสิทธิ เงินตราตางประเทศ ตามกฎหมาย กําไรสะสม สวนนอย รวม

ยอดคงเหลือยกมาตนงวด 1 มกราคม 2548 14,938,223,475 -11,964,293,865 101,922,580 142,844,388 62,800,000 972,989,426 6,558,731 4,261,044,735
ลดทุน - หุนสามัญ (หมายเหตุ 20) -10,954,697,215 10,954,697,215 - - - - - -
เงินปนผลจาย (หมายเหตุ 31) - - - - - -199,048,976 - -199,048,976
ผลปรับปรุงจากการแปลงคางบการเงินที่เปน
   เงินตราตางประเทศ - - - 8,659,126 - - - 8,659,126
สวนของผูถือหุนสวนนอยของ
   บริษัทยอยลดลง - - - - - - -1,092,544 -1,092,544
กําไรสุทธิสําหรับป - - - - - 158,551,825 2,592,355 161,144,180
โอนเปนสํารองตามกฎหมาย - - - - 8,000,000 -8,000,000 - -
ยอดคงเหลือปลายงวด 31 ธันวาคม 2548 3,983,526,260 -1,009,596,650 101,922,580 151,503,514 70,800,000 924,492,275 8,058,542 4,230,706,521
ลดทุน - หุนสามัญ (หมายเหตุ 20) -1,991,763,130 1,991,763,130 - - - - - -
ผลปรับปรุงจากการแปลงคางบการเงินที่เปน
   เงินตราตางประเทศ - - - -63,914,350 - - - -63,914,350
สวนของผูถือหุนสวนนอยของ
   บริษัทยอยลดลง - - - - - - -2,489,675 -2,489,675
กําไรสุทธิสําหรับป - - - - - 181,929,522 2,352,633 184,282,155
โอนเปนสํารองตามกฎหมาย - - - - 9,500,000 -9,500,000 - -
ยอดคงเหลือปลายงวด 31 ธันวาคม 2549 1,991,763,130 982,166,480 101,922,580 87,589,164 80,300,000 1,096,921,797 7,921,500 4,348,584,651

หมายเหตุประกอบงบการเงินเปนสวนหนึ่งของงบการเงินนี้

กําไรสะสม

บริษัทหลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) และบริษัทยอย
งบแสดงการเปลี่ยนแปลงสวนของผูถือหุน

สําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2549 และ 2548

งบการเงินรวม



(หนวย : บาท)

ผลปรับปรุงจาก
สวนเกินทุนจาก การแปลงคา จัดสรรแลว ยังไมไดจัดสรร

สวนต่ํากวา การไมใชสิทธิของ งบการเงินที่เปน สํารอง
ทุนเรือนหุน มูลคาหุนสามัญ ใบสําคัญแสดงสิทธิ เงินตราตางประเทศ ตามกฎหมาย กําไรสะสม รวม

ยอดคงเหลือยกมาตนงวด 1 มกราคม 2548 14,938,223,475 -11,964,293,865 101,922,580 142,844,388 62,800,000 972,989,426 4,254,486,004
ลดทุน - หุนสามัญ (หมายเหตุ 20) -10,954,697,215 10,954,697,215 - - - - -
เงินปนผลจาย (หมายเหตุ 31) - - - - - -199,048,976 -199,048,976
ผลปรับปรุงจากการแปลงคางบการเงินที่เปน
   เงินตราตางประเทศ - - - 8,659,126 - - 8,659,126
กําไรสุทธิสําหรับป - - - - - 158,551,825 158,551,825
โอนเปนสํารองตามกฎหมาย - - - - 8,000,000 -8,000,000 -
ยอดคงเหลือปลายงวด 31 ธันวาคม 2548 3,983,526,260 -1,009,596,650 101,922,580 151,503,514 70,800,000 924,492,275 4,222,647,979
ลดทุน - หุนสามัญ (หมายเหตุ 20) -1,991,763,130 1,991,763,130 - - - - -
ผลปรับปรุงจากการแปลงคางบการเงินที่เปน
   เงินตราตางประเทศ - - - -63,914,350 - - -63,914,350
กําไรสุทธิสําหรับป - - - - - 181,929,522 181,929,522
โอนเปนสํารองตามกฎหมาย - - - - 9,500,000 -9,500,000 -
ยอดคงเหลือปลายงวด 31 ธันวาคม 2549 1,991,763,130 982,166,480 101,922,580 87,589,164 80,300,000 1,096,921,797 4,340,663,151

หมายเหตุประกอบงบการเงินเปนสวนหนึ่งของงบการเงินนี้

กําไรสะสม

งบแสดงการเปลี่ยนแปลงสวนของผูถือหุน
สําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2549 และ 2548

บริษัทหลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) และบริษัทยอย

งบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ



งบกระแสเงินสด
สําหรับปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2549 และ 2548

(หนวย : บาท)
งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ

2549 2548 2549 2548
กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน :
กําไรสุทธิ 181,929,522 158,551,825 181,929,522 158,551,825
รายการปรับกระทบยอดกําไรสุทธิเปนเงินสดรับ(จาย)จากกิจกรรมดําเนินงาน :
     กําไรสุทธิสวนที่เปนของผูถือหุนสวนนอยของบริษัทยอย 2,352,633 2,592,355 - -
     สวนแบงกําไรจากเงินลงทุนในบริษัทยอยซ่ึงบันทึกโดยวิธีสวนไดเสีย - - -40,253,165 -39,832,527
     หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ(โอนกลบั) -10,192,727 103,268,326 -10,192,727 103,268,326
     คาเสื่อมราคาและรายจายตัดบัญชี 63,000,499 68,372,162 48,759,030 54,077,329
     ขาดทุนที่ยังไมเกิดข้ึนจริงจากการตีราคาหลักทรัพย 5,760,145 54,585,605 5,760,145 53,839,356
     กําไรจากการจําหนายเงินลงทุนในบริษัทยอย - -90,000,000 - -90,000,000
     กําไรที่ยังไมเกิดข้ึนจริงจากการโอนเปลี่ยนประเภทเงินลงทุน - -5,829,255 - -5,829,255
     สวนต่ํากวามูลคาของเงินลงทุนในตราสารหนี้ของบริษัทยอย - -579,608 - -
     ตัดจําหนายอุปกรณ 996 284,222 996 284,222
     กําไรจากการจําหนายที่ดิน อาคาร และอุปกรณ -2,434,853 -396,672 -608,092 -238,007
     ตัดจําหนายดอกเบี้ยรอตัดจาย 51,254 - 75,647 -
กําไรจากการดําเนินงานกอนการเปลี่ยนแปลงในสนิทรัพย
   และหนี้สินดําเนินงาน 240,467,469 290,848,960 185,471,356 234,121,269
สินทรัพยดําเนินงาน(เพ่ิมข้ึน)ลดลง
     เงินฝากระยะยาวในสถาบันการเงิน -115,280,000 29,005,947 - -
     เงินลงทุนชั่วคราว -1,261,523,881 -39,628,909 -1,301,418,616 -289,389
     ลูกหนี้สํานักหักบัญชี -138,153,690 188,271,575 -138,153,690 188,271,575
     ลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพยและสัญญาซื้อขายลวงหนา 1,239,235,243 -394,277,497 1,239,235,243 -394,277,497
     สินทรัพยอนุพันธทางการเงินอื่น -188,800 - -188,800 -
     สินทรัพยไมมีตัวตน -5,336,000 - -5,336,000 -
     สินทรัพยอ่ืน -46,765,902 -215,306 -19,878,246 1,771,491
หนี้สินดําเนินงานเพิ่มข้ึน (ลดลง)
     หลักทรัพยขายโดยมีสัญญาซื้อคืน 728,068,198 -98,088,645 728,068,198 -98,088,645
     เจาหนี้สํานักหักบัญชี 4,042,862 46,752,895 4,042,862 46,752,895
     เจาหนี้ธุรกิจหลักทรัพยและสัญญาซื้อขายลวงหนา -937,972,797 474,875,856 -937,972,797 474,875,856
     คาใชจายคางจาย -20,568,609 -64,593,105 -2,124,866 -74,173,095
     ภาษีเงินไดนิติบุคคลคางจาย -635,636 1,386,339 - -
     หนี้สินอนุพันธทางการเงินอื่น 7,320,586 - 7,320,586 -
     หนี้สินอื่น 13,472,708 -20,155,318 3,964,250 3,008,967
        เงินสดสุทธิจาก(ใชไปใน)กิจกรรมดําเนินงาน -293,818,249 414,182,792 -236,970,520 381,973,427

หมายเหตุประกอบงบการเงินเปนสวนหนึ่งของงบการเงินนี้

บริษัทหลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) และบริษัทยอย



งบกระแสเงินสด (ตอ)
สําหรับปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2549 และ 2548

(หนวย : บาท)
งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ

2549 2548 2549 2548
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน
     เงินสดรับจากการจําหนายเงินลงทุนในบริษัทยอย - 90,000,000 - 90,000,000
     เงินสดจายซื้อเงินลงทุนระยะยาว - -1,418,822 - -1,418,822
     เงินสดจายซื้อเงินลงทุนในบริษัทยอย -780,849 -236,080 -780,849 -236,080
     เงินปนผลรับจากบริษัทยอย - - 30,258,768 30,058,620
     เงินสดจายซื้ออุปกรณและซอฟทแวรคอมพิวเตอร -34,940,763 -37,646,760 -32,318,452 -34,991,446
     เงินสดรับจากการจําหนายที่ดิน อาคาร และอุปกรณ 2,480,521 541,876 648,598 383,063
        เงินสดสุทธิจาก(ใชไปใน)กิจกรรมลงทุน -33,241,091 51,240,214 -2,191,935 83,795,335
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน
     เงินสดรับจากเงินกูยืมจากสถาบันการเงิน 14,884,825 - 14,884,825 -
     เงินสดจายชําระคืนเงินกูยืมจากสถาบันการเงิน - -300,000,000 - -300,000,000
     เงินสดจายชําระคืนเงินกูดอยสิทธิจากบริษัทยอย - - - -22,800,000
     หุนสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทยอย - 1,000,000 - -
     เงินปนผลจายใหกับผูถือหุนสวนนอย -1,241,232 -1,441,380 - -
     เงินปนผลจาย - -199,048,976 - -199,048,976
        เงินสดสุทธิจาก(ใชไปใน)กิจกรรมจัดหาเงิน 13,643,593 -499,490,356 14,884,825 -521,848,976
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดลดลงสุทธิ -313,415,747 -34,067,350 -224,277,630 -56,080,214
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดตนป 740,613,597 774,680,947 569,121,182 625,201,396
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดปลายป 427,197,850 740,613,597 344,843,552 569,121,182

ขอมูลกระแสเงินสดเปดเผยเพิ่มเติม
     เงินสดจายระหวางปสําหรับ
        ดอกเบี้ยจาย 34,216,487 16,611,212 34,006,601 16,611,212
        ภาษีเงินไดนิติบุคคล 28,215,977 28,365,009 2,435,865 2,802,084
     รายการที่มิใชเงินสด 
        รับเงินปนผลจากบริษัทยอยในตางประเทศและหักกลบ
           กับเงินกูดอยสิทธิจากบริษัทยอย - - 325,691,100 -
        ซ้ืออุปกรณโดยการทําสัญญาเชาทางการเงิน 6,382,259 - - -

หมายเหตุประกอบงบการเงินเปนสวนหนึ่งของงบการเงินนี้

บริษัทหลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) และบริษัทยอย
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บริษัทหลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) และบริษัทยอย 
หมายเหตุประกอบงบการเงินรวม 

สําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2549 และ 2548 

1. ขอมูลท่ัวไป 

  บริษัทหลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) จัดต้ังขึ้นเปนบริษัทมหาชนจํากัด
ภายใตพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจํากัดและประกอบกิจการในประเทศไทย โดยประกอบธุรกิจ
หลักทรัพย และมีใบอนุญาต 5 ประเภทไดแก กิจการนายหนาซื้อขายหลักทรัพย กิจการคาหลักทรัพย กิจการ            
ท่ีปรึกษาการลงทุน กิจการการจัดจําหนายหลักทรัพย และกิจการการยืมและใหยืมหลักทรัพย นอกจากนี้ 
บริษัทฯยังไดรับใบอนุญาตจากสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยใหเปน           
นายทะเบียนหลักทรัพยและอนุญาตใหประกอบธุรกิจสัญญาซื้อขายลวงหนาประเภทการเปนตัวแทนซื้อ
ขายสัญญาซื้อขายลวงหนา และยังไดรับความเห็นชอบจากสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและ
ตลาดหลักทรัพยใหทําธุรกรรมที่ปรึกษาทางการเงิน ทําธุรกรรมดานอนุพันธนอกตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย  และใหเปนตัวแทนสนับสนุนการขายหรือรับซื้อคืนหนวยลงทุนของกองทุนรวมตาม
ขอบเขตที่สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยกําหนด  

  บริษัทฯมีท่ีอยูตามที่จดทะเบียนตั้งอยูเลขท่ี 323 อาคารยูไนเต็ด เซ็นเตอร ช้ัน 9, 23-25, 45 ถนนสีลม 
แขวงสีลม เขตบางรัก กรุงเทพมหานคร ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 และ 2548 บริษัทฯมีสาขาทั้งใน
กรุงเทพฯและตางจังหวัดรวม 19 สาขา 

2.  เกณฑในการจัดทํางบการเงิน 

งบการเงินน้ีจัดทําขึ้นตามมาตรฐานบัญชีที่กําหนดในพระราชบัญญัติวิชาชีพบัญชี พ.ศ. 2547 และ        
การแสดงรายการในงบการเงินไดทําขึ้นเพื่อใหเปนไปตามขอกําหนดประกาศของสํานักงานคณะกรรมการ
กํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยท่ี สธ/น. 26/2549 เร่ืองแบบงบการเงินสําหรับบริษัทหลักทรัพยลงวันท่ี 
29 มิถุนายน 2549  

งบการเงินน้ีไดจัดทําข้ึนโดยใชเกณฑราคาทุนเดิมยกเวนแตจะไดเปดเผยเปนอยางอื่นในนโยบาย
การบัญชี 
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3. เกณฑในการจัดทํางบการเงินรวม 

 3.1 งบการเงินรวมนี้จัดทําขึ้นโดยรวมงบการเงินของบริษัทหลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) จํากัด 
(มหาชน) และบริษัทยอยดังตอไปนี้ 

ชื่อบริษัท ลักษณะธุรกิจ 
อัตรารอยละของ

การถือหุน 
จัดตั้งขึ้นใน
ประเทศ 

รอยละของ
สินทรัพยที่รวมอยู
ในสินทรัพยรวม ณ 
วันท่ี 31 ธันวาคม 

รอยละของรายไดที่
รวมอยูในรายได
รวมสําหรับป
สิ้นสุดวันที่ 31 

ธันวาคม 
  2549 2548  2549 2548 2549 2548 
  รอยละ รอยละ  รอยละ รอยละ รอยละ รอยละ 
บริษัทหลักทรัพยจัดการ
กองทุนรวม วรรณ จํากัด 

จัดการกองทุน
รวม  

96 95 ไทย 3.76 3.80 19.69 19.00 

KGI Securities (Thailand) 
International Holdings 
Limited (HOLDCO) 

ธุรกิจดาน
ลงทุน  

100 100 ฮองกง 0.43 0.54 - - 

KGI (Thailand) Holdings 
Limited (KTHL) 

ธุรกิจดาน
ลงทุน 

100 100 บริติช วอรจิน
ไอสแลนด 

12.13 12.95 - - 

3.2 งบการเงินรวมสําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2548 ไมไดรวมงบการเงินของบริษัทยอยแหงหน่ึง คือ
บริษัท เคจีไอ เอส-วัน คอรปอเรชั่น จํากัด (มหาชน) ท่ีบริษัทฯถือหุนอยูรอยละ 100 เน่ืองจากไมมี
สาระสําคัญ และบริษัทดังกลาวไดจดทะเบียนเลิกบริษัทกับกระทรวงพาณิชย เมื่อวันที่ 23 เมษายน 
2545 โดยไดชําระบัญชีแลวเสร็จเมื่อวันที่ 8 กันยายน 2549 

3.3 งบการเงินรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548 ไมไดรวมงบการเงินของบริษัทยอยแหงหนึ่ง คือบริษัท เคจีไอ 
อี-เวิลด จํากัด ท่ีบริษัทฯถือหุนอยูรอยละ 100 เนื่องจากไมมีสาระสําคัญ และบริษัทดังกลาวได       
จดทะเบียนเลิกบริษัทกับกระทรวงพาณิชย เมื่อวันที่ 29 ธันวาคม 2548 โดยไดชําระบัญชีแลวเสร็จ
เมื่อวันที่ 12 กรกฎาคม 2549 
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3.4 งบการเงินของบริษัทยอยซึ่งจัดตั้งในตางประเทศไดแปลงคาเปนเงินบาทโดยใชอัตราแลกเปลี่ยน ณ 
วันที่ในงบดุลสําหรับรายการสินทรัพยและหนี้สิน เวนแตสินทรัพยและหน้ีสินภายใตสัญญาซื้อขาย
เงินตราตางประเทศลวงหนาจะใชอัตราแลกเปลี่ยนลวงหนานั้นแทน และใชอัตราแลกเปลี่ยนถัว
เฉลี่ยสําหรับรายการรายไดและคาใชจาย ผลตางซึ่งเกิดข้ึนจากการแปลงคาดังกลาวไดแสดงไวเปน
รายการ “ผลปรับปรุงจากการแปลงคางบการเงินที่เปนเงินตราตางประเทศ” ในสวนของผูถือหุน 

3.5 บริษัทฯบันทึกเงินลงทุนสวนที่เกินกวามูลคาสินทรัพยสุทธิของบริษัทยอย ณ วันซื้อกิจการไวใน
บัญชี “สินทรัพยไมมีตัวตน-คาความนิยม” ในงบดุลรวมและจะตัดจําหนายเปนคาใชจายโดยวิธี
เสนตรงเปนเวลา 10 ป 

3.6 ยอดคงคางระหวางบริษัทฯและบริษัทยอย รายการคาระหวางกันที่มีสาระสําคัญและเงินลงทุนใน
บริษัทยอยในบัญชีของบริษัทฯและทุนเรือนหุนของบริษัทยอยไดตัดออกจากงบการเงินรวมน้ีแลว 

4. การเปลี่ยนแปลงนโยบายการบัญชี/มาตรฐานการบัญชีใหมท่ีประกาศใช 

ในเดือนตุลาคม 2549 สภาวิชาชีพบัญชีไดออกประกาศสภาวิชาชีพบัญชี ฉบับที่ 26/2549 เร่ือง 
มาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 44 เร่ือง งบการเงินรวมและการบัญชีสําหรับเงินลงทุนในบริษัทยอย (แกไข
เพิ่มเติมคร้ังที่ 1) โดยใหแกไขการบันทึกบัญชีเงินลงทุนในบริษัทยอย กิจการที่มีอํานาจควบคุมรวม และ
บริษัทรวมในงบการเงินเฉพาะกิจการจากวิธีสวนไดเสียมาเปนวิธีราคาทุน โดยกิจการที่ไมประสงคจะใช
วิธีราคาทุนในป 2549 ก็ใหใชวิธีสวนไดเสียตามเดิมจนถึงสิ้นป 2549 และใหใชวิธีราคาทุนเร่ิมตั้งแตวันท่ี 
1 มกราคม 2550  

ท้ังน้ีบริษัทฯเลือกที่จะเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีในป 2550 ซึ่งการเปลี่ยนแปลงในป 2550 
น้ัน จะมีผลใหบริษัทฯตองปรับปรุงงบการเงินเฉพาะกิจการสําหรับป 2549 ท่ีแสดงเปรียบเทียบใน            
งบการเงินสําหรับป 2550 ใหม ซึ่งจะมีผลทําใหกําไรสุทธิในงบการเงินเฉพาะกิจการสําหรับป 2549 
เพิ่มขึ้นเปนจํานวนเงินประมาณ 314.8 ลานบาท (0.16 บาทตอหุน) และสวนของผูถือหุนในงบดุล ณ วันท่ี 
31 ธันวาคม 2549 ลดลงเปนจํานวนเงินประมาณ 115.3 ลานบาท 
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5. นโยบายการบัญชีที่สําคัญ 

นโยบายการบัญชีที่สําคัญของบริษัทฯและบริษัทยอยโดยสรุปมีดังตอไปน้ี  

 5.1 การรับรูรายได 

  ก) คานายหนา 

    คานายหนาจากการซื้อขายหลักทรัพยและคานายหนาจากการซื้อขายสัญญาซื้อขาย
ลวงหนาถือเปนรายได ณ วันที่ที่เกิดรายการ 

  ข) คาธรรมเนียมและบริการ 

    คาธรรมเนียมและบริการรับรูเปนรายไดเมื่อไดใหบริการแลว โดยพิจารณาถึงข้ัน
ความสําเร็จของงานบริการที่ไดใหแลว 

  ค) กําไร(ขาดทุน)จากการซื้อขายหลักทรัพยและตราสารอนุพันธ 

    กําไร(ขาดทุน)จากการซื้อขายหลักทรัพยและตราสารอนุพันธถือเปนรายไดหรือ
คาใชจาย ณ วันที่ท่ีเกิดรายการ 

  ง) ดอกเบี้ยและเงินปนผล 

    ดอกเบี้ยถือเปนรายไดตามเกณฑคงคาง เงินปนผลถือเปนรายไดเมื่อมีสิทธิในการรับ          
เงินปนผล 

จ) ดอกเบี้ยจากเงินใหกูยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย 

    ดอกเบี้ยถือเปนรายไดตามระยะเวลาของเงินใหกูยืมโดยคํานวณจากยอดเงินตนที่      
คงคาง บริษัทฯหยุดรับรูรายไดตามเกณฑคงคางสําหรับเงินใหกูยืมที่ เขาเงื่อนไขตาม           
หลักเกณฑที่กําหนดโดยสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยตาม
หนังสือที่ กธ.5/2544 ลงวันที่ 15 กุมภาพันธ 2544 และปจจัยอื่นประกอบ 

    ดอกเบี้ยหรือสวนลดที่คิดรวมอยูในตั๋วเงินหรือเงินใหกูยืมจะตัดจําหนายเปนรายได
เฉลี่ยเทา ๆ กันตลอดอายุของต๋ัวเงินหรือระยะเวลาของเงินใหกูยืม 
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 5.2 ดอกเบ้ียจาย 

   ดอกเบี้ยจายถือเปนคาใชจายตามเกณฑคงคาง 

 5.3 เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 

   เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด หมายถึง เงินสดในมือ เงินฝากธนาคารและบัตรเงินฝากที่
มีกําหนดจายคืนภายในระยะเวลาไมเกิน 3 เดือน รวมถึงเงินลงทุนระยะสั้นในต๋ัวเงินหรือตั๋วสัญญา
ใชเงินที่ออกโดยสถาบันการเงินประเภทเผื่อเรียกและประเภทที่มีวันที่ถึงกําหนดภายใน 3 เดือน
หรือนอยกวา และไมมีขอจํากัดในการเบิกใช  

 5.4 การรับรูและตัดบัญชีสินทรัพยของลูกคา 

   บริษัทฯบันทึกสินทรัพยที่ลูกคาวางไวกับบริษัทฯเพื่อการซื้อขายหลักทรัพยบัญชีเงินสดและ
บัญชีเครดิตบาลานซ รวมถึงเงินที่ลูกคาวางเปนหลักประกันเพื่อการซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนา          
เปนสินทรัพยและหน้ีสินของบริษัทฯเพื่อการควบคุมภายใน และ ณ วันที่ในงบดุลบริษัทฯจะตัดรายการ
ดังกลาวในสวนที่ไมมีภาระคํ้าประกันออกทั้งดานสินทรัพยและหนี้สิน โดยจะแสดงเฉพาะ
สินทรัพยท่ีเปนของบริษัทฯเทาน้ัน 

 5.5 การยืมและใหยืมหลักทรัพย 

   บริษัทฯไดรับอนุญาตจากกระทรวงการคลังใหประกอบธุรกิจหลักทรัพยประเภทการยืมและ
ใหยืมหลักทรัพยเมื่อวันที่ 26 กุมภาพันธ 2542 โดยบริษัทฯใหบริการยืมและใหยืมหลักทรัพย ท้ัง
ในฐานะนายหนา หรือตัวแทนของผูยืมและผูใหยืม และในฐานะคูสัญญาของผูยืมและผูใหยืม 
บริษัทฯบันทึกบัญชีรับรูภาระที่ตองสงคืนหลักทรัพยท่ียืมมาซึ่งไดนําไปขายหรือใหยืมตอเปน
เจาหน้ีหุนยืมในงบดุล ณ วันสิ้นปบริษัทฯปรับปรุงบัญชีเจาหน้ีหุนยืมเฉพาะหลักทรัพยสวนที่ได
นําไปขาย โดยคํานวณจากราคาเสนอขายลาสุดในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยและบันทึกการ
เปลี่ยนแปลงมูลคาดังกลาวในงบกําไรขาดทุน บริษัทฯบันทึกบัญชีหลักทรัพยซึ่งนําไปใหลูกคายืม
ตอเปนลูกหน้ียืมหลักทรัพยในงบดุล เงินสดที่นําไปวางเปนหลักประกันหรือรับจากคูสัญญาบันทึก
ในบัญชีลูกหน้ีทรัพยสินวางประกันหรือเจาหน้ีทรัพยสินที่รับเปนประกัน คาธรรมเนียมการยืมและ
การใหยืมหลักทรัพยบันทึกตามเกณฑคงคางตามระยะเวลา 
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 5.6 เงินลงทุน 

  ก) เงินลงทุนในหลักทรัพยเพื่อคาแสดงตามมูลคายุติธรรม บริษัทฯบันทึกการเปลี่ยนแปลงมูลคา
ของหลักทรัพยเปนรายการกําไรหรือขาดทุนในงบกําไรขาดทุน 

  ข) เงินลงทุนในหลักทรัพยเผ่ือขายแสดงตามมูลคายุติธรรม บริษัทฯบันทึกการเปลี่ยนแปลง     
มูลคาหลักทรัพยดังกลาวเปนรายการแยกตางหากในสวนของผูถือหุนจนกระทั่งจําหนาย   
หลักทรัพยดังกลาวออกไป จึงบันทึกการเปลี่ยนแปลงมูลคาน้ันในงบกําไรขาดทุน 

  ค) เงินลงทุนในตราสารหนี้ท่ีจะครบกําหนดชําระใน 1 ป และที่จะถือจนครบกําหนดแสดง     
มูลคาตามวิธีราคาทุนตัดจําหนาย  

  ง) เงินลงทุนในตราสารทุนที่ไมอยูในความตองการของตลาดถือเปนเงินลงทุนทั่วไป ซึ่งแสดง
ในราคาทุนสุทธิจากคาเผื่อการดอยคา (ถามี)       

จ) เงินลงทุนในบริษัทยอยในงบการเงินเฉพาะของบริษัทฯและเงินลงทุนในบริษัทรวมแสดง   
มูลคาตามวิธีสวนไดเสีย  

มูลคายุติธรรมของหลักทรัพยในความตองการของตลาดคํานวณจากราคาเสนอซื้อหลังสุด ณ 
สิ้นวันทําการสุดทายของปของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย มูลคายุติธรรมของตราสารหนี้ถือ
พื้นฐานจากการคํานวณอัตราผลตอบแทนหรือราคาจากสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทยแลวแตกรณี 
มูลคายุติธรรมของหนวยลงทุนคํานวณจากมูลคาสินทรัพยสุทธิ 

   บริษัทฯจะบันทึกขาดทุนจากการดอยคาของเงินลงทุน (ถามี) ไวในงบกําไรขาดทุน คาเผ่ือการดอยคา
ของเงินลงทุนทั่วไปจะตั้งข้ึนโดยพิจารณาจากประมาณการมูลคาท่ีคาดวาจะไดรับคืนซึ่งอางอิง
มูลคาสินทรัพยสุทธิตามบัญชีและปจจัยอ่ืนประกอบ 

   บริษัทฯใชวิธีถัวเฉลี่ยถวงนํ้าหนักในการคํานวณตนทุนของเงินลงทุน 

 5.7 ลูกหนี้สํานักหักบัญชี 

   ลูกหนี้สํานักหักบัญชี หมายถึง ยอดดุลสุทธิลูกหนี้ศูนยรับฝากหลักทรัพยที่เกิดจากการชําระ
ราคาซื้อขายหลักทรัพยผานสํานักหักบัญชีของศูนยรับฝากหลักทรัพย และยอดดุลสุทธิลูกหน้ีสํานัก
หักบัญชีซื้อขายลวงหนา รวมถึงเงินที่ไดนําไปวางเปนประกันกับสํานักหักบัญชีซื้อขายลวงหนาใน
การทําธุรกรรมอนุพันธ 



 -  7  -

 5.8 ลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพยและสัญญาซื้อขายลวงหนาและการตั้งคาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญ 

ลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพยและสัญญาซื้อขายลวงหนา หมายถึง ยอดสุทธิลูกหน้ีธุรกิจหลักทรัพย
และลูกหนี้ธุรกิจสัญญาซื้อขายลวงหนาหลังหักคาเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญบวกดอกเบี้ยคางรับ 

ท้ังน้ี ลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพยรวมถึงยอดดุลสุทธิลูกหน้ีท่ีซื้อขายหลักทรัพยดวยเงินสด          
ลูกหน้ีเงินใหกูยืมเพื่อซื้อหลักทรัพยโดยใชหลักทรัพยท่ีซื้อน้ันมาวางเปนประกัน ลูกหนี้ยืม
หลักทรัพยและลูกหนี้ทรัพยสินวางประกัน อันไดแก เงินที่นําไปวางเปนประกันกับเจาหนี้หุนยืม
หรือศูนยรับฝากหลักทรัพย และลูกหน้ีอื่น เชน ลูกหนี้ซื้อหลักทรัพยดวยเงินสดที่ไมสามารถชําระ
เงินไดภายในระยะเวลาที่กําหนด ลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพยท่ีอยูระหวางดําเนินคดี ประนอมหนี้หรือ
ผอนชําระ เปนตน    

บริษัทฯตั้งคาเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญโดยการประเมินฐานะลูกหนี้แตละรายและพิจารณาความ
เสี่ยงในการเรียกชําระและมูลคาของหลักทรัพยที่ใชค้ําประกัน โดยถือพื้นฐานการจัดชั้นหนี้และ
การต้ังสํารองตามหลักเกณฑท่ีกําหนดโดยสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาด 
หลักทรัพยตามหนังสือที่ กธ. 5/2544 ลงวันที่ 15 กุมภาพันธ 2544 และปจจัยอื่นประกอบ 

5.9 ท่ีดิน อาคารและอุปกรณและคาเสื่อมราคา 

   ท่ีดินแสดงตามราคาทุน อาคารและอุปกรณแสดงตามราคาทุนหักคาเสื่อมราคาสะสม คา
เสื่อมราคาของอาคารและอุปกรณคํานวณจากราคาทุนของสินทรัพยโดยใชวิธีเสนตรงตามอายุการ
ใชงานโดยประมาณดังนี้ 

อาคารและสวนปรับปรุงอาคาร  20 ป 
อุปกรณ เคร่ืองตกแตง  5 ป 
ยานพาหนะ  5 ป 

   ไมมีการคิดคาเสื่อมราคาสําหรับที่ดินและงานระหวางติดตั้ง 

   คาเสื่อมราคารวมอยูในการคํานวณผลการดําเนินงาน 
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 5.10 สัญญาเชาการเงิน 

   สัญญาเชายานพาหนะที่ความเสี่ยงและผลตอบแทนของความเปนเจาของสวนใหญไดโอนไป
ใหกับผูเชาถือเปนสัญญาเชาการเงิน สัญญาเชาการเงินจะบันทึกเปนรายจายฝายทุนดวยมูลคา
ยุติธรรมของสินทรัพยท่ีเชาหรือมูลคาปจจุบันสุทธิของจํานวนเงินที่ตองจายตามสัญญาเชาแลวแต
มูลคาใดจะต่ํากวา ภาระผูกพันตามสัญญาเชาหักคาใชจายทางการเงินจะบันทึกเปนหนี้สินระยะยาว 
สวนดอกเบี้ยจายจะบันทึกในงบกําไรขาดทุนตลอดอายุของสัญญาเชา สินทรัพยท่ีไดมาตามสัญญา
เชาการเงินจะคิดคาเสื่อมราคาตลอดอายุการใชงานของสินทรัพยที่เชา  

5.11 สินทรัพยไมมีตัวตนและคาตัดจําหนาย 

สินทรัพยท่ีไมมีตัวตนแสดงตามราคาทุนหลังหักคาตัดจําหนายสะสม คาตัดจําหนายของ
สินทรัพยท่ีไมมีตัวตนคํานวณจากราคาทุนของสินทรัพยโดยวิธีเสนตรงตามอายุการใหประโยชน
โดยประมาณของสินทรัพยไมมีตัวตนดังตอไปน้ี 

คาธรรมเนียมใบอนุญาตการจัดจําหนายหลักทรัพยรอตัดบัญชี  10 ป 
คาธรรมเนียมใบอนุญาตธุรกิจสัญญาซื้อขายลวงหนารอตัดบัญชี  5 ป 
ซอฟทแวรคอมพิวเตอร  5 ป 

  คาตัดจําหนายรวมอยูในการคํานวณผลการดําเนินงาน 

5.12 ทรัพยสินรอการขาย 

   ทรัพยสินรอการขายเปนที่ดินที่ไดมาจากลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพยของบริษัทฯซึ่งแสดงไวใน
ราคาทุนหรือราคาขายที่คาดวาจะไดรับแลวแตราคาใดจะต่ํากวา ขาดทุนจากการดอยคาไดรวมอยูใน
การคํานวณผลการดําเนินงาน 

5.13 หลักทรัพยขายโดยมีสัญญาซื้อคืน 

   บริษัทฯมีการทําสัญญาขายหลักทรัพยโดยมีสัญญาซื้อคืน โดยมีการกําหนดวัน เวลา และ
ราคาที่แนนอนในอนาคต หลักทรัพยขายโดยมีสัญญาซื้อคืนแสดงเปนหน้ีสินในงบดุลดวยจํานวน
เงินที่ไดรับจากการขายหลักทรัพยดังกลาว โดยหลักทรัพยภายใตสัญญาซื้อคืนถือเปนหลักประกัน 

   ผลตางระหวางราคาขายและราคาซื้อจะถูกรับรูตามเกณฑคงคางตามระยะเวลาของรายการซึ่ง
แสดงรวมอยูในคาใชจายในการกูยืมเงิน 
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5.14 เจาหน้ีสํานักหักบัญชี 

เจาหนี้สํานักหักบัญชี หมายถึง ยอดดุลสุทธิเจาหนี้ศูนยรับฝากหลักทรัพยที่เกิดจากการชําระ
ราคาซื้อขายหลักทรัพยผานสํานักหักบัญชีของศูนยรับฝากหลักทรัพย และยอดดุลสุทธิเจาหน้ีสํานัก
หักบัญชีซื้อขายลวงหนา 

 5.15 เจาหน้ีธุรกิจหลักทรัพยและสัญญาซื้อขายลวงหนา 

เจาหน้ีธุรกิจหลักทรัพยและสัญญาซื้อขายลวงหนา หมายถึง ภาระของบริษัทฯจากการ
ประกอบธุรกิจหลักทรัพยและธุรกิจสัญญาซื้อขายลวงหนาที่มีตอบุคคลภายนอก เชนยอดดุลสุทธิ
เจาหน้ีลูกคาซื้อหลักทรัพยดวยเงินสด ภาระที่ตองสงมอบหลักทรัพยเน่ืองจากการขายชอรตหรือ
การยืมหลักทรัพย และภาระที่ตองสงคืนทรัพยสินที่บริษัทฯถือไวเพื่อเปนประกันการใหยืม
หลักทรัพย  

 5.16 ประมาณการหนี้สิน 

บริษัทฯและบริษัทยอยรับรูประมาณการหนี้สินเมื่อมีภาระผูกพันในปจจุบันซึ่งเกิดจาก
เหตุการณในอดีตและมีความเปนไปไดคอนขางแนนอนที่บริษัทฯและบริษัทยอยจะสูญเสีย
ทรัพยากรที่มีประโยชนเชิงเศรษฐกิจเพื่อจายชําระภาระผูกพันดังกลาวในกรณีท่ีไมสามารถกําหนด
มูลคาไดอยางชัดเจนจะใชการประมาณมูลคาภาระผูกพันดังกลาว 

5.17 รายการธุรกิจกับบุคคลหรือกิจการท่ีเก่ียวของกัน 

   บุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกันกับบริษัทฯ หมายถึง บุคคลหรือกิจการที่มีอํานาจควบคุมบริษัทฯ 
หรือถูกควบคุมโดยบริษัทฯไมวาจะเปนโดยทางตรงหรือทางออม หรืออยูภายใตการควบคุมเดียวกันกับ
บริษัทฯ 

   นอกจากนี้บุคคลหรือกิจการที่เก่ียวของกันยังหมายรวมถึงบริษัทรวมและบุคคลซึ่งมีอิทธิพลอยาง
เปนสาระสําคัญกับบริษัทฯ ผูบริหารสําคัญ กรรมการหรือพนักงานของบริษัทฯ ท่ีมีอํานาจในการ
วางแผนและควบคุมการดําเนินงานของบริษัทฯ 

 5.18 เงินตราตางประเทศ 

   รายการที่เปนเงินตราตางประเทศแปลงคาเปนเงินบาทโดยใชอัตราแลกเปลี่ยน ณ วันที่ท่ีเกิด
รายการ สินทรัพยและหน้ีสินท่ีเปนเงินตราตางประเทศคงเหลืออยู ณ วันที่ในงบดุลแปลงคาเปนเงิน
บาทโดยใชอัตราแลกเปลี่ยน ณ วันที่ในงบดุล เวนแตสินทรัพยและหน้ีสินภายใตสัญญาซื้อขาย
เงินตราตางประเทศลวงหนาจะใชอัตราแลกเปลี่ยนลวงหนาน้ันแทน 
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   กําไรและขาดทุนที่เกิดจากการเปลี่ยนแปลงในอัตราแลกเปลี่ยนรวมอยูในการคํานวณผลการ
ดําเนินงาน   

     5.19 การดอยคาของสินทรัพย   

   ณ วันที่ในงบดุล บริษัทฯและบริษัทยอยจะประเมินวามีขอบงชี้ของสินทรัพยวามีการดอยคา
หรือไม หากสินทรัพยน้ันมีขอบงชี้ของการดอยคา บริษัทฯและบริษัทยอยจะประมาณมูลคาที่คาด
วาจะไดรับคืน หากราคาตามบัญชีของสินทรัพยสูงกวามูลคาที่คาดวาจะไดรับคืน บริษัทฯและ
บริษัทยอยจะลดมูลคาของสินทรัพยนั้นลงใหเทากับมูลคาที่คาดวาจะไดรับคืน และรับรูผลขาดทุน
จากการดอยคาของสินทรัพยในงบกําไรขาดทุน มูลคาที่คาดวาจะไดรับคืนของสินทรัพยหมายถึง
ราคาขายสุทธิหรือมูลคาจากการใชของสินทรัพยน้ันแลวแตจํานวนใดจะสูงกวา 

 5.20 ผลประโยชนพนักงาน 

   คาใชจายเกี่ยวกับเงินเดือน โบนัส และเงินสมทบกองทุนประกันสังคมและกองทุนสํารอง
เลี้ยงชีพบันทึกเปนคาใชจายในปที่เกิดรายการ 

 5.21 ภาษีเงินได 

   บริษัทฯและบริษัทยอยในประเทศบันทึกภาษีเงินไดโดยคํานวณจากกําไรสุทธิทางภาษีตาม
กฎหมายภาษีอากรที่เกี่ยวของ 

 5.22 ตราสารอนุพันธ 

   บริษัทฯประกอบธุรกรรมเกี่ยวกับตราสารทางการเงินนอกงบดุลท่ีเปนตราสารอนุพันธ            
เพื่อตอบสนองความตองการของลูกคาและ/หรือเพื่อคา โดยบริษัทฯบันทึกภาระจากตราสาร
อนุพันธเปนรายการนอกงบดุลและรับรูการเปลี่ยนแปลงในมูลคายุติธรรมของรายการดังกลาวใน
งบกําไรขาดทุน 

   บริษัทฯบันทึกภาระจากการซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนาของบริษัทฯซึ่งมีไวเพื่อคาเปน
รายการนอกงบดุล เงินวางประกันในการทําสัญญาซื้อขายลวงหนาดังกลาวบันทึกในบัญชีลูกหน้ี
สํานักหักบัญชีสัญญาซื้อขายลวงหนา และบริษัทฯจะรับรูกําไร(ขาดทุน)จากการเปลี่ยนแปลงมูลคา
ยุติธรรมของสัญญาดังกลาวในงบกําไรขาดทุน มูลคายุติธรรมของสัญญาซื้อขายลวงหนาคํานวณ
จากราคาที่ใชชําระราคา ณ สิ้นวันทําการของบริษัทตลาดอนุพันธ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
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5.23 การใชประมาณการทางบัญชี 

   ในการจัดทํางบการเงินตามหลักการบัญชีท่ีรับรองทั่วไป ในบางสถานการณฝายบริหารอาจ
ตองใชการประมาณและการตั้งสมมติฐาน ซึ่งมีผลกระทบตอจํานวนเงินที่แสดงในงบการเงินและ
หมายเหตุประกอบงบการเงิน ดวยเหตุนี้ผลท่ีเกิดข้ึนจริงจึงอาจแตกตางไปจากจํานวนที่ประมาณไว 

6. เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 
(หนวย : บาท) 

 งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ 
 2549 2548 2549 2548 
เงินสด 900,303 886,053 850,303 856,053 
เงินฝากกระแสรายวันและออมทรัพย 183,039,269 307,547,492 170,641,727 289,065,077 
ต๋ัวสัญญาใชเงินท่ีมีอายุคงเหลือไมเกิน
กวา 3 เดือน 489,906,756 601,847,868 420,000,000 448,867,868 

รวมเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 673,846,328 910,281,413 591,492,030 738,788,998 
หัก : เงินฝากในนามบริษัทฯเพื่อลูกคา (246,648,478) (169,667,816) (246,648,478) (169,667,816) 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด-สุทธิ 427,197,850 740,613,597 344,843,552 569,121,182 

7. เงินฝากระยะยาวในสถาบันการเงิน 
(หนวย : บาท) 

 งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ 
 2549 2548 2549 2548 

ต๋ัวเงินคลังท่ีมีอายุเกินกวา 3 เดือน - 100,000,000 - 100,000,000 
ต๋ัวสัญญาใชเงินท่ีมีอายุเกินกวา 3 เดือน 115,280,000 - - - 
เงินฝากที่ติดภาระผูกพัน 3,094,053 3,094,053 - - 
รวมเงินฝากระยะยาวในสถาบันการเงิน 118,374,053 103,094,053 - 100,000,000 
หัก : เงินฝากในนามบริษัทฯเพื่อลูกคา - (100,000,000) - (100,000,000)
เงินฝากระยะยาวในสถาบันการเงิน - 
สุทธิ 118,374,053 3,094,053 - - 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 เงินฝากประจําของบริษัทยอยแหงหน่ึงจํานวน 3.1 ลานบาท (2548 : 3.1        
ลานบาท) ไดนําไปวางไวเปนหลักประกันวงเงินเบิกเกินบัญชีธนาคารและหนังสือค้ําประกันที่ธนาคารออก
ใหในนามของบริษัทยอยแหงน้ัน 
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8. เงินลงทุนในตราสารหนี้และตราสารทุน 
 (หนวย : บาท) 

 2549 
 งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ 

 
ราคาทุน/ราคา
ทุนตัดจําหนาย มูลคายุติธรรม 

ราคาทุน/ราคา
ทุนตัดจําหนาย มูลคายุติธรรม 

เงินลงทุนชั่วคราว     
   หลักทรัพยเพ่ือคา     
 หลักทรัพยหุนทุน     
 หลักทรัพยจดทะเบียน 851,416,914 854,897,821 851,416,914 854,897,821 
 หนวยลงทุน 34,169,337 38,394,061 34,169,337 38,394,061 
 ใบสําคัญแสดงสิทธิ 2,762 9,294 2,762 9,294 
 รวม 885,589,013 893,301,176 885,589,013 893,301,176 
      ตราสารหนี้     
 พันธบัตรรัฐบาล 1,615,665,246 1,590,720,405 1,615,665,246 1,590,720,405 
 ตราสารหนี้ภาคเอกชน 101,636,636 97,501,931 101,636,636 97,501,931 
 รวม 1,717,301,882 1,688,222,336 1,717,301,882 1,688,222,336 
   รวมหลักทรัพยเพ่ือคา 2,602,890,895 2,581,523,512 2,602,890,895 2,581,523,512 
      บวก : คาเผื่อการปรับมูลคา (21,367,383)  (21,367,383)  
   หลักทรัพยเพ่ือคา - สุทธิ 2,581,523,512  2,581,523,512  
   รวมเงินลงทุนช่ัวคราว - สุทธิ 2,581,523,512  2,581,523,512  
เงินลงทุนระยะยาว     
   เงินลงทุนทั่วไป     
 หนวยลงทุนในตางประเทศ 768,768,000  -  
    หลักทรัพยอื่น-หุนสามัญ 43,242,691  21,272,558  
 หัก : คาเผื่อการดอยคา (4,810,217)  -  
   เงินลงทุนทั่วไป - สุทธิ 807,200,474  21,272,558  
   ตราสารหนี้ท่ีจะถือจนครบกําหนด     
       พันธบัตรรัฐบาล 7,902,429  -  
   ตราสารหนี้ท่ีจะถือจนครบกําหนด - สุทธิ 7,902,429  -  
   รวมเงินลงทุนระยะยาว - สุทธิ 815,102,903  21,272,558  
     
รวมเงินลงทุนในตราสารหนี้และตราสารทุน - สุทธิ 3,396,626,415  2,602,796,070  
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 (หนวย : บาท) 
 2548 
 งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ 

 
ราคาทุน/ราคา
ทุนตัดจําหนาย มูลคายุติธรรม 

ราคาทุน/ราคา
ทุนตัดจําหนาย มูลคายุติธรรม 

เงินลงทุนชั่วคราว     
   หลักทรัพยเพ่ือคา     
 หลักทรัพยหุนทุน     
 หลักทรัพยจดทะเบียน 1,084,390,116 1,115,819,778 1,084,390,116 1,115,819,778 
 หนวยลงทุน 34,169,337 36,978,537 34,169,337 36,978,537 
 ใบสําคัญแสดงสิทธิ 2,004,362 2,092,665 2,004,362 2,092,665 
 รวม 1,120,563,815 1,154,890,980 1,120,563,815 1,154,890,980 
      ตราสารหนี้     
 พันธบัตรรัฐบาล 110,779,243 109,999,223 110,779,243 109,999,223 
 ตราสารหนี้ภาคเอกชน 57,813,621 52,754,236 57,813,621 52,754,236 
 รวม 168,592,864 162,753,459 168,592,864 162,753,459 
   รวมหลักทรัพยเพ่ือคา 1,289,156,679 1,317,644,439 1,289,156,679 1,317,644,439 
      บวก : คาเผื่อการปรับมูลคา 28,487,760  28,487,760  
   หลักทรัพยเพ่ือคา - สุทธิ 1,317,644,439  1,317,644,439  
   ตราสารหนี้ท่ีจะครบกําหนดชําระใน 1 ป     

พันธบัตรรัฐบาล (สุทธิจากสวนลดที่ยังไมรับรู            
เปนรายได) 39,894,735  -  

   ตราสารหนี้ท่ีจะครบกําหนดชําระใน 1 ป - สุทธิ 39,894,735  -  
   รวมเงินลงทุนช่ัวคราว - สุทธิ 1,357,539,174  1,317,644,439  
     
เงินลงทุนระยะยาว     
   เงินลงทุนทั่วไป     
 หนวยลงทุนในตางประเทศ 833,293,000  -  
    หลักทรัพยอื่น-หุนสามัญ 46,377,366  21,372,558  
 หัก : คาเผื่อการดอยคา (5,474,639)  -  
   เงินลงทุนทั่วไป - สุทธิ 874,195,727  21,372,558  
   ตราสารหนี้ท่ีจะถือจนครบกําหนด     
       พันธบัตรรัฐบาล 7,878,036  -  
   ตราสารหนี้ท่ีจะถือจนครบกําหนด - สุทธิ 7,878,036  -  
   รวมเงินลงทุนระยะยาว - สุทธิ 882,073,763  21,372,558  
     
รวมเงินลงทุนในตราสารหนี้และตราสารทุน - สุทธิ 2,239,612,937  1,339,016,997  
 



 -  14  -

8.1 เงินลงทุนท่ีมีภาระผูกพัน 

  ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 บริษัทฯมีเงินลงทุนเพื่อคาในตราสารหนี้ภาครัฐบาลจํานวน
ประมาณ 738 ลานบาท เปนหลักทรัพยท่ีไดนําไปขายภายใตสัญญาซื้อคืน และเงินลงทุนในตราสาร
หน้ีภาครัฐบาลที่จะถือจนครบกําหนดของบริษัทยอยในประเทศจํานวนประมาณ 7.9 ลานบาท ได
วางเปนหลักประกันตอกระทรวงการคลังและกระทรวงอุตสาหกรรมในการปฏิบัติตามสัญญาวาจาง
ผูจัดการกองทุนรวม 

 8.2 เงินลงทุนระยะยาว  

(ก) เงินลงทุนทั่วไป 

ในระหวางป 2548 บริษัทยอยในตางประเทศไดมีการโอนเปลี่ยนประเภทเงินลงทุนทั่วไป
ในหุนสามัญจากเงินลงทุนชั่วคราวเปนเงินลงทุนระยะยาว โดยมีมูลคาสุทธิหลังจากหักคาเผ่ือการ
ดอยคา ณ วันโอนเปนจํานวนเงินประมาณ 20 ลานบาท เน่ืองจากฝายบริหารของบริษัทยอยกําลัง
ดําเนินการหาผูซื้อเงินลงทุน และคาดวาการขายเงินลงทุนดังกลาวจะยังคงไมเกิดขึ้นในอนาคต           
อันใกล 

(ข)  เงินลงทุนทั่วไปในตางประเทศ 

  ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 เงินลงทุนทั่วไปในตางประเทศจํานวน 769 ลานบาท เปน
เงินลงทุนในกองทุนของบริษัทยอยในตางประเทศที่ตั้งใจจะถือนานเกินกวา 1 ป เงินลงทุน
ดังกลาวเปนเงินลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุนในตางประเทศ ซึ่งสวนใหญลงทุนในตราสารทุน
ของกิจการตางประเทศ   

 8.3 เงินลงทุนในตราสารหนี้แยกตามอายุคงเหลือ 

   ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 และ 2548 บริษัทยอยแหงหน่ึงมีเงินลงทุนในตราสารหนี้ท่ีจะถือจนครบ
กําหนดแยกตามอายุคงเหลือของสัญญาไดดังนี้ 
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 (หนวย : บาท) 
 งบการเงินรวม 
 2549 
 ครบกําหนด 
 ภายใน 1 ป 1 - 5 ป มากกวา 5 ป รวม 

ตราสารหนี้ท่ีจะถือจนครบกําหนด     
พันธบัตรรัฐบาล - 7,902,429 - 7,902,429 
รวมเงินลงทุนในตราสารหนี้ที่                   
จะถือจนครบกําหนด - 7,902,429 - 7,902,429 

(หนวย : บาท) 
 งบการเงินรวม 
 2548 
 ครบกําหนด 
 ภายใน 1 ป 1 - 5 ป มากกวา 5 ป รวม 

ตราสารหนี้ท่ีจะถือจนครบกําหนด     
พันธบัตรรัฐบาล 39,894,735 - 7,878,036 47,772,771 
รวมเงินลงทุนในตราสารหนี้ที่                   
จะถือจนครบกําหนด 39,894,735 - 7,878,036 47,772,771 

 8.4 กําไร(ขาดทุน)จากการซื้อขายหลักทรัพย 
(หนวย : บาท) 

 งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ 
 2549 2548 2549 2548 
ขาดทุนที่ยังไมเกิดขึ้นจริงจากการเปลี่ยนแปลง
มูลคาของเงินลงทุนในหลักทรัพยเพ่ือคา (49,855,142) (242,876) (49,855,142) (242,876) 

กําไร(ขาดทุน)ที่ยังไมเกิดขึ้นจริงจากการ
เปลี่ยนแปลงมูลคาของหลักทรัพยที่ยืมภายใต
ธุรกรรมการยืมและการใหยืมหลักทรัพย 20,983,995 (53,596,480) 20,983,995 (53,596,480) 

กําไร(ขาดทุน)ที่เกิดขึ้นจริงจากการจําหนาย 
เงินลงทุน (48,781,404) 42,672,824 (48,781,404) 42,672,824 

ขาดทุนจากการดอยคาของเงินลงทุน - (746,249) - - 

รวมขาดทุนจากการซื้อขายหลักทรัพย (77,652,551) (11,912,781) (77,652,551) (11,166,532) 
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 8.5 กําไร(ขาดทุน)จากการซื้อขายตราสารอนุพันธ 
(หนวย : บาท) 

 งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ 
 2549 2548 2549 2548 
กําไรที่ยังไมเกิดขึ้นจริงจากการเปลี่ยนแปลง
มูลคาของตราสารอนุพันธ 23,111,003 

 
 
- 23,111,003 

 
 
- 

กําไร(ขาดทุน)ที่เกิดขึ้นจริงจากการจําหนาย 
ตราสารอนุพันธ 12,776,171 (712,350) 12,776,171 (712,350) 

รวมกําไร(ขาดทุน)จากการซื้อขายตราสาร
อนุพันธ 35,887,174 (712,350) 35,887,174 (712,350) 

8.6 ดอกเบ้ียและเงินปนผลจากเงินลงทุนในหลักทรัพย 
(หนวย : บาท) 

 งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ 
 2549 2548 2549 2548 

ดอกเบ้ียรับจากตราสารหน้ี 38,396,992 35,832,120 37,612,008 33,846,740 
เงินปนผลจากตราสารทุน 30,164,077 14,775,061 30,164,077 14,775,061 
รวมดอกเบี้ยและเงินปนผลจากเงินลงทุน
ในหลักทรัพย 68,561,069 50,607,181 67,776,085 48,621,801 

9. เงินลงทุนในบริษัทยอยซึ่งบันทึกโดยวิธีสวนไดเสีย 

  ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 และ 2548 บริษัทฯมีเงินลงทุนในบริษัทยอย ตามวิธีสวนไดเสียซึ่งประกอบ         
ดวยเงินลงทุนในหุนสามัญของบริษัทดังตอไปน้ี 
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ช่ือบริษัท ประเภทกิจการ ความสัมพันธ ทุนชําระแลว สัดสวนการถือหุน วิธีราคาทุน วิธีสวนไดเสีย เงินปนผล 

   2549 2548 2549 2548 2549 2548 2549 2548 2549 2548 
     รอยละ รอยละ ลานบาท ลานบาท ลานบาท ลานบาท ลานบาท ลานบาท 
บริษัทยอยที่รวมในงบการเงินรวม             
   บริษัทหลักทรัพยจัดการ 
      กองทุนรวม วรรณ จํากัด 

จัดการกองทุนรวม ถือหุนระหวางกัน 105 
ลานบาท 

105 
ลานบาท 

96 95 239 238 229 209 30 56 

KGI Securities (Thailand) 
International Holdings Limited 
(จดทะเบียนจัดต้ังที่ฮองกง) 

ธุรกิจดานลงทุน ถือหุนระหวางกัน 39 ลาน
ดอลลาร
สหรัฐฯ 

39 ลาน
ดอลลาร
สหรัฐฯ 

100 
 

100 1,549 1,549 1,752 2,086 325 - 

KGI (Thailand) Holdings                 
Limited (จดทะเบียน                      
จัดต้ังที่บริติช เวอรจิน                    
ไอสแลนด) 

ธุรกิจดานลงทุน ถือหุนระหวางกัน 20 ลาน
ดอลลาร
สหรัฐฯ 

20 ลาน
ดอลลาร
สหรัฐฯ 

100 100 834 834 756 821 - - 

             
บริษัทยอยที่ไมรวมในงบการเงินรวม             
   บริษัท เคจีไอ อี-เวิลด จํากัด  
 (ปดกิจการ) 

ธุรกิจดานลงทุน ถือหุนระหวางกัน - 1 
ลานบาท 

- 100 - 1 - - - - 

   บริษัท เคจีไอ เอส วัน คอรปอเรช่ัน ธุรกิจดานลงทุน ถือหุนระหวางกัน - 0.1 - 100 - - - - - - 
      จํากัด (มหาชน) (ปดกิจการ)    ลานบาท         
   บริษัทเงินทุน ไทยธํารง จํากัด 
      (ปดกิจการ) 

เงินทุน ถือหุนระหวางกัน 1,218 
ลานบาท 

1,218 
ลานบาท 

53 53 - - - - - - 

                   
บริษัทรวม             
   บริษัท ยูนิเท็ค ซิสเต็ม 
      อินเตอรเนช่ันแนล จํากัด 

ถือลิขสิทธ์ิใน 
ซอฟทแวร 

ถือหุนระหวางกัน 42 
ลานบาท 

42 
ลานบาท 

40 40 - - - - - - 

   บริษัทเงินทุน นิธิภัทร จํากัด เงินทุน ถือหุนระหวางกัน 1,080 1,080 24 24 - - - - - - 
      (มหาชน) (ปดกิจการ)   ลานบาท ลานบาท         
รวมเงินลงทุนในบริษัทยอยใน            
   งบการเงินของบริษัทฯ         2,737 3,116   

9.1 เมื่อวันที่ 27 กุมภาพันธ 2550 ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯไดมีมติอนุมัติใหยกเลิกการดําเนินการจด
ทะเบียนเลิกกิจการของ KGI Securities (Thailand) International Holdings Limited ซึ่งเคยไดอนุมัติไว
เมื่อวันที่ 8 พฤษภาคม 2546 เน่ืองจากบริษัทฯมีแผนงานที่จะประกอบธุรกรรมในตางประเทศ 

9.2 ในเดือนมีนาคม 2548 บริษัทฯไดจําหนายหุนสามัญของบริษัท เอส แคปปตอล จํากัด (บริษัทยอยที่
ไมไดรวมในงบการเงินรวม) เน่ืองจากบริษัทฯมีนโยบายที่จะไมควบคุมการบริหารงานและการ
ดําเนินงานของบริษัทยอยแหงน้ี โดยเงินลงทุนดังกลาวเคยแสดงไวเปนศูนยในงบการเงินและหยุด
รับรูสวนไดเสียแลว บริษัทฯบันทึกกําไรจากการขายเงินลงทุนจํานวน 90 ลานบาท ในงบกําไรขาดทุน
สําหรับป 2548 
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9.3 บริษัท เคจีไอ อี-เวิลด จํากัด ซึ่งเปนบริษัทยอยในประเทศไดทําการจดทะเบียนเลิกกิจการกับ 
กระทรวงพาณิชยแลวเมื่อวันท่ี 29 ธันวาคม 2548 และชําระบัญชีเสร็จสิ้นแลวเม่ือวันที่ 12 
กรกฎาคม 2549 

9.4 บริษัท เคจีไอ เอส-วัน คอรปอเรช่ัน จํากัด (มหาชน) ซึ่งเปนบริษัทยอยในประเทศไดทําการจดทะเบียน
เลิกกิจการกับกระทรวงพาณิชยแลวเมื่อวันที่ 23 เมษายน 2545 และชําระบัญชีเสร็จสิ้นแลวเมื่อวันที่ 
8 กันยายน 2549  

9.5 ในระหวางป 2549 บริษัทฯไดซื้อหุนสามัญของบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวม วรรณ จํากัด ซึ่งเปน
บริษัทยอยในประเทศเพิ่มจากผูถือหุนสวนนอยของบริษัทยอยจํานวน 70,119 หุน ทําให ณ วันที่ 31 
ธันวาคม 2549 บริษัทฯมีสัดสวนการถือหุนในบริษัทยอยเปลี่ยนแปลงจากรอยละ 95 เปนรอยละ 96 

10. ลูกหนี้สํานักหักบัญชี 
(หนวย : บาท) 

 งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ 
 2549 2548 

ลูกหน้ีศูนยรับฝากหลักทรัพย 107,783,390 - 
ลูกหน้ีสํานักหักบัญชีสัญญาซื้อขายลวงหนา 43,653,700 - 
รวมลูกหน้ีสํานักหักบัญชี 151,437,090 - 
หัก : ลูกหน้ีสํานักหักบัญชีในนามบริษัทฯเพื่อลูกคา (13,283,400) - 

ลูกหน้ีสํานักหักบัญชี - สุทธิ 138,153,690 - 
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11. ลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพยและสัญญาซื้อขายลวงหนา 
 (หนวย : บาท) 

 งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ 
 2549 2548 

ลูกหน้ีธุรกิจหลักทรัพย   
ลูกหน้ีซื้อหลักทรัพยดวยเงินสด 380,767,330 937,151,536 
เงินใหกูยืมเพื่อซ้ือหลักทรัพย 916,889,897 1,093,923,824 
ลูกหน้ีธุรกรรมการยืมและใหยืมหลักทรัพย   
   -  ลูกหน้ีทรัพยสินวางประกัน 414,494,645 964,582,646 
   -  ลูกหน้ียืมหลักทรัพย 156,407,950 93,559,317 
ลูกหน้ีอื่น   
   -  ลูกหน้ีผอนชําระ 330,085,782 357,104,688 
   -  ลูกหน้ีคางชําระ 347,131 102,395 
รวมลูกหน้ีธุรกิจหลักทรัพย 2,198,992,735 3,446,424,406 
บวก : ดอกเบี้ยคางรับ 19,244,057 15,512,417 
หัก : คาเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญ (286,889,092) (301,546,607) 
ลูกหน้ีธุรกิจหลักทรัพยและดอกเบี้ยคางรับ - สุทธิ 1,931,347,700 3,160,390,216 
รวมลูกหน้ีธุรกิจหลักทรัพยและสัญญาซื้อขายลวงหนา - สุทธิ 1,931,347,700 3,160,390,216 

 11.1 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 บริษัทฯมีลูกหน้ีอื่นที่ไมกอใหเกิดรายไดดอกเบี้ยตามเกณฑคงคางซึ่งมี
มูลคาตามบัญชีเปนจํานวนเงิน 330 ลานบาท (2548 : 162 ลานบาท) 

11.2 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 และ 2548 บริษัทฯไดจําแนกลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพยและดอกเบี้ยคางรับ 
ตามประกาศของสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยเร่ืองการจัดทําบัญชี
เกี่ยวกับลูกหน้ีดอยคุณภาพของบริษัทหลักทรัพย โดยมีลูกหน้ีดอยคุณภาพจัดชั้นสรุปไดดังน้ี  

(หนวย : ลานบาท) 

 จํานวนมูลหน้ี 
คาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญท่ีตั้งโดย

บริษัทฯ 
 2549 2548 2549 2548 
มูลหน้ีจัดช้ันสงสัย 276 302 276 302 
มูลหน้ีจัดช้ันต่ํากวามาตรฐาน 67 66 - - 
รวม 343 368 276 302 
สํารองเผ่ือหน้ีท่ีเรียกเก็บไมได   11 - 
รวม   287 302 
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 ในระหวางป 2548 บุคคลภายนอกไดยื่นคําฟองตอศาลเพื่อขอใหศาลมีคําสั่งเพิกถอนนิติกรรม
จํานองที่ดินที่เปนหลักประกันของลูกหนี้ผอนชําระรายหน่ึง ซึ่งขณะนั้นฝายบริหารของบริษัทฯเห็นวา
การรับจํานองเปนไปโดยสุจริตและบริษัทฯมีโอกาสจะชนะคดีความในที่สุด ดังน้ัน บริษัทฯไดให
มูลคาหลักประกันเทากับรอยละ 50 ของราคาประเมินที่ประเมินโดยผูประเมินราคาอิสระ แตในป 2549 
โจทกไดย่ืนคํารองถอนฟองตอศาล ดังน้ันบริษัทฯจึงทําการปรับมูลคาหลักประกันดังกลาวใหเปนไป
ตามประกาศของสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 
2549 ลูกหน้ีผอนชําระรายดังกลาวมียอดคงคางประมาณ 69 ลานบาท และมีท่ีดินซึ่งจดจํานองเปน
หลักประกันมูลคา 40 ลานบาท (ซึ่งเทากับรอยละ 80 ของราคาประเมินที่ประเมินโดยผูประเมินราคา
อิสระ) 

 11.3 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 ลูกหน้ีธุรกิจหลักทรัพยไดรวมลูกหน้ีทรัพยสินที่วางเปนประกันจํานวน
ประมาณ 414 ลานบาท ซึ่งเปนเงินสดที่บริษัทฯวางเปนหลักประกันการยืมหลักทรัพยเพื่อธุรกรรม
การยืมและใหยืมหลักทรัพย ท้ังน้ีมูลคายุติธรรม ณ วันที่เดียวกันของหลักทรัพยจดทะเบียนที่ยืมมามี
จํานวนประมาณ 330 ลานบาท ซึ่งไดนําไปขายชอรตหรือใหยืมตอท้ังจํานวน 

12. การปรับโครงสรางหน้ีท่ีมีปญหา 

  ในระหวางป 2549 บริษัทฯไดทําสัญญาปรับโครงสรางหนี้ท่ีมีปญหากับลูกหน้ีธุรกิจหลักทรัพย ซึ่ง
มีมูลหน้ีตามบัญชีกอนหักคาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญรวมจํานวนประมาณ 7.5 ลานบาท โดยการกําหนดตาราง
การชําระเงินใหมหรือรับโอนสินทรัพยเพื่อชําระหนี้ ท้ังน้ีซึ่งบริษัทฯไดเคยตั้งคาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญ
สําหรับลูกหนี้เหลาน้ีไวแลวเต็มจํานวนหรือไดตัดจําหนายเปนสูญแลวในอดีต 

  รายละเอียดเกี่ยวกับลูกหน้ีที่ปรับโครงสรางหนี้ในระหวางป 2549 มีดังน้ี  

รูปแบบการปรับโครงสรางหน้ี 
จํานวนราย
ลูกหนี้ 

ยอดคงเหลือตามบัญชี
กอนการปรับ
โครงสรางหนี้         

(กอนหักสํารองเผื่อหนี้
สงสัยจะสูญ) 

ยอดคงเหลือหลังจากปรับ
โครงสรางหนี้ 

  ลานบาท ลานบาท 
การเปลี่ยนแปลงเงื่อนไขการชําระหน้ี 2 6.8 6.6 
การโอนสินทรัพยและการเปลี่ยนแปลง    
   เงื่อนไขการชําระหนี้ 2 0.7 0.4 
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13. คาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญ 
 (หนวย : บาท)

 งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ 
 2549 2548 

ยอดตนป 301,546,607 210,767,938 
บวก  :   หน้ีสงสัยจะสูญ 17,427,776 121,293,354 
 หน้ีสูญโอนกลับ - 20,704,488 
หัก    :  โอนกลับหน้ีสงสัยจะสูญ (27,620,503) (18,025,028) 
             หน้ีสูญตัดจําหนาย (4,464,788) (33,194,145) 
ยอดปลายป 286,889,092 301,546,607 

14. ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ 
 (หนวย : บาท) 
 งบการเงินรวม 

 ท่ีดิน 

อาคารและ        
สวนปรับปรุง

อาคาร อุปกรณ เคร่ืองตกแตง ยานพาหนะ 
งานระหวาง

ติดต้ัง รวม 
ราคาทุน        
31 ธันวาคม 2548 1,820,000 13,282,706 266,334,978 142,591,999 65,331,776 2,079,318 491,440,777 
ซื้อเพิ่ม/โอนเขา - - 18,680,717 2,320,937 10,812,259 12,760,326 44,574,239 
จําหนาย/ตัดจําหนาย - - (12,245,868) - (7,768,000) - (20,013,868) 
โอนออก - - - - - (7,580,891) (7,580,891) 
31 ธันวาคม 2549 1,820,000 13,282,706 272,769,827 144,912,936 68,376,035 7,258,753 508,420,257 
คาเสื่อมราคาสะสม        
31 ธันวาคม 2548 - 9,788,877 215,186,009 108,020,011 43,347,072 - 376,341,969 
คาเสื่อมราคาสําหรับป - 2,164,429 21,893,950 13,857,411 8,909,688 - 46,825,478 
จําหนาย/ตัดจําหนาย - - (12,199,224) - (7,767,994) - (19,967,218) 

31 ธันวาคม 2549 - 11,953,306 224,880,735 121,877,422 44,488,766 - 403,200,229 
มูลคาสุทธิตามบัญชี        
31 ธันวาคม 2548 1,820,000 3,493,829 51,148,969 34,571,988 21,984,704 2,079,318 115,098,808 

31 ธันวาคม 2549 1,820,000 1,329,400 47,889,092 23,035,514 23,887,269 7,258,753 105,220,028 
คาเสื่อมราคาที่อยูในงบกําไรขาดทุนสําหรับป      

2548     48,642,500 

2549       46,825,478 
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 (หนวย : บาท) 
 งบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ 

 ท่ีดิน 

อาคารและ        
สวนปรับปรุง

อาคาร อุปกรณ เครื่องตกแตง ยานพาหนะ 
งานระหวาง

ติดต้ัง รวม 
ราคาทุน        
31 ธันวาคม 2548 1,820,000 3,280,000 239,447,101 137,105,633 54,005,356 2,079,318 437,737,408 
ซื้อเพิ่ม/โอนเขา - - 17,377,482 2,295,745 4,430,000  12,760,326 36,863,553 
จําหนาย/ตัดจําหนาย - - (12,235,681) - (2,632,000) - (14,867,681) 
โอนออก - - - - -        (7,580,891)        (7,580,891) 
31 ธันวาคม 2549 1,820,000 3,280,000 244,588,902 139,401,378 55,803,356 7,258,753 452,152,389 
คาเสื่อมราคาสะสม        
31 ธันวาคม 2548 - 1,920,854 192,156,089  103,073,506 33,534,676  -     330,685,125  
คาเสื่อมราคาสําหรับป - 163,888 19,442,713 13,420,265 7,678,800 - 40,705,666 
จําหนาย/ตัดจําหนาย - - (12,194,195) - (2,631,998) - (14,826,193) 
31 ธันวาคม 2549 - 2,084,742 199,404,607 116,493,771 38,581,478 - 356,564,598 
มูลคาสุทธิตามบัญชี        

31 ธันวาคม 2548 1,820,000 1,359,146 47,291,012 34,032,127 20,470,680 2,079,318 107,052,283 

31 ธันวาคม 2549 1,820,000 1,195,258 45,184,295 22,907,607 17,221,878 7,258,753 95,587,791 
คาเสื่อมราคาที่อยูในงบกําไรขาดทุนสําหรับป      

2548       42,353,895 

2549       40,705,666 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 และ 2548 บริษัทฯและบริษัทยอยแหงหน่ึงมีอุปกรณ เคร่ืองตกแตงและ
ยานพาหนะจํานวนหน่ึงซึ่งตัดคาเสื่อมราคาหมดแลวแตยังใชงานอยู ราคาทุนกอนหักคาเสื่อมราคาสะสม
ของสินทรัพยดังกลาวมีจํานวนประมาณ 288 ลานบาท และ 296 ลานบาท ตามลําดับ (งบการเงินเฉพาะ
ของบริษัทฯ : 263 ลานบาท และ 268 ลานบาท ตามลําดับ)  

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 บริษัทยอยแหงหน่ึงมียานพาหนะซึ่งไดมาภายใตสัญญาเชาการเงิน โดยมี
มูลคาสุทธิตามบัญชีเปนจํานวนประมาณ 6 ลานบาท และสินทรัพยถาวรน้ีจะจดทะเบียนโอนเปนของบริษัท
ยอยเมื่อผอนชําระเรียบรอยแลว 
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15. สินทรัพยท่ีไมมีตัวตน 
(หนวย : บาท) 

 งบการเงินรวม 
 อายุการตัด ยอดคงเหลือ   ยอดคงเหลือ 
 จําหนายคงเหลือ 1 มกราคม 2549 เพิ่มขึ้น ตัดจําหนาย 31 ธันวาคม 2549
คาธรรมเนียมใบอนุญาต      
    การจัดจําหนายหลักทรัพย - 5,833,333 - (5,833,333) - 
คาธรรมเนียมใบอนุญาตธุรกิจ
สัญญาซื้อขายลวงหนา 4.5 ป - 5,336,000 (800,400) 4,535,600 

ซอฟทแวรคอมพิวเตอร 1 - 5 ป 5,212,003 3,778,791 (2,319,987) 6,670,807 
คาความนิยม 5 ป 41,156,231 - (7,221,316) 33,934,915 
รวม  52,201,567 9,114,791 (16,175,036) 45,141,322 

(หนวย : บาท) 
 งบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ 
 อายุการตัด ยอดคงเหลือ   ยอดคงเหลือ 
 จําหนายคงเหลือ 1 มกราคม 2549 เพิ่มขึ้น ตัดจําหนาย 31 ธันวาคม 2549
คาธรรมเนียมใบอนุญาต      
    การจัดจําหนายหลักทรัพย - 5,833,333 - (5,833,333) - 
คาธรรมเนียมใบอนุญาตธุรกิจ
สัญญาซื้อขายลวงหนา 4.5 ป - 5,336,000 (800,400) 4,535,600 

ซอฟทแวรคอมพิวเตอร 1 - 5 ป 3,224,909 3,035,791 (1,419,646) 4,841,054 
รวม  9,058,242 8,371,791 (8,053,379) 9,376,654 

16. ทรัพยสินรอการขาย  
 (หนวย : บาท)

 งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ 
 2549 2548 

มูลคาตามราคาทุน 73,712,783 73,712,783 
หัก : คาเผื่อการดอยคา (8,673,628) (8,673,628) 

ทรัพยสินรอการขาย - สุทธิ 65,039,155 65,039,155 

  ทรัพยสินรอการขายเปนที่ดินท่ีไดมาจากการจายชําระหน้ีของลูกหน้ี โดยแสดงดวยมูลคาสุทธิหลัง
หักสํารองเผ่ือผลขาดทุนจากการดอยคา ซึ่งคํานวณโดยอิงราคาประเมินของทรัพยสินดังกลาว 
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17. หลักทรัพยขายโดยมีสัญญาซื้อคืน 

  หลักทรัพยขายโดยมีสัญญาซื้อคืน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 และ 2548 ประกอบดวย 
 (หนวย : บาท)

 งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ 
 2549 2548 

   
พันธบัตรรัฐบาล 728,068,198 - 

18. เจาหน้ีธุรกิจหลักทรัพยและสัญญาซื้อขายลวงหนา 
 (หนวย : บาท)

 งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ 
 2549 2548 

เจาหน้ีธุรกิจหลักทรัพยภายใตธุรกรรมการเปนนายหนาซื้อขาย
หลักทรัพย 447,422,600 991,483,359 

เจาหน้ีธุรกรรมการยืมและใหยืมหลักทรัพย   
-  เจาหน้ีหุนยืม 331,707,950 814,216,967 
-  เจาหน้ีทรัพยสินท่ีรับเปนประกัน 183,871,740 116,258,756 
รวมเจาหน้ีธุรกิจหลักทรัพยและสัญญาซื้อขายลวงหนา 963,002,290 1,921,959,082 

19. เงินกูดอยสิทธิจากบริษัทยอย 

  บริษัทฯมีเงินกูดอยสิทธิซึ่งกูยืมจากบริษัทยอยในตางประเทศจํานวน 2,045 ลานบาท เงินกูยืมดังกลาว
เปนเงินกูยืมสกุลเงินบาท ไมมีดอกเบี้ยและไมมีหลักประกัน โดยมีกําหนดจายชําระในเดือนมีนาคม 2550 ใน
ระหวางป 2549 บริษัทฯมีเงินปนผลระหวางกาลจากบริษัทยอยในตางประเทศแหงนั้นรวมเปนเงินจํานวน 
325 ลานบาท บริษัทฯไดนําเงินปนผลดังกลาวไปหักชําระคืนเงินกูยืม ทําให ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 
คงเหลือยอดเงินกูคงคางจํานวนประมาณ 1,720 ลานบาท 
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20. ทุนเรือนหุน 

ป 2549 

  เมื่อวันที่ 20 เมษายน 2549 ท่ีประชุมสามัญผูถือหุนของบริษัทฯมีมติดังน้ี 

(ก) อนุมัติใหลดทุนจดทะเบียนและทุนชําระแลวของบริษัทฯจาก 3,983,526,260 บาท เปน 1,991,763,130 
บาท โดยการลดมูลคาที่ตราไวของหุนสามัญของบริษัทฯจากราคา 2 บาทตอหุน เปน 1 บาทตอหุน 

(ข) อนุมัติใหนําสวนเกินมูลคาหุนที่เกิดขึ้นจํานวน 1,991,763,130 บาท ที่เกิดจากการลดมูลคาที่ตราไว
ของหุนจากราคา 2 บาทตอหุน เปน 1 บาทตอหุน มาหักกลบกับสวนตํ่ากวามูลคาหุนที่คงคางอยู
ท้ังหมด ซึ่งหลังหักกลบแลวจะทําใหบริษัทฯมีสวนเกินมูลคาหุนคงเหลือจํานวน 982,166,480 บาท 

 สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยไดอนุมัติการลดทุนของบริษัทฯ ตามที่
กลาวขางตนเมื่อวันที่ 17 กรกฎาคม 2549 และไมมีเจาหน้ีรายใดคัดคานการลดทุนดังกลาว บริษัทฯจึงได
ดําเนินการจดทะเบียนเปลี่ยนแปลงลดทุนกับกระทรวงพาณิชยในวันที่ 7 สิงหาคม 2549 และโอนสวนเกินมูลคา
หุนมาหักกลบกับสวนตํ่ากวามูลคาหุนท่ีคงคางอยูท้ังหมดแลว  

ป 2548 

เมื่อวันที่ 21 เมษายน 2548 ท่ีประชุมสามัญผูถือหุนของบริษัทฯมีมติดังน้ี :- 

- อนุมัติการลดทุนจดทะเบียนของบริษัทฯจาก 23,049,357,922.50 บาท (หุนสามัญจํานวน 3,073,247,723 
หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 7.50 บาท) เปน 14,938,223,475 บาท (หุนสามัญจํานวน 1,991,763,130 หุน                
มูลคาที่ตราไวหุนละ 7.50 บาท) โดยการตัดหุนสามัญที่ยังไมไดออกจําหนายจํานวน 1,081,484,593 หุน 
มูลคาที่ตราไวหุนละ 7.50 บาท ซึ่งสํารองไวเพื่อรองรับการใชสิทธิตามใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุน
สามัญของบริษัทฯชุดท่ี 4 ซึ่งหมดสิทธิการใชสิทธิแปลงสภาพ ณ วันที่ 30 เมษายน 2547  

- อนุมัติเร่ืองการลดทุนจดทะเบียนและทุนชําระแลวโดยการลดมูลคาที่ตราไวของหุนดังน้ี :-  

 (ก)  ลดทุนจดทะเบียนจาก 14,938,223,475 บาท (หุนสามัญจํานวน 1,991,763,130 หุน มูลคาท่ีตราไวหุนละ 
7.50 บาท) เปน 3,983,526,260 บาท (หุนสามัญจํานวน 1,991,763,130 หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 2 บาท) 
และ  

 (ข)  ลดทุนชําระแลวจาก 14,938,223,475 บาท (หุนสามัญจํานวน 1,991,763,130 หุน มูลคาที่ตราไวหุน
ละ 7.50 บาท) เปน 3,983,526,260 บาท (หุนสามัญจํานวน 1,991,763,130 หุน มูลคาที่ตราไว
หุนละ 2 บาท)  
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- อนุมัติใหบริษัทฯนําสวนเกินมูลคาหุนจํานวน 10,954,697,215 บาท ท่ีเกิดข้ึนจากการลดมูลคาที่ตรา
ไวของหุนจาก 7.50 บาทตอหุนเปน 2.00 บาทตอหุน มาหักกลบกับสวนต่ํากวามูลคาหุนสามัญที่มี
อยูจํานวน 11,964,293,865 บาท ซึ่งเมื่อหักกลบแลว งบดุลจะยังคงเหลือสวนต่ํากวามูลคาหุนสามัญ
จํานวน 1,009,596,650 บาท 

  สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยไดอนุมัติการลดทุนของบริษัทฯ
ตามที่กลาวขางตนและไมมีเจาหน้ีรายใดคัดคานการลดทุนดังกลาว บริษัทฯจึงไดจดทะเบียนเปลี่ยนแปลง
ทุนกับกระทรวงพาณิชยเม่ือวันที่ 30 มิถุนายน 2548 

21. สวนเกิน(ต่ํากวา)มูลคาหุน 

  เมื่อวันที่ 16 พฤศจิกายน 2548 สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ได
ออกประกาศ เร่ือง ความเห็นเกี่ยวกับวิธีการบันทึกบัญชีในการลดทุนไปลางขาดทุนสะสม ซึ่งอางอิงถึง
ความเห็นของสภาวิชาชีพบัญชี ตามหนังสือลงวันที่ 10 พฤศจิกายน 2548 โดยไดใหความเห็นเกี่ยวกับ
วิธีการบันทึกบัญชีในการนําบัญชีสวนเกินทุนหรือบัญชีสํารองตางๆไปลางขาดทุนสะสมในกรณีท่ีสวน
ของผูถือหุนของบริษัทมีสวนต่ํามูลคาหุนคงเหลืออยูในบัญชีนั้น บริษัทตองนําสวนเกินทุนที่เกิดจากการ
ลดทุนไปหักกลบกับสวนตํ่ากวาทุนที่เกิดจากหุนทุนประเภทเดียวกันกอน (ถามี) แลวจึงโอนสวนเกินทุน
ท่ีเหลือไปหักลางบัญชีขาดทุนสะสมได กรณีท่ีบริษัทใดมีการบันทึกบัญชีไมเปนไปตามหลักการดังกลาว
ใหดําเนินการแกไขโดยวิธีเปลี่ยนทันที 

  อยางไรก็ตาม เมื่อวันที่ 26 มกราคม 2549 สภาวิชาชีพบัญชีไดมีหนังสือผอนผันการบังคับใชวิธีการ
ดังกลาวขางตน โดยใหบริษัทใชวิธีการลดทุนเพื่อลางสวนตํ่ากวามูลคาหุนที่คางอยูใหหมดได ดังน้ัน
บริษัทฯจึงเลือกที่จะลดทุนและโอนสวนเกินมูลคาหุนที่เกิดจากการลดทุนมาหักกลบกับสวนต่ํากวามูลคา
หุนที่คงคาง ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548 บริษัทฯมีสวนต่ํากวามูลคาหุนคงคางในบัญชี (สุทธิจากสวนเกิน
มูลคาหุน) จํานวน 1,010 ลานบาท 

  ท้ังน้ี ตามที่ไดกลาวไวในหมายเหตุประกอบงบการเงินขอท่ี 20 ในวันที่ 20 เมษายน 2549 ที่ประชุม
สามัญผูถือหุนของบริษัทฯ ไดอนุมัติการลดทุนจํานวนประมาณ 1,992 ลานบาท และใหโอนสวนเกิน
มูลคาหุนที่เกิดจากการลดทุนมาลางสวนต่ํากวามูลคาหุนใหหมดไป ซึ่งบริษัทฯไดดําเนินการจดทะเบียน
ลดทุนกับกระทรวงพาณิชยในวันที่ 7 สิงหาคม 2549 และโอนสวนเกินกวามูลคาหุนมาหักกลบกับสวนต่ํา
กวามูลคาหุนแลว ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 บริษัทฯมีสวนเกินกวามูลคาหุนคงเหลือจํานวนประมาณ 982 
ลานบาท 
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22. ใบสําคัญแสดงสิทธิท่ีจะซื้อหุนสามัญที่จะออกใหแกกรรมการและพนักงาน (ESOP Warrants) 

เมื่อวันที่ 24 กุมภาพันธ 2549 ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ มีมติอนุมัติใหออกใบสําคัญแสดง
สิทธิท่ีจะซื้อหุนสามัญของบริษัทฯจํานวนไมเกิน 99,236,870 หนวย ใหแกกรรมการและพนักงานของ
บริษัทฯโดยไมคิดมูลคาใบสําคัญแสดงสิทธิท่ีจะซื้อหุนสามัญ และมีอัตราการใชสิทธิ 1 ใบสําคัญแสดง
สิทธิตอ 1 หุนสามัญ โดยผูถือใบสําคัญแสดงสิทธิสามารถใชสิทธิไดทุก 6 เดือน อายุของใบสําคัญแสดง
สิทธิไมเกิน 4 ป นับจากวันที่ออกใบสําคัญแสดงสิทธิคร้ังแรก และใหคณะกรรมการจัดสรรใบสําคัญ
แสดงสิทธิใหแกกรรมการและพนักงานเปนผูพิจารณากําหนดวันที่มีผลบังคับใช และราคาใชสิทธิซึ่ง
จะตองไมตํ่ากวามูลคาที่ตราไว 

อยางไรก็ตาม ในวันที่ 20 เมษายน 2549 ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯมีมติใหเลื่อนการออก
ใบสําคัญแสดงสิทธิท่ีจะซื้อหุนสามัญของบริษัทฯดังที่กลาวไวขางตนออกไป เพื่อพิจารณาทบทวนการ
จัดสรรใหม เน่ืองจากมีการเปลี่ยนแปลงคณะกรรมการบริษัทฯบางสวน ทั้งนี้การออกใบสําคัญแสดงสิทธิ
ดังกลาวจะตองผานการพิจารณาอนุมัติโดยที่ประชุมผูถือหุนตอไป 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 บริษัทฯยังไมไดออกใบสําคัญแสดงสิทธิดังกลาวขางตน 

23. สํารองตามกฎหมาย 

  เพื่อใหเปนไปตามมาตรา 116 แหงพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจํากัด พ.ศ. 2535 บริษัทฯตองจัดสรรกําไร
สุทธิประจําปสวนหน่ึงไวเปนทุนสํารองไมนอยกวารอยละ 5 ของกําไรสุทธิประจําปหักดวยยอดขาดทุนสะสม
ยกมา (ถามี) จนกวาทุนสํารองน้ีจะมีจํานวนไมนอยกวารอยละ 10 ของทุนจดทะเบียน สํารองตามกฎหมาย
ดังกลาวไมสามารถนําไปจายเปนเงินปนผลได 

  ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 บริษัทฯไดจัดสรรกําไรสุทธิสําหรับป 2549 จํานวน 9,500,000 บาท ไป
เปนทุนสํารองตามกฎหมาย  
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24.  รายไดคาธรรมเนียมและบริการ 
(หนวย : บาท) 

 สําหรับปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 
 งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ 
 2549 2548 2549 2548 

คาธรรมเนียมการจัดการกองทุนรวม 178,215,309 191,584,325 - - 
คาธรรมเนียมการจัดการกองทุนสวนบุคคล 16,242,645 16,556,058 - - 
คาธรรมเนียมการจัดการและคาธรรมเนียม     
   การเปนนายทะเบียน 10,113,079 9,120,328 60,210 73,335 
การจัดจําหนายหลักทรัพย 5,529,780 17,443,164 5,529,780 17,443,164 
ท่ีปรึกษาทางการเงิน 2,762,963 6,656,500 2,762,963 6,656,500 
การยืมและใหยืมหลักทรัพย 5,947,339 6,311,661 5,947,339 6,311,661 
ตัวแทนซื้อขายหนวยลงทุน 3,280,214 4,441,593 2,782,049 2,511,970 
อ่ืนๆ 375,325 672,568 369,375 643,227 

รวมรายไดคาธรรมเนียมและบริการ 222,466,654 252,786,197 17,451,716 33,639,857 

25. จํานวนและคาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน 
(หนวย : พันบาท) 

 สําหรับปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 
 งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ 
 2549 2548 2549 2548 

คาใชจายเกี่ยวกับพนักงานสําหรับป 503,784 505,444 422,459 423,244 
โอนกลับโบนัสคางจายสําหรับปกอน (2,525) (22,853) (2,525) (22,853)
 501,259 482,591 419,934 400,391 
     
จํานวนพนักงาน ณ วันสิ้นป (คน) 688 624 603 540 

คาใชจายเกี่ยวกับพนักงานในระหวางปปจจุบันและปกอนไดรวมรายการโอนกลับโบนัสคางจายสําหรับ
ป 2548 และ 2547 จํานวนประมาณ 2.5 ลานบาท และ 22.9 ลานบาท ตามลําดับ ซึ่ง ณ สิ้นป บริษัทฯไดบันทึก
รายการคางจายตามจํานวนประมาณการโบนัสที่คาดวาจะจายตามที่ไดรับการอนุมัติจากที่ประชุม
คณะกรรมการของบริษัทฯ แตตอมาเมื่อมีการจายโบนัสจริง ฝายบริหารไดทบทวนจํานวนโบนัสจายใหม 
และเห็นวาจํานวนที่เหมาะสมควรจะตํ่ากวาที่ไดประมาณการไวเดิม ดังนั้นจํานวนที่ไมไดจายออกไปจริง
จึงโอนกลับในปถัดไป 
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26.  กองทุนสํารองเล้ียงชีพ 

บริษัทฯและบริษัทยอยในประเทศ และพนักงานไดรวมกันจัดตั้งกองทุนสํารองเลี้ยงชีพตาม
พระราชบัญญัติกองทุนสํารองเลี้ยงชีพ พ.ศ. 2530 ซึ่งประกอบดวยเงินที่พนักงานจายสะสมเปนรายเดือน
ในอัตรารอยละ 3 ถึง 6 ของเงินเดือนพนักงานและเงินที่บริษัทฯและบริษัทยอยจายสมทบใหในอัตรา
เดียวกันและจะจายใหแกพนักงานในกรณีท่ีออกจากงานตามระเบียบวาดวยกองทุนฯดังกลาว ในระหวาง
ปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2549 และ 2548 บริษัทฯและบริษัทยอยไดจายเงินสมทบกองทุนเปนจํานวนเงิน 
12.2 ลานบาท และ 12.1 ลานบาท ตามลําดับ (เฉพาะบริษัทฯ  9.6  ลานบาท และ 9.7 ลานบาท ตามลําดับ) 

27. คาตอบแทนกรรมการ 

  คาตอบแทนกรรมการของบริษัทฯเปนผลประโยชนท่ีจายใหแกกรรมการของบริษัทฯตามมาตรา 90 
ของพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจํากัด โดยไมรวมเงินเดือน โบนัส และผลประโยชนที่เก่ียวของท่ีจาย
ใหกับกรรมการบริหาร 

 คาตอบแทนกรรมการในระหวางปปจจุบันและปกอนไดรวมรายการปรับปรุงเพิ่มหรือโอนกลับ
คาตอบแทนกรรมการสําหรับป 2548 และ 2547 ซึ่ง ณ สิ้นป บริษัทฯไดประมาณการและบันทึกรายการ
คางจายตามจํานวนที่ไดรับการอนุมัติของปกอน และปรับปรุงในภายหลังเมื่อไดทราบจํานวนที่ไดรับ
อนุมัติจริงจากที่ประชุมสามัญผูถือหุน คาตอบแทนกรรมการสําหรับปสรุปไดดังนี้ :- 

 (หนวย : พันบาท) 
 สําหรับปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 
 งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ 
 2549 2548 2549 2548 

คาตอบแทนกรรมการสําหรับป 12,778 15,585 6,665 9,050 
โอนกลับคาตอบแทนกรรมการคางจาย 
     สําหรับปกอน (4,450) (2,790) (4,450) (2,790) 
 8,328 12,795 2,215 6,260 

28. ภาษีเงินไดนิติบุคคล 

  บริษัทฯไมมีภาษีเงินไดนิติบุคคลสําหรับกําไรสุทธิสําหรับป 2549 และ 2548 เนื่องจากมีผลขาดทุน
ทางภาษียกมามากกวากําไรสุทธิสําหรับป 

  ภาษีเงินไดนิติบุคคลในงบการเงินรวมเปนภาษีเงินไดของบริษัทยอยในประเทศ  
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29. กําไรตอหุน 

  กําไรตอหุนที่แสดงไวในงบกําไรขาดทุนเปนกําไรตอหุนขั้นพื้นฐานซึ่งคํานวณโดยหารกําไรสุทธิ
สําหรับปดวยจํานวนถัวเฉลี่ยถวงน้ําหนักของหุนสามัญที่ออกอยูในระหวางป 

30. รายการธุรกิจกับกิจการท่ีเก่ียวของกัน 

  ในระหวางป บริษัทฯและบริษัทยอยมีรายการธุรกิจที่สําคัญกับบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกัน 
รายการธุรกิจดังกลาวเปนไปตามเงื่อนไขทางการคาและเกณฑตามที่ตกลงกันระหวางบริษัทฯและบริษัท
เหลาน้ัน ซึ่งเปนไปตามปกติธุรกิจโดยสามารถสรุปไดดังนี้  

   (หนวย : พันบาท) 
 งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ นโยบายการกําหนดราคา 
 2549 2548 2549 2548  

รายการธุรกิจกับบริษัทยอย 
   (ตัดออกจากงบการเงินรวมแลว) 

     

รายไดคาธรรมเนียม   คาธรรมเนียมในอัตรารอยละ  
บริษัทหลักทรัพยจัดการ - - 367 700 ของสินทรัพยสุทธิของกองทุน 

กองทุนรวม วรรณ จํากัด            
(บริษัทยอยที่บริษัทฯถือหุน  
รอยละ 96)   

    ที่ใหบริการหรือตามที่ตกลง             
ในสัญญา 

คาธรรมเนียมการบริหารกองทุน     คาธรรมเนียมในอัตรารอยละ 
บริษัทหลักทรัพยจัดการ - - - 208 0.5 ตอป ของมูลคาทรัพยสิน 

กองทุนรวม วรรณ จํากัด 
(บริษัทยอยที่บริษัทฯถือหุน        
รอยละ 96)   

    สุทธิของกองทุนโดยคํานวณ            
ในวันสุดทายของเดือน 

      
รายการธุรกิจกับกิจการท่ีเก่ียวของกัน     คาธรรมเนียมรอยละ 0.25 ของ 
รายไดคานายหนา     มูลคาซื้อขายหลักทรัพย 

KGI Asia Limited 116 9,296 116 9,296  
(กลุม เคจีไอ เปนผูถือหุนใหญ 
ของ KGI Asia Limited และของ
บริษัทฯ) 

     

KGI Securities Co., Ltd. 858 3,605 858 3,605  
(กลุม เคจีไอ เปนผูถือหุนใหญ 
ของ KGI Securities Co., Ltd. และ
ของบริษัทฯ) 
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   (หนวย : พันบาท) 
 งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ นโยบายการกําหนดราคา 
 2549 2548 2549 2548  

รายไดคาธรรมเนียมนายทะเบียน      
บริษัท บางกอก ไทเกอร จํากัด 47 59 47 59 คาธรรมเนียม 15 บาทของทุก ๆ 

(เปนผูถือหุนใหญของบริษัทฯ  
โดยถือหุนในนามของกลุมเคจีไอ) 

    มูลคาหุน 1 ลานบาท ในแตละวัน 

บริษทั แปซิฟค ไลน จํากัด 12 15 12 15 คาธรรมเนียม 15 บาทของทุก ๆ 
(เปนผูถือหุนใหญของบริษัทฯ  
โดยถือหุนในนามของกลุมเคจีไอ) 

    มูลคาหุน 1 ลานบาท ในแตละวัน 

ดอกเบี้ยรับจากลูกหน้ีทรัพยสิน      
 วางประกันภายใตธุรกรรมการยืม
หลักทรัพย 

    ดอกเบี้ยรอยละ 4.3 ตอป 
(2548 : ดอกเบี้ยรอยละ 1.9 ตอป) 
 

กองทุนท่ีบริหารงานโดยบริษัท
หลักทรัพยจัดการกองทุนรวม วรรณ 
จํากัด 

456 1,357 456 1,357  

คาธรรมเนียมการยืมหลักทรัพย     คาธรรมเนียมการยืมหลักทรัพย 
กองทุนท่ีบริหารงานโดยบริษัท
หลักทรัพยจัดการกองทุนรวม วรรณ 
จํากัด 

295 2,780 295 2,780 ในอัตรารอยละ 3 ตอป ของมูลคา
หลักทรัพยที่ยืมมา 

สวนเพิ่มจากสัญญาขายเงินตรา
ตางประเทศของบริษัทยอย 

    อัตราแลกเปลี่ยนตามสัญญาเทากับ 
39.16 บาทตอเหรียญสหรัฐอเมริกา 

KGI International Finance Limited 1,897 3,794 - - (2548 : อัตราแลกเปลี่ยนตามสัญญา
(กลุมเคจีไอเปนผูถือหุนใหญของ 
KGI International Finance Limted 
และของบริษัทฯ) 

    เทากับ 41.86 บาทตอเหรียญ
สหรัฐอเมริกา) 

รายจายฝายทุนเพ่ือพัฒนาระบบ
คอมพิวเตอร 

    ตามราคาท่ีตกลงกันโดยวิธีราคาทุน
บวกกําไรสวนเพิ่มรอยละ 4 

KGI Securities Co., Ltd. 344 - 344 -  
(กลุม เคจีไอ เปนผูถือหุนใหญ 
ของ KGI Securities Co., Ltd. และ
ของบริษัทฯ) 

     

KGI Hong Kong Limited 1,822 - 1,822 -  
(กลุม เคจีไอ เปนผูถือหุนใหญ ของ 
KGI Hong Kong Limited และของ
บริษัทฯ) 
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   (หนวย : พันบาท) 
 งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ นโยบายการกําหนดราคา 
 2549 2548 2549 2548  

รายการธุรกิจกับผูบริหารและกรรมการ      
คาตอบแทนกรรมการ      

บริษัทหลักทรัพย เคจีไอ  2,215 6,260 2,215 6,260  
   (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน)      
บริษัทหลักทรัพยจัดการ  75 75 - -  
   กองทุนรวม วรรณ จํากัด      
   (บริษัทยอยที่บริษัทฯถือหุนรอยละ 96)       
KGI Securities (Thailand)    3,019 3,230 - -  
International Holdings Limited           

(บริษัทยอยที่บริษัทฯถือหุนรอยละ 
100)   

     

KGI (Thailand) Holdings Limited 3,019 3,230 - -  
(บริษัทยอยที่บริษัทฯถือหุนรอยละ 100)       

ผลประโยชนตอบแทนกรรมการและ
พนักงานบริษัทยอยในลักษณะตราสารทุน 

    

บริษัทยอยใหสิทธิในการซื้อหุน
สามัญในราคาตามมูลคาที่ตราไว
จํานวน 100,000 หุน ราคาหุนละ  
10 บาทในป 2548  

- - - - ในระหวางป 2548 บริษัทยอย         
ใหสิทธิแกกรรมการและพนักงาน
ของบริษัทยอยในการซื้อหุนสามัญ   
เพ่ิมทุนของบริษัทยอยจํานวนรวม 
100,000 หุน ในราคาตามมูลคา         
ที่ตราไว คิดเปนมูลคาหุนละ 10 บาท 
ซึ่งกรรมการและพนักงานทั้งหมด
ไดใชสิทธิดังกลาวแลวในเดือน
กรกฎาคม 2548  
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ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 และ 2548 ยอดคงคางของรายการขางตนไดแสดงแยกตางหากในงบดุล 
ซึ่งมีรายละเอียดดังนี้ 
   (หนวย : พันบาท) 
 งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ นโยบายการกําหนดราคา 
 2549 2548 2549 2548  
คาธรรมเนียมคางรับ     ไมมีการคิดดอกเบี้ยระหวางกัน 
o  บริษัทยอย      

บริษัทหลักทรัพยจัดการ - - - 48  
กองทุนรวม วรรณ จํากัด      
(บริษัทยอยที่บริษัทฯถือหุน         
รอยละ 96)       

 

o  บริษัทที่เกี่ยวของกัน      
บริษัท บางกอก ไทเกอร จํากัด 11 12 11 12  

(เปนผูถือหุนใหญของบริษัทฯ     
โดยถือหุนในนามของกลุม เคจีไอ)     

 

บริษัท แปซิฟค ไลน จํากดั 3 3 3 3  
(เปนผูถือหุนใหญของบริษัทฯ      
โดยถือหุนในนามของกลุม เคจีไอ)     

 

ดอกเบี้ยคางรับจากลูกหนี้ทรัพยสิน 
 วางประกันภายใตธุรกรรมการยืม
หลักทรัพย 

    ดอกเบี้ยรอยละ 4.3 ตอป 
(2548 : ดอกเบี้ยรอยละ 1.9 ตอป) 

o  กิจการที่เกี่ยวของกัน      
กองทุนท่ีบริหารงานโดยบริษัท
หลักทรัพยจัดการกองทุนรวม 
วรรณ จํากัด 

111 125 111 125  

เจาหน้ีธุรกิจหลักทรัพยและสัญญา     ไมมีการคิดดอกเบี้ยระหวางกัน 
    ซื้อขายลวงหนา      
o  บริษัทที่เกี่ยวของกัน      

KGI Securities Co., Ltd. 3 1,750 3 1,750  
(กลุม เคจีไอ เปนผูถือหุนใหญ 
ของ KGI Securities Co., Ltd. และ
ของบริษัทฯ)     

 

KGI Asia Limited - 59 - 59  
(กลุม เคจีไอ เปนผูถือหุนใหญ 
ของ KGI Asia Limited และของ
บริษัทฯ)     
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   (หนวย : พันบาท) 
 งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ นโยบายการกําหนดราคา 
 2549 2548 2549 2548  
เจาหน้ีคาโฆษณา     ไมมีการคิดดอกเบี้ยระหวางกัน 
o  บริษัทที่เกี่ยวของกัน      

KGI Securities Co., Ltd. 1,972 2,241 1,972 2,241  
(กลุม เคจีไอ เปนผูถือหุนใหญ 
ของ KGI Securities Co., Ltd. และ
ของบริษัทฯ)     

 

เจาหน้ี คาพัฒนาระบบคอมพิวเตอร     ไมมีการคิดดอกเบี้ยระหวางกัน 
o  บริษัทที่เกี่ยวของกัน      

KGI Securities Co., Ltd. 344 - 344 -  
(กลุม เคจีไอ เปนผูถือหุนใหญ 
ของ KGI Securities Co., Ltd. และ
ของบริษัทฯ)     

 

KGI Hong Kong Limited 1,822 - 1,822 -  
(กลุม เคจีไอ เปนผูถือหุนใหญ 
ของ KGI Hong Kong Limited และ
ของบริษัทฯ)     

 

เจาหน้ีเงินทดรองจาย      
o  บริษัทยอย      

KGI Securities (Thailand) 
International Holdings Limited  

- - 1,345 1,529  

 (บริษัทยอยที่บริษัทฯถือหุน          
รอยละ 100)       

 

o  บริษัทที่เกี่ยวของกัน      
KGI Securities Co., Ltd. - 2,401 - 2,401  

(กลุม เคจีไอ เปนผูถือหุนใหญ 
ของ KGI Securities Co., Ltd. และ
ของบริษัทฯ)     

 

KGI Hong Kong Limited - 414 - 414  
(กลุม เคจีไอ เปนผูถือหุนใหญ 
ของ KGI Hong Kong Limited และ
ของบริษัทฯ)     
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   (หนวย : พันบาท) 
 งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ นโยบายการกําหนดราคา 
 2549 2548 2549 2548  
เงินทดรองจากบริษัท     ไมมีการคิดดอกเบี้ยระหวางกัน 
   ท่ีเก่ียวของกันของบริษัทยอย      
o  บริษัทที่เกี่ยวของกัน      

KGI Hong Kong Limited 253 721 - -  
(กลุม เคจีไอ เปนผูถือหุนใหญ 
ของ KGI Hong Kong Limited และ
ของบริษัทฯ) 

     

KGI Asia Limited 2,887 - - -  
(กลุม เคจีไอ เปนผูถือหุนใหญ 
ของ KGI Asia Limited และของ
บริษัทฯ) 

     

 เงินกูดอยสิทธิจากบริษัทยอย     ไมมีการคิดดอกเบี้ยระหวางกัน 
o  บริษัทยอย      

KGI Securities (Thailand)   - - 1,719,614 2,045,305  
   International Holdings Limited       

(บริษัทยอยที่บริษัทฯถือหุน          
รอยละ 100)       

 

ภาระผูกพันจากสัญญาขายเงินตรา 
   ตางประเทศของบริษัทยอย 

    อัตราแลกเปลี่ยนตามสัญญาเทากับ 
41.86 บาทตอเหรียญสหรัฐอเมริกา 

o  บริษัทที่เกี่ยวของกัน      
KGI International Finance Limited - 627,900 - -  

(กลุม เคจีไอ เปนผูถือหุนใหญ ของ 
KGI International Finance Limited 
และของบริษัทฯ) 
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31. เงินปนผล 

 ของบริษัทฯ 

  ในระหวางป 2548 ที่ประชุมสามัญผูถือหุนของบริษัทฯไดมีมติอนุมัติการประกาศจายเงินปนผล
ดังตอไปน้ี 

(หนวย : บาท) 

เงินปนผล อนุมัติโดย เงินปนผลจาย 
เงินปนผลจาย   

ตอหุน 
เงินปนผลจากผลการดําเนินงานต้ังแตวันท่ี           

1 มกราคม 2547 ถึงวันท่ี 31 ธันวาคม 2547 
ท่ีประชุมสามัญผูถือหุน         

เมื่อวันท่ี 21 เมษายน 2548 199,048,976 0.10 
รวมสําหรับป 2548  199,048,976 0.10 

 ของบริษัทยอย 

  ในระหวางป 2549 และ 2548 ท่ีประชุมคณะกรรมการของบริษัทยอยไดมีมติอนุมัติการจายเงินปนผล
ดังนี้ 

(หนวย : บาท) 

เงินปนผล อนุมัติโดย เงินปนผลจาย 
เงินปนผลจาย   

ตอหุน 
บริษัทยอยในประเทศ :-    
เงินปนผลระหวางกาลจากผลการดําเนินงาน
ต้ังแต 1 มกราคม 2549 ถึง 30 มิถุนายน 2549 

ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัท     
เมื่อวันท่ี 25 สิงหาคม 2549 31,500,000 3.00 

รวมสําหรับป 2549  31,500,000 3.00 
    

เงินปนผลระหวางกาลจากผลการดําเนินงาน
ต้ังแต 1 มกราคม 2548 ถึง 30 มิถุนายน 2548 

ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัท     
เมื่อวันท่ี 29 กรกฎาคม 2548 31,500,000 3.00 

เงินปนผลระหวางกาลจากผลการดําเนินงาน
ต้ังแต 1 กรกฎาคม 2548 ถึง 30 พฤศจิกายน 
2548  

ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัท     
เมื่อวันท่ี 21 ธันวาคม 2548 

27,615,000 2.63 
รวมสําหรับป 2548  59,115,000 5.63 
    

บริษัทยอยในตางประเทศ :-    
เงินปนผลระหวางกาลจากผลการดําเนินงาน ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัท     

เมื่อวันท่ี 29 มิถุนายน 2549 95,557,500 2.42 
เงินปนผลระหวางกาลจากผลการดําเนินงาน ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัท     

เมื่อวันท่ี 4 ธันวาคม 2549 143,628,000 3.64 
เงินปนผลระหวางกาลจากผลการดําเนินงาน ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัท     

เมื่อวันท่ี 29 ธันวาคม 2549 86,505,600 2.19 
รวมสําหรับป 2549  325,691,100 8.25 
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32. ภาระผูกพันและหนี้สินที่อาจจะเกิดข้ึน 

32.1 หน้ีสินที่อาจจะเกิดขึ้นที่มีสาระสําคัญ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 สามารถสรุปไดดังน้ี  

 1) ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 บริษัทฯมีภาระผูกพันตามสัญญาที่จะซื้อหุนในบริษัทยอย                
แหงหน่ึงจํานวนประมาณ 104 ลานบาท ในเดือนธันวาคม 2540 บริษัทยอยแหงน้ันถูกสั่งปด
กิจการและศาลลมละลายกลางไดมีคําสั่งพิทักษทรัพยเด็ดขาดเมื่อวันที่ 29 พฤษภาคม 2544 
บริษัทฯไมไดตั้งสํารองเผ่ือผลขาดทุนดังกลาวไวในบัญชี เน่ืองจากที่ปรึกษาทางกฎหมายของ
บริษัทฯไดใหความเห็นวาสัญญาเปนสัญญาตางตอบแทนที่กําหนดเงื่อนไขใหตางตองปฏิบัติ
และคูสัญญาอีกฝายหนึ่งยังไมไดปฏิบัติตามเงื่อนไขของสัญญา ดังนั้นฝายบริหารจึงเชื่อวา        
ผลขาดทุนดังกลาวจะไมเกิดข้ึน 

2) ในเดือนมกราคม 2545 บริษัทฯไดรับหนังสือแจงจากที่ปรึกษากฎหมายของบริษัทที่เปนคูสัญญา
ของบริษัทฯเรียกใหบริษัทฯชดใชคาเสียหายเกี่ยวกับการละเมิดลิขสิทธิ์ในระบบขอมูล
เกี่ยวกับการลงทุนในตลาดหลักทรัพยเพื่อลูกคาเปนจํานวนเงิน 5 ลานบาท และใหระงับการ
ละเมิดลิขสิทธิ์ดังกลาว ปจจุบันการเจรจายังไมมีขอยุติและคาดวาอาจจะตองดําเนินการ
ในทางศาล ซึ่งคาเสียหายดังกลาวจะเกิดมีข้ึนหรือไมและจํานวนเทาใดอยูในดุลยพินิจของ
ศาล บริษัทฯจึงยังไมสามารถประเมินภาระหนี้สินที่อาจเกิดขึ้นดังกลาวได จึงยังไมไดบันทึก
ภาระหน้ีสินในบัญชี 

 3) ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2543 บริษัทฯมีภาระหนี้สินที่อาจจะเกิดข้ึนจากการรวมรับประกันในรายได
สําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2543 ของกิจการที่จําหนายออกไปในระหวางป 2543 
ใหกับบุคคลภายนอกโดยจะตองชดเชยสวนตางหากกิจการดังกลาวไมสามารถทํารายได
สําหรับปไดถึง 0.3 ลานเหรียญสหรัฐฯ ในระหวางเดือนธันวาคม 2544 บริษัทฯไดรับการแจง
ใหจายเงินชดเชยสวนตางเปนจํานวนประมาณ 2 ลานบาท และไดบันทึกบัญชีเปนหน้ีสินไว
แลวในงบการเงินสําหรับป 2544 ปจจุบันการเจรจากับคูกรณียังไมมีขอยุติ  

  



 -  38  -

 32.2 ภาระผูกพันที่มีสาระสําคัญ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 สามารถสรุปไดดังนี้ 

  1) ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 บริษัทฯและบริษัทยอยมีภาระผูกพันตามสัญญาเชาระยะยาว
สําหรับอาคาร อุปกรณสํานักงานและยานพาหนะและสัญญาคาบริการอื่น ซึ่งจะตองจาย          
คาเชาและคาบริการในอนาคตดังตอไปน้ี  

   (หนวย : ลานบาท)
ป บริษัทฯ บริษัทยอย รวม 

2550 56.2 9.8 66.0 
2551 - 2553 31.1 0.5 31.6 
2554 - 2559 0.7 - 0.7 

 2) บริษัทฯมีภาระตามสัญญาที่ไมมีกําหนดอายุเก่ียวกับสัญญาการใหบริการและสัญญา
บํารุงรักษา ซอมแซมคอมพิวเตอรคิดเปนรายเดือนเดือนละประมาณ 2.7 ลานบาท 

3) บริษัทฯมีภาระที่ตองนําสงเงินคาธรรมเนียมสมาชิกตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยเปนราย
เดือน เดือนละ 50,000 บาท และในอัตรารอยละ 0.005 ของมูลคาซื้อขายหลักทรัพย 

4) บริษัทฯมีภาระตองจายเงินสมทบใหกับกองทุนทดแทนความเสียหายในระบบการชําระราคา
และสงมอบหลักทรัพยซึ่งอยูภายใตการดูแลของบริษัท ศูนยรับฝากหลักทรัพย (ประเทศไทย) 
จํากัด เปนรายเดือนในอัตรารอยละ 0.008 รอยละ 0.012 หรือ รอยละ 0.016 ของมูลคาการ
ชําระราคาและรับชําระราคาหลักทรัพยสุทธิของบริษัทฯในแตละเดือน โดยขึ้นอยูกับคาความ
เสี่ยงของบริษัทฯ 

5) บริษัทฯมีภาระตองจายเงินสมทบใหกับกองทุนคุมครองผูลงทุนในหลักทรัพย ซึ่งอยูภายใต
การดูแลของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยเปนรายเดือนในอัตรารอยละ 0.0005 ของ
มูลคาซื้อขายหลักทรัพย 

6) ภาระตามสัญญาใหบริการซื้อขายแบบออนไลนใหบริษัท เซ็ทเทรด ดอท คอม จํากัด ซึ่งอยู
ภายใตการดูแลของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยคิดคาธรรมเนียมในอัตรารอยละ 
0.02 - 0.05 ของมูลคาการซื้อขาย ท้ังน้ี คาธรรมเนียมดังกลาวกําหนดขั้นตํ่าไมนอยกวา 
20,000 บาทตอเดือน 
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7) บริษัทฯมีภาระตองนําสงคาธรรมเนียมการซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนาตอตลาดซื้อขาย
ลวงหนาจํานวน 35 บาทตอสัญญา และคาธรรมเนียมการชําระราคาตอสํานักหักบัญชีจํานวน 
15 บาทตอสัญญา 

8) บริษัทฯมีภาระตองจายเงินสมทบใหกองทุนทดแทนความเสียหายซึ่งอยูภายใตการดูแลของ
บริษัทสํานักหักบัญชี (ประเทศไทย) จํากัด เปนรายเดือน เดือนละไมต่ํากวา 1,000 บาท และ
สํานักหักบัญชีอาจเปลี่ยนแปลงทรัพยสินสมทบรายเดือนและอาจเรียกเก็บเงินสมทบเพิ่มเติม
โดยพิจารณาจากความเสี่ยงของบริษัทฯ 

9) ภาระตามสัญญาใหบริการระบบซื้อขายตราสารอนุพันธทางอินเตอรเน็ต(Settrade OneClick) ให
บริษัท เซ็ทเทรด ดอท คอม จํากัด ซึ่งอยูภายใตการดูแลของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
โดยคิดคาธรรมเนียมตามจํานวนสัญญาที่มีการซื้อขายผานระบบเซ็ทเทรด ในอัตรา 50 - 90  บาท
ตอสัญญา ทั้งน้ี คาธรรมเนียมดังกลาวกําหนดขั้นต่ําไมนอยกวา 40,000 บาทตอเดือน 

10) บริษัทฯมีภาระจากการซื้อขายตราสารอนุพันธดังนี้ 

 - ตราสารอนุพันธในตลาดอนุพันธ 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 บริษัทฯมีภาระผูกพันในสัญญาฟวเจอรสของดัชนี SET50 ที่
ซื้อขายในตลาดอนุพันธ (ประเทศไทย) จํานวนทั้งสิ้น 1,005 สัญญา ดังนี้ :- 

 สถานะขาย 
ฟวเจอรสเดือนมีนาคม 2550  983 
ฟวเจอรสเดือนมิถุนายน 2550  20 
ฟวเจอรสเดือนกันยายน 2550  2 
รวมจํานวนสัญญา  1,005 

โดยราคาปดของดัชนี SET50 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 เทากับ 473.27 และฟวเจอรส          
มีตัวคูณดัชนี เทากับ 1,000 บาท 
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 - ตราสารอนุพันธนอกตลาดอนุพันธ (OTC) 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 บริษัทฯ มีภาระผูกพันจากการซื้อขายตราสารอนุพันธนอกตลาด ดังน้ี 

สถานะขาย 

-   สัญญาที่ใหสิทธิขายบนหลักทรัพยอางอิง คือ ราคาของหุนสามัญของบริษัทจดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  มีการกําหนดใหใชสิทธิไดในวันที่หมดอายุ
เทานั้น (European style)  จํานวน 1 สัญญาโดยมีมูลคายุติธรรมทางทฤษฎี ณ วันที่ 
31 ธันวาคม 2549  เทากับ  0.26  ลานบาท  

-     สัญญาที่ใหสิทธิซื้อบนตัวแปรอางอิง คือ ดัชนี SET50 มีการกําหนดใหใชสิทธิได
ในวันหมดอายุเทาน้ัน (European style) และมีการกําหนดใหจายผลตอบแทนใน
ลักษณะพิเศษ (Exotic option) แบบ ดิจิตอล หรือ ไบนารี ออปชั่น (Digital or Binary 
Options) จํานวน 3 สัญญาโดยมีมูลคายุติธรรมทางทฤษฎี ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 
เทากับ 1.08  ลานบาท  

-   สัญญาที่ใหสิทธิซื้อบนตัวแปรอางอิง คือ ดัชนี SET50 มีการกําหนดใหใชสิทธิได
ในวันหมดอายุเทาน้ัน (European style) และมีการกําหนดใหจายผลตอบแทนใน
ลักษณะพิเศษ (Exotic option) แบบ เอเชี่ยน ออปชั่น (Asian Options) จํานวน 3 
สัญญาโดยมีมูลคายุติธรรมทางทฤษฎี ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 เทากับ  1.63  ลานบาท  

สถานะซื้อ 

-   สัญญาที่ใหสิทธิขาย ซึ่งเปนสัญญาประกอบอยูในตั๋วแลกเงินที่จายผลตอบแทนอางอิง
ถึงตัวแปรอื่น จํานวน 2 สัญญา ท้ังนี้ มูลคาหนาต๋ัวของตั๋วแลกเงินดังกลาว ณ วันทํา
สัญญาเทากับ 14.99  ลานบาท  

-   สัญญาสวอปตราสารทุน (Equity Swap) จํานวน 10 สัญญา โดยมีมูลคายุติธรรม
ทางทฤษฎี ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549  เทากับ  5.53  ลานบาท 

33. การเสนอขอมูลทางการเงินจําแนกตามสวนงาน 

  บริษัทฯและบริษัทยอยดําเนินกิจการหลักในสวนงานเดียว คือใหบริการทางดานธุรกิจหลักทรัพยรวมถึง
การจัดการกองทุนรวม โดยมีสวนงานทางภูมิศาสตรหลักในประเทศไทย ประเทศฮองกงและบริติช เวอรจิน 
ไอสแลนด ดังน้ัน รายได กําไร และสินทรัพย โดยสวนใหญตามที่แสดงไวในงบการเงินจึงเกี่ยวของกับสวน
งานทางภูมิศาสตรตามท่ีกลาวไว 
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 (หนวย : ลานบาท) 

 สําหรับปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 
  ธุรกิจลงทุน    
 ธุรกิจหลักทรัพย (ประเทศฮองกงและ ธุรกิจจัดการกองทุน   
 (ประเทศไทย) บริติช เวอรจิน ไอสแลนด) (ประเทศไทย) รายการตัดบัญชี รวม 
 2549 2548 2549 2548 2549 2548 2549 2548 2549 2548 

รายไดรวม 921 995 - - 216 225 (41) (41) 1,096 1,179 
คาใชจายรวม (739) (837) (9) (12) (133) (135) (6) (7) (887) (991) 
ภาษีเงินไดนิติบุคคล - - - - (25) (27) - - (25) (27) 
สวนของผูถือหุนสวนนอย - - - - - - (2) (3) (2) (3) 

กําไร(ขาดทุน)สุทธิ 182 158 (9) (12) 58 63 (49) (51) 182 158 

 
 (หนวย : ลานบาท) 

  ธุรกิจลงทุน    
 ธุรกิจหลักทรัพย (ประเทศฮองกงและ ธุรกิจจัดการกองทุน   
 (ประเทศไทย) บริติช เวอรจิน ไอสแลนด) (ประเทศไทย) รายการตัดบัญชี รวม 
 2549 2548 2549 2548 2549 2548 2549 2548 2549 2548 

เงินสดและรายการเทียบเทา           
   เงินสดและเงินฝากระยะยาว            
   ในสถาบันการเงิน 345 569 10 17 190 158 - - 545 744 
เงินลงทุนในตราสารหนี้           
   และตราสารทุน - สุทธิ 2,603 1,339 786 852 8 48 - - 3,397 2,239 
เงินลงทุนในบริษัทยอยตาม           
   วิธีสวนไดเสีย 2,737 3,116 - - - - (2,737) (3,116) - - 
ลูกหนี้สํานักหักบัญชี      138 - - - - - - - 138 - 
ลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพยและสัญญา           
   ซื้อขายลวงหนา - สุทธิ 1,931 3,160 - - - - - - 1,931 3,160 
ลูกหนี้เงินใหกูยืมและเงินทดรอง
จายแกกิจการท่ีเกี่ยวของกัน - - 1,731 2,055 - - (1,731) (2,055) - - 

ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ - สุทธิ 96 107 - - 10 8 - - 106 115 
สินทรัพยอื่น  161 134 - - 31 31 34 15 226 180 

สินทรัพยรวม 8,011 8,425 2,527 2,924 239 245 (4,434) (5,156) 6,343 6,438 

34. เคร่ืองมือทางการเงิน 

  เคร่ืองมือทางการเงิน หมายถึง สัญญาใดๆที่ทําใหสินทรัพยทางการเงินของกิจการหน่ึง และหน้ีสิน
ทางการเงินหรือตราสารทุนของอีกกิจการหนึ่งเพิ่มขึ้น 

  เคร่ืองมือทางการเงินที่สําคัญของบริษัทฯและบริษัทยอยท่ีแสดงในงบดุลประกอบดวย เงินสดและ
รายการเทียบเทาเงินสด เงินฝากระยะยาวในสถาบันการเงิน เงินลงทุน ลูกหน้ีและเจาหน้ีสํานักหักบัญชี 
ลูกหนี้และเจาหน้ีธุรกิจหลักทรัพยและสัญญาซื้อขายลวงหนา เงินกูยืมจากสถาบันการเงินและเงินกูดอยสิทธิ
จากบริษัทยอย   
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นโยบายการบริหารความเสี่ยง 

  บริษัทฯและบริษัทยอยมีความเสี่ยงจากความผันผวนของอัตราดอกเบี้ย และอัตราแลกเปลี่ยน
เงินตราตางประเทศในตลาด และมีความเสี่ยงดานการใหสินเชื่อจากการที่คูสัญญาจะไมปฏิบัติตามสัญญา 
บริษัทฯใชตราสารอนุพันธซึ่งบริษัทฯพิจารณาวาเหมาะสมเปนเครื่องมือในการบริหารความเสี่ยงดังกลาว 
นอกจากนี้บริษัทฯมีนโยบายในการเขาทําสัญญากับคูสัญญาที่มีฐานะการเงินม่ันคง ดังน้ัน บริษัทฯจึงไม
คาดวาจะไดรับความเสียหายอยางมีสาระสําคัญจากการที่คูสัญญาไมสามารถปฏิบัติตามภาระผูกพันที่ระบุ
ในสัญญาเครื่องมือทางการเงินได 

  นโยบายการบัญชีสําหรับตราสารอนุพันธไดเปดเผยไวในหัวขอนโยบายการบัญชีที่เกี่ยวของ  

 34.1 ความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ย  

    ความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ยคือ ความเสี่ยงที่การเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ยในตลาดใน
อนาคตจะสงผลกระทบตอการดําเนินงานและกระแสเงินสดของบริษัทฯ 

    บริษัทฯและบริษัทยอยมีความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ยท่ีสําคัญอันเกี่ยวเนื่องกับเงินฝากสถาบัน
การเงิน เงินลงทุนระยะยาวในตราสารหนี้และเงินกูยืมระยะยาวที่มีดอกเบี้ย อยางไรก็ตาม เนื่องจาก
สินทรัพยและหน้ีสินทางการเงินสวนใหญมีอัตราดอกเบี้ยที่ปรับขึ้นลงตามอัตราตลาด หรือมีอัตรา
ดอกเบี้ยคงที่ซึ่งใกลเคียงกับอัตราตลาดในปจจุบัน บริษัทฯและบริษัทยอยจึงมิไดใชตราสารอนุพันธ
เพื่อบริหารความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ยดังกลาว รายละเอียดของเงินกูระยะยาวแสดงไวในหมายเหตุ
ประกอบงบการเงินขอ 19  

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 และ 2548 สินทรัพยและหนี้สินทางการเงินที่สําคัญสามารถจัด
ตามประเภทอัตราดอกเบี้ย และสําหรับสินทรัพยและหนี้สินทางการเงินที่มีอัตราดอกเบี้ยคงที่
สามารถแยกตามวันที่ครบกําหนด หรือ วันที่มีการกําหนดอัตราดอกเบี้ยใหม (หากวันที่มีการ
กําหนดอัตราดอกเบี้ยใหมถึงกอน) ไดดังน้ี    
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(หนวย : ลานบาท) 
 งบการเงินรวม    
 ยอดคงเหลือของเครื่องมือทางการเงิน ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2549    
 มีอัตราดอกเบี้ย มีอัตราดอกเบี้ยคงท่ี     อัตรา 
 ปรับขึ้นลงตาม ระยะเวลาคงเหลือกอนครบกําหนดของสัญญา ไมมี  อัตราดอกเบี้ย ดอกเบ้ีย 
 อัตราตลาด หรือกอนกําหนดสัญญา ดอกเบ้ีย รวม ลอยตัว คงท่ี ท่ีแทจริง 
  นอยกวา 1 ป 1 - 5 ป มากกวา 5 ป ไมมีกําหนด   รอยละ รอยละ รอยละ 
สินทรัพยทางการเงิน           
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 45 344 - - - 38 427 1.82 4.92 4.56 
เงินฝากระยะยาวในสถาบันการเงิน - 118 - - - - 118 - 5.17 5.17 
เงินลงทุนในตราสารหนี้และ 
   ตราสารทุน - สุทธิ - 512 502 682 - 1,701 3,397 - 4.00 5.23 
ลูกหนี้สํานักหักบัญชี - 30 - - - 108 138 - 3.00 3.00 
ลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพยและ           
   สัญญาซื้อขายลวงหนา - สุทธิ 414 917 - - - 600 1,931 4.30 6.75 5.99 
หน้ีสินทางการเงิน           
เงินกูยืม - - - - - 15 15 - - 4.95 
หลักทรัพยขายโดยมีสัญญาซื้อคืน - 728 - - - - 728 - 4.97 4.97 
เจาหนี้สํานักหักบัญชี - - - - - 130 130 - - - 
เจาหนี้ธุรกิจหลักทรัพยและสัญญา 
   ซื้อขายลวงหนา - - - - - 963 963 - - - 

(หนวย : ลานบาท) 
 งบการเงินรวม    
 ยอดคงเหลือของเครื่องมือทางการเงิน ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2548    
 มีอัตราดอกเบี้ย มีอัตราดอกเบี้ยคงท่ี     อัตรา 
 ปรับขึ้นลงตาม ระยะเวลาคงเหลือกอนครบกําหนดของสัญญา ไมมี  อัตราดอกเบี้ย ดอกเบ้ีย 
 อัตราตลาด หรือกอนกําหนดสัญญา ดอกเบ้ีย รวม ลอยตัว คงท่ี ท่ีแทจริง 
  นอยกวา 1 ป 1 - 5 ป มากกวา 5 ป ไมมีกําหนด   รอยละ รอยละ รอยละ 
สินทรัพยทางการเงิน           
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 116 533 - - - 92 741 2.24 3.77 3.51 
เงินฝากระยะยาวในสถาบันการเงิน - 3 - - - - 3 - 2.00 2.00 
เงินลงทุนในตราสารหนี้และ 
   ตราสารทุน - สุทธิ - 59 144 8 - 2,029 2,240 - 3.33 4.77 
ลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพยและ           
   สัญญาซื้อขายลวงหนา - สุทธิ 956 1,094 - - - 1,110 3,160 2.43 6.00 4.34 
หน้ีสินทางการเงิน           
เจาหนี้สํานักหักบัญชี - - - - - 126 126 - - - 
เจาหน้ีธุรกิจหลักทรัพยและสัญญา

ซื้อขายลวงหนา - - - - - 1,922 1,922 - - - 
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 (หนวย : ลานบาท) 
 งบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ    
 ยอดคงเหลือของเครื่องมือทางการเงิน ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2549    
 มีอัตราดอกเบี้ย มีอัตราดอกเบี้ยคงท่ี     อัตรา 
 ปรับขึ้นลงตาม ระยะเวลาคงเหลือกอนครบกําหนดของสัญญา ไมมี  อัตราดอกเบี้ย ดอกเบ้ีย 
 อัตราตลาด หรือกอนกําหนดสัญญา ดอกเบ้ีย รวม ลอยตัว คงท่ี ท่ีแทจริง 
  นอยกวา 1 ป 1 - 5 ป มากกวา 5 ป ไมมีกําหนด   รอยละ รอยละ รอยละ 
สินทรัพยทางการเงิน           
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 33 274 - - - 38 345 1.91 4.95 4.62 
เงินลงทุนในตราสารหนี้และ 
   ตราสารทุน - สุทธิ - 512 494 682 - 915 2,603 - 3.98 5.24 
เงินลงทุนในบริษัทยอยตาม 
   วิธีสวนไดเสีย - - - - - 2,737 2,737 - - - 
ลูกหนี้สํานักหักบัญชี - 30 - - - 108 138 - 3.00 3.00 
ลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพยและสัญญา 
   ซื้อขายลวงหนา - สุทธิ 414 917 - - - 600 1,931 4.30 6.75 5.99 
หน้ีสินทางการเงิน           
เงินกูยืม - - - - - 15 15 - - 4.95 
หลักทรัพยขายโดยมีสัญญาซื้อคืน - 728 - - - - 728 - 4.97 4.97 
เจาหนี้สํานักหักบัญชี - - - - - 130 130 - - - 
เจาหนี้ธุรกิจหลักทรัพยและสัญญา 
   ซื้อขายลวงหนา - - - - - 963 963 - - - 
เงินกูดอยสิทธิจากบริษัทยอย - - - - - 1,720 1,720 - - - 

(หนวย : ลานบาท) 
 งบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ    
 ยอดคงเหลือของเครื่องมือทางการเงิน ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2548    
 มีอัตราดอกเบี้ย มีอัตราดอกเบี้ยคงท่ี     อัตรา 
 ปรับขึ้นลงตาม ระยะเวลาคงเหลือกอนครบกําหนดของสัญญา ไมมี  อัตราดอกเบี้ย ดอกเบ้ีย 
 อัตราตลาด หรือกอนกําหนดสัญญา ดอกเบ้ีย รวม ลอยตัว คงท่ี ท่ีแทจริง 
  นอยกวา 1 ป 1 - 5 ป มากกวา 5 ป ไมมีกําหนด   รอยละ รอยละ รอยละ 
สินทรัพยทางการเงิน           
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 98 380 - - - 91 569 2.61 3.84 3.59 
เงินลงทุนในตราสารหนี้และ 
   ตราสารทุน - สุทธิ - 19 144 - - 1,176 1,339 - 3.93 5.08 
เงินลงทุนในบริษัทยอยตาม 
   วิธีสวนไดเสีย - - - - - 3,116 3,116 - - - 
ลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพยและสัญญา           
   ซื้อขายลวงหนา - สุทธิ 956 1,094 - - - 1,110 3,160 2.43 6.00 4.34 
หน้ีสินทางการเงิน           
เจาหนี้สํานักหักบัญชี - - - - - 126 126 - - - 
เจาหน้ีธุรกิจหลักทรัพยและสัญญา

ซื้อขายลวงหนา - - - - - 1,922 1,922 - - - 
เงินกูดอยสิทธิจากบริษัทยอย - - - - - 2,045 2,045 - - - 
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34.2  ความเสี่ยงดานการใหสินเชื่อ  

    ความเสี่ยงดานการใหสินเช่ือ คือความเสี่ยงที่บริษัทฯและบริษัทยอยจะไดรับความเสียหาย
ทางการเงินอันสืบเนื่องมาจากการที่คูสัญญาของบริษัทฯและบริษัทยอยจะไมสามารถปฏิบัติตาม
ภาระผูกพันที่ระบุไวในเคร่ืองมือทางการเงินได  

    บริษัทฯมีความเสี่ยงดานการใหสินเชื่อที่เกี่ยวเนื่องกับลูกหน้ีธุรกิจหลักทรัพยและสัญญาซื้อ
ขายลวงหนา เงินใหกูยืม ลูกหนี้อ่ืน ฝายบริหารควบคุมความเสี่ยงนี้โดยการพิจารณากําหนดวงเงิน
สินเช่ือท่ีจะใหกับลูกคาหรือคูสัญญา และวิเคราะหฐานะทางการเงินของลูกคาหรือคูสัญญาอยาง
สม่ําเสมอ บริษัทฯจึงไมคาดวาจะไดรับความเสียหายท่ีเปนสาระสําคัญจากการใหสินเช่ือ   

    การใหสินเช่ือของบริษัทฯไมมีการกระจุกตัว เน่ืองจากบริษัทฯมีฐานของลูกคาที่หลากหลาย
และมีอยูจํานวนมากราย จํานวนเงินสูงสุดที่บริษัทฯอาจตองสูญเสียจากการใหสินเช่ือคือมูลคาตาม
บัญชีของลูกหน้ีธุรกิจหลักทรัพยและสัญญาซื้อขายลวงหนา เงินใหกูยืม ลูกหนี้อ่ืนที่แสดงอยูใน       
งบดุล 

 34.3  ความเสี่ยงดานสภาพคลอง 

   วันที่ที่ครบกําหนดของเครื่องมือทางการเงินนับจากวันที่ในงบดุล ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 
และ 2548 มีดังน้ี 

(หนวย : ลานบาท) 
 งบการเงินรวม 
 ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2549 

 เม่ือทวงถาม ภายใน 1 ป 1 - 5 ป เกิน 5 ป ไมมีกําหนด รวม 
สินทรัพยทางการเงิน       
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 246 98 - - 83 427 
เงินฝากระยะยาวในสถาบันการเงิน - 118 - - - 118 
เงินลงทุนในตราสารหนี้และตราสารทุน - สุทธิ - 512 502 682 1,701 3,397 
ลูกหน้ีสํานักหักบัญชี - 138 - - - 138 
ลูกหน้ีธุรกิจหลักทรัพยและสัญญา 
   ซ้ือขายลวงหนา - สุทธิ - 958 56 - 917 1,931 
หน้ีสินทางการเงิน       
เงินกูยืม - 15 - - - 15 
หลักทรัพยขายโดยมีสัญญาซ้ือคืน - 728 - - - 728 
เจาหน้ีสํานักหักบัญชี - 130 - - - 130 
เจาหน้ีธุรกิจหลักทรัพยและสัญญา 
   ซ้ือขายลวงหนา - 963 - - - 963 
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(หนวย : ลานบาท) 
 งบการเงินรวม 
 ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2548 

 เม่ือทวงถาม ภายใน 1 ป 1 - 5 ป เกิน 5 ป ไมมีกําหนด รวม 
สินทรัพยทางการเงิน       
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 358 74 - - 309 741 
เงินฝากระยะยาวในสถาบันการเงิน - 3 - - - 3 
เงินลงทุนในตราสารหนี้และตราสารทุน - สุทธิ - 42 161 8 2,029 2,240 
ลูกหน้ีธุรกิจหลักทรัพยและสัญญาซ้ือขายลวงหนา - 

สุทธิ - 2,000 66 - 1,094 3,160 
หน้ีสินทางการเงิน       
เจาหน้ีสํานักหักบัญชี - 126 - - - 126 
เจาหน้ีธุรกิจหลักทรัพยและสัญญาซ้ือขายลวงหนา - 1,922 - - - 1,922 
       
รายการนอกงบดุล       
ภาระผูกพันตามสัญญาขายเงินตราตางประเทศ

ลวงหนา - 628 - - - 628 

(หนวย : ลานบาท) 
 งบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ 
 ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2549 

 เม่ือทวงถาม ภายใน 1 ป 1 – 5 ป เกิน 5 ป ไมมีกําหนด รวม 
สินทรัพยทางการเงิน       
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 220 54 - - 71 345 
เงินลงทุนในตราสารหนี้และตราสารทุน - สุทธิ - 512 494 682 915 2,603 
เงินลงทุนในบริษัทยอยตามวิธีสวนไดเสีย - - - - 2,737 2,737 
ลูกหน้ีสํานักหักบัญชี - 138 - - - 138 
ลูกหน้ีธุรกิจหลักทรัพยและสัญญา 
   ซ้ือขายลวงหนา - สุทธิ - 958 56 - 917 1,931 
หน้ีสินทางการเงิน       
เงินกูยืม - 15 - - - 15 
หลักทรัพยขายโดยมีสัญญาซ้ือคืน - 728 - - - 728 
เจาหน้ีสํานักหักบัญชี - 130 - - - 130 
เจาหน้ีธุรกิจหลักทรัพยและสัญญา 
   ซ้ือขายลวงหนา - 963 - - - 963 
เงินกูดอยสิทธิจากบริษัทยอย - 1,720 - - - 1,720 
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(หนวย : ลานบาท) 
 งบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ 
 ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2548 

 เม่ือทวงถาม ภายใน 1 ป 1 – 5 ป เกิน 5 ป ไมมีกําหนด รวม 
สินทรัพยทางการเงิน       
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 279 - - - 290 569 
เงินลงทุนในตราสารหนี้และตราสารทุน - สุทธิ - 2 161 - 1,176 1,339 
เงินลงทุนในบริษัทยอยตามวิธีสวนไดเสีย - - - - 3,116 3,116 
ลูกหน้ีธุรกิจหลักทรัพยและสัญญาซ้ือขายลวงหนา 

- สุทธิ - 2,000 66 - 1,094 3,160 
       
หน้ีสินทางการเงิน       
เจาหน้ีสํานักหักบัญชี - 126 - - - 126 
เจาหน้ีธุรกิจหลักทรัพยและสัญญาซ้ือขายลวงหนา - 1,922 - - - 1,922 
เงินกูดอยสิทธิจากบริษัทยอย - - 2,045 - - 2,045 

 34.4 ความเสี่ยงดานสภาพคลอง - ตราสารอนุพันธ 

   ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 บริษัทฯมีความเสี่ยงดานสภาพคลองของตราสารอนุพันธดังน้ี 
 (หนวย: พันบาท) 

 งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ 
 ระยะเวลาคงเหลือกอนครบกําหนดตามสัญญา  
 1 - 6 เดือน 6 เดือน – 1 ป มากกวา 1 ป รวม 
     
     
ตราสารอนุพันธนอกตลาดอนุพันธ (OTC)     
สิทธิขายอางอิง (Put Options)     
 สถานะซ้ือ 14,987 - - 14,987 
 สถานะขาย 4,360 - - 4,360 
สิทธิซ้ืออางอิง (Call Options)     
 สถานะขาย 414 2,640 16,000 19,054 
สัญญาสวอปตราสารทุน (Equity Swap)     
 สถานะซ้ือ 1,359 - - 1,359 
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34.5 ความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน 

  ความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน คือ ความเสี่ยงที่ มูลคาของเครื่องมือทางการเงินจะ
เปลี่ยนแปลงไปเนื่องจากการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ 

   ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 บริษัทฯมีเงินลงทุนในบริษัทยอยที่เปนเงินตราตางประเทศ                
ซึ่งบันทึกตามวิธีสวนไดเสียจํานวน 60 ลานเหรียญสหรัฐฯ (หรือเทากับ 2,508 ลานบาท) อยางไรก็ตาม 
บริษัทฯไดกูยืมเงินจากบริษัทยอยในตางประเทศดังกลาวกลับเขามาเปนเงินบาทเปนจํานวน
ประมาณ 1,720 ลานบาท ซึ่งบริษัทฯไมมีสัญญาซื้อขายเงินตราตางประเทศลวงหนา เพื่อปองกันความ
เสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน ณ วันที่ในงบดุล 

 34.6  มูลคายุติธรรม 

  มูลคายุติธรรม หมายถึง จํานวนเงินที่ผูซื้อและผูขายตกลงแลกเปลี่ยนสินทรัพยกันในขณะที่      
ท้ังสองฝายมีความรอบรูและเต็มใจในการแลกเปลี่ยนและสามารถตอรองราคากันไดอยางเปนอิสระ
ในลักษณะที่ไมมีความเกี่ยวของกัน บริษัทฯไดมีการประมาณการมูลคายุติธรรมของเครื่องมือทาง
การเงินตามหลักเกณฑดังน้ี  

 ก) สินทรัพยทางการเงิน 

  ในการกําหนดราคายุติธรรมข้ึนอยูกับลักษณะของตราสารทางการเงิน ราคายุติธรรม
ของสินทรัพยทางการเงินสวนใหญถือตามจํานวนเงินที่แสดงในงบดุลรวมถึง เงินสดและ 
รายการเทียบเทาเงินสด เงินฝากระยะยาวในสถาบันการเงินและลูกหนี้สํานักหักบัญชี ซึ่งจะมี
ราคาใกลเคียงกับราคาตามบัญชีเน่ืองจากมูลคาตราสารทางการเงินสวนใหญจะข้ึนอยูกับ
อัตราดอกเบี้ยในตลาด สวนตราสารทางการเงินที่มีเงื่อนไขและระยะเวลาที่เปนมาตรฐานซึ่ง
ซื้อขายในตลาดที่มีสภาพคลองจะใชราคาตลาดเปนราคายุติธรรม เชน เงินลงทุนใน
หลักทรัพย เปนตน สวนลูกหน้ีธุรกิจหลักทรัพยและสัญญาซื้อขายลวงหนาถือตามราคาตาม
บัญชีหลังหักคาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญ  

ข) หน้ีสินทางการเงิน 

   เงินกูยืมจากสถาบันการเงิน หลักทรัพยขายโดยมีสัญญาซื้อคืน เจาหนี้สํานักหักบัญชีและ
เจาหนี้ธุรกิจหลักทรัพยและสัญญาซื้อขายลวงหนาถือตามราคาตามบัญชี เน่ืองจากมีกําหนด
ชําระระยะสั้น 
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  ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 บริษัทฯและบริษัทยอยไมมีเคร่ืองมือทางการเงินใดที่ราคาตามบัญชี
แตกตางไปจากราคายุติธรรมอยางมีสาระสําคัญ 

35. เหตุการณภายหลังวันท่ีในงบการเงิน 

 35.1 การอนุมัติจายเงินปนผลของบริษัทฯ 

 เมื่อวันที่ 27 กุมภาพันธ 2550 ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัทฯมีมติอนุมัติการจายเงินปนผล
สําหรับป 2549 ในอัตราหุนละ 0.07 บาท รวมเปนเงินประมาณ 139 ลานบาท เงินปนผลดังกลาวจะจาย
ในเดือนพฤษภาคม 2550 อยางไรก็ตาม การจายเงินปนผลดังกลาวยังขึ้นอยูกับการอนุมัติโดยท่ีประชุม
สามัญประจําปผูถือหุนในเดือนเมษายน 2550  

 35.2 การอนุมัติจายเงินปนผลของบริษัทยอย 

 เมื่อวันที่ 13 กุมภาพันธ 2550 ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทยอยในประเทศ มีมติอนุมัติการจาย         
เงินปนผลจากการดําเนินงานตั้งแตวันที่ 1 มกราคม 2549 ถึง 31 ธันวาคม 2549 ในอัตราหุนละ 5.52 บาท 
รวมเปนเงิน 57,960,000 บาท ซึ่งมีการจายเงินปนผลระหวางกาลไปแลว 3.00 บาทตอหุน คงเหลือเปน
เงินปนผลที่จายในครั้งน้ี 2.52 บาทตอหุน รวมเปนเงิน 26,460,000 บาท เงินปนผลดังกลาวจะจายใน
เดือนมีนาคม 2550 

36. การแสดงรายการในงบการเงิน 

  บริษัทฯไดมีการจัดประเภทรายการบัญชีในงบการเงินสําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2548 ใหม
เพื่อใหสอดคลองกับการจัดประเภทรายการบัญชีของปปจจุบัน ซึ่งไมมีผลกระทบตอกําไรสุทธิหรือสวน
ของผูถือหุนตามที่ไดรายงานไปแลว 

37. การอนุมัติงบการเงิน 

  งบการเงินน้ีไดรับอนุมัติใหออกโดยคณะกรรมการบริษัทฯในวันที่ 27 กุมภาพันธ 2550 



<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /All
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Warning
  /CompatibilityLevel 1.4
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJDFFile false
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.0000
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 300
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 300
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile (None)
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /Description <<
    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000500044004600206587686353ef901a8fc7684c976262535370673a548c002000700072006f006f00660065007200208fdb884c9ad88d2891cf62535370300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>
    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef653ef5728684c9762537088686a5f548c002000700072006f006f00660065007200204e0a73725f979ad854c18cea7684521753706548679c300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>
    /DAN <>
    /DEU <>
    /ESP <>
    /FRA <>
    /ITA <>
    /JPN <>
    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020b370c2a4d06cd0d10020d504b9b0d1300020bc0f0020ad50c815ae30c5d0c11c0020ace0d488c9c8b85c0020c778c1c4d560002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>
    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken voor kwaliteitsafdrukken op desktopprinters en proofers. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 5.0 en hoger.)
    /NOR <>
    /PTB <>
    /SUO <>
    /SVE <>
    /ENU (Use these settings to create Adobe PDF documents for quality printing on desktop printers and proofers.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)
  >>
  /Namespace [
    (Adobe)
    (Common)
    (1.0)
  ]
  /OtherNamespaces [
    <<
      /AsReaderSpreads false
      /CropImagesToFrames true
      /ErrorControl /WarnAndContinue
      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false
      /IncludeGuidesGrids false
      /IncludeNonPrinting false
      /IncludeSlug false
      /Namespace [
        (Adobe)
        (InDesign)
        (4.0)
      ]
      /OmitPlacedBitmaps false
      /OmitPlacedEPS false
      /OmitPlacedPDF false
      /SimulateOverprint /Legacy
    >>
    <<
      /AddBleedMarks false
      /AddColorBars false
      /AddCropMarks false
      /AddPageInfo false
      /AddRegMarks false
      /ConvertColors /NoConversion
      /DestinationProfileName ()
      /DestinationProfileSelector /NA
      /Downsample16BitImages true
      /FlattenerPreset <<
        /PresetSelector /MediumResolution
      >>
      /FormElements false
      /GenerateStructure true
      /IncludeBookmarks false
      /IncludeHyperlinks false
      /IncludeInteractive false
      /IncludeLayers false
      /IncludeProfiles true
      /MultimediaHandling /UseObjectSettings
      /Namespace [
        (Adobe)
        (CreativeSuite)
        (2.0)
      ]
      /PDFXOutputIntentProfileSelector /NA
      /PreserveEditing true
      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged
      /UntaggedRGBHandling /LeaveUntagged
      /UseDocumentBleed false
    >>
  ]
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [300 300]
  /PageSize [595.276 841.890]
>> setpagedevice




