
เพื่อเปนการสนับสนุนการพัฒนาเศรษฐกิจและอุตสาหกรรมของประเทศ รัฐบาลจึงไดกอตั้งบรรษัทเงินทุนอุต
สาหกรรมแหงประเทศไทยขึ้นเมื่อวันที่ 27 พฤศจิกายน พ.ศ. 2502 ตามพระราชบัญญัติบรรษัทเงินทุนอุตสาหกรรมแหง
ประเทศไทย พ.ศ. 2502 โดยมีภารกิจในการดํ าเนินการชวยเหลือการจัดตั้ง การขยาย และการปรับปรุงใหทันสมัยซึ่งภาร
ธุระอุตสาหกรรมสวนเอกชน สนับสนุนและดํ าเนินการใหมีทุนสวนเอกชนทั้งในและนอกราชอาณาจักร เขารวมในภารธุระ
อุตสาหกรรมสวนเอกชน  รวมทั้งการรวมเงินทุนและชวยพัฒนาตลาดทุน

ดังนั้น เพื่อใหบรรลุวัตถุประสงคในการพัฒนาอุตสาหกรรม บรรษัทไดจัดใหมีบริการทางการเงินดานตาง ๆ ซึ่ง
ประกอบดวยเงินกูระยะยาว เงินกูระยะปานกลาง เงินกูเงินทุนหมุนเวียน การเขารวมทุน การจัดหาผูรวมใหกู การคํ้ า
ประกัน  นอกจากนี้ ยังมีบริการใหคํ าปรึกษาทางการเงิน การลงทุน การจัดหาผูรวมทุน บริการวานิชธนกิจ บริการปจจัย
ชํ าระเงินตางประเทศ

นอกเหนือจากการเปนแหลงเงินทุนใหกับภาคอุตสาหกรรมแลว บรรษัทยังมีบทบาทสํ าคัญในการพัฒนาตลาด
ทุนของประเทศซึ่งเปนแหลงระดมทุนที่สํ าคัญอีกแหลงหนึ่งของผูประกอบการอุตสาหกรรม โดยการศึกษาหาลูทางที่จะนํ า
เครื่องมือทางการเงินใหม ๆ มาใชในการระดมทุนอีกดวย

ทั้งหมดที่กลาวมาเปนเพียงสวนหนึ่งที่บรรษัทไดกระทํ าเพื่อใหบรรลุเปาหมายที่จะเปนสถาบันการเงินเพื่อการ
พัฒนาชั้นนํ าในระดับภูมิภาคเอเชียซึ่งเปนวิสัยทัศนในการดํ าเนินงานของเรา
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สรุปขอมูลทางการเงิน

  (ลานบาท)
งบการเงินรวม 2542* 2543 2544

เงินใหกูยืมและลูกหนี้ (สุทธิ) 132,439 144,726 152,824
รายไดรวม 10,270 9,863 9,311
คาใชจายรวม 18,200 11,534 9,910
สวนของผูถือหุนสวนนอย    - 22 134
กํ าไร(ขาดทุน)สุทธิ (7,930) (1,649) (465)
เงินทุนที่ชํ าระแลว 11,616 11,616 11,616
กํ าไร(ขาดทุน)สะสม (6,919) (8,538) (8,975)
สินทรัพยรวม 171,804 179,768 192,818
หนี้สินรวม 160,220 170,896 185,418
สวนของผูถือหุน 11,585 8,872 7,401
มูลคาตามบัญชีตอหุน (บาท) 10.0 7.6 6.4
อัตรากํ าไร(ขาดทุน)สุทธิตอรายไดรวม (รอยละ) (77.2) (16.7) (5.0)
อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยเฉล่ีย (รอยละ) (4.4) (0.9) (0.2)
อัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุนเฉลี่ย (รอยละ) (72.0) (16.1) (5.7)
อัตราสวนเงินกองทุนตอสินทรัพยเส่ียง (รอยละ) 10.8 9.8 9.0
* งบการเงินเฉพาะบรรษัท
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คณะกรรมการ

นายอรัญ  ธรรมโน
ประธานกรรมการและประธานคณะกรรมการบริหาร
คุณวุฒิทางการศึกษา : ปริญญาเอกดานเศรษฐศาสตร มหาวิทยาลัยโอเรกอน ประเทศสหรัฐอเมริกา
การอบรมเก่ียวกับบทบาทหนาที่ และทักษะของการเปนกรรมการ

: หลักสูตร Chairman 2000 โดย Thai Institute of Directors
ประวัติการทํ างาน

2538 – ปจจุบัน : ประธานกรรมการ บรรษัทเงินทุนอุตสาหกรรมแหงประเทศไทย

นายบรรยงค  ล่ํ าซํ า
กรรมการและประธานคณะกรรมการตรวจสอบ
คุณวุฒิทางการศึกษา : ปริญญาตรีดานบริหารธุรกิจ (การธนาคารและการเงิน) มหาวิทยาลัยนิวเม็กซิโก 

ประเทศสหรัฐอเมริกา
การอบรมเก่ียวกับบทบาทหนาที่ และทักษะของการเปนกรรมการ 

: Institute of Bankers ประเทศอังกฤษ
: The Advanced Management Program มหาวิทยาลัยฮารวารด ประเทศสหรัฐอเมริกา

ประวัติการทํ างาน
2535 - ปจจุบัน : ประธานกรรมการ ธนาคารกสิกรไทย จํ ากัด (มหาชน)

นายชุมพล ณ ลํ าเลียง
กรรมการและกรรมการตรวจสอบ
คุณวุฒิทางการศึกษา : ปริญญาโทดานบริหารธุรกิจ  มหาวิทยาลัยฮารวารด  ประเทศสหรัฐอเมริกา
การอบรมเก่ียวกับบทบาทหนาที่ และทักษะของการเปนกรรมการ

: หลักสูตรการจัดการสํ าหรับผูบริหารระดับสูง มหาวิทยาลัยฮารวารด ประเทศสหรัฐอเมริกา
ประวัติการทํ างาน

2535 - ปจจุบัน : กรรมการผูจัดการใหญ บริษัท ปูนซีเมนตไทย จํ ากัด (มหาชน)
2541 - 2542 : ประธานกรรมการบริหาร ธนาคารไทยพาณิชย จํ ากัด (มหาชน)

นายพงศธร  สิริโยธิน
กรรมการและกรรมการตรวจสอบ (เริ่ม 27 เมษายน 2544)
คุณวุฒิทางการศึกษา : ปริญญาเอกดานเศรษฐศาสตร มหาวิทยาลัยซินซินเนติ ประเทศสหรัฐอเมริกา
ประวัติการทํ างาน

2540 - ปจจุบัน : รองผูจัดการใหญ ธนาคารกรุงไทย จํ ากัด (มหาชน)
นายศิรินทร  นิมมานเหมินท
กรรมการและกรรมการตรวจสอบ (จนถึง 19 เมษายน 2544)
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นายอัศวิน คงสิริ
กรรมการและกรรมการบริหาร
คุณวุฒิทางการศึกษา : ปริญญาตรี (เกียรตินิยม) ดานปรัชญา การเมืองและเศรษฐศาสตร

มหาวิทยาลัยออกซฟอรด ประเทศอังกฤษ
การอบรมเก่ียวกับบทบาทหนาที่ และทักษะของการเปนกรรมการ

: หลักสูตร Chairman 2000 และ Directors Certification Program โดย
Thai Institute of Directors และ Australian Institute of Company Directors

ประวัติการทํ างาน
2542 - ปจจุบัน : กรรมการและกรรมการบริหาร ธนาคารไทยพาณิชย จํ ากัด (มหาชน)
2541 - 2542 : ประธานกรรมการ บริษัทบริหารสินทรัพย กรุงเทพฯ พาณิชย จํ ากัด
2540 - 2541 : ประธานกรรมการบริหาร ธนาคารกรุงเทพฯ พาณิชยการ จํ ากัด (มหาชน)
2533 - 2541 : กรรมการและผูจัดการทั่วไป บรรษัทเงินทุนอุตสาหกรรมแหงประเทศไทย

นายวีระชัย ตันติกุล
กรรมการและกรรมการบริหาร
คุณวุฒิทางการศึกษา : ปริญญาโทดานกฎหมาย มหาวิทยาลัยแคลิฟอรเนีย (เบอรกเลย) ประเทศสหรัฐอเมริกา
การอบรมเก่ียวกับบทบาทหนาที่ และทักษะของการเปนกรรมการ

: แนวทางการกํ ากับดูแลที่ดีในรัฐวิสาหกิจ
: แนวทางการกํ ากับดูแลกิจการที่ดีสํ าหรับกรรมการบริษัท

ประวัติการทํ างาน
ปจจุบัน : อธิบดีกรมสรรพสามิต
2543 - 2544 : รองปลัดกระทรวงการคลัง
2541 - 2543 : ผูตรวจราชการกระทรวงการคลัง
2535 - 2541 : รองอธิบดีกรมสรรพากร

นายชาญชัย  มุสิกนิศากร
กรรมการและกรรมการบริหาร
คุณวุฒิทางการศึกษา : ปริญญาเอกดานเศรษฐศาสตรการเกษตร มหาวิทยาลัยเกียวโต ประเทศญี่ปุน
การอบรมเก่ียวกับบทบาทหนาที่ และทักษะของการเปนกรรมการ

: การฝกอบรมนักบริหารระดับสูง
ประวัติการทํ างาน

2543 - ปจจุบัน : ผูอํ านวยการ ธนาคารออมสิน
2543 : ผูตรวจราชการกระทรวงการคลัง
2542 - 2543 : ที่ปรึกษาการคลัง สํ านักงานปลัดกระทรวงการคลัง
2540 - 2542 : รองผูอํ านวยการ สํ านักงานเศรษฐกิจการคลัง
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นายรอฟ อีเบอรฮาต วอน บูเรน
กรรมการ
คุณวุฒิทางการศึกษา : High School in Bischoeflisched Konvidt Bensheim Bergstr  ประเทศเยอรมัน
ประวัติการทํ างาน

2512 - ปจจุบัน : กรรมการผูจัดการ บริษัท เจ วี คอนโทรล จํ ากัด
2538 - ปจจุบัน : กรรมการ บริษัท Haldyn Glass Gujarat  จํ ากัด (มหาชน) ประเทศอินเดีย

นายโยชิฮิโร  โยชิมูระ
กรรมการ
คุณวุฒิทางการศึกษา : ปริญญาโทดานบริหารธุรกิจ (การเงิน) มหาวิทยาลัยชิคาโก ประเทศสหรัฐอเมริกา
ประวัติการทํ างาน

2544 - ปจจุบัน : กรรมการและผูจัดการใหญ  ซูมิโตโม มิตซุย แบงกิ้ง คอรปอเรชั่น (สาขากรุงเทพฯ)
2543 - 2544 : ผูจัดการใหญ  ธนาคารซากุระ จํ ากัด (สาขากรุงเทพฯ)
2542 - 2543 : ผูจัดการใหญ  ธนาคารซากุระ จํ ากัด (สาขาชิบูยะ)
2541 - 2542 : ผูจัดการฝายการธนาคารตางประเทศ ธนาคารซากุระ จํ ากัด ประเทศญี่ปุน
2539 - 2541 : ผูจัดการฝายสินเชื่อทวีปอเมริกา ธนาคารซากุระ จํ ากัด (สาขานิวยอรค)

นายอโนทัย  เตชะมนตรีกุล
กรรมการและผูจัดการทั่วไป และกรรมการบริหาร
วุฒิการศึกษา : ปริญญาตรีดานการบัญชี จุฬาลงกรณมหาวิทยาลัย

: ประกาศนียบัตรฝกวิชาชีพชั้นสูง ประเทศเยอรมัน
การอบรมเก่ียวกับบทบาทหนาที่ และทักษะของการเปนกรรมการ

: Project Implementation and Supervision, Asian Development Bank
: Program on Investment Appraisal and Management มหาวิทยาลัยฮารวารด
ประเทศสหรัฐอเมริกา

ประวัติการทํ างาน
2541 - ปจจุบัน : กรรมการและผูจัดการทั่วไป
2533 - 2540 : รองผูจัดการทั่วไป บรรษัทเงินทุนอุตสาหกรรมแหงประเทศไทย

นายบัณฑิต  นิจถาวร
ที่ปรึกษาคณะกรรมการ (เริ่ม 19 กุมภาพันธ 2545)
คุณวุฒิทางการศึกษา : ปริญญาเอกดานเศรษฐศาสตร  La trobe University  ประเทศออสเตรเลีย
ประวัติการทํ างาน

ปจจุบัน : ผูชวยผูวาการสายนโยบายการเงิน ธนาคารแหงประเทศไทย
2543 - 2545 : ผูชวยผูวาการสายสารสนเทศและประชาสัมพันธ ธนาคารแหงประเทศไทย
2541 - 2543 : ผูอํ านวยการอาวุโส สํ านักงานภาคเหนือ ธนาคารแหงประเทศไทย
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นายธีระชัย  ภูวนาถนรานุบาล
ที่ปรึกษาคณะกรรมการ (จนถึง 14 กุมภาพันธ 2545)

นายมนู  เลียวไพโรจน
ที่ปรึกษาคณะกรรมการ
คุณวุฒิทางการศึกษา : ปริญญาโทดานเศรษฐศาสตร มหาวิทยาลัยเคนตั๊กกี้ ประเทศสหรัฐอเมริกา
ประวัติการทํ างาน

2542 - ปจจุบัน : ปลัดกระทรวงอุตสาหกรรม
2537 - 2542 : อธิบดีกรมสงเสริมอุตสาหกรรม

นายณรงคชัย  อัครเศรณี
ที่ปรึกษาคณะกรรมการ (เริ่ม 21 กุมภาพันธ 2545)
คุณวุฒิทางการศึกษา : ปริญญาเอกดานเศรษฐศาสตร มหาวิทยาลัยจอหนสฮอพคิ้นส ประเทศสหรัฐอเมริกา
ประวัติการทํ างาน

ปจจุบัน : ที่ปรึกษารองนายกรัฐมนตรี ฝายเศรษฐกิจ
2539 - 2543 : สมาชิกวุฒิสภา
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คํ าแถลงจากคณะกรรมการ

เรียนทานผูถือหุน
ป 2544 ที่ผานมานับเปนอีกปหนึ่งที่ภาวะเศรษฐกิจของประเทศยังคงไมฟนตัวอยางเต็มที่ เนื่องจากไดรับผล

กระทบจากการชะลอตัวของเศรษฐกิจสหรัฐซึ่งสงผลไปทั่วทุกภูมิภาค  อัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศลด
ลงเหลือเพียงประมาณรอยละ 1.5  การดํ าเนินธุรกิจของทุกภาคการผลิตรวมทั้งสถาบันการเงินจึงยังไมสามารถกลับสู
สภาวะปกติได

สํ าหรับการดํ าเนินงานของบรรษัทก็ไดรับผลกระทบจากวิกฤตเศรษฐกิจดังกลาวเชนเดียวกัน  อยางไรก็ตามคณะ
กรรมการ ผูบริหาร และพนักงานบรรษัททุกคนตระหนักดีถึงภาระหนาที่ที่จะตองชวยกันทุมเทความรู ความสามารถเพื่อให
องคกรเขมแข็ง สามารถดํ าเนินธุรกิจใหอยูรอดไดในภาวะเชนนี้ และมีผลการดํ าเนินงานที่ดีขึ้น  ปที่ผานมาผลการดํ าเนิน
งานของบรรษัทตามวิธีสวนไดเสียมีขาดทุนสุทธิ 465 ลานบาท เทียบกับ ผลขาดทุนจํ านวน 1,649 ลานบาท ในป 2543
โดยมีรายไดรวม 9,382 ลานบาท   รายจายรวม 9,847 ลานบาท  ในจํ านวนนี้เปนคาใชจายดํ าเนินงาน 687 ลานบาท เมื่อ
เทียบกับจํ านวนพนักงาน ณ ส้ินป 2544 ซึ่งมีจํ านวน 1,011 คนแลวจะเห็นไดวาคาใชจายดํ าเนินงานของบรรษัทตํ่ ามาก
สํ าหรับสวนตางอัตราดอกเบี้ยรับและดอกเบี้ยจายยังคงติดลบรอยละ 0.3 แตดีขึ้นกวาชวงเวลาเดียวกันของปกอนที่ติดลบ
อยูรอยละ 1.2  ทั้งนี้จากความพยายามที่จะลดตนทุนทางการเงินใหไดมากที่สุดโดยการใชสิทธิไถถอนหุนกู และชํ าระคืน
เงินกูที่มีตนทุนสูงกอนกํ าหนด  การขยายฐานการระดมเงินจากในตั๋วสัญญาใชเงินเพิ่มขึ้น เปนตน ดานสินทรัพยของ
บรรษัท ณ 31 ธันวาคม 2544 มีจํ านวน 192,542 ลานบาท  สูงขึ้นจาก ณ 31 ธันวาคม 2543 รอยละ 7.4 การขยายตัวของ
สินเชื่อคิดเปนรอยละ 5.5

ในรอบปที่ผานมาบรรษัทใชแผนการตลาดในเชิงรุกมากขึ้น เนนการสรางความสัมพันธกับลูกคาอยางใกลชิด
และใหการสนับสนุนทางการเงินแกอุตสาหกรรมที่สอดคลองกับนโยบายของรัฐบาล โดยในป 2544 บรรษัทประสบผล
สํ าเร็จอยางมากในการอนุมัติสินเชื่อใหมใหแกโครงการอุตสาหกรรมตาง ๆ จํ านวน 1,559 โครงการ คิดเปนเงินรวมทั้งส้ิน
37,138 ลานบาท สูงกวาเปาหมายที่ตั้งไวรอยละ 24 ในจํ านวนนี้เปนอุตสาหกรรมขนาดกลางและขนาดยอม 1,420 โครง
การ จํ านวนเงิน 15,040 ลานบาท สูงกวาเปาหมายที่ตั้งไวที่ 15,000 ลานบาท อุตสาหกรรมที่ไดรับสินเชื่อสูงสุดไดแก อุต
สาหกรรมอาหารและเครื่องดื่มคิดเปนรอยละ 16 รองลงมาคือพลังงานไฟฟา แกส ไอนํ้ าและนํ้ า  และอุตสาหกรรมเคมีและ
ผลิตภัณฑเคมี คิดเปนรอยละ 14 และ 11  ตามลํ าดับ

การใหสินเชื่อแกโครงการตาง ๆ ของบรรษัทนั้น นอกจากจะคํ านึงถึงความเปนไปไดของโครงการแลว ยังตระหนัก
ถึงผลกระทบของโครงการที่มีตอเศรษฐกิจและสังคมของประเทศเปนประการสํ าคัญเชนกัน  จากโครงการที่บรรษัทอนุมัติ
เงินกูไปในป 2544 สามารถกอใหเกิดการจางงานเพิ่มขึ้นจํ านวน 16,846 คน และหากมองในภาพรวมของโครงการที่เปน
ลูกคาของบรรษัททั้งหมดในปจจุบัน สามารถกอใหเกิดการจางงานรวมทั้งส้ิน 151,347 คน  นอกจากการจางงานแลว
บรรษัทยังใหความสํ าคัญตอโครงการสงออกซึ่งจะชวยทํ ารายไดใหประเทศ โดย ณ ธันวาคม 2544 จากยอดเงินใหสินเชื่อ
ทั้งส้ินของบรรษัท ประมาณรอยละ 34 เปนโครงการสงออก

ดานหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได แมวาบรรษัทจะพยายามแกไขปญหาอยางเต็มที่และตอเนื่อง ทั้งการปรับโครงสราง
หนี้ การใหคํ าปรึกษา แนะนํ า การเรงรัดขั้นตอนการดํ าเนินคดีและบังคับคดีใหเสร็จโดยเร็ว แตการที่ภาวะเศรษฐกิจไมพลิก
ฟนอยางที่คาดการณไว  สงผลใหหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได ณ ส้ินป 2544 อยูที่รอยละ 16 ของยอดเงินใหสินเชื่อคงคาง ซึ่ง
ลดลงไมมากนักเมื่อเปรียบเทียบกับรอยละ 18 ณ ส้ินป 2543
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ปที่ผานมา บรรษัทไดใหความสํ าคัญอยางมากในเรื่องการบริหารสภาพคลอง เนื่องจากความพยายามที่จะลด
ตนทุนทางการเงิน โดยระดมเงินในรูปตั๋วสัญญาใชเงินมากขึ้น  บรรษัทจึงไดนํ าวิธีการบริหารสภาพคลองแบบใหมมาใช
คือนํ าปจจัยภายนอกทั้งดานเศรษฐกิจ การเงิน การคลัง และสภาวะดอกเบี้ย มาใชในการพิจารณาสภาพคลองในตลาด
สวนปจจัยภายในจะพิจารณาจากประมาณการกระแสเงินเขาออกในอนาคต ดวยวิธีการนี้จะทํ าใหมีความพรอมในการ
สํ ารองสภาพคลองเพื่อรองรับความผันผวนที่อาจเกิดขึ้นจากสถานการณตาง ๆ

นอกจากนี้บรรษัทยังไดปรับปรุงกระบวนการทํ างาน พัฒนาศักยภาพของพนักงาน โดยจัดใหมีระบบบริหารความ
กาวหนาของพนักงาน และพัฒนาระบบเทคโนโลยีอยางตอเนื่อง

การดํ าเนินงานของบรรษัทยังคงสนองตอบตามนโยบายของรัฐบาลอยางเต็มที่  ทางดานสินเชื่อนอกจากการให
สินเชื่อแกโครงการอุตสาหกรรมทั่วไปแลว  บรรษัทยังมีมาตรการใหความชวยเหลือทางการเงินแกลูกคาและผูประกอบการ
ที่ไดรับผลกระทบจากสงครามของสหรัฐอเมริกาแตอยูในอุตสาหกรรมที่ยังมีแนวโนมดี ทั้งนี้เพื่อชวยใหธุรกิจสามารถ
ดํ าเนินการตอไปได นอกจากนี้ยังเขารวมในโครงการตาง ๆ ของรัฐบาล เชน การลงนามในขอตกลงกับบรรษัทเงินทุนอุต
สาหกรรมขนาดยอม ในเรื่องการใหความชวยเหลือซ่ึงกันและกันทั้งในดานการแบงปนขอมูล  การฝกอบรม  การสงตอลูก
คาที่ไมเขาเกณฑใหอีกฝาย  และการเขารวมในกองทุนตาง ๆ ตามนโยบายของรัฐบาล เชน การรวมลงทุนใน Matching
Fund เปนตน

ในป 2545 บรรษัทไดกํ าหนดกลยุทธในการดํ าเนินธุรกิจดังนี้
 ดานการตลาด: เพิ่มบทบาทในการเปนผูนํ าดานอุตสาหกรรม โดยใหความรวมมือกับภาครัฐและหนวยงานอื่นเพื่อ
สรางโอกาสทางธุรกิจ  ทํ าธุรกรรมเพื่อสรางตลาดใหม พัฒนาผลิตภัณฑและบริการอยางตอเนื่อง และประชาสัมพันธ
เพื่อสรางภาพลักษณองคกรมากขึ้น

 ดานการระดมเงิน: เนนการระดมเงินจากตลาดในประเทศเปนหลัก โดยขยายฐานการระดมเงินจากตั๋วสัญญาใชเงิน
นอกเหนือจากการออกหุนกู  และเงินกูผอนปรนจากภาครัฐ

 ดานการบริหารสินทรัพย: สรางรายไดใหกับสินทรัพยที่มีอยูอยางตอเนื่อง โดยการแกไขปญหาสินเชื่อที่ไมกอใหเกิด
รายได และปรับปรุงประสิทธิภาพการจํ าหนายหลักทรัพยที่ไดจากการบังคับคดี

 ดานการบริหารความเสี่ยง: ปรับปรุงและเพิ่มเติมการบริหารความเสี่ยงดานตลาดและดานการปฏิบัติงาน นอกเหนือ
ไปจากดานเครดิตและดานสภาพคลองที่ดํ าเนินการอยูแลว ตลอดจนปรับปรุงระบบฐานขอมูล และนํ าเครื่องมือทัน
สมัยมาใชประเมินความเสี่ยง
 ในโอกาสนี้ คณะกรรมการบรรษัทใครขอขอบคุณ คุณศิรินทร  นิมมานเหมินท  อดีตกรรมการบรรษัท และคุณธี

ระชัย ภูวนาถนรานุบาล อดีตที่ปรึกษาคณะกรรมการ ที่ไดสละเวลาใหคํ าแนะนํ าที่เปนประโยชนตอการดํ าเนินงานของ
บรรษัทดวยดีตลอดมา และขอแนะนํ ากรรมการใหม คือ คุณพงศธร  สิริโยธิน รองผูจัดการใหญ  ธนาคารกรุงไทยจํ ากัด
(มหาชน) และที่ปรึกษาคณะกรรมการใหม 2 ทาน คือ คุณบัณฑิต นิจถาวร ผูชวยผูวาการธนาคารแหงประเทศไทย และ
คุณณรงคชัย อัครเศรณี ที่ปรึกษารองนายกรัฐมนตรี ฝายเศรษฐกิจ

ทายที่สุดนี้ คณะกรรมการขอขอบคุณ ผูถือหุน ลูกคา และผูมีอุปการะคุณทุกทานที่ใหการสนับสนุนบรรษัทเปนอยาง
ดี รวมทั้งพนักงานบรรษัททุกทานที่รวมแรง รวมใจ ชวยกันฟนฝาอุปสรรคตาง ๆ เพื่อใหองคกรกาวไปขางหนาอยางมั่นคง
และพรอมที่จะเปนผูนํ าดานการพัฒนาอุตสาหกรรม โดยมีเปาหมายที่สํ าคัญคือชวยพัฒนาประเทศใหเจริญกาวหนา ขณะ
เดียวกันก็คํ านึงถึงผลประโยชนของผูมีอุปการะคุณเชนเดียวกัน
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รายงานคณะกรรมการตรวจสอบ

คณะกรรมการตรวจสอบประกอบดวยกรรมการจํ านวน 3 ทาน มีขอบเขต หนาที่ และความรับผิดชอบในการ
สอบทานใหบรรษัทมีรายงานทางการเงินอยางถูกตองและเพียงพอ มีการควบคุมภายในที่เหมาะสมและมีประสิทธิผล มี
การปฏิบัติตามกฎหมายและขอกํ าหนดที่เกี่ยวของของหนวยงานที่ทํ าหนาที่กํ ากับดูแลบรรษัท รวมทั้งพิจารณาคัดเลือก
เสนอแตงตั้งและเสนอคาตอบแทนผูสอบบัญชีของบรรษัท และพิจารณาการเปดเผยขอมูลของบรรษัทในกรณีที่เกิดราย
การที่เกี่ยวโยงกันหรือรายการที่อาจมีความขัดแยงทางผลประโยชนใหมีความถูกตองและครบถวน

ในรอบป พ.ศ. 2545 คณะกรรมการตรวจสอบไดจัดใหมีการประชุมไตรมาสละ 1 ครั้ง รวม 4 ครั้ง เพื่ออนุมัติเปา
หมาย แผนงาน และขอบเขตการตรวจสอบ รับทราบรายงานผลการตรวจสอบ พิจารณาสั่งการแผนตรวจที่เฉพาะเจาะจง
ใหคํ าแนะนํ าแกฝายตรวจสอบภายใน ตลอดจนประสานงานกับฝายจัดการเพื่อใหระบบการกํ ากับดูแลมีประสิทธิภาพและ
ประสิทธิผล

นอกจากนี้ คณะกรรมการตรวจสอบไดพิจารณางบการเงินและไดหารือและแลกเปลี่ยนขอคิดเห็นเรื่องงบการเงิน
และความเพียงพอของระบบการควบคุมภายในกับผูสอบบัญชี รวมตลอดทั้งพิจารณาขอสังเกตของผูสอบบัญชีและมอบ
หมายใหฝายตรวจสอบภายในติดตามผลการปรับปรุงแกไขการดํ าเนินงานของบรรษัท อีกทั้งยังไดใหขอเสนอแนะแกคณะ
กรรมการบรรษัท เพื่อเสนอชื่อผูสอบบัญชีของบรรษัทตอที่ประชุมผูถือหุนเพื่อแตงตั้ง

บรรษัทไดใหความสํ าคัญและไดดํ าเนินงานภายใตระบบการควบคุมภายในที่ดีและเหมาะสม และมีการปฏิบัติ
ตามกฎระเบียบของทางการ ในรอบปที่ผานมาคณะกรรมการตรวจสอบไดมอบหมายใหฝายตรวจสอบภายในตรวจสอบ
และติดตามการแกไขลูกหนี้ดอยคุณภาพ ทั้งนี้คณะกรรมการตรวจสอบไดใหขอคิดเห็นและขอเสนอแนะอันเปนประโยชน
ตอฝายจัดการหลายประการ

คณะกรรมการตรวจสอบสามารถขอขอมูลไดโดยไมจํ ากัด และสามารถปรึกษาหารือเฉพาะกับฝายจัดการ ผู
ตรวจสอบภายในและผูสอบบัญชี ไดอยางเต็มที่และตรงไปตรงมา

(นายบรรยงค  ล่ํ าซํ า)
     ประธานคณะกรรมการตรวจสอบ

25  กุมภาพันธ  2545
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ทํ าเนียบผูบริหารระดับสูง

นายอโนทัย  เตชะมนตรีกุล
กรรมการและผูจัดการทั่วไป
คุณวุฒิทางการศึกษา : ปริญญาตรีดานการบัญชี จุฬาลงกรณมหาวิทยาลัย

: ประกาศนียบัตรฝกวิชาชีพชั้นสูง ประเทศเยอรมัน
ประวัติการทํ างาน

2541 – ปจจุบัน : กรรมการและผูจัดการทั่วไป
2533 – 2540 : รองผูจัดการทั่วไป

นายศิริชัย  สาครรัตนกุล
รองผูจัดการทั่วไป
คุณวุฒิทางการศึกษา : ปริญญาโทดานเศรษฐศาสตร มหาวิทยาลัยแหงรัฐซาร ประเทศเยอรมัน
ประวัติการทํ างาน

2537 - ปจจุบัน : รองผูจัดการทั่วไป
2542 - 2544 : ยืมตัวไปปฏิบัติหนาที่ในตํ าแหนงกรรมการผูจัดการใหญ บริษทั บางจากปโตรเลยีม จ ํากดั (มหาชน)

นายวิศิษฐ  วงศรวมลาภ
รองผูจัดการทั่วไป
คุณวุฒิทางการศึกษา : ปริญญาตรีดานการบัญชี มหาวิทยาลัยธรรมศาสตร
ประวัติการทํ างาน

2544 - ปจจุบัน     : รองผูจัดการทั่วไป
2537 - 2544     : ผูชวยผูจัดการทั่วไปอาวุโส 

นายกวี  โตวิจิตร
ผูชวยผูจัดการทั่วไปอาวุโส
คุณวุฒิทางการศึกษา : ปริญญาตรีดานวิศวกรรมเครื่องกล จุฬาลงกรณมหาวิทยาลัย

: ประกาศนียบัตรฝกวิชาชีพชั้นสูงดานอุตสาหกรรมโรงงาน  ประเทศเยอรมัน
ประวัติการทํ างาน
2533 – ปจจุบัน : ผูชวยผูจัดการทั่วไปอาวุโส
2536 - 2541 : ปฏิบัติหนาที่ในตํ าแหนงกรรมการผูจัดการ บริษัทเงินทุน เฟสทซิตี้ อินเวสทเมนท จํ ากัด (มหาชน)
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นางสุธิรา  งานดี
ผูชวยผูจัดการทั่วไปอาวุโส
คุณวุฒิทางการศึกษา : ปริญญาตรีดานเศรษฐศาสตร จุฬาลงกรณมหาวิทยาลัย
ประวัติการทํ างาน

2536 - ปจจุบัน : ผูชวยผูจัดการทั่วไปอาวุโส 

นายวิม  ทยาพัชร
ผูชวยผูจัดการทั่วไปอาวุโส
คุณวุฒิทางการศึกษา : ปริญญาโทดานวิศวกรรมการเกษตร มหาวิทยาลัยนอรทแคโรไลนาสเตท ประเทศสหรัฐอเมริกา
ประวัติการทํ างาน

2538 - ปจจุบัน : ผูชวยผูจัดการทั่วไปอาวุโส 

นางญาดา  ประพิณมงคลการ
ผูชวยผูจัดการทั่วไปอาวุโส
คุณวุฒิทางการศึกษา : ปริญญาโทพาณิชยศาสตรดานตลาดทุน มหาวิทยาลัยฮิโตทสึบาชิ  ประเทศญี่ปุน
ประวัติการทํ างาน

2543 - ปจจุบัน : ผูชวยผูจัดการทั่วไปอาวุโส
2538 - 2542 : ผูชวยผูจัดการทั่วไป

นางเพ็ญศรี  ทัยประสิทธิพร
ผูชวยผูจัดการทั่วไปอาวุโส
คุณวุฒิทางการศึกษา : ปริญญาโทดานเศรษฐศาสตร มหาวิทยาลัยรูสทเวลท ประเทศสหรัฐอเมริกา
ประวัติการทํ างาน

2544 - ปจจุบัน : ผูชวยผูจัดการทั่วไปอาวุโส
2538 - 2544 : ผูชวยผูจัดการทั่วไป

นายไกรทิพย  ไกรฤกษ
ผูชวยผูจัดการทั่วไปอาวุโส
คุณวุฒิทางการศึกษา : ปริญญาโทดานเศรษฐศาสตรการพัฒนา มหาวิทยาลัยนอรทอีสเทอรน ประเทศสหรัฐอเมริกา
ประวัติการทํ างาน

2544 - ปจจุบัน : ผูชวยผูจัดการทั่วไปอาวุโส
2538 - 2544 : ผูชวยผูจัดการทั่วไป
2542 : ปฏิบัติหนาที่ในตํ าแหนงที่ปรึกษา ธนาคารกรุงเทพฯ พาณิชยการ จํ ากัด (มหาชน) และ

กรรมการที่ปรึกษา บริษัทบริหารสินทรัพยกรุงเทพฯ พาณิชย จํ ากัด
2540 - 2542 : ปฏิบัติหนาที่ในตํ าแหนงรองกรรมการผูจัดการใหญ ธนาคารกรุงเทพฯ พาณิชยการ จํ ากัด (มหาชน)
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นายทิวา  อินทเสนี
ผูชวยผูจัดการทั่วไป
คุณวุฒิทางการศึกษา : ปริญญาโทดานนิติศาสตร มหาวิทยาลัยเซาธเทอรน เมโธดิสท  ประเทศสหรัฐอเมริกา
ประวัติการทํ างาน

2539 - ปจจุบัน : ผูชวยผูจัดการทั่วไป

นายธีระ  อัชกุล
ที่ปรึกษาเศรษฐกิจ
คุณวุฒิทางการศึกษา : ปริญญาเอกดานเศรษฐศาสตร มหาวิทยาลัยโคโรลาโด (โบลเดอร) ประเทศสหรัฐอเมริกา
ประวัติการทํ างาน

2543 - ปจจุบัน : ที่ปรึกษาเศรษฐกิจ 
2543 : ผูอํ านวยการฝายอาวุโส ฝายวิจัย 
2534 - 2543 : ผูอํ านวยการฝายวิจัย
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รายชื่อผูบริหาร
ชื่อ ตํ าแหนง

1. นายวุฒิชัย  สุระรัตนชัย ผูอํ านวยการฝายธุรกิจขนาดใหญ 1
2. นางอมรรัตน  ลีวราภากุล ผูอํ านวยการฝายธุรกิจขนาดใหญ 2
3. นายวรยุทธ  เจริญเลิศ ผูอํ านวยการฝายธุรกิจขนาดใหญ 3
4. นายประเสริฐ  ภัทรดิลก ผูอํ านวยการฝายวานิชธนกิจ
5. นายบุญเลิศ  นิธิอุทัย ผูอํ านวยการฝายบริหารการลงทุน
6. นางวัลลภา  โปษยานนท ผูอํ านวยการฝายสินเชื่อโครงการ 1
7. นางปรางทอง  สิกขภัณฑ ผูอํ านวยการฝายสินเชื่อโครงการ 2
8. นางจรี  วุฒิสันติ ผูอํ านวยการฝายสินเชื่อโครงการ 3
9. นายสุรชัย  โชติวงศสุโรจน ผูอํ านวยการฝายสินเชื่อโครงการ 4
10. นายศรชัย  ผองสุวรรณ ผูอํ านวยการฝายบริหารโครงการพิเศษ
11. นายอาณัติ  ประภาสวัสดิ์ ผูอํ านวยการศูนยพัฒนาสิ่งแวดลอมและพลังงาน
12. นางวนิดา  ธนเนศ ผูอํ านวยการฝายธุรกิจขนาดกลางและขนาดยอม 1
13. นายกิตติ  กกผล ผูอํ านวยการฝายธุรกิจขนาดกลางและขนาดยอม 2
14. นายสุวิทย  วิทยาศัย ผูอํ านวยการฝายธุรกิจขนาดกลางและขนาดยอม 3
15. นายพิชัย  จีรังคสรรพสุข ผูอํ านวยการฝายธุรกิจขนาดกลางและขนาดยอม 4
16. นางภัทรา  วสันตสิงห ผูอํ านวยการฝายสงเสริมธุรกิจ
17. นายไตรวุฒิ  ปยจริยากุล ผูอํ านวยการศูนยพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม
18. นายวิสุทธิ์  สัตตบุษยสุทธิ ผูอํ านวยการฝายนโยบายและวางแผน
19. นางลัดดา  ศิริวัฒนาโกศล ผูอํ านวยการฝายนโยบายสินเชื่อ
20. นางธันยา  รักษวนิชพงศ ผูอํ านวยการฝาย กลุมอนุมัติสินเชื่อ
21. นายจรูญศักดิ์  เฮงตระกูล ผูอํ านวยการฝาย กลุมอนุมัติสินเชื่อ
22. นางธนิษฐา  วงศรวมลาภ ผูอํ านวยการฝาย กลุมอนุมัติสินเชื่อ
23. นางนฤมล  นอยอํ่ า ผูอํ านวยการฝายการเงิน
24. นางนัษฐา  รัตนชัยชาญ ผูอํ านวยการฝายบริหารเงิน
25. นางพิมลพรรณ  ชัยสวัสดิ์อารี ผูอํ านวยการฝายปฏิบัติการทางการเงิน
26. นางชุติมา  นาตะธนภัทร ผูอํ านวยการฝายการบัญชี
27. นางถนอมศรี  สุวรรณรัตน ผูอํ านวยการฝายทรัพยากรบุคคล
28. นางสาวอภิรดี  ศุขโชติ ผูอํ านวยการฝายพัฒนาทรัพยากรบุคคลและองคงาน
29. นายสุภัทร  นาตะธนภัทร ผูอํ านวยการฝายธุรการ
30. นางสาวอัจฉรา  ศิริขันธ ผูอํ านวยการฝายการเลขานุการ
31. ดร.พูนพล  เงินดี ผูอํ านวยการฝายนิติการ
32. นายศิริชัย  ภิรมย ผูอํ านวยการฝายบริหารทรัพยสินและหลักประกัน
33. นางสาวพูลสิน  อนันตกุล ผูอํ านวยการฝายเทคโนโลยีสารสนเทศ
34. นายเศรษฐศักดิ์  ศรีสุไชย ผูอํ านวยการฝายตรวจสอบภายใน
35. นางดวงใจ  มิตตกริน ผูอํ านวยการฝาย
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รายชื่อผูจัดการสํ านักงานภาคและสํ านักงานจังหวัด
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2544

ภาคกลาง นายปโยรส  จิตตโอภาส ผูจัดการสํ านักงานจังหวัด - ราชบุรี
นายธนะ  ถาวรชัยโชค ผูจัดการสํ านักงานจังหวัด - ปราจีนบุรี
นายพัฒนพงษ  วงศวัน ผูจัดการสํ านักงานจังหวัด - สระบุรี
นางสมใจ  วรรณวิไล ผูจัดการสํ านักงานจังหวัด - พระนครศรีอยุธยา
นายอํ าพัน  มะลิวัลย รักษาการผูจัดการสํ านักงานจังหวัด - ประจวบคีรีขันธ
นายธงชัย  กิจเที่ยงธรรม ผูจัดการสํ านักงานจังหวัด - สมุทรสาคร

ภาคตะวันออก นายเจษฎา  จอมจักร ผูจัดการภาค สํ านักงานภาคตะวันออก - ระยอง
นางจินดา  จิตเจือจุน ผูจัดการสํ านักงานจังหวัด - จันทบุรี
นายสมธร  ชุณหวิกสิต ผูจัดการสํ านักงานจังหวัด - ชลบุรี

ภาคเหนือ นายทรงวุฒิ  เวชอนุรักษ ผูจัดการภาคอาวุโส สํ านักงานภาคเหนือ - เชียงใหม
นายณัฐพล  ปุสสเทวะ ผูจัดการสํ านักงานจังหวัดอาวุโส - เชียงราย
นายวงศกร  พิธุพันธ ผูจัดการภาคอาวุโส สํ านักงานภาคเหนือ - ลํ าปาง
นายเลอศักดิ์  ชิวารักษ ผูจัดการสํ านักงานจังหวัด - ตาก
นายนิรุจน  ชัยรุงมณีดํ ารง ผูจัดการสํ านักงานจังหวัดอาวุโส - แพร
นายสามารถ  ยุทธวงศ ผูจัดการภาค สํ านักงานภาคเหนือ - พิษณุโลก
น.ส.ลํ าเพย  หอมสอาด ผูจัดการสํ านักงานจังหวัดอาวุโส - นครสวรรค
นายวีรพงษ  รุงศรีวัฒนา ผูจัดการสํ านักงานจังหวัดอาวุโส - เพชรบูรณ

ภาคตะวันออกเฉียงเหนือ นายอดิศักดิ์  จองศิริกุล ผูจัดการภาคอาวุโส สํ านักงานภาคตะวันออกเฉียงเหนือ - ขอนแกน
นายอภิสิทธิ์  กาญจนกุล ผูจัดการสํ านักงานจังหวัดอาวุโส - รอยเอ็ด
นายไพโรจน  กํ าจรเมนุกูล ผูจัดการสํ านักงานจังหวัดอาวุโส - อุดรธานี
นายเผด็จ  มูลละ ผูจัดการภาคอาวุโส สํ านักงานภาคตะวันออกเฉียงเหนือ - อุบลราชธานี
นายสมยศ  ซือศิริสวัสดิ์ ผูจัดการสํ านักงานจังหวัด - สกลนคร
นายอภิชาติ  ศรีสวัสดิ์ ผูจัดการสํ านักงานจังหวัดอาวุโส - มุกดาหาร
นายปรีชา  พันธนิกุล ผูจัดการภาคอาวุโส สํ านักงานภาคตะวันออกเฉียงเหนือ - นครราชสีมา
นายนราธิป  เจริญสวัสดิ์ ผูจัดการสํ านักงานจังหวัด - ชัยภูมิ
นายวรพล เวคินวัฒนเศรษฐ ผูจัดการสํ านักงานจังหวัดอาวุโส - สุรินทร

ภาคใต นายภาณุวัฒน  โสมติด ผูจัดการภาค สํ านักงานภาคใต - สุราษฎรธานี
นายมนัส  ไพฑูรย ผูจัดการสํ านักงานจังหวัด – ภูเก็ต
นายชํ านาญ  สินทรัพยทวี ผูจัดการสํ านักงานจังหวัดอาวุโส - ชุมพร
นายเรืองศิลป  สุวรรณมณี ผูจัดการภาค สํ านักงานภาคใต - ตรัง
นายศุภฤกษ อมรพิทยาพงศ ผูจัดการสํ านักงานจังหวัด – นครศรีธรรมราช
นายสันติ  ทองศิริ ผูจัดการสํ านักงานจังหวัด – กระบี่
นายราชินทร วงศสุวรรณวารี ผูจัดการภาค สํ านักงานภาคใต - หาดใหญ
นายณัฐวุฒิ  จํ าเริญสมบัติ ผูจัดการสํ านักงานจังหวัด – ปตตานี
นายเศกสรรพ  ติลกการย ผูจัดการสํ านักงานจังหวัด – ยะลา
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ประเทศไทยกับการเปนศูนยกลางการลงทุนของภูมิภาค

ประเทศไทยยังคงอยูในวัฏจักรของความตกตํ่ าทางเศรษฐกิจที่กินเวลานานเกือบครึ่งทศวรรษ แมวาผูบริหาร
ประเทศจะไดพยายามเดินหนาแกไขปญหาตาง ๆ อยางตอเนื่อง แตผลสํ าเร็จและความคืบหนาในการแกไขปญหายังอยู
ในระดับตํ่ า ดังจะเห็นไดจากปจจัยตาง ๆ ที่เปนตัวชี้วัดภาวะเศรษฐกิจของประเทศ อันไดแก การเติบโตของ GDP ที่อยูใน
ระดับรอยละ 1.5 อัตราการใชกํ าลังการผลิตในภาคการผลิตเหลือเพียงรอยละ 50 การปดกิจการและการหยุดสายการผลิต
เนื่องจากขาดเงินทุนหมุนเวียนยังคงมีอยูอยางตอเนื่อง ระดับการวางงานที่สูงถึง 9 แสนคนและคาดวาพุงไปสูระดับ 1.5
ลานคนในปนี้ จํ านวนหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดที่อยูในระดับสูงกวา 5 แสนลานบาท และดัชนีตลาดหลักทรัพยที่เคลื่อนไหว
อยูในระดับตํ่ าในชวง 270-350 จุดตลอดป 2544 ภาวะเชนนี้กอใหเกิดความไมม่ันใจกับนักลงทุนทั้งในและตางประเทศ สง
ผลใหมีการชะลอการลงทุนในธุรกรรมตาง ๆ การคาดหวังใหภาครัฐและการบริโภคในประเทศเปนแหลงอัดฉีดเม็ดเงินเพื่อ
กระตุนกิจกรรมทางเศรษฐกิจ ดูเหมือนจะเปนเพียงการเยียวยาในระยะสั้นและไมสามารถแกรากเหงาของปญหาไดอยาง
สัมฤทธิ์ผล ประเทศจํ าเปนจะตองมีกิจกรรมทางเศรษฐกิจที่มากพอจะกระตุนใหระบบเศรษฐกิจเดินหนาเพื่อกาวฝาวิกฤต
ในครั้งนี้ไปใหได แนวทางแกไขอันหนึ่งที่ถูกหยิบยกขึ้นเปนประเด็นที่นาสนใจ ไดแก การกระตุนกิจกรรมเศรษฐกิจผานเงิน
ทุนจากภายนอกประเทศในรูปแบบตาง ๆ ซึ่งภายใตกระแสการเปลี่ยนแปลงของโลกไปสูระบบเศรษฐกิจใหมที่ใชความรู
เปนพื้นฐานนั้น (Khowledge - Based Economy) แนวคิดที่จะระดมทุนขามชาติในครั้งนี้จึงไมใชแคเพียงการสรางกิจ
กรรมทางเศรษฐกิจใหกับประเทศเทานั้น แตจะตองนํ ามาซึ่งการถายทอดเทคโนโลยีที่สอดรับกับยุคของเทคโนโลยีสาร
สนเทศ การสรางเสริมวินัยในการดํ าเนินธุรกิจของไทยในระดับมาตรฐานสากลดวยหลักธรรมาภิบาล ซึ่งทายที่สุดจะนํ ามา
ซึ่งเครดิตและความเชื่อม่ันใหกับประเทศในสายตาของนักลงทุนทั่วโลก

การฟนฟูประเทศ…งานที่ตองสานตอ
แนวคิดในการระดมเงินทุนจากภายนอกประเทศไมใชเรื่องใหมแตอยางใด แตในครั้งนี้การสรางประเทศไทยให

กลับมาเปนแหลงที่นาสนใจลงทุนที่สุดในภูมิภาคอีกครั้งจะเกิดขึ้นภายใตกระบวนการและสภาพแวดลอมจูงใจใหมที่แตก
ตางไปตามกระแสการคาและการลงทุนของโลกที่การแขงขันมีความรุนแรงมากยิ่งขึ้น การชะลอตัวของเศรษฐกิจโลกที่สง
ผลใหเม็ดเงินลงทุนโดยตรงจากทั่วโลกลดลงเปนครั้งแรกถึงรอยละ 20 ในป 2544 ที่ผานมา สวนทางกับความตองการเงิน
ทุนที่เพิ่มขึ้นอยางมากในภูมิภาคเอเซีย ทั้งจากไทยและประเทศเพื่อนบานเพื่อกูวิกฤตเศรษฐกิจ การเปดตัวทางการคาใน
เวทีโลกอยางเปนทางการของจีน ไดกลายเปนแมเหล็กตัวใหญที่ดึงดูดเงินทุนจากทุกสารทิศ ดวยกํ าลังบริโภคของคน 1.3
พันลานคน และดวยปจจัยเกื้อหนุนการลงทุน ดังเชน ขอไดเปรียบดานปจจัยการผลิต และสิทธิประโยชนจูงใจตาง ๆ ซึ่ง
ประเทศไทยเคยนํ ามาใชในชวง 10 ปที่ผานมา ฯลฯ ดวยขอจํ ากัดขางตนการผลักดันใหไทยเปนศูนยการลงทุนในครั้งนี้จึง
เปนเรื่องที่ทาทายความสามารถของคนในชาติเปนอยางมาก

ภายใตเงื่อนไขใหมนี้ประเทศไทยจะมีการบานมากมาย หลักการก็คือ การสรางสภาพแวดลอมและบรรยากาศ
ของประเทศในทุกดานใหเขาสูระดับความเปนสากล ไมวาจะเปนระบบการศึกษา การเงินการคลัง การเมืองการปกครอง
การติดตอดํ าเนินธุรกิจทั้งภาครัฐและเอกชน รวมทั้งความปลอดภัยในชีวิตและทรัพยสิน นโยบายเศรษฐกิจมหภาคที่เขม
งวดเพื่อรักษาเสถียรภาพของประเทศจะตองดํ าเนินตอไปควบคูไปกับการเปลี่ยนแปลงโครงสรางตาง ๆ ขนานใหญ ตั้งแต
การปฏิรูปหนวยงานและองคกร กระบวนการทํ างานทั้งภาครัฐและเอกชนที่ลาสมัยหรือไมโปรงใสที่เนนใชระบบเกื้อกูลมาก
กวาระบบการจัดการคุณภาพ  ตลอดจนการแกไขกฎระเบียบที่เคยเปนอุปสรรค เพื่อใหไทยบรรลุเปาหมายของการยก
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ระดับประเทศไปสูการปฏิบัติตอนักลงทุนทั่วโลกที่ยึดหลักธรรมาภิบาลในระดับมาตรฐานสากล ซึ่งไดกลายเปนปจจัย
สํ าคัญในการตัดสินศักยภาพของประเทศในการดึงดูดการลงทุนในวันนี้และตอไปในอนาคต

แมวาธรรมาภิบาล (Good Governance) จะเปนเรื่องที่มีการพูดถึงกันอยางกวางขวางในชวง 3-4 ปที่ผานมา แต
กระบวนการและผลสํ าเร็จอยางรูปธรรมเปนเรื่องที่มีความคืบหนานอยในประเทศกํ าลังพัฒนา ภายใตการรับความชวย
เหลือจากกองทุนการเงินระหวางประเทศหรือ IMF รัฐบาลไทยไดใหคํ ามั่นวาจะสรางธรรมาธิบาลขึ้นในการบริหารจัดการ
ภาครัฐ และเมื่อรวมกับความตองการของนักลงทุนในระดับนานาชาติที่ระบุไวอยางชัดแจงวา  ธรรมาภิบาล…เปนเงื่อนไข
จํ าเปนประการแรกสํ าหรับการตัดสินใจทํ าการคาการลงทุนระหวางประเทศในอนาคต ดวยแรงผลักดันจากทั้ง 2 ดาน การ
สรางธรรมาภิบาลจึงเปนส่ิงจํ าเปนที่จะตองผลักดันใหเกิดขึ้นอยางเปนรูปธรรมในทุกวงการและทุกระดับของสังคมไทย 
ธรรมาภิบาลที่ดีจะสรางความสมดุลระหวางองคประกอบตาง ๆ ของสังคม อันไดแก ประชาชน ธุรกิจเอกชน และภาครัฐ
ใหดํ ารงอยูรวมกันอยางสันติสุข และมีเสถียรภาพ เพราะกระบวนการใหไดมาซึ่งธรรมาภิบาลที่ดีจะตองเริ่มจากการมีสวน
รวมของสาธารณะชนในกิจกรรมตาง ๆ เพื่อไดมาซึ่งกระบวนการที่โปรงใส สุจริต สามารถตรวจสอบได ภายใตกรอบ
กฎหมายที่ชัดเจนที่สามารถผลักดันใหผูปฏิบัติสรางพันธะความรับผิดชอบตอสังคมอยางเหมาะสม

การศึกษา...รากเหงาของปญหาที่เรื้อรัง
International Institute for Management Development (IMD) ไดประเมินระบบการศึกษา และพัฒนาการดาน

วิทยาศาสตรและเทคโนโลยีของไทย วาเปนจุดออนที่ทํ าใหศักยภาพในการแขงขันของประเทศลดลง โดยจัดอันดับไทยไวที่
47 และ 46 จากผูถูกประเมินทั้งหมด 49 ประเทศ เราควรตระหนักวารากเหงาของวิกฤตเศรษฐกิจในครั้งนี้เกิดจากขอจํ ากัด
ที่สํ าคัญมากประการหนึ่งคือ คุณภาพของคน ดวยเหตุนี้การปฏิรูปการศึกษาเปนส่ิงที่จะตองผลักดันใหเกิดขึ้นอยางเรง
ดวนและเปนภารกิจของคนในชาติทุกระดับ ไมวาจะเปนสถาบันครอบครัว สถาบันการศึกษา ภาครัฐบาลและธุรกิจเอกชน
สิงคโปรเปนตัวอยางที่ดีของความมุงมั่นในการใช การศึกษาสรางชาติ “คน” ซึ่งเปนผูกํ าหนดอนาคตของประเทศมี
พัฒนาการดานการศึกษาอยางตอเนื่อง จนไดรับการยอมรับวาเปนชาติที่ประสบความสํ าเร็จทางวิชาการมากที่สุดในโลก
หัวใจของความสํ าเร็จก็คือ ความมีเอกภาพในดานการศึกษาของคนในประเทศที่ลวนตระหนักถึงความสํ าคัญจนเกิดการ
รวมมือจากทุกฝายที่เกี่ยวของ และภายใตระบบเศรษฐกิจใหมในศตวรรษที่ 21 นี้       สิงคโปรกํ าหนดวิสัยทัศนที่ชัดเจนใน
การเดินหนาปฏิรูปการศึกษาตอไป รัฐบาลเรงสรางสภาพแวดลอมตางๆ ที่เอื้ออํ านวยตอการเรียนรูของเยาวชน เชน จัดทํ า
แผนแมบทเทคโนโลยีสารสนเทศทางการศึกษา จัดตั้งโรงเรียนนํ ารองเทคโนโลยีสารสนเทศ 22 แหง ปรับหลักสูตรไปใชส่ือ
อิเล็กทรอนิกสและคอมพิวเตอรถึงรอยละ 30 ของหลักสูตรการเรียนการสอน เปนตน

สํ าหรับประเทศไทย เปนที่นายินดีที่การปฏิรูปการศึกษาของไทยมีความคืบหนาครั้งสํ าคัญ นั่นคือการมีพระราช
บัญญัติการศึกษาแหงชาติ พ.ศ. 2542  ซึ่งหลายเรื่องไดมีความคืบหนา เชน การจัดทํ ากฎกระทรวงเพื่อรับรองสิทธิการ
ศึกษาขั้นพื้นฐาน 12 ป การรางกฎหมายพระราชบัญญัติการศึกษาภาคบังคับ การสรางบรรยากาศการเรียนรู และโครง
การครูคุณภาพ เปนตน อยางไรก็ตามการปฏิรูปองคประกอบตางๆ ที่เกี่ยวของใหไดบรรลุเปาหมาย เชน โครงสรางการ
บริหารการจัดการ หลักสูตรและกระบวนการเรียนรู การพัฒนาครูและบุคลากรทางการศึกษานั้นยังดูหางไกลจากความ
สํ าเร็จอยางเปนรูปธรรมและหลักของธรรมาภิบาลอยูมาก การปฏิรูปการศึกษาของไทยจะตองนํ ามาซึ่งคุณภาพการศึกษา
การกระจายอํ านาจ และการมีสวนรวมของประชาชนของชาติ และส่ิงที่สํ าคัญยิ่งขึ้นไปอีกนอกจากการเรงปฏิรูปในเรื่องขอ
งกฏระเบียบและกรอบปฏิบัติ ไดแก การสรางจิตสํ านึก วัฒนธรรมของการรักที่จะเรียนรูตลอดชีวิต สภาพแวดลอมที่เอื้อ
อํ านวยใหกับเยาวชนของชาติคิดเปน วิเคราะหเปน มีวิสัยทัศนที่มุงมั่นพัฒนาหรือเพิ่มพูนศักยภาพของตนเองตลอดเวลา
เพราะนับจากนี้ไปความสามารถในการเรียนและนวตกรรมของคนจะเปนปจจัยที่สํ าคัญสุดในการสรางความมั่งคั่งของชาติ 
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ดังนั้นการปฏิรูปการศึกษาในครั้งนี้ถือเปนการลงทุนครั้งสํ าคัญที่วางอนาคตของประเทศไวเปนเดิมพัน แมวาผลตอบแทนที่
ไดรับจะไมรวดเร็วเทากับการลงทุนประเภทอื่น ๆ แตถาการปฏิรูปเดินไปอยางถูกทางแลวผลตอบแทนที่ใหตอสังคมจะอยู
ในระดับสูงและคุมคาในระยะยาว เพราะคนที่มีการศึกษาคือผูที่รับผิดชอบตอตนเอง ตอครอบครัว ตอชุมชนและทายสุด
คือตอประเทศชาติ

บรรษัทภิบาล …ทางออกภาคเอกชนไทย
คงไมมีใครปฏิเสธไดวาทามกลางวิกฤตการณเศรษฐกิจครั้งนี้ การกอหนี้เกินตัวโดยปราศจากวินัยและวิสัยทัศน

การดํ าเนินงาน ไดสรางภาระใหธุรกิจไทยไมสามารถระดมเงินทุนเพื่อใชเปนสภาพคลองไดตอไป การแกปญหาไมวาเปน
การลดตนทุน หยุดสายการผลิต ฯลฯ ลวนเปนเพียงทางออกเฉพาะหนา ไมไดนํ าไปสูรากเหงาปญหาอันเกิดจากความ
สามารถบริหารจัดการอยางแทจริง ทางออกที่หลายฝายเห็นพองตองกัน คือ การสราง “บรรษัทภิบาลที่ดี” ซึ่งมีความเกี่ยว
โยงโดยตรงกับวิถีเงินทุนอยางเปนระบบ ไมวาเปนการระดมทุน (Mobilize), การจัดสรรทุน (Allocate) และติดตามการใช
ทุน (Monitor) ใหเกิดขึ้นในองคกร ซึ่งปจจัยทั้ง 3 จะทํ างานไดอยางมีประสิทธิภาพ เมื่ออยูในเงื่อนไขตาง ๆ คือ
♦ Mobilize ขึ้นอยูกับความเชื่อม่ันของนักลงทุนตอการปกปองสิทธิและทรัพยสินของผูถือหุนอยางเทาเทียมกัน
♦ Allocate ระบบขอมูลมีการเปดเผยอยางโปรงใส ถูกตอง ทันตอเวลา
♦ Monitor ประสิทธิภาพการติดตามการบริหารเงินทุนเพื่อประโยชนผูถือหุนและบริษัท

โดยนัยความหมาย “บรรษัทภิบาลที่ดี” คือ การสรางประสิทธิภาพในวิถีทุนใหเกิดขึ้น โดยผูถือหุนทํ าหนาที่เจา
ของทุน ฝายจัดการทํ าหนาที่บริหารเงินทุน และคณะกรรมการทํ าหนาที่กํ ากับดูแลประสิทธิภาพบริหารเงินทุน จากทัศนคติ
ของนักลงทุนสถาบันผานการสํ ารวจของ McKinsey & Company ชี้ชัดวาบรรษัทภิบาลที่ดีไดกลายเปนเครื่องมือตัดสินใจ
กระจายเงินทุนสํ าคัญในอันดับตน ๆ นักลงทุนตางพรอมที่จะจายสวนตางเพิ่มขึ้นสํ าหรับการสรางบรรษัทภิบาลที่ดี ใน
กรณีประเทศไทย สวนตางดังกลาวมีมูลคามากถึงรอยละ 27 ขณะที่สวนตางของผูนํ าดานบรรษัทภิบาล ดังเชน สหรัฐฯ
อังกฤษ มีมูลคาเพิ่มเพียงรอยละ 18 สะทอนใหเห็นภาพชัดเจนวาธุรกิจไทยยังมีโอกาสและความจํ าเปนที่จะปรับปรุงมูลคา
เพิ่มของตนเองไดอีกมาก ตัวอยางเดนชัดสุด คือ การแปรรูปรัฐวิสาหกิจไทย ภาคธุรกิจที่รัฐคาดหวังเปนแมเหล็กสรางแรง
ดึงดูดการลงทุนใหกลับเขามาตามแนวทางฟนฟูตลาดทุนไทย รัฐวิสาหกิจที่อยูในอันดับตน ๆ ของแผนไมวาเปนสาขาพลัง
งาน โทรคมนาคม ขนสง และสถาบันการเงิน ตางตองเรงปรับตัวเพื่อสรางระบบบรรษัทภิบาลที่ดีใหเกิดขึ้นในองคกร คณะ
กรรมการรัฐวิสาหกิจซึ่งทํ าหนาที่เชื่อมโยงกับการติดตามบริหารเงินทุน ตลอดจนการกํ าหนดวิสัยทัศน กลยุทธรวมขององค
กร จะตองเปนผูมีความหลากหลายในประสบการณ และมีความเปนอิสระดํ าเนินงานไดตามหนาที่และบทบาทที่ชัดเจน
ปราศจากการแทรกแซงของผูเกี่ยวของใด ๆ ไมวาเปนฝายจัดการ หรือฝายการเมือง ทั้งนี้ก็เพื่อวัตถุประสงคสูงสุดสูการ
สรางพันธะความรับผิดชอบตอผูถือหุนอยางเทาเทียมกัน เพื่อทํ าใหกิจการเปนที่เชื่อม่ันของนักลงทุนจนสรางกระแสการลง
ทุนกลับคืนไดใหม

นอกเหนือจากระบบติดตามบริหารเงินทุน วิถีทางเงินทุนดานการจัดสรรนับเปนเรื่องสํ าคัญยิ่ง โดยเฉพาะสํ าหรับ
SMEs ไทย ที่การบริหารมุงเนนแบบครอบครัว และมีระบบชี้แจงขอมูลที่ยังไมสะทอนภาพการดํ าเนินธุรกิจ ในชวงวิกฤต
การณที่ผานมา ผลเสียจากการกระทํ าดังกลาวลวนสะทอนกลับไปสูความลมเหลวของการระดมทุน ปรับโครงสรางหนี้เพื่อ
ผอนปรนสายปานที่ตึงตัวของภาคเอกชนในปจจุบัน การเปลี่ยนแนวทางไปสูความโปรงใสเพื่อเปดเผยขอมูลทางการเงิน
และมิใชการเงินอยางถูกตอง ทันตอเวลา และใชมาตรฐานสากลทั้งดานบัญชีและการตรวจสอบ จะชวยสงเสริมใหฐานะ
กิจการมีความชัดเจน เปนที่นาสนใจในยามผลการดํ าเนินงานไปไดดวยดี และเปนดัชนีชี้วัดนํ าไปสูการแกปญหาอยางทัน
ทวงทีเมื่อกิจการเริ่มเกิดปญหา แนวทางเบื้องตนเหลานี้แมจะยากตอการปฏิบัติงานของ SMEs แตก็ถือเปนจุดเริ่มตนที่
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ภาคเอกชนควรพัฒนา ควบคูไปกับความพยายามของภาครัฐ องคกรเอกชนอื่น ๆ ดังเชน การจัดทํ ารายงานการกํ ากับกิจ
การดูแลที่ดีของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และการจัดตั้งสถาบันอบรมกรรมการ ฯลฯ ทั้งนี้เพื่อเปาหมายสูงสุดใน
การสรางประสิทธิภาพดํ าเนินงานของธุรกิจไทย

กฎหมาย  รัฐ… กรอบการพัฒนาที่ตองเรงปรับปรุง
ชวงเวลาเกือบครึ่งทศวรรษบนเสนทางเศรษฐกิจตกตํ่ า บุคคลทุกระดับตางถูกกดดันจากภาวะเศรษฐกิจ จนนํ าไป

สูการเรียกรองปฏิรูปกฎหมายทั้งในมิติทางสังคมและเศรษฐกิจการลงทุน รัฐธรรมนูญแหงราชอาณาจักรไทย พ.ศ. 2540
นับเปนตัวอยางสํ าคัญของการปฏิรูปทางมิติสังคม ที่มุงเนนใหประชาชนมีสวนรวมในการสรางสมดุลในการจัดสรร
ทรัพยากรระหวางภาคสังคม เอกชน และรัฐขึ้นใหม มิใหเกิดความเหลื่อมล้ํ า ละทิ้งกลุมชนบางสวนไวเบื้องหลังจนอาจ
กลายเปนปญหาสังคม ดังเชน ปญหาอาชญากรรม ยาเสพติด ฯลฯ และสงผลกระทบตอมิติดานเศรษฐกิจการลงทุนใน
ทายที่สุด ขณะที่ประเทศกํ าลังมีการปรับตัวขนานใหญ ไมวาเปนการปรับปรุงกฎหมาย ดังเชน พระราชบัญญัติลมละลาย
ทุนรัฐวิสาหกิจที่อยูในขอบขายกฎหมายฟนฟูเศรษฐกิจ 11 ฉบับ พระราชกํ าหนดบรรษัทบริหารสินทรัพยไทย ฯลฯ การยืน
อยูทามกลางกระแสการคาการลงทุนเสรี และความพยายามจัดสรรทรัพยากรของประเทศใหเปนไปอยางเหมาะสม การ
หยิบยก “หลักการแขงขัน” มาใชเปนพื้นฐานวางกรอบ ปรับปรุง ปฏิรูปกฎหมายเศรษฐกิจการคาการลงทุนจึงกลายเปน
เรื่องจํ าเปนทั้งในระดับมหภาค ดังเชน กฎหมายเพื่อการแปรรูปรัฐวิสาหกิจ หรือเพื่อการแขงขันอยางเปนธรรม (Anti –
trust Law) ซึ่งชวยสรางบรรยากาศใหเกิดการแขงขัน ลดขอกีดกันจากผูประกอบการรายใหญที่มีตอ SMEs สรางโอกาสลง
ทุนของธุรกิจใหม และในระดับจุลภาค เชน กฎหมายเพื่อสรางบรรษัทภิบาลที่ดี ที่ครอบคลุมถึงการคุมครองสิทธิผูถือหุน
การเปดเผยขอมูล การสรางระบบบัญชีตามมาตรฐานสากล ฯลฯ เพื่อทํ าหนาที่ผลักดันใหธุรกิจสรางหนวยงานแหงการ
ตรวจสอบซึ่งนํ าไปสูการสรางประสิทธิภาพแหงการแขงขัน ตลอดจนสรางความพยายามเพื่อพัฒนาตนเองของธุรกิจให
สอดคลองกับกระแสของโลก เชน ส่ิงแวดลอม แรงงาน ฯลฯ ที่กํ าลังมีบทบาทและกระทบตอเนื้อหาของกฎหมายไทยใน
หลายแงมุมแตกตางกันไป

เพื่อใหเกิดประสิทธิภาพการดํ าเนินงานในทุกสวนของสังคม “คุณภาพกฎหมาย” จึงเปนส่ิงจํ าเปน โดยตองมุง
เนนหลักการแขงขัน ลดขอจํ ากัดการคา ความซํ้ าซอน สรางมาตรฐานสากล ฯลฯ ควบคูไปกับ “คุณภาพระบบราชการ”
และ “คุณภาพฝายการเมือง” วิกฤตเศรษฐกิจที่ผานมาไดสะทอนภาพความลมเหลวของราชการและการเมืองในการปรับ
ใชกฎระเบียบตาง ๆ เพื่อรักษาเสถียรภาพทางเศรษฐกิจที่ซับซอนขึ้นตามปจจัยแวดลอมทั้งภายในและภายนอก ความลา
ชาและประสิทธิภาพการแกไขปญหา การสงสัญญาณเตือนภัยสูภาคเอกชน ลวนเปนปจจัยที่ฉุดรั้งใหเศรษฐกิจถอยหลัง
เขาสูภาวะถดถอย การปฏิรูปเพื่อไดมาซึ่งระบบการเมืองที่มีศักยภาพคัดสรรบุคคลมีคุณภาพ มีวิสัยทัศน มีนโยบาย แนว
ทางปฏิบัติชัดเจน ซื่อสัตย มุงเนนสรางผลประโยชนใหสวนรวม ควบคูกับการไดมาซึ่งระบบราชการที่มีประสิทธิภาพ
ทํ างาน แกไขปญหาไดสูง ซึ่งอาจหมายถึงการรื้อโครงสรางใหมีขนาดกะทัดรัด เกิดการกระจายอํ านาจ ลดความซํ้ าซอน ขั้น
ตอนปฏิบัติงาน ตลอดจนการปรับเปล่ียนทัศนคติ วิถีทํ างานของผูปฏิบัติงาน ฯลฯ จึงนับเปนกลไกจํ าเปนที่ตองปฏิรูป ทั้งนี้
มิใชเพียงเพื่อการไดมาซึ่งคุณภาพของกฎหมาย แตยังเปนปจจัยสะทอนถึงความสํ าเร็จในการนํ าไปปฏิบัติ การสราง
กระบวนการตัดสิน ติดตาม ตรวจสอบ แกไขของชาติที่มีคุณภาพ โปรงใส พรอมใหผูมีสวนเกี่ยวของเขาทํ าการตรวจสอบ
และที่สํ าคัญสุด กฎหมายกฎระเบียบเหลานั้นตองไมนํ ามาซึ่งการเลือกปฏิบัติ ซึ่งจะนํ าไปสูการสรางมาตรฐานซํ้ าซอน
(Double Standard) จนทํ าใหขาดความนาเชื่อถือในฐานะกฎเกณฑของสังคมที่ดีและเพียงพอตอการกระตุนใหปจจัยแวด
ลอมอื่น ๆ ทํ าหนาที่สรางบรรยากาศการลงทุนในประเทศไดอยางแทจริง
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เกาหลีใต…ตัวอยางการปฏิรูปเพื่อฟนกระแสทุน
Organisation for Economic Co-operation and Development (OECD) ไดจัดใหเกาหลีใตเปนประเทศที่มี

ความคืบหนาในการปรับโครงสรางของประเทศในระดับสูงเมื่อเทียบกับบรรดาประเทศที่เกิดวิกฤตดวยกัน การฟนตัวของ
ระบบเศรษฐกิจเปนไปอยางรวดเร็ว เพียงในป 2542 GDP สามารถกลับมาเติบโตในอัตรารอยละ 11 และลาสุดสามารถ
คืนเงินกูจาก IMF จํ านวน 19.5 พันลานเหรียญสหรัฐฯ ไดหมดในป 2544 กอนกํ าหนดระยะเวลาถึง 3 ป แมวาในสถาน
การณปจจุบันเกาหลีใตจะเผชิญกับภาวะเศรษฐกิจชะลอตัวอีกครั้งจากภาวะเศรษฐกิจทั่วโลกและจากการชะลอการสง
ออกของประเทศ แตกลาวไดวาจนถึงวันนี้เกาหลีใตเองไดหลุดพนจากวิกฤตระบบอัตราแลกเปลี่ยน และสามารถเรียก
ความเชื่อม่ันจากการลงทุนจากตางประเทศคืนกลับมาได โดยยอดเงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศมีจํ านวน 15.7 พัน
ลานเหรียญสหรัฐ เพิ่มขึ้น 2 เทาตัวจากชวงเกิดวิกฤตในป 2540  ความสามารถจายคืนเงินกูใหกับ IMF คงไมใชปจจัย
เดียวที่เรียกความเชื่อม่ันของนักลงทุนกลับมา แตส่ิงที่เกาหลีใตไดลงมือทํ าควบคูอยางจริงจังมากับการแกไขปญหาวิกฤต
ดานการเงิน และอัตราแลกเปลี่ยนมาโดยตลอด คือ นโยบายการปฏิรูปภาคเศรษฐกิจที่สํ าคัญ 4 ภาค ไดแก ภาคการเงิน
ภาคธุรกิจเอกชน ภาคแรงงาน และภาคการเมือง  เกาหลีใตมีการแกไขปรับปรุงโครงสรางองคกรตลอดจนกฎระเบียบ ไป
ในทางที่ชักจูงใหเกิดการลงทุนเพิ่มขึ้นรวมทั้งเปดเสรีในดานการลงทุนของนักลงทุน เชน การยกเลิกขอจํ ากัดในการครอบ
ครองที่ดินของนักลงทุนตางชาติ จัดตั้ง Auditors’ Organization ในสวนของภาคเอกชนไดวางแนวทางในการกระตุนการ
สรางบรรษัทภิบาลที่ดีใหเกิดขึ้นในทุกระดับเพื่อใหระบบการดํ าเนินงานเกิดความโปรงใสและความรับผิดชอบตลอดจน
สามารถตรวจสอบได ร้ือโครงสรางการทํ าธุรกิจที่ไมมีประสิทธิภาพ ไมยกเวนแมแตบริษัทยักษใหญ เชน  แดวู ซัมซุง มุง
เพิ่มมูลคาเพิ่มใหกับบริษัทที่มีการผลิตแบบเกาเขาสูยุคไอที เปนตน

ทามกลางความตองการใชเงินทุนเพื่อพลิกฟนเศรษฐกิจของประเทศ การปฏิรูปองคประกอบตาง ๆ ทั้งในภาคเอกชน
รัฐ หรือสังคมดวยหลักการ “ธรรมาภิบาลที่ดี” จึงกลายเปนเงื่อนไขสํ าคัญสุดที่ชวยใหการดึงดูดเม็ดเงินลงทุนจากตาง
ประเทศประสบความสํ าเร็จ ผลลัพธตาง ๆ จากการปฏิรูปทั้งทางดานโครงสราง กระบวนการ กฎระเบียบ บุคลากร ตางมี
เปาหมายสูงสุดเพื่อมุงเนนปรับปรุงสภาพแวดลอมภายในประเทศใหเอื้ออํ านวยตอการลงทุน มีความยืดหยุน พรอมรับตอ
การเปลี่ยนแปลง และแกไขปญหาที่เปนไปอยางซับซอน และแมวาศักยภาพระดมเงินทุนของไทยจะถูกกระทบจากปจจัย
แวดลอมหลายประการ ดังเชน การเขาเปนสมาชิกองคกรการคาโลกของจีน ฯลฯ แตส่ิงหนึ่งซึ่งเปนที่ยอมรับกันทั่วไปใน
สายตาของนักลงทุนตางชาติ คือ ประเทศไทยนั้นมีความพรอมในมิติตาง ๆ อยางหลากหลาย ไมวาเปนความพรอมดาน
ทรัพยากรธรรมชาติทางการเกษตร แรงงาน ศักยภาพในภาคการผลิตและบริการ ในอุตสาหกรรมแปรรูปอาหาร ยานยนต/
ชิ้นสวน ทองเที่ยวและโรงแรม หรือแมแตความพรอมของสาธารณูปโภค ของผูประกอบการ SMEs ในการปรับตัวและสราง
ความยืดหยุนในการดํ าเนินธุรกิจ ฯลฯ ความพรอมเหลานี้นับเปนรากฐานสํ าคัญทํ าใหประเทศไทยเปรียบเสมือนบานหลัง
ใหญที่มีความมั่นคงแข็งแรง และกํ าลังรอเพียงจังหวะปดฝุนทํ าความสะอาดดวยการสรางธรรมาภิบาลใหเกิดขึ้นใน
กระบวนการปฏิรูป ซึ่งเมื่อถึงเวลานั้น ความสํ าเร็จจากการปฏิรูปจะยกระดับประเทศไทยใหกลายเปนบานที่มีทั้งความแข็ง
แรง สวยงาม นาอยู เปนที่ดึงดูดใจใหนักลงทุนตางตองการเขาพักอาศัย เขาลงทุน จนสามารถสรางชัยชนะบนถนนแหง
การลงทุน และกลายเปน “ศูนยกลางการลงทุน” สํ าคัญแหงหนึ่งของภูมิภาคไดตอไป
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สรุปภาวะเศรษฐกิจไทยป 2544 และแนวโนมป 2545

ภาวะเศรษฐกิจไทยป 2544
ภาวะเศรษฐกิจไทยในป 2544 มีแนวโนมชะลอตัวลง โดยคาดวาจะขยายตัวเพียงรอยละ 1.5 จากที่ขยายตัวรอย

ละ 4.2 และ 4.4 ในป 2542 และ 2543 ตามลํ าดับ ทั้งนี้เปนผลมาจากการหดตัวลงของอุปสงคจากตางประเทศ ตามภาวะ
เศรษฐกิจโลกที่ชะลอลง โดยเฉพาะเศรษฐกิจของสหรัฐอเมริกา ที่เริ่มชะลอลงตั้งแตปลายป 2543 ตอเนื่องมาถึงป 2544
ในขณะเดียวกันอุปสงคภายในประเทศก็ชะลอลงเชนกัน อยางไรก็ตามเสถียรภาพทางเศรษฐกิจยังมั่นคง โดยเงินสํ ารอง
ทางการเพิ่มสูงขึ้น หนี้ตางประเทศลดลงอยางตอเนื่อง และอัตราเงินเฟออยูในระดับตํ่ า

ปจจัยที่กระทบตอการขยายตัวของเศรษฐกิจป 2544 ไดแก
1. อุปสงคตางประเทศชะลอลง  การชะลอตัวของภาวะเศรษฐกิจโลก โดยเฉพาะสหรัฐอเมริกาที่เริ่มชะลอลงตั้ง

แตปลายป 2543 และชัดเจนขึ้นในป 2544 จนทํ าใหมีการปรับลดประมาณการภาวะเศรษฐกิจลงจากระดับรอยละ 3.2 มา
ที่รอยละ 1.0 ประกอบกับความตองการสินคาอิเล็กทรอนิกสก็ชะลอลง จึงทํ าใหการสงออกของไทยหดตัว ซึ่งคาดวาจะลด
ลงรอยละ 7 จากที่เคยเพิ่มขึ้นรอยละ 19.6 ในป 2543 แตอยางไรก็ตาม การหดตัวของการสงออกยังไมรุนแรงเทากับ
ประเทศอื่น ๆ เชน สิงคโปร มาเลเซีย เกาหลีใต เปนตน เนื่องจากสินคาสงออกของไทยคอนขางกระจายตัว และการสงออก
สินคาอิเล็กทรอนิกสมีสัดสวนเพียงรอยละ 25 ของมูลคาการสงออกทั้งหมด

2. อุปสงคในประเทศชะลอตัวลง ความเชื่อม่ันของผูบริโภคลดลงอยางตอเนื่อง โดยดัชนีวัดความเชื่อม่ันของผู
บริโภคลดลงจากระดับ 81.5 สูระดับ 63.2 ในเดือนกันยายนซึ่งเปนระดับที่ตํ่ าที่สุด เนื่องจากการกอวินาศกรรมในสหรัฐฯ
แมวา ดัชนีดังกลาวเริ่มปรับตัวดีขึ้นบางในชวงไตรมาสสุดทาย แตดัชนีฯ ก็ยังอยูในระดับที่ตํ่ ากวา 100 ซึ่งหมายถึงผูบริโภค
ยังไมม่ันใจตอการฟนตัวของภาวะเศรษฐกิจ อัตราการวางงานที่มีแนวโนมสูงขึ้นก็เปนอีกปจจัยหนึ่งที่กระทบกับความเชื่อ
ม่ันของผูบริโภค นอกจากนี้ มาตรการกระตุนเศรษฐกิจยังมีผลไมชัดเจนในปนี้ จึงคาดวาการบริโภครวมจะขยายตัวเพียง
รอยละ 2.8 จากที่เพิ่มขึ้นรอยละ 4.8 ในป 2543

ดานการลงทุน คาดวาจะขยายตัวไดเพียงรอยละ 1.4 จากป 2543 เนื่องจากกํ าลังการผลิตสวนเกินยังมีอยูมาก
ประกอบกับปญหาหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดยังไมไดรับการแกไขอยางชัดเจน แมวาสัดสวนหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดของ
สถาบันการเงินทั้งระบบไดปรับลดลงจาก 858 พันลานบาท ณ ส้ินป 2543 เหลือ 547 พันลานบาท ณ ส้ินเดือน
พฤศจิกายน 2544 หรือเมื่อเทียบเปนสัดสวนตอสินเชื่อรวมลดลงจากรอยละ 17.7 เหลือรอยละ 11.9 ทั้งนี้เพราะการโอน
หนี้ไปบริษัทบริหารสินทรัพย สถาบันการเงินจึงยังคอนขางระมัดระวังในการใหสินเชื่อ นอกจากนี้ ปญหาหนี้สาธารณะที่
เพิ่มขึ้นมาที่รอยละ 57.6 ของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ เปนขอจํ ากัดของภาครัฐในการใชมาตรการทางการคลัง
ในการกระตุนเศรษฐกิจ โดยเฉพาะในสวนของงบลงทุน เนื่องจากตองมีภาระดอกเบี้ยจายสูงขึ้น ยิ่งไปกวานั้นการที่ภาครัฐ
ไดชะลอการกอสรางโครงการพื้นฐานขนาดใหญออกไป เนื่องจากเกรงวาจะเปนโครงการที่เพิ่มการนํ าเขา ก็เปนอีกปจจัย
หนึ่งที่สงผลใหการลงทุนเพิ่มขึ้นไดเพียงเล็กนอย

อยางไรก็ตามแมวาภาวะเศรษฐกิจในป 2544 จะมีแนวโนมชะลอลงอยางชัดเจน แตเสถียรภาพทางเศรษฐกิจก็ยังอยู
ในระดับที่นาพอใจ โดย

• เงินสํ ารองทางการ ณ ส้ินเดือนธันวาคม เพิ่มขึ้นมาอยูที่ระดับ 33.0 พันลานเหรียญ สรอ. จากสิ้นป 2543 อยู
ที่ระดับ 32.7 พันลานเหรียญ สรอ. สวนเงินสํ ารองทางการสุทธิ (เงินสํ ารองทางการหักดวยฐานะสุทธิ Forward และเงินกู
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IMF ของ ธปท.) อยูที่ระดับ 21.6 พันลานเหรียญ สรอ. เพิ่มขึ้นจาก 18.6 พันลานเหรียญ สรอ. ณ ส้ินป 2543 นับวายังสูง
กวาหนี้ตางประเทศระยะสั้นซึ่งมีอยูจํ านวน 13.7 พันลานเหรียญ สรอ. ณ ส้ินเดือนตุลาคม 2544

• หนี้ตางประเทศลดลงตอเนื่อง โดยยอดคงคาง ณ ส้ินเดือนตุลาคม มีจํ านวน 70.5 พันลานเหรียญ สรอ. จาก
ที่กอนเกิดวิกฤตเศรษฐกิจมีจํ านวนสูงถึง 112 พันลานเหรียญ สรอ. สัดสวนหนี้ระยะยาวตอหนี้ระยะสั้นอยูที่รอยละ 82 :
18 ซึ่งดีขึ้นกวากอนเกิดวิกฤตเศรษฐกิจที่มีสัดสวนรอยละ 59 : 41

แนวโนมเศรษฐกิจไทยป 2545
แนวโนมภาวะเศรษฐกิจไทยในป 2545 ยังมีความไมแนนอนอยูมาก ขึ้นอยูกับการฟนตัวของเศรษฐกิจโลก โดย

เฉพาะสหรัฐฯ แมวาเศรษฐกิจของสหรัฐฯ จะสามารถผานพนภาวะถดถอยไปได แตลักษณะของการฟนตัวอาจเปนไป
อยางชา ๆ ในลักษณะของรูปตัวยู (U) หรือการฟนตัวอาจเปนไปอยางรวดเร็วในลักษณะของรูปตัววี (V) ดังนั้นทางฝาย
วิจัยจึงไดคาดการณเศรษฐกิจไทยไวสองกรณี คือ

กรณีแรก เศรษฐกิจสหรัฐฯ สามารถฟนตัวไดอยางรวดเร็วในลักษณะของรูปตัววี (V) โดยการฟนตัวจะเริ่มชัดเจน
ในชวงไตรมาสสองของป 2545 เนื่องจากการใชนโยบายการเงินที่ผอนคลายและการใชนโยบายการคลังกระตุนเศรษฐกิจ
ซึ่งจะสงผลตอการสงออกของไทยสามารถขยายตัวไดรอยละ 4.5 ประกอบกับมาตรการกระตุนเศรษฐกิจโดยการใชจาย
ของภาครัฐไดผลชัดเจนขึ้นในป 2545 และรัฐบาลเริ่มใชนโยบายทางการเงินที่ผอนคลายมากขึ้น จะสงผลใหการบริโภค
และการลงทุนในประเทศขยายตัวสูงขึ้น และทํ าใหการนํ าเขาขยายตัวสูงขึ้นดวยเชนกัน โดยคาดวาการนํ าเขาจะขยายตัว
รอยละ 4.2 สวนดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุลลดลงมาอยูที่รอยละ 4.4 ของ GDP ดังนั้นจึงคาดวาเศรษฐกิจไทยจะขยายตัวได
รอยละ 2.7

กรณีที่สอง เศรษฐกิจสหรัฐฯ ฟนตัวไดอยางชา ๆ ในลักษณะของรูปตัวยู (U) ทํ าใหการสงออกของไทยขยายตัว
เพียงรอยละ 0.5 แตจากมาตรการทางการคลังที่เริ่มเห็นผลชัดเจนในปนี้และมาตรการทางการเงินที่ผอนคลาย จะทํ าให
การบริโภคในประเทศยังสามารถขยายตัวไดอยูในระดับที่คอนขางทรงตัว เปนผลใหการนํ าเขาขยายตัวรอยละ 0.8 ดุล
บัญชีเดินสะพัดเกินดุลรอยละ 3.8 ของ GDP ดังนั้นเศรษฐกิจไทยโดยรวมจึงขยายตัวเพียงรอยละ 1.5

ดานอัตราเงินเฟอจะยังอยูในระดับตํ่ า เนื่องจากราคานํ้ ามันในตลาดโลกโดยเฉลี่ยมีแนวโนมลดลง ประกอบกับ
อุปสงคในประเทศไมมีแรงขับเคลื่อนมากพอที่จะดึงอัตราเงินเฟอใหสูงขึ้นมากนัก นอกจากนี้ ยังคาดวารัฐบาลจะไมปรับ
เพิ่มอัตราภาษีมูลคาเพิ่มจากรอยละ 7 เปนรอยละ 10 ตามที่กํ าหนดในชวงปลายป 2545 เพื่อใหการฟนตัวของเศรษฐกิจ
เปนไปอยางตอเนื่อง ซึ่งหากเศรษฐกิจไทยสามารถขยายตัวไดดังกรณีแรก (รอยละ 2.7) อัตราเงินเฟอจะอยูที่รอยละ 1.5
แตหากเศรษฐกิจไทยขยายตัวดังกรณีที่สอง (รอยละ 1.5) อัตราเงินเฟอจะอยูที่รอยละ 1.2

สํ าหรับแนวโนมอัตราดอกเบี้ยในป 2545 คาดวาจะลดลงตามแนวโนมอัตราดอกเบี้ยตางประเทศ ประกอบกับ
ทางรัฐบาลไทยเริ่มผอนคลายมาตรการทางการเงินมากขึ้น ดังนั้นจึงคาดวาอัตราดอกเบี้ยจะลดลงไดรอยละ 0.25-0.50
และคาเงินบาทเฉลี่ยจะอยูที่ระดับ 45.0 บาทตอเหรียญ สรอ.
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ประมาณการเศรษฐกิจป 2544-2545

2542 2543 2544f 2545f
กรณีแรก กรณีที่สอง

GDP ณ ราคาคงที่ป 2531 (พันลานบาท) 2,859 2,985 3,030 3,112 3,075
   % การเปลี่ยนแปลง 4.2% 4.4% 1.5% 2.7% 1.5%
อัตราเงินเฟอ 0.3% 1.6% 1.6% 1.5% 1.2%
การสงออก  : ลานเหรียญ สรอ. 56,800 67,942 63,186 66,029 63,502

                 % การเปลี่ยนแปลง 7.4% 19.6% -7.0% 4.5% 0.5%
การนําเขา  : ลานเหรียญ สรอ. 47,529 62,423 61,175 63,744 61,664

                 % การเปลี่ยนแปลง 16.9% 31.3% -2.0% 4.2% 0.8%
ดุลการคา   : ลานเหรียญ สรอ. 9,271 5,519 2,011 2,285 1,838
ดุลบัญชีเดินสะพัด : ลานเหรียญ สรอ. 12,465 9,381 5,312 5,286 4,538
                 % ตอ GDP 10.2% 7.6% 4.7% 4.4% 3.8%
MLR (ณ สิ้นป) * 8.25 7.50 7.00
อตัราแลกเปลี่ยนเฉลี่ย (บาท/เหรียญ สรอ.) 37.85 40.16 44.48
หมายเหตุ : *  อัตราตํ่าสุดของ 4 ธนาคารพาณิชยขนาดใหญ,  f  คาดการณโดยฝายวิจัย  บรรษัท
ทีม่า : ธนาคารแหงประเทศไทย, สํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ

6.50-6.75
45.00
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ลักษณะการประกอบธุรกิจ

ความเปนมา
รัฐบาลจัดตั้งบรรษัท ดวยการประกาศใชพระราชบัญญัติบรรษัทเงินทุนอุตสาหกรรมแหงประเทศไทย พ.ศ. 2502

โดยมีวัตถุประสงคที่จะใหบรรษัททํ าหนาที่เปนสถาบันการเงินเพื่อการพัฒนาที่มีรูปแบบการดํ าเนินงานในลักษณะของกิจ
การภาคเอกชน เพื่อชวยเหลือและสนับสนุนอุตสาหกรรมภาคเอกชน พรอมทั้งพัฒนาตลาดทุนภายในประเทศ

ในชวง 4 – 5 ปที่ผานมา มีเหตุการณเปล่ียนแปลงที่สํ าคัญและมีผลตอการดํ าเนินธุรกิจ ดังนี้
ป 2540 บรรษัทขยายการใหบริการ Trade Finance ใหครอบคลุมบริการนํ าเขาและสงออกตาง ๆ อยางครบถวน

โดยเฉพาะบริการ Packing Credit ซึ่งไดรับจัดสรรวงเงินจากธนาคารเพื่อการสงออกและนํ าเขาแหงประเทศไทย
ป 2541 บรรษัทเพิ่มทุนจดทะเบียนจากเดิม 7,000 ลานบาท เปน 12,000 ลานบาท ซึ่งไดเรียกชํ าระคาหุนสามัญ

เพิ่มทุนนี้ในป 2542 ทํ าใหทุนจดทะเบียนเรียกชํ าระแลวของบรรษัทเพิ่มขึ้นเปน 11,616 ลานบาท  ในการนี้ รัฐบาลซึ่งเปนผู
ถือหุนใหญยังคงใหการสนับสนุนโดยการรักษาสัดสวนการถือหุนทั้งทางตรงและทางออมไวเชนเดิม

ป 2543 บริษัทจัดอันดับความนาเชื่อถือ Moody’s Investors Service ไดปรับแนวโนมความนาเชื่อถือจาก
stable เปน positive ในเดือนมีนาคม และเลื่อนอันดับความนาเชื่อถือจาก Ba3 เปน Ba1 ในเดือนมิถุนายน นอกจากนี้
บริษัทจัดอันดับ TRIS ไดเล่ือนอันดับความนาเชื่อถือของบรรษัทจาก A เปน A+ ในเดือนกรกฎาคม

ป 2544 - บรรษัทไดดํ าเนินการไถถอนหุนกูกอนครบกํ าหนดจํ านวน 11,000 ลานบาท เพื่อลดตนทุนทางการเงิน
และไดออกหุนกูทดแทนใหแกผูถือหุนกูกลุมดังกลาว

- บริษัทจัดอันดับความนาเชื่อถือ Standard and Poor’s ไดปรับลดอันดับความนาเชื่อถือของบรรษัท
จาก BBB- เปน BB+ ในเดือนกรกฎาคม

ในชวงสองถึงสามปที่ผานมา บรรษัทไดเปดสาขาเพิ่มขึ้น 12 สาขาเพื่อกระจายบริการไปสูภูมิภาคไดอยางทั่วถึง
ปจจุบัน บรรษัทมีสํ านักงานภาค 10 แหง และสํ านักงานจังหวัด 25 แหง และยังไดจัดตั้งศูนยพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลาง
และขนาดยอม และศูนยพัฒนาสิ่งแวดลอมและพลังงาน เพื่อใหคํ าแนะนํ าและบริการตาง ๆ ในดานดังกลาวใหแกผู
ประกอบการ
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การประกอบธุรกิจของกลุมบรรษัท
ณ 31 ธันวาคม 2544  บรรษัทมีบริษัทยอยและบริษัทรวมรวมทั้งส้ิน 11 แหง* คือ

ชื่อ ประเภทธุรกิจ รอยละการถือหุน
ของบรรษัท

บริษัทยอย
1. บจ. ไอเอฟซีที แอดไวเซอรี ใหบริการที่ปรึกษาทางการเงิน 100
2. บจ. อินดัสเตรียล แคปตอล แมเนจเมนท** ธุรกิจรวมทุน 41
3. บจ. ไอเอฟซีที โนมูระ จาฟโก โฮลดิ้งส ธุรกิจรวมทุน 15
4. บจ. ไอเอฟซีที โนมูระ จาฟโก แคปตอล ธุรกิจรวมทุน 15
5. บจ. สินพัฒนาอุตสาหกรรม ใหเชา/เชาซื้อ 10
6. บจ. จัดการอุตสาหกรรม รับศึกษาความเปนไปไดของโครงการ 10
7. บจ. พรอมสินพัฒน ธุรกิจรวมทุน -
บริษัทรวม
1. บจ. ไทยโอริกซลิสซิ่ง บริการเชาและเชาซื้อ 45.96
2. บล. จัดการกองทุน เอ็มเอฟซี จก. (มหาชน) รับจัดการกองทุน 24.23
3. บมจ. สตรองแพค บรรจุภัณฑชนิดออน 22.00
4. บมจ. ไทยพัฒนาโรงงานอุตสาหกรรม สรางโรงงานเพื่อขายหรือใหเชา 19.66

* รวมอยูในงบการเงินรวม เนื่องจากบรรษัทมีอํ านาจในการควบคุมทั้งทางตรงและทางออม
** ชือ่เดิมคือ บจ. ไอเอฟซีที แคปตอล แมเนจเมนท

โครงสรางรายได*
งบการเงินรวม ลานบาท

2542 2543 2544
รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผล
- เงินใหกูยืม
- เงินลงทุนในตั๋วสัญญาใชเงิน - ระยะสั้นและเงินฝาก
- หลักทรัพย - สุทธิ

7,633
660

1,363

7,229
586
818

7,259
408
588

รวมรายไดดอกเบี้ยและเงินปนผล
หัก คาใชจายในการกูยืมเงิน

หนี้สงสัยจะสูญ

9,656
11,619

6,059

8,633
10,531

280

8,255
8,681

492
รวมรายไดดอกเบี้ยและเงินปนผล - สุทธิ (8,022) (2,178) (918)
รายได (คาใชจาย) ที่มิใชดอกเบี้ย
- กํ าไรจากการซื้อขายหลักทรัพย - สุทธิ
- คาเผื่อมูลคาที่ลดลงสํ าหรับเงินลงทุนระยะยาวในหลักทรัพย
- คาธรรมเนียมและบริการ
- สวนไดเสียในกํ าไร (ขาดทุน) สุทธิของบริษัทรวม
- รายไดอื่น

716
(852)
493
(14)
348

367
(210)
601

66
406

379
(193)
497

73
300

รวมรายไดที่มิใชดอกเบี้ย 691 1,230 1,056
รวมรายได (7,331) (948) 138

* ไมมีบริษัทยอยรายใดที่มีรายไดเกินกวารอยละ 10 ของรายไดรวม
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ภาวะตลาดและการแขงขัน
แมวาระบบธนาคารพาณิชยไทยไดมีการปรับตัวในชวงวิกฤตเศรษฐกิจมาอยางตอเนื่อง โดยการปรับโครงสราง

และปรับเปล่ียนองคกรใหมเพื่อรองรับการเปลี่ยนแปลงและการแขงขัน ทํ าใหสถาบันการเงินมีความเขมแข็งขึ้นตามลํ าดับ
แตในป 2544 ภาวะเศรษฐกิจยังคงชะลอตัวทํ าใหธนาคารพาณิชยยังคงดํ าเนินการแกไขปญหา NPL โดยเฉพาะการกลับ
มาเปน NPL รอบใหม ตัวเลข NPL ที่ธนาคารแหงประเทศไทยประกาศ ณ ปลายป 2544 อยูที่รอยละ 10.5 ของสินเชื่อรวม
ปรับตัวดีขึ้นจากป 2543 ซึ่งเกิดจากการโอนหนี้ดอยคุณภาพไปยัง AMC และ TAMC โดยเฉพาะในชวงไตรมาสสุดทาย
ของป ขณะที่การเพิ่มขึ้นของ NPL ทั้งในสวนของ NPL รายใหม และ NPL ยอนกลับยังปรับเพิ่มขึ้นอยู ทํ าใหสัดสวน NPL
Re-entry ตอหนี้ที่ปรับโครงสรางหนี้แลวยังอยูในสัดสวนที่สูงประมาณรอยละ 20

ฐานะการเงินและผลการดํ าเนินงานของบรรษัทเทียบกับคูแขงขัน ณ 31 ธันวาคม 2544
ลานบาท

รายการ บรรษัท ธนาคารพาณิชยไทย
เงินใหสินเชื่อ 156,210 3,369,146
สินทรัพยรวม 192,542 5,667,876
หนี้สินรวม 184,987 5,385,434
สวนของผูถือหุน 7,555 282,442
กํ าไร (ขาดทุน) สุทธิ (465) 84,101

ที่มา  :  งบการเงินที่ผานการตรวจสอบแลวของบรรษัท และธนาคารพาณิชยไทย

การใหสินเชื่อแกภาคธุรกิจของธนาคารพาณิชยในป 2544 โดยรวมแลวหดตัวเมื่อเทียบกับปกอน โดย ณ 31
ธันวาคม 2544 ธนาคารพาณิชยไทยมียอดคงคางสินเชื่อจํ านวน 3.4 ลานลานบาท ลดลงรอยละ 6 จากสิ้นป 2543 ซึ่งเปน
ผลจากการตัดหนี้สูญออกจากบัญชีและการโอน NPL ไป AMC และ TAMC  ขณะที่กํ าไรของธนาคารพาณิชยถูกกระทบ
จากการตั้งสํ ารองเผื่อหนี้สงสัยจะสูญเพิ่มในไตรมาสที่ 4 เพื่อรองรับผลกระทบจากการถดถอยของเศรษฐกิจโลกในป 2545
อยางไรก็ดี โดยภาพรวมแลวธนาคารพาณิชยมีผลประกอบการในปนี้ดีกวาป 2543

ในป 2544 มีการแขงขันในระบบธนาคารพาณิชยคอนขางสูง จากสภาวะที่ยังมีกํ าลังการผลิตสวนเกินอยูใน
อัตราสูง การลงทุนใหมมีไมมาก การปลอยสินเชื่อจึงตองมีความระมัดระวังเพื่อใหไดมาซึ่งลูกคาสินเชื่อที่มีคุณภาพ
ประกอบกับมีการปรับลดของอัตราดอกเบี้ยเงินใหกู ทํ าใหรายไดดอกเบี้ยมีแนวโนมลดลง จึงมีแนวโนมที่จะเพิ่มฐานรายได
ที่มิใชดอกเบี้ยมากขึ้น ซึ่งรายไดในสวนนี้กลุมธนาคารพาณิชยตางประเทศหรือธนาคารพาณิชยไทยที่ผูถือหุนใหญเปนตาง
ชาติมีความพรอมดานการลงทุนในเทคโนโลยีใหมๆ  ความสามารถในการบริหารตนทุนรวมทั้งการเปนผูนํ าดานนวัตกรรม
สมัยใหมจะมีความไดเปรียบในการแขงขันสูง  ธนาคารพาณิชยไทยจึงยังคงตองมีการปรับตัวในหลายดานเพื่อรองรับการ
แขงขัน ดังนี้

ดานโครงสรางองคกร ยังคงมีการลดขนาดองคกรลงและลดจํ านวนพนักงานใหเหมาะสมกับการดํ าเนินธุรกิจ
และสวนใหญไดปรับเปล่ียนโครงสรางองคกรใหมไปในทิศทางที่เนนกลุมงานตามธุรกรรมทางการเงิน แยกกลุมงานดาน
เทคโนโลยีสารสนเทศออกมาเพื่อความชัดเจนและโอกาสในการพัฒนาและปรับปรุงงานเทคโนโลยีสารสนเทศที่เปนระบบ
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งานที่มีความสํ าคัญตอการดํ าเนินการของธนาคารสมัยใหมและมีแนวโนมที่จะเกิดขึ้นทั่วโลก พรอมกับสรางกลุมงานใหม
เกิดขึ้น เชน กลุมงานธุรกิจผูบริโภค กลุมงานบรรษัทธนกิจ กลุมงานพาณิชยธุรกิจ และกลุมงานบริหารความเสี่ยง เปนตน
 ดานเทคโนโลยี มีการนํ าเทคโนโลยีที่ประหยัดตนทุนคาใชจายในการดํ าเนินงาน และสามารถเชื่อมโยงเครือขาย
สาขาของธนาคารในลักษณะออนไลนทั่วประเทศมาใช ทํ าใหธนาคารสามารถใหบริการลูกคาไดรวดเร็วและมีประสิทธิ
ภาพสูงขึ้น รวมทั้งมีการรวมมือกันในการใหบริการลูกคา

ดานผลิตภัณฑ Consumer Banking  Internet banking & E-Commerce  ธนาคารตางชาติเนนใหบริการ
Consumer Banking เชน  บัตรเครดิต  บัตรเดบิต  สินเชื่อเคหะ เปนตน  เนื่องจากมีแพ็คเกจของบริการนี้เสนอใหกับลูกคา
ของธนาคารในตางประเทศอยูแลว  จึงสามารถนํ ามาปรับใชกับลูกคาในประเทศไทยได  ธนาคารพาณิชยไทยจึงปรับตัวนํ า
เสนอแพ็คเกจบริการใหม ๆ แกลูกคาของธนาคารเชนกัน โดยอาศัยขอไดเปรียบที่มีฐานลูกคาเดิมกวางขวางและมีสาขา
กระจายอยูทั่วประเทศ นอกจากนี้ ไดรวมมือกับพันธมิตรทางธุรกิจ เชน บมจ. โทเทิลแอคเซสแอนดคอมมูนิเคชั่น บมจ.
แอดวานซอินโฟเซอรวิส และ บมจ.อินเตอรเน็ตประเทศไทย  ในการใหบริการ Internet Banking, Mobile Banking, E-
Commerce  ทํ าใหเกิดบริการใหม ๆ ที่ทํ าใหลูกคาไมตองมาติดตอกับธนาคารโดยตรง  แตสามารถใชบริการผาน
อินเตอรเน็ต คอมพิวเตอร และโทรศัพทมือถือ  ซึ่งเปนมิติใหมในการใหบริการของธนาคาร และเปนการอํ านวยความ
สะดวกใหลูกคาสามารถติดตอกับธนาคารไดตลอดเวลา

ในป 2545 คาดวาการแขงขันในธุรกิจธนาคารพาณิชยจะเขมขนขึ้นในเกือบทุก ๆ ดาน  การปลอยสินเชื่อใหมสู
ภาคธุรกิจมีแนวโนมทรงตัวหรือสูงขึ้นเล็กนอยจากปนี้ เนื่องจากตัวเลข NPL ของระบบ ธนาคารพาณิชยไดลดลงไปคอน
ขางมากจากการโอน NPL ไป TAMC ประกอบกับการผอนคลายเกณฑการสํ ารองหนี้จัดชั้นปกติและหนี้จัดชั้นที่กลาวถึง
เปนพิเศษของธนาคารแหงประเทศไทย ทํ าใหธนาคารพาณิชยมีภาระการตั้งสํ ารองลดลง ซึ่งจะทํ าใหผลประกอบการของ
ระบบธนาคารพาณิชยมีแนวโนมดีขึ้น อยางไรก็ตาม ยังคงมีปจจัยเสี่ยงหลายประการในป 2545 ที่ธนาคารพาณิชยไทย
ตองเผชิญและเปนอุปสรรคตอการหารายได ไดแก ความไมแนนอนของการฟนตัวของเศรษฐกิจไทยและสภาวะเศรษฐกิจ
โลกที่อาจสงผลกระทบตอคุณภาพของสินเชื่อ ทั้งสินเชื่อที่ดีและที่ผานการปรับโครงสรางหนี้แลว  การปรับปรุงกฎเกณฑ
การกํ ากับดูแลสถาบันการเงิน เปนตน

สํ าหรับกลยุทธการแขงขันของบรรษัทนั้นจะเนนเชิงรุกมากขึ้น โดยเนนการพัฒนาผลิตภัณฑและบริการ ซึ่ง
บรรษัทอยูระหวางการศึกษาเพื่อสรางความแตกตางในตัวผลิตภัณฑจากสถาบันการเงินอื่น โดยมุงหาผลิตภัณฑที่เหมาะ
สมสํ าหรับลูกคาตามกลุมประเภทอุตสาหกรรม กลุมพื้นที่เปาหมาย และกลุมตางชาติ เปนตน เพื่อใหสามารถตอบสนอง
ความตองการของลูกคา และ เปนการขยายฐานลูกคาใหมดวย ขณะเดียวกันจะรวมมือกับสถาบันการเงินเฉพาะกิจและ
ธนาคารพาณิชยของรัฐใหความชวยเหลือทางการเงินแกภาคอุตสาหกรรมตาง ๆ เชน อุตสาหกรรมสงออก อุตสาหกรรม
ทองเที่ยว และอุตสาหกรรมอื่นที่ไดรับผลกระทบจากวิกฤตการณที่สหรัฐอเมริกาตามนโยบายเรงดวนของรัฐบาล

บทบาทดานการพัฒนาอุตสาหกรรมและสังคม
บรรษัทมีบทบาทในการพัฒนาอุตสาหกรรมโดยเฉพาะการใหความสํ าคัญกับผูประกอบการอุตสาหกรรมขนาด

กลางและขนาดยอม    โดยใหการสนับสนุน SMEs ทั้งทางดานการเงินโดยเรงอนุมัติสินเชื่อเพื่อใหธุรกิจสามารถดํ าเนินตอ
ไปได ในขณะเดียวกันก็เรงพัฒนาผูประกอบการใหมีประสิทธิภาพมากขึ้น กลาวคือ ในป 2544 บรรษัทไดจัดการอบรม/
สัมมนาในหัวขอที่เปนประโยชนตอการดํ าเนินธุรกิจแกผูประกอบการทั่วไป   ซึ่งมีผูเขารวมกิจกรรม 1,030 ราย นอกจากนี้
ศูนยพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม ยังไดจัดอบรมเพื่อพัฒนาศักยภาพของ SMEs และไดใหคํ าปรึกษาแนะนํ า
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เกี่ยวกับการดํ าเนินธุรกิจ   วิเคราะหและพัฒนาแนวทางการแกไขปญหาแก SMEs รวมทั้งส้ินจํ านวน  700  ราย  และจาก
ผลงานในการสนับสนุนและพัฒนา SMEs อยางตอเนื่อง  ทํ าใหในป 2544 บรรษัทไดรับรางวัลดีเดนจากผลการดํ าเนินงาน
ในเรื่อง “SME Financing Product  or  Service “  จาก Asian Banking Digest (ABD)    
 นอกจากนี้บรรษัทยังไดดํ าเนินการรับผิดชอบตอส่ิงแวดลอม  โดยเปนสถาบันการเงินแหงแรกของประเทศไทยที่
ไดดํ าเนินการดานนี้อยางตอเนื่อง  ในป 2544  ไดมีการเริ่มดํ าเนินโครงการดานสิ่งแวดลอมและอนุรักษพลังงานหลายโครง
การ  อาทิ    โครงการนํ ารองการลงทุนผลิตกระแสไฟฟาจากชีวมวล ซึ่งเปนพลังงานหมุนเวียนที่ประเทศไทยมีศักยภาพเพื่อ
ลดการปลดปลอยคารบอนไดออกไซดที่กอใหเกิดสภาวะเรือนกระจก และทดแทนการนํ าเขานํ้ ามัน    นอกจากนี้ ยังไดเริ่ม
ดํ าเนินการโครงการปรับเปล่ียนเครื่องทํ านํ้ าเย็นในระบบปรับอากาศขนาดใหญ   เพื่อลดการปลอยคารบอนไดออกไซด
และสารประเภทหนึ่งที่ทํ าลายบรรยากาศชั้นโอโซน  (CFCs)   สูบรรยากาศ  ซึ่งโครงการนี้เปนโครงการแรกของโลกหาก
ประสบความสํ าเร็จจะสามารถใชเปนรูปแบบขยายผลไปอีกหลายประเทศทั่วโลกดวย

สํ าหรับกิจกรรมในดานการพัฒนาสังคมและเยาวชน    บรรษัทไดใหความสํ าคัญควบคูไปกับการสนับสนุนอุต
สาหกรรม  โดยไดจัดอบรมโครงการนักลงทุนรุนเยาวใหแกนิสิต นักศึกษาที่กํ าลังศึกษาอยูในระดับปริญญาตรีเพื่อใหมี
ความรูพื้นฐานทางดานการลงทุน  มีจริยธรรมในการประกอบอาชีพธุรกิจในอนาคต  การดํ าเนินการโครงการนี้ไดมีการจัด
อบรมนักลงทุนรุนเยาวในกรุงเทพฯไปแลวทั้งส้ิน  จํ านวน 17 รุน และในสวนภูมิภาค  14 รุน  มีผูเขารับการอบรม  2,200
คน     โดยในป 2544 มีการจัดอบรม  2 รุน  คือที่กรุงเทพมหานคร มีผูเขารับการอบรม 100 คน และที่จังหวัดอุบลราชธานี
มีผูเขารับการอบรม 60 คน
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โครงสรางองคงานบรรษัทเงินทุนอุตสาหกรรมแหงประเทศไทย

คณะกรรมการบรรษัท

คณะกรรมการบริหาร คณะกรรมการตรวจสอบ

กรรมการและผูจัดการทั่วไป

ที่ปรึกษาเศรษฐกิจ ฝายตรวจสอบภายใน

รองผูจัดการทั่วไป รองผูจัดการทั่วไป

สายธรุกจิขนาดใหญ

ผูชวยผูจดัการทัว่ไป
อาวโุส

ฝายธรุกจิขนาดใหญ 1

ฝายธรุกจิขนาดใหญ 2

ฝายธรุกจิขนาดใหญ 3

ฝายบรหิารการลงทนุ

ฝายวานิชธนกจิ

สายสินเชือ่โครงการ

ผูชวยผูจดัการทัว่ไป
อาวโุส

ฝายสนิเชือ่โครงการ 1

ฝายสนิเชือ่โครงการ 2

ฝายสนิเชือ่โครงการ 3

ฝายสนิเชือ่โครงการ 4

ฝายบรหิารโครงการพเิศษ

ศนูยพฒันาสิง่แวดลอม
และพลงังาน

สายธรุกจิขนาดกลาง
และยอม

ผูชวยผูจดัการทัว่ไป
อาวโุส

ฝายธรุกจิขนาดกลางและ
ขนาดยอม 1

ฝายธรุกจิขนาดกลางและ
ขนาดยอม 2

ฝายธรุกจิขนาดกลางและ
ขนาดยอม 3

ฝายธรุกจิขนาดกลางและ
ขนาดยอม 4

ฝายสงเสริมธุรกิจ

ศนูยพฒันาวสิาหกจิขนาด
กลางและขนาดยอม

ฝายนโยบายสนิเชือ่

กลุมอนมุตัสินิเชือ่

ฝายนโยบายและวางแผน

ฝายวิจัย

สายนโยบายและวาง
แผน

ผูชวยผูจดัการทัว่ไป
อาวโุส

สายการเงนิ

ผูชวยผูจดัการทัว่ไป
อาวโุส

ฝายการเงิน

ฝายบรหิารเงนิ

ฝายปฏบิตักิารทางการ
เงิน

ฝายการบัญชี

สายทรพัยากรบคุคล
และธรุการ

ผูชวยผูจดัการทัว่ไป
อาวโุส

ฝายทรพัยากรบคุคล

ฝายพฒันาทรพัยากร
บคุคลและองคงาน

ฝายธรุการ

ฝายการเลขานุการ

สายนติกิารและ
บรหิารทรพัยสิน

ผูชวยผูจดัการทัว่ไป

ฝายบรหิารทรพัยสนิและ
หลกัประกัน

ฝายเทคโนโลยีสาร
สนเทศ

ฝายนิติการ
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โครงสรางการถือหุนและการจัดการ

โครงสรางผูถือหุน
ณ วันปดสมุดทะเบียนผูถือหุนครั้งหลังสุด กอนส้ินสุดรอบระยะเวลาบัญชีป 2544 ในวันที่ 5 เมษายน 2544

บรรษัทมีทุนจดทะเบียนที่ออกและเรียกชํ าระแลว 11,616.24 ลานบาท หรือเทากับ 1,161.62 ลานหุน โดยมีผูถือหุน
13,442 ราย แบงเปนผูถือหุนสัญชาติไทย 13,067 ราย หรือรอยละ 57 ของจํ านวนหุนสามัญทั้งหมดที่ออกและเรียกชํ าระ
แลว และผูถือหุนสัญชาติตางประเทศ 375 ราย หรือรอยละ 43 ของจํ านวนหุนสามัญทั้งหมดที่ออกและเรียกชํ าระแลว

ผูถือหุนรายใหญ 10 รายแรก ณ วันปดสมุดทะเบียนผูถือหุนครั้งหลังสุด มีดังตอไปนี้

ชื่อ
รอยละของจํ านวนหุนสามัญทั้งหมด

ที่ออกและเรียกชํ าระแลว
1. กระทรวงการคลัง 14.61
2. ธนาคารออมสิน 10.22
3. Sumitomo Mitsui Banking Corporation* 5.22
4. ธนาคารกรุงไทย จํ ากัด (มหาชน) 5.05
5. HSBC (Singapore) Nominees Pte Ltd. 3.16
6. DEG-Deutsche Investitions–UND Entwicklungsgesellschaft MBH 2.48
7. HSBC Bank, Plc. 2.13
8. กองทุนบํ าเหน็จบํ านาญขาราชการ 1.27
9. State Street Bank & Trust Company 1.08
10. The Industrial Bank of Japan, Ltd. 1.01
* ชื่อเดิมคือ The Sakura Bank, Limited
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โครงสรางคณะกรรมการ
โครงสรางกรรมการบรรษัทประกอบดวยคณะกรรมการทั้งหมด 3 ชุด มีรายละเอียดดังนี้
1. คณะกรรมการบรรษัท  ประกอบดวย

1. นายอรัญ ธรรมโน ประธานกรรมการ
2. นายบรรยงค ล่ํ าซํ า กรรมการ
3. นายชุมพล ณ ลํ าเลียง กรรมการ
4. นายพงศธร สิริโยธิน กรรมการ
5. นายอัศวิน คงสิริ กรรมการ
6. นายวีระชัย ตันติกุล กรรมการ
7. นายชาญชัย มุสิกนิศากร กรรมการ
8. นายรอฟ   อีเบอรฮาต   วอน  บูเรน กรรมการ
9. นายโยชิฮิโร โยชิมูระ กรรมการ
10. นายอโนทัย เตชะมนตรีกุล กรรมการและผูจัดการทั่วไป

ตามมาตรา 20 แหงพระราชบัญญัติบรรษัทเงินทุนอุตสาหกรรมแหงประเทศไทย พ.ศ. 2502  คณะกรรมการมี
อํ านาจและหนาที่กํ ากับและควบคุมโดยทั่วไปซึ่งการดํ าเนินงาน การบริหารกิจการ และธุรกิจของบรรษัท และมีอํ านาจ
กระทํ าการตาง ๆ ที่บรรษัทจะพึงกระทํ าได อํ านาจเชนวานี้ใหรวมถึง การจายเงินของบรรษัทเพื่อเปนคาใชจายใด ๆ ที่เกิด
ขึ้นในการจัดกิจการและการประกอบธุรกิจตามวัตถุประสงคของบรรษัท การใหสินจางแกกรรมการและลูกจางของบรรษัท
ตลอดจนการควบคุมใหมีการตรวจคํ ารองทุกฉบับที่ภารธุระอุตสาหกรรมสวนเอกชนยื่นมาเพื่อขอรับอุปการะในทางการ
เงินจากบรรษัท และใหรับไวพิจารณาเฉพาะแตที่เห็นสมควรในทางเทคนิค การเงินและการเศรษฐกิจโดยมิตองคํ านึงถึง
การอื่นใดทั้งส้ิน

ทั้งนี้ ไมรวมถึงเรื่องตอไปนี้ ซึ่งคณะกรรมการจะตองไดรับอนุมัติจากที่ประชุมผูถือหุนกอนดํ าเนินการ
1. เรื่องที่กฎหมายกํ าหนดใหตองไดรับมติจากที่ประชุมใหญผูถือหุน เชน การเพิ่มทุนจดทะเบียนและการแกไข

ขอบังคับของบรรษัท เปนตน
2. เรื่องที่ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยกํ าหนดใหตองไดรับมติจากที่ประชุมใหญผูถือหุน เชน

2.1 การทํ ารายการที่เกี่ยวโยงกันที่มีมูลคาเกินกวา 10,000,000 บาท หรือรอยละ 3 ของมูลคาตามบัญชี
ของสินทรัพยที่มีตัวตนสุทธิของบรรษัท แลวแตจํ านวนใดจะสูงกวา

2.2 การไดมาหรือจํ าหนายไปซึ่งสินทรัพยของบรรษัทตามประกาศตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย เรื่อง
หลักเกณฑ วิธีการ และการเปดเผยเกี่ยวกับการไดมาหรือจํ าหนายไปซึ่งสินทรัพยของบริษัทจด
ทะเบียน

2. คณะกรรมการบริหาร  ประกอบดวย
1. นายอรัญ ธรรมโน ประธานคณะกรรมการบริหาร
2. นายอัศวิน คงสิริ กรรมการบริหาร
3. นายวีระชัย ตันติกุล กรรมการบริหาร
4. นายชาญชัย มุสิกนิศากร กรรมการบริหาร
5. นายอโนทัย เตชะมนตรีกุล กรรมการบริหาร
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คณะกรรมการบริหารมีอํ านาจและหนาที่ตามที่คณะกรรมการมอบหมาย ไดแก การอนุมัติเงินกูระยะยาวกรณีทั่ว
ไป การคํ้ าประกัน การรวมทุน ในวงเงินตามที่คณะกรรมการกํ าหนด

3. คณะกรรมการตรวจสอบ  ประกอบดวย
1. นายบรรยงค ล่ํ าซํ า ประธานคณะกรรมการตรวจสอบ
2. นายชุมพล ณ ลํ าเลียง กรรมการตรวจสอบ
3. นายพงศธร สิริโยธิน กรรมการตรวจสอบ

คณะกรรมการตรวจสอบมีความรับผิดชอบตอคณะกรรมการบรรษัทตามหนาที่และความรับผิดชอบที่ไดรับมอบ
หมายจากคณะกรรมการบรรษัท และมีหนาที่ดังนี้

1. สอบทานใหบรรษัทมีการรายงานทางการเงินอยางถูกตองและเพียงพอ
2. สอบทานใหบรรษัทมีระบบการควบคุมภายในและการตรวจสอบภายในที่เหมาะสมและมีประสิทธิผล
3. สอบทานใหบรรษัทปฏิบัติตามกฎหมายวาดวยหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ขอกํ าหนดของตลาดหลัก

ทรัพย หรือกฎหมายที่เกี่ยวของกับธุรกิจของบรรษัท
4. พิจารณา คัดเลือก เสนอแตงตั้ง และเสนอคาตอบแทนผูสอบบัญชีของบรรษัท
5. พิจารณาการเปดเผยขอมูลของบรรษัทในกรณีที่เกิดรายการที่เกี่ยวโยงกัน หรือรายการที่อาจมีความขัดแยง

ทางผลประโยชนใหมีความถูกตองและครบถวน
6. จัดทํ ารายงานการกํ ากับดูแลของคณะกรรมการตรวจสอบโดยเปดเผยไวในรายงานประจํ าปของบรรษัท ซึ่ง

รายงานดังกลาวตองลงนามโดยประธานคณะกรรมการตรวจสอบ
7. ปฏิบัติการอื่นใดตามที่คณะกรรมการของบรรษัทมอบหมายและคณะกรรมการตรวจสอบเห็นชอบดวย

อํ านาจการลงนาม กรรมการและผูจัดการทั่วไปเปนผูมีอํ านาจลงนามผูกพันบรรษัท ตามมาตรา 22 แหงพระราชบัญญัติ
บรรษัทที่กํ าหนดวา “ในสวนกิจการที่เกี่ยวกับบุคคลภายนอก ใหผูจัดการทั่วไปมีอํ านาจกระทํ าการแทนบรรษัท แตผูจัดการ
ทั่วไปจะมอบอํ านาจใหบุคคลอื่นกระทํ าแทนตนเฉพาะในกิจการใดก็ได”

เลขานุการคณะกรรมการ น.ส. อัจฉรา   ศิริขันธ ผูอํ านวยการฝายการเลขานุการ

การสรรหากรรมการและผูบริหาร
บรรษัทมิไดมีการจัดตั้งคณะกรรมการสรรหาเพื่อกล่ันกรองการเลือกตั้งกรรมการ เนื่องจากคุณสมบัติของ

กรรมการไดมีกํ าหนดไวในพระราชบัญญัติบรรษัทมาตรา 18 แลววาจะตองเปนผูถือหุนบรรษัทที่มีมูลคาไมตํ่ ากวาหนึ่ง
หมื่นบาท หรือเปนผูแทนของบริษัทจํ ากัดหรือหางหุนสวนนิติบุคคลที่ถือหุนของบรรษัทมีมูลคาไมตํ่ ากวาหนึ่งหมื่นบาท
และตองไมเปนลูกจางซึ่งไดรับเงินเดือนจากบรรษัท เวนแตเปนผูจัดการทั่วไป  ตลอดจนจะตองไมเปนหรือเคยเปนบุคคล
ลมละลาย และไมเปนบุคคลไรความสามารถหรือเสมือนไรความสามารถ

สํ าหรับการเลือกตั้งกรรมการของบรรษัทนั้น ขอบังคับบรรษัทกํ าหนดใหที่ประชุมผูถือหุนเลือกตั้งกรรมการแทน
กรรมการที่ครบวาระโดยถือคะแนนเสียงขางมากเปนเกณฑ  ทั้งนี้ ในกรณีที่มีตํ าแหนงกรรมการวางลงในระหวางวาระ
คณะกรรมการบรรษัทมีอํ านาจแตงตั้งบุคคลผูมีคุณสมบัติตามมาตรา 18 แหงพระราชบัญญัติบรรษัทเปนกรรมการแทน
โดยกรรมการที่ไดรับแตงตั้งดังกลาวจะดํ ารงตํ าแหนงจนครบกํ าหนดเวลาตามวาระที่กรรมการผูพนจากตํ าแหนงมีสิทธิ
ครองอยูเทานั้น
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คาตอบแทนผูบริหารในป 2544
1. คาตอบแทนที่เปนตัวเงิน

ก) บรรษัทจายคาตอบแทนในรูปเบี้ยประชุมกรรมการใหแกกรรมการบรรษัท 10 ทาน เปนจํ านวนเงินรวม 2.58 ลาน
บาท และใหแกที่ปรึกษากรรมการ 2 ทาน เปนจํ านวนเงินรวม 0.48 ลานบาท

ข) บรรษัทจายคาตอบแทนใหแกกรรมการบริหารและผูบริหารรวม 13 ทาน จํ านวนเงินรวม 26.62 ลานบาท โดย
เปนคาตอบแทนในรูปของเงินเดือน 25.96 ลานบาท และเบี้ยประชุมกรรมการ 0.66 ลานบาท

2. คาตอบแทนอื่น
บรรษัทจายเงินสมทบกองทุนสํ ารองเลี้ยงชีพแกผูบริหารจํ านวน 2.57 ลานบาท โดยไมมีการจายคาตอบแทนอื่นใดอีก

การถือหุนบรรษัทของกรรมการและผูบริหาร

ชื่อ ตํ าแหนง จํ านวนหุน ณ ส้ินป
2544 2543

1. นายอรัญ   ธรรมโน ประธานกรรมการ - -
2. นายชุมพล   ณ ลํ าเลียง กรรมการ 1,000 1,000
3. นายอัศวิน   คงสิริ กรรมการ 96,400 96,400
4. นายพงศธร  สิริโยธิน กรรมการ - -
5. นายวีระชัย   ตันติกุล กรรมการ 1,000 1,000
6. นายบรรยงค   ล่ํ าซํ า กรรมการ 20,000 20,000
7. นายชาญชัย   มุสิกนิศากร กรรมการ 1,140 1,140
8. นายรอฟ อีเบอรฮาต วอน บูเรน กรรมการ 1,000 1,000
9. นายโยชิฮิโร โยชิมูระ กรรมการ - -
10. นายอโนทัย   เตชะมนตรีกุล กรรมการและผูจัดการทั่วไป 26,400 26,400
11. นายศิริชัย  สาครรัตนกุล รองผูจัดการทั่วไป 8,000 8,000
12. นายวิศิษฐ   วงศรวมลาภ รองผูจัดการทั่วไป 15,000 15,000
13. นายกวี   โตวิจิตร ผูชวยผูจัดการทั่วไปอาวุโส 11,800 11,800
14. นางสุธิรา   งานดี ผูชวยผูจัดการทั่วไปอาวุโส - -
15. นายวิม   ทยาพัชร ผูชวยผูจัดการทั่วไปอาวุโส 3 13
16. นางญาดา   ประพิณมงคลการ ผูชวยผูจัดการทั่วไปอาวุโส 46,450 46,450
17. นางเพ็ญศรี  ทัยประสิทธิพร ผูชวยผูจัดการทั่วไปอาวุโส 14,600 14,600
18. นายไกรทิพย  ไกรฤกษ ผูชวยผูจัดการทั่วไปอาวุโส - -
19. นางนฤมล  นอยอํ่ า ผูอํ านวยการฝายการเงิน 15,300 15,300
20. นางชุติมา  นาตะธนภัทร ผูอํ านวยการฝายการบัญชี - -
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ประวัติผูอํ านวยการฝายการเงินและฝายการบัญชี

นางนฤมล  นอยอํ่ า
ผูอํ านวยการฝายการเงิน
คุณวุฒิทางการศึกษา : ปริญญาโทดานบริหารธุรกิจ (การเงินการธนาคาร)  มหาวิทยาลัยนอรทเท็กซัสสเตท

ประเทศสหรัฐอเมริกา
ประวัติการทํ างาน

2542 - ปจจุบัน : ผูอํ านวยการฝายการเงิน
2536 - 2542 : ผูอํ านวยการฝายวานิชธนกิจ บรรษัทเงินทุนอุตสาหกรรมแหงประเทศไทย

นางชุติมา  นาตะธนภัทร
ผูอํ านวยการฝายการบัญชี
คุณวุฒิทางการศึกษา : ปริญญาโทดานบริหารธุรกิจ มหาวิทยาลัยเรดฟอรด ประเทศสหรัฐอเมริกา

: ปริญญาตรีดานการบัญชี จุฬาลงกรณมหาวิทยาลัย
ประวัติการทํ างาน

2542 - ปจจุบัน : ผูอํ านวยการฝายการบัญชี
2538 - 2542 : ผูอํ านวยการฝายนโยบายและวางแผน บรรษัทเงินทุนอุตสาหกรรมแหงประเทศไทย

การกํ ากับดูแลกิจการ
คณะกรรมการบรรษัทมีการปฏิบัติตามขอพึงปฏิบัติที่ดีสํ าหรับคณะกรรมการบริษัทจดทะเบียน (Code of best

practices) ที่เปนไปตามแนวทางของตลาดหลักทรัพยในเรื่องขององคประกอบคณะกรรมการ อีกทั้งประธานกรรมการและ
กรรมการผูจัดการไมไดเปนบุคคลเดียวกัน คณะกรรมการไดปฏิบัติตามบทบาท หนาที่และความรับผิดชอบอยางครบถวน
ในสวนของการแตงตั้งและการดํ ารงตํ าแหนงกรรมการ รวมถึงการกํ าหนดคาตอบแทนกรรมการ บรรษัทไดมีการกํ าหนด
เปนนโยบายไวอยางชัดเจนและโปรงใส

นอกจากนี้ บรรษัทยังไดจัดใหมีการประชุมคณะกรรมการอยางสมํ่ าเสมอทุกเดือน และมีการจัดประชุมผูถือหุน
เพื่อใหรับทราบขอมูลทางการเงินและขอมูลทั่วไปที่ถูกตองและครบถวน
การดูแลเรื่องการใชขอมูลภายใน

บรรษัทมีการกํ าหนดกฎ วินัย และขอบังคับตาง ๆ ใหพนักงานปฏิบัติตามเพื่อใหการทํ างานเปนไปอยางถูกตอง มี
ระเบียบ ไมเกิดการทุจริตอันจะกอใหเกิดความเสียหายตอบรรษัทได รวมทั้งมีการกํ าหนดโทษไวอยางชัดเจน นอกจากนี้
ยังมีการกํ าหนดจรรยาบรรณเพื่อเปนแนวทางและเปนขอพึงปฏิบัติใหพนักงานประพฤติปฏิบัติตนในทางที่ถูกที่ควรเพื่อ
รักษาชื่อเสียงเกียรติคุณของความเปนพนักงานบรรษัทไว โดยเฉพาะในเรื่องของการดูแลมิใหผูบริหารนํ าขอมูลภายในไป
ใชเพื่อประโยชนสวนตน บรรษัทมีขอบังคับวาพนักงานตองไมอาศัยหนาที่การงาน หรือขอมูลของบรรษัท หรือของลูกคา
หรือผูที่ทํ าธุรกิจกับบรรษัทเพื่อแสวงประโยชนสํ าหรับตนเอง ครอบครัว หรือบุคคลอื่น ทั้งนี้ ไมวาโดยทางตรงหรือทางออม
ทั้งตองไมเปดเผยขอมูลที่เปนความลับของบรรษัท หรือของลูกคา เวนแตเปนการปฏิบัติโดยชอบตามหนาที่ การเปดเผย
ตามกระบวนพิจารณาแหงคดีในศาล หรือการเปดเผยแกเจาหนาที่หรือบุคคลผูมีอํ านาจตามบทบัญญัติแหงกฎหมาย
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นอกจากนี้ บรรษัทยังถือปฏิบัติตามกฎของสํ านักงานคณะกรรมการกํ ากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยในเรื่องของ
การรายงานการซื้อขายหลักทรัพยของผูบริหาร

กฎระเบียบตาง ๆ รวมถึงบทลงโทษที่กํ าหนดไวตามที่กลาวมาแลวนั้น มีความเพียงพอที่จะปองกันมิใหผูบริหารนํ าขอ
มูลภายในไปใชเพื่อประโยชนสวนตน

การควบคุมภายใน
ในการประชุมคณะกรรมการครั้งที่ 488 เมื่อวันที่ 17 มกราคม 2545 โดยมีกรรมการตรวจสอบเขารวมประชุม

ดวย คณะกรรมการไดตรวจสอบและอนุมัติแบบประเมินระบบการควบคุมภายในที่ฝายบริหารจัดทํ าขึ้น ซึ่งประกอบดวย
การประเมินระบบการควบคุมภายในของบรรษัทในดานตาง ๆ 5 ดาน คือ องคกรและสภาพแวดลอม การบริหารความ
เส่ียง การควบคุมการปฏิบัติงานของฝายบริหาร ระบบสารสนเทศและการสื่อสารขอมูล และระบบการติดตามและประเมิน
ผล ซึ่งสามารถสรุปผลการประเมินดังนี้

1. ดานองคกรและสภาพแวดลอม : บรรษัทมีการกํ าหนดวิสัยทัศน ภารกิจ และเปาหมายที่ชัดเจน วัดผลไดเพื่อเปน
แนวทางใหพนักงานปฏิบัติ มีขอกํ าหนดเกี่ยวกับจริยธรรม นโยบายและวิธีปฏิบัติงานที่เปนลายลักษณอักษร รวม
ทั้งมีการจัดโครงสรางองคกรที่สามารถดํ าเนินงานอยางมีประสิทธิภาพ

2. ดานการบริหารความเสี่ยง : บรรษัทไดมีการประเมินปจจัยความเสี่ยงดานตาง ๆ ที่อาจกระทบตอผลการดํ าเนิน
งาน โดยไดมีการศึกษา วิเคราะห และหามาตรการบริหารความเสี่ยงเหลานั้นใหมีผลกระทบตอบรรษัทนอยที่สุด

3. ดานการควบคุมการปฏิบัติงานของฝายบริหาร : บรรษัทไดกํ าหนดขอบเขตอํ านาจ หนาที่ และวงเงินอนุมัติของ
ฝายบริหารในแตละระดับไวอยางชัดเจน เพื่อปองกันไมใหเกิดการทุจริต และกอความเสียหายตอบรรษัท

4. ดานระบบสารสนเทศและการสื่อสารขอมูล : บรรษัทไดจัดใหมีขอมูลที่จํ าเปน เพียงพอตอการตัดสินใจ มีการจัด
เก็บไวครบถวนเปนหมวดหมู และสามารถตรวจสอบได

5. ดานระบบการติดตามและประเมินผล : บรรษัทไดมีการติดตามและประเมินผลการปฏิบัติงานเทียบกับเปาหมาย
ที่วางไวอยางสมํ่ าเสมอ มีการตรวจสอบภายใน รวมทั้งมีนโยบายใหฝายบริหารรายงานตอคณะกรรมการหากมี
การกระทํ าทุจริตที่อาจกระทบตอชื่อเสียงของบรรษัท
คณะกรรมการมีความเห็นวา บรรษัทมีระบบการควบคุมภายในที่เพียงพอและเหมาะสมในดานตาง ๆ ดังที่กลาว

มาขางตน
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ปจจัยความเสี่ยง

ดานการดํ าเนินธุรกิจ
การดํ าเนินธุรกิจของบรรษัทมุงเนนการใหความชวยเหลือและสนับสนุนทางการเงินแกภาคอุตสาหกรรม ซึ่งเปน

ภาคการผลิตที่แทจริง และมีระดับความเสี่ยงตํ่ ากวาการปลอยสินเชื่อประเภทอื่น โดยมีบรรทัดฐานการพิจารณาสินเชื่อบน
ความเปนไปไดของโครงการทั้งดานการเงิน ดานการตลาด และดานเทคนิคการผลิต รวมถึงความเสี่ยงตาง ๆ ของโครงการ
ที่คาดวาจะเกิดขึ้น ตลอดจนความสามารถในการชํ าระหนี้ของลูกคาเปนสํ าคัญ อยางไรก็ตาม จากภาวะเศรษฐกิจที่ยังคง
ชะลอตัวอยู สงผลตอความสามารถในการดํ าเนินธุรกิจและความสามารถในการชํ าระหนี้ของผูประกอบการ บรรษัทจึงได
กํ าหนดการบริหารความเสี่ยงโดยการจัดการความเสี่ยงใน Portfolio ใหมีการกระจายความเสี่ยงการใหสินเชื่อไปยังอุตสาห
กรรมประเภทตาง ๆ การใชระบบการจัดอันดับความเสี่ยงสินเชื่อ เพื่อทราบฐานะทางการเงินและความเสี่ยงของลูกคา ซึ่ง
เปนปจจัยสํ าคัญประกอบการพิจารณาสินเชื่อ รวมทั้งสามารถกํ าหนดอัตราดอกเบี้ยแตกตางไปตามระดับความเสี่ยงของ
ลูกคา การติดตามและควบคุมความเสี่ยง โดยการกํ าหนดใหมีการทบทวนระดับความเสี่ยงเมื่อมีการเปลี่ยนแปลงใด ๆ ทั้ง
ในระดับภาพรวมทางเศรษฐกิจ อุตสาหกรรม รวมถึงกฎหมายขอบังคับตาง ๆ ที่สงผลกระทบกับโครงการของลูกคา นอก
จากนั้น บรรษัทไดเขารวมเปนสมาชิกศูนยขอมูลเครดิต ซึ่งเปนประโยชนตอการเพิ่มประสิทธิภาพในการใหสินเชื่อดวยการ
ทํ าหนาที่ประมวลผลขอมูลเบื้องตนเกี่ยวกับขอมูลสินเชื่อ อันจะมีสวนชวยลดความเสียหายจากการใหสินเชื่อ

ดานผลการดํ าเนินงานทางการเงินของบรรษัท ก็ไดรับผลกระทบจากวิกฤตเศรษฐกิจที่เกิดขึ้นเชนเดียวกัน ทํ าใหมี
ผลการดํ าเนินงานขาดทุนตอเนื่อง และมีขาดทุนสะสม ณ 31 ธันวาคม 2544 จํ านวน 8,974 ลานบาท สงผลใหบรรษัทไม
ไดจายเงินปนผลมาตั้งแตป 2541 อยางไรก็ตาม บรรษัทไดใชความพยายามอยางเต็มที่ที่จะพลิกฟนใหผลการดํ าเนินงาน
กลับมามีกํ าไรเพื่อจะไดจายผลตอบแทนแกผูถือหุนไดเหมือนเดิม

ดานการปรับโครงสรางหนี้
จากปญหาสินเชื่อที่ไมกอใหเกิดรายได  บรรษัทไดดํ าเนินการแกไขดวยมาตรการตาง ๆ ผานการปรับปรุงโครง

สรางหนี้ (ดูรายละเอียดการปรับโครงสรางหนี้ไดในสวนของการวิเคราะหฐานะการเงินและผลการดํ าเนินงาน) ซึ่งอาจทํ า
โดยการลดอัตราดอกเบี้ยหรือขยายเวลาการชํ าระหนี้ ทั้งนี้ไดพิจารณากํ าหนดมาตรการที่เหมาะสมกับลูกคาที่มีปญหาใน
แตละรายอยางรอบคอบ  นอกจากนี้ยังมีมาตรการปองกันเพื่อไมให NPL รายใหมเกิดขึ้น โดยมีการติดตามดูแลลูกคา
อยางใกลชิด ใหคํ าแนะนํ าปรึกษาชวยเหลือเมื่อลูกคาประสบปญหาทางธุรกิจ และอาจพิจารณาใหเปล่ียนแปลงเงื่อนไข
การชํ าระหนี้เปนการชั่วคราวเพื่อปองกันไมใหลูกหนี้ที่ดีเปน NPL ภายใตภาวะเศรษฐกิจที่ยังไมฟนตัว รวมทั้งเปนการปอง
กันลูกหนี้ที่ปรับโครงสรางหนี้แลวกลับมาเปน NPL อีก จากความพยายามดังกลาวขางตนทํ าให NPL ของบรรษัทลดลง
อยางตอเนื่อง คือลดลงจากรอยละ 35 ในป 2541 เหลือรอยละ 18 ในป 2543 อยางไรก็ตามเนื่องจากภาวะเศรษฐกิจในป
2544 ไมฟนตัวตามที่คาดการณไวทํ าให NPL ณ 31 ธันวาคม 2544 ลดลงเล็กนอยมาอยูที่รอยละ 16 จึงอาจกลาวไดวา
ความผันผวนของภาวะเศรษฐกิจถือเปนปจจัยความเสี่ยงที่จะมีผลตอระดับ NPL   

ดานการบริหารสินทรัพยและหนี้สิน
บรรษัทมีนโยบายการบริหารสินทรัพยและหนี้สินเพื่อที่จะไมกอใหเกิดความเสี่ยงใด ๆ โดยจะจัดใหมีความสอด

คลองกันทั้งดานอัตราดอกเบี้ย สกุลเงิน และอายุไถถอน โดยเงินที่ระดมมาในอัตราดอกเบี้ยคงที่จะปลอยกูในอัตราดอก
เบี้ยคงที่ และหากระดมมาเปนอัตราดอกเบี้ยลอยตัวจะปลอยกูในลักษณะเดียวกัน ทางดานอายุไถถอนก็เชนเดียวกัน จะมี
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การลงทุนในสินทรัพยหรือปลอยกูในรูปแบบที่สอดคลองกับแหลงเงิน (รายละเอียดความสัมพันธระหวางสินทรัพยและหนี้
สินสามารถดูไดจากสวนของการวิเคราะหฐานะการเงินและผลการดํ าเนินงาน)

สํ าหรับความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน บรรษัทไดปองกันความเสี่ยงโดยใหสินเชื่อเปนเงินตราตางประเทศแกผู
ประกอบการที่มีรายไดเปนเงินตราตางประเทศและมีความรูประสบการณในการปองกันความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน 
สํ าหรับเงินตราตางประเทศที่นํ ามาปลอยกูเปนเงินบาทนั้น บรรษัทไดบริหารความเสี่ยงโดยการทํ า Cross Currency
Swap จากหนี้สกุลเงินตราตางประเทศเปนหนี้สกุลเงินบาท นอกจากนี้มีการใชเทคนิค Value at Risk (VaR) เพื่อติดตาม
และประเมินความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนและอัตราดอกเบี้ยของ Portfolio ของบรรษัท โดย ณ 31 ธันวาคม 2544
บรรษัทมียอดหนี้คงคางที่เปนเงินตราตางประเทศ จํ านวน 40,730 ลานบาทหรือคิดเปนเพียงรอยละ 22 ของหนี้สินทั้งส้ิน
โดยบรรษัทไดทํ าการบริหารความเสี่ยงดวยการ Swap เปนเงินบาทประมาณรอยละ 25  สวนที่เหลือเปนการปลอยกูเปน
เงินตราตางประเทศใหแกลูกคาโดยตรง

อยางไรก็ตาม ความผันผวนของสภาพเศรษฐกิจกอใหเกิดการเปลี่ยนแปลงในนโยบายทั้งทางดานการเงินและ
การคลังของรัฐ รวมไปถึงการออกกฎระเบียบ ขอบังคับตาง ๆ ซึ่งอาจสงผลกระทบตอผลการดํ าเนินงานของบรรษัท ดังนั้น
เพื่อควบคุมความเสี่ยงที่อาจจะเกิดขึ้น บรรษัทมีหนวยงานที่ติดตามและวิเคราะหการบริหารสินทรัพย หนี้สิน และสภาพ
คลอง โดยใหความสํ าคัญกับการเติบโตของสินทรัพยและหนี้สินอยูในอัตราที่เหมาะสมและแข็งแกรง ซึ่งจะพิจารณาถึง
อัตราผลตอบแทนจากการขยายฐานเงินทุนที่กอใหเกิดความเสี่ยงในการดํ าเนินงานนอยที่สุด นอกจากนี้ ดานการบริหาร
สภาพคลองบรรษัทยังสรางระบบเตือนภัยลวงหนาดานสภาพคลอง (Liquidity Warning System) ซึ่งชวยทํ าใหความเสี่ยง
ในดานนี้ของบรรษัทอยูในระดับตํ่ า (ดูรายละเอียดไดในสวนของการวิเคราะหฐานะการเงินและผลการดํ าเนินงาน)
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การวิเคราะหฐานะการเงินและผลการดํ าเนินงาน

ผลการดํ าเนินงาน
ในป 2544 บรรษัทและบริษัทยอยมีผลขาดทุนสุทธิ 465 ลานบาท ขาดทุนลดลงจากป 2543 จํ านวน 1,183 ลาน

บาท เนื่องจากมีรายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิติดลบนอยลงถึง 1,473 ลานบาท จากการบริหารหนี้เพื่อลดตนทุนทาง
การเงินอยางตอเนื่อง เชน การชํ าระคืนเงินกูและไถถอนหุนกูกอนกํ าหนด  การทํ าสัญญาแลกเปลี่ยนอัตราดอกเบี้ยเพื่อให
สอดคลองกับภาวะอัตราดอกเบี้ยในตลาดที่ปรับตัวลดลง  อยางไรก็ตาม บรรษัทและบริษัทยอยไดตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะ
สูญและคาเผื่อขาดทุนจากการดอยคาของเงินลงทุนในหลักทรัพยเปนจํ านวนรวม 685 ลานบาท ซึ่งสูงกวายอดขาดทุนดัง
กลาว ซึ่งแสดงวาบรรษัทและบริษัทยอยมีกํ าไรกอนตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ  ผลการดํ าเนินงานในป 2544 สามารถสรุป
ไดดังนี้

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิ มียอดติดลบจํ านวน 426 ลานบาท ติดลบลดลงจากป 2543รอยละ 77.6 หรือ
คิดเปนอัตราสวนของรายไดดอกเบี้ยรับสุทธิตอสินทรัพยที่กอใหเกิดรายไดดอกเบี้ยเฉลี่ยเทากับรอยละ -0.3 ตอป  รายได
ดอกเบี้ยและคาใชจายดอกเบี้ยมีจํ านวนลดลง สวนหนึ่งเปนไปตามภาวะอัตราดอกเบี้ยในตลาด แตอยางไรก็ตามคาใช
จายดอกเบี้ยไดลดลงจากปกอนถึงรอยละ 17.6 ซึ่งลดลงมากกวาทางดานรายไดดอกเบี้ยที่ลดลงเพียงรอยละ 4.4 ทํ าให
รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิมีจํ านวนติดลบนอยลงเปนจํ านวนมาก ทั้งนี้เปนผลมาจากการที่บรรษัทไดทํ าการบริหาร
หนี้อยางตอเนื่อง เชน การชํ าระหนี้ที่มีอัตราดอกเบี้ยสูงคืนกอนกํ าหนด การทํ าสัญญาหรือยกเลิกสัญญาแลกเปลี่ยนสกุล
เงินและอัตราดอกเบี้ยซึ่งทํ าใหลดภาระดอกเบี้ยลง การระดมเงินโดยการออกตั๋วสัญญาใชเงิน และกูยืมจากแหลงเงินกู
ผอนปรนที่มีอัตราดอกเบี้ยตํ่ า สํ าหรับทางดานรายไดดอกเบี้ยนั้น บรรษัทไดเรงการขยายสินเชื่อเพื่อขยายฐานรายได รวม
ทั้งพยายามพัฒนาคุณภาพของลูกหนี้ เชน ทํ าการปรับโครงสรางหนี้เพื่อใหมีการรับรูรายไดมากขึ้น ทํ าใหรายไดดอกเบี้ย
จากเงินใหกูยืมเพิ่มขึ้นจากปกอนเล็กนอย ซึ่งคาดวาผลจากการลดตนทุนและการขยายสินเชื่อจะสามารถทํ าใหรายไดดอก
เบี้ยและเงินปนผลสุทธิของบรรษัทและบริษัทยอยมียอดเปนบวกไดในไมชา

หนี้สงสัยจะสูญ  จํ านวน 492 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากปกอน 212 ลานบาท เพื่อรองรับการเสื่อมคาของหลักประกัน
รายไดที่มิใชดอกเบี้ย  มีจํ านวนรวม 1,056 ลานบาท  ลดลงจากปกอน 174 ลานบาท  หรือรอยละ 14.1 สวน

ใหญเกิดจากคาธรรมเนียมและบริการที่ลดลงจํ านวน 105 ลานบาท ถึงแมบรรษัทจะมีคาธรรมเนียมในการใหกูยืมเพิ่มขึ้น
ตามการขยายตัวของเงินใหสินเชื่อ แตในป 2543 มีรายการพิเศษที่บันทึกคาธรรมเนียมคํ้ าประกันของลูกหนี้รายใหญที่ทํ า
การปรับโครงสรางหนี้  ทํ าใหในป 2544 มีคาธรรมเนียมและบริการโดยรวมลดลง  นอกจากนั้น  กํ าไรจากการบริหารหนี้
เงินตราตางประเทศไดลดลง 65 ลานบาท เนื่องจากอัตราดอกเบี้ยในสหรัฐอเมริกาลดลง อยางไรก็ตาม ในการบริหารหนี้
ดังกลาวยังชวยใหบรรษัทสามารถลดภาระดอกเบี้ยจากหุนกูที่มีอัตราดอกเบี้ยสูงกวาอัตราตลาดในปจจุบันอีกดวย

คาใชจายดํ าเนินงาน  จํ านวน 737 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากปกอน 15 ลานบาท หรือรอยละ 2.1 โดยคาใชจายเกี่ยว
กับพนักงานเพิ่มขึ้นรอยละ 7.3 ในขณะที่คาใชจายเกี่ยวกับอาคารสถานที่และอุปกรณลดลงรอยละ 10.8 เนื่องจากบริษัท
ยอยแหงหนึ่งมีการขายทรัพยสินที่ใหเชาแกผูเชา ทํ าใหบริษัทยอยดังกลาวไมตองคิดคาเสื่อมราคาของทรัพยสินนั้นตอไป

สวนของผูถือหุนสวนนอยในขาดทุนของบริษัทยอย  มีจํ านวน 134 ลานบาท
บรรษัทและบริษัทยอยมีขาดทุนสุทธิหลังสวนของผูถือหุนสวนนอยในป 2544 จํ านวน 465 ลานบาท ขาดทุนตอ

หุนเทากับ 0.40 บาท อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยเฉล่ียเทากับรอยละ -0.2 และอัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน
เฉล่ียรอยละ –5.7
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กระแสเงินสดจากการดํ าเนินงานกอนการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพยและหนี้สินดํ าเนินงานซึ่งมียอดใชไปสุทธิ 
1,167 ลานบาท  จะมากกวาขาดทุนสุทธิอยูจํ านวน 702 ลานบาท  เนื่องจากมีดอกเบี้ยคางรับเพิ่มขึ้นและมีดอกเบี้ยคาง
จายลดลง  ทํ าใหกระแสเงินสดตางจากขาดทุนสุทธิซึ่งบันทึกตามเกณฑคางรับ

การจัดสรรกํ าไร บรรษัทไมมีการจัดสรรกํ าไรเพื่อจายเงินปนผลและจัดสรรเปนสํ ารองตาง ๆ เนื่องจากมีผล
ประกอบการขาดทุนและมีขาดทุนสะสมในป 2544

ฐานะการเงิน
1. สินทรัพย
ณ ส้ินป 2544 บรรษัทและบริษัทยอยมีสินทรัพยรวม 192,818 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากสิ้นป 2543 จํ านวน 13,050

ลานบาท หรือรอยละ 7.3 โดยมีเงินใหกูยืมและลูกหนี้สุทธิเพิ่มขึ้น 8,098 ลานบาท  เงินลงทุนสุทธิเพิ่มขึ้น 3,649 ลานบาท
และเงินลงทุนในตั๋วสัญญาใชเงินสุทธิเพิ่มขึ้น 2,205 ลานบาท

สวนประกอบที่สํ าคัญของสินทรัพยสามารถสรุปไดดังนี้
เงินใหกูยืม ลูกหนี้และดอกเบี้ยคางรับ - สุทธิ   มีจํ านวน 152,824 ลานบาท คิดเปนรอยละ 79.3 ของสินทรัพย

รวม เพิ่มขึ้นจากสิ้นปกอน 8,098 ลานบาท มีอัตราการเพิ่มขึ้นของสินเชื่อรอยละ 5.5 เนื่องจากบรรษัทไดเรงการปลอยสิน
เชื่อใหกับโครงการตางๆ ที่มีผลตอการพัฒนาและฟนฟูเศรษฐกิจของประเทศ  โดยในป 2544 มีการอนุมัติสินเชื่อรวมทั้งส้ิน
37,138 ลานบาท มากกวาปกอน 4,974 ลานบาท หรือรอยละ 15.5

เงินลงทุน – สุทธิ มีจํ านวนรวม 18,374 ลานบาท คิดเปนรอยละ 9.5 ของสินทรัพยรวม เพิ่มขึ้นจากสิ้นป 2543
รอยละ 24.8 เปนการเพิ่มขึ้นของเงินลงทุนชั่วคราวจํ านวน 5,382 ลานบาท จากการลงทุนในตั๋วเงินคลัง พันธบัตรรัฐบาล
และหนวยลงทุนตางประเทศ ซึ่งมีความเสี่ยงตํ่ า สภาพคลองสูงและอัตราผลตอบแทนในระดับที่นาพอใจ แตในสวนของ
เงินลงทุนระยะยาวมีจํ านวนลดลง 1,712 ลานบาท สวนใหญเกิดจากการขายพันธบัตรรัฐบาล

เงินลงทุนในตั๋วสัญญาใชเงิน - สุทธิ มีจํ านวน 9,452 ลานบาท คิดเปนรอยละ 4.9 ของสินทรัพยรวม เพิ่มขึ้นจาก
ส้ินป 2543 รอยละ 30.4 สวนใหญเปนการบริหารสภาพคลองเพื่อรองรับการขยายตัวของสินเชื่อ โดยเปนการลงทุนทั้งใน
ตลาดเงินบาทและตลาดเงินตราตางประเทศ

ทรัพยสินรอการขาย - สุทธิ  มีจํ านวน 3,932 ลานบาท เพิ่มขึ้นสุทธิจากปกอน 1,378 ลานบาท สวนใหญเปนการ
เพิ่มขึ้นจากการปรับโครงสรางหนี้ของลูกหนี้ โดยการรับโอนสินทรัพยเพื่อชํ าระหนี้ ซึ่งบรรษัทมีฝายงานเฉพาะเพื่อทํ าการ
บริหารสินทรัพยเหลานี้ใหเกิดประโยชนสูงสุด รวมทั้งพยายามที่จะจํ าหนายออกไปโดยเร็ว

2. คุณภาพสินทรัพย
บรรษัทและบริษัทยอยไดสอบทานการดอยคาของสินทรัพยเมื่อมีขอบงชี้วาราคาตามบัญชีของสินทรัพยดังกลาว

สูงกวามูลคาที่คาดวาจะไดรับคืน และจะรับรูขาดทุนจากการดอยคาในงบกํ าไรขาดทุนหรือลดสวนของผูถือหุนลงแลวแต
กรณี  ซึ่ง ณ ส้ินป 2544 ถือวามีการเผื่อการดอยคาของสินทรัพยเพียงพอและเปนไปตามมาตรฐานการบัญชีแลว  ราย
ละเอียดแยกตามประเภทสินทรัพยมีดังนี้
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เงินใหกูยืม
- การใหสินเชื่อตามอายุลูกหนี้: ประกอบดวยเงินกูระยะสั้นหรือเงินกูเงินทุนหมุนเวียน (อายุหนี้ไมเกิน 1 ป) และ

เงินกูระยะยาว (อายุหนี้เกิน 1 ปขึ้นไป) โดย ณ 31 ธันวาคม 2544  เงินใหกูยืมคงคางของลูกหนี้บรรษัท จํ าแนกตามอายุ
หนี้ซึ่งเปนไปตามประเภทสินเชื่อมีดังนี้

ประเภทสินเชื่อ ลานบาท รอยละ
เงินกูระยะยาว 122,071 78
เงินกูเงินทุนหมุนเวียน 34,139 22

รวม 156,210 100

- การใหสินเชื่อตามประเภทอุตสาหกรรม: เพื่อเปนการกระจายความเสี่ยงของการใหสินเชื่อไปยังอุตสาหกรรม
ตาง ๆ มิใหมีการกระจุกตัวอยูในอุตสาหกรรมใดอุตสาหกรรมหนึ่งมากเกินไป บรรษัทไดแบงประเภทอุตสาหกรรมของลูก
คาออกเปน 27 ประเภท โดยมีรายละเอียดของประเภทอุตสาหกรรมรายใหญดังนี้

ประเภทอุตสาหกรรม รอยละ
1. ผลิตภัณฑอาหารและเครื่องดื่ม 12.3
2. ผลิตภัณฑโลหะขั้นพื้นฐาน 12.1
3. การขนสง การเก็บรักษาและการคมนาคม 8.9
4. พลังงานไฟฟา, แกส, ไอนํ้ า และนํ้ า 7.9
5. โรงแรม 6.8
6. ไมและกระดาษ 5.2
7. เคมีและเคมีภัณฑ 4.7
8. ยางและผลิตภัณฑพลาสติก 4.2
9. ส่ิงทอ เครื่องนุงหม และผลิตภัณฑจากหนัง 3.8
10. อื่น ๆ* 34.1

รวม 100.0
* อาท ิอตุสาหกรรมรถยนตและอุปกรณขนสงอื่น ๆ ผลิตภัณฑจากการกลั่นนํ้ ามันปโตรเลียม เปนตน

- ความเพียงพอของหลักประกันและการบังคับหลักประกัน: ในการใหสินเชื่อแกลูกคา บรรษัทไดกํ าหนด
นโยบายใหลูกคาตองนํ าทรัพยสินที่มีมูลคาคุมกับมูลหนี้มาเปนหลักประกัน โดย ณ ส้ินป 2544 หลักประกันทั้งหมดของ
บรรษัทมีมูลคาคุมกับมูลหนี้คิดเปนรอยละ 79 ของยอดเงินสภาพหนี้ทั้งส้ิน ในสวนตางที่มูลคาหลักประกันไมคุมกับมูลหนี้
บรรษัทไดตั้งสํ ารองคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญไวเรียบรอยแลว

- การจัดชั้นลูกหนี้และการตั้งสํ ารองหนี้สงสัยจะสูญ: บรรษัทมีการหยุดรับรูรายไดลูกหนี้ที่มีดอกเบี้ยคางชํ าระ
เกินกวา 3 เดือน ซึ่งถือเปนลูกหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได (Non-performing loans หรือ NPLs) โดย ณ ส้ินป 2544 บรรษัทมี
NPLs ตามเกณฑของธนาคารแหงประเทศไทยจํ านวน 25,712 ลานบาท คิดเปนรอยละ 16.5 ของเงินใหกูยืมทั้งหมด ซึ่ง
ลดลงไมมากนักเมื่อเทียบกับรอยละ 17.6 ณ ส้ินป 2543 ซึ่งเปนผลมาจากภาวะเศรษฐกิจที่ไมฟนตัวตามที่คาดการณไว
นอกจากนั้น บรรษัทไดตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญสํ าหรับเงินใหกูยืม ลูกหนี้ และดอกเบี้ยคางรับ และคาเผื่อการปรับมูลคา
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จากการปรับโครงสรางหนี้เปนจํ านวน 9,199 ลานบาท หรือคิดเปนมูลคารอยละ 100.3 ตามเกณฑของธนาคารแหง
ประเทศไทย ซึ่งถือวาเพียงพอตอลูกหนี้ทั้งหมด และครบถวนตามเกณฑที่ธนาคารแหงประเทศไทยกํ าหนดใหธนาคาร
พาณิชยปฏิบัติ  ขอมูลลูกหนี้จัดชั้นและการตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ ณ 31 ธันวาคม 2544 มีดังนี้

(ลานบาท)
เงินใหสินเชื่อและ
ดอกเบี้ยคางรับ

มูลหนี้หลังหัก
หลักประกัน

อัตรารอยละที่ใชในการตั้ง
คาเผื่อตามเกณฑ ธปท.

มูลคาตามที่ตองตั้ง
ตามเกณฑ ธปท.

ลูกหนี้ปกติ 132,952 28,320 0.1 28
ลูกหนี้กลาวถึงเปนพิเศษ 1,190 36 2.0 1
ลูกหนี้จัดชั้นตํ่ ากวามาตรฐาน 799 48 20.0 10
ลูกหนี้จัดชั้นสงสัย 725 134 50.0 67
ลูกหนี้จัดชั้นสงสัยจะสูญ 26,100 9,070 100.0 9,070

รวม 161,766 37,608 9,176

- การปรับโครงสรางหนี้ของลูกคา  บรรษัทจะวิเคราะหโครงการอยางละเอียด รวมถึงการวิเคราะหกระแสเงินสด
เพื่อดูความสามารถในการชํ าระหนี้ของลูกคา สํ าหรับวิธีการที่บรรษัทใชในการปรับโครงสรางหนี้มีหลายวิธี ไดแก การ
เล่ือนตารางการชํ าระหนี้ การลดอัตราดอกเบี้ย การลดตนเงินหรือดอกเบี้ย การใหระยะเวลาปลอดหนี้ เปนตน การจะเลือก
ใชวิธีใดนั้นบรรษัทจะคํ านึงถึงวิธีที่จะกระทบตอบรรษัทนอยที่สุด โดยดูตามความเหมาะสมกับสถานะของลูกคา ซึ่งอาจใช
วิธีใดวิธีหนึ่งหรือหลายวิธีรวมกัน เพื่อชวยเหลือใหลูกหนี้สามารถดํ าเนินกิจการตอไปไดและสามารถชํ าระหนี้คืนแกบรรษัท
โดยในป 2544 บรรษัทไดปรับโครงสรางหนี้ไปทั้งส้ิน 9,223 ลานบาท มีขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี้และคาเผื่อการ
ปรับมูลคาจากการปรับโครงสรางหนี้จํ านวน 854 ลานบาท
เงินลงทุน

บรรษัทมีนโยบายที่กํ าหนดไวชัดเจนวาจะไมลงทุนในกิจการอุตสาหกรรมรายหนึ่งรายเดียวเกินกวารอยละ 10
ของเงินกองทุนบรรษัท  นอกจากนี้ ยังจะไมเขาถือหุนในวิสาหกิจรายหนึ่งรายเดียวเกินกวารอยละ 10 ของจํ านวนทุนเรือน
หุนของวิสาหกิจนั้น  อยางไรก็ตาม หากเปนกิจการอุตสาหกรรมที่มีผลดีตอการพัฒนาประเทศ บรรษัทอาจพิจารณาลงทุน
สูงกวาเกณฑเปนกรณี ๆ ไป

ผลตอบแทนจากการลงทุนในป 2544 มีจํ านวน 1,040 ลานบาท ลดลงจากปกอนเพียง 210 ลานบาท เนื่องจาก
ภาวะซบเซาของตลาดหลักทรัพย และอัตราดอกเบี้ยในประเทศลดลง สงผลใหรายไดดอกเบี้ยจากหลักทรัพยลดลง  อยาง
ไรก็ตาม ในสวนของเงินลงทุนระยะยาว บรรษัทไดทํ าการตั้งสํ ารองเผื่อการลดคาของเงินลงทุนไวเพียงพอแลว

3. สภาพคลอง
จากงบกระแสเงินสด บรรษัทและบริษัทยอยมีเงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมดํ าเนินงาน 4,894 ลานบาท จากการ

ระดมเงินในรูปตั๋วเงินจายที่มีดอกเบี้ยตํ่ ามากขึ้น มีเงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมลงทุน 1,806 ลานบาท จากการขายหลัก
ทรัพยที่มีไวเพื่อการลงทุน แตมีกระแสเงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมจัดหาเงิน 7,852 ลานบาท จากการไถถอนหุนกูและตรา
สารหนี้ระยะยาวซึ่งมีอัตราดอกเบี้ยสูงเปนจํ านวนมาก ทํ าให ณ ส้ินป 2544 บรรษัทและบริษัทยอยมีเงินสดลดลง 1,152
ลานบาท  เปน 1,138 ลานบาท ซึ่งเพียงพอสํ าหรับการดํ าเนินงานตามปกติ นอกจากนั้น บรรษัทยังดํ ารงสภาพคลองเปน
เงินลงทุนชั่วคราวและเงินลงทุนในตั๋วสัญญาใชเงินที่มีความเสี่ยงตํ่ าและสภาพคลองสูงเปนจํ านวนหนึ่ง รวมทั้งมีสัญญา
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เงินกูที่บรรษัทยังไมไดเบิกเงินอีกประมาณ 19,000 ลานบาท ทํ าใหสามารถรองรับการขยายสินเชื่อและการชํ าระคืนเจาหนี้
ได

ในสวนของความเสี่ยงดานสภาพคลอง บรรษัทไดสรางระบบเตือนภัยลวงหนาดานสภาพคลอง (Liquidity
Warning System) โดยใชเทคนิค Maximum Cumulative Outflow (MCO) ซึ่งทางบรรษัทไดศึกษาควบคูกับเกณฑการ
ดํ ารงสินทรัพยสภาพคลองที่ทางธนาคารพาณิชยถือปฏิบัติ  พบวา MCO มีความเหมาะสมกับลักษณะธุรกิจของบรรษัท
ระบบการบริหารสภาพคลองนี้จะนํ าปจจัยภายนอกทั้งดานเศรษฐกิจ การเงิน การคลัง และแนวโนมอัตราดอกเบี้ยมาใชใน
การพิจารณาสภาพคลองในตลาด และปจจัยภายในโดยพิจารณาจากประมาณการกระแสเงินเขาออกในอนาคต ดวยวิธี
การนี้ จะทํ าใหบรรษัทมีความพรอมในการสํ ารองสภาพคลองเพื่อรองรับความผันผวนที่อาจเกิดขึ้นจากสถานการณตางๆ
ซึ่งธนาคารแหงประเทศไทยที่เขามาตรวจสอบบรรษัทตามการมอบหมายจากกระทรวงการคลัง และบริษัท Ernst &
Young Corporate Services Limited  ซึ่งเขามาเปนที่ปรึกษาตามโครงการเพิ่มความแข็งแกรงของสถาบันการเงินเฉพาะ
กิจของกระทรวงการคลัง มีความเห็นวาเปนระบบที่เชื่อถือได และชวยทํ าใหความเสี่ยงในดานนี้ของบรรษัทอยูในระดับตํ่ า

4. รายจายลงทุน
บรรษัทไมมีรายจายลงทุนใดที่มีวัตถุประสงคเพื่อหวังผลตอบแทนจากการลงทุน

5. แหลงที่มาของเงินทุน
- ความเหมาะสมของโครงสรางเงินทุน  แหลงเงินทุนของบรรษัทมาจากการออกหุนสามัญเพิ่มทุน หุนกู การ

กูยืมจากสถาบันการเงินทั้งในและตางประเทศ  รวมทั้งการออกตั๋วสัญญาใชเงิน โดยเนนใหสอดคลองทั้งดานอัตราดอก
เบี้ย  ระยะเวลา และสกุลเงิน กับการใหสินเชื่อของบรรษัท ซึ่งสวนใหญเปนสินเชื่อระยะปานกลางและระยะยาว จึงถือได
วาโครงสรางเงินทุนของบรรษัทมีความเหมาะสมกับลักษณะการเปนสถาบันการเงินเฉพาะกิจที่ใหบริการสินเชื่อใน
ลักษณะ Project Financing

- สวนของผูถือหุน  รวม 7,400 ลานบาท ลดลงจากสิ้นป 2543 จํ านวน 1,471 ลานบาท หรือรอยละ16.6  เนื่อง
จากสวนตํ่ ากวาทุนจากการเปลี่ยนแปลงมูลคาเงินลงทุนเพิ่มขึ้น 884 ลานบาท ซึ่งเปนไปตามภาวะตลาดหลักทรัพย  และมี
ขาดทุนสุทธิในป 2544 จํ านวน 465 ลานบาท ทํ าใหมียอดขาดทุนสะสม ณ ส้ินป 2544 ทั้งส้ิน 8,974 ลานบาท มูลคาหุน
ตามบัญชีเทากับ 6.37 บาทตอหุน เงินกองทุนตอสินทรัพยเส่ียง ณ ส้ินป 2544 เทากับรอยละ 9.0

- หนี้สิน  บรรษัทและบริษัทยอยมีหนี้สินรวม 185,418 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากสิ้นป 2543 จํ านวน 14,521 ลาน
บาท หรือรอยละ 8.5 สวนใหญเกิดจากการเพิ่มขึ้นของตั๋วเงินจายจํ านวน 23,136 ลานบาท เนื่องจากบรรษัทมีนโยบายใน
การระดมเงินโดยออกตั๋วสัญญาใชเงินมากขึ้น ในขณะที่หุนกูลดลง 7,492 ลานบาท  ทั้งนี้เพื่อเปนการลดตนทุนทางการ
เงินของบรรษัทใหรวดเร็วยิ่งขึ้น

อัตราดอกเบี้ยเฉลี่ยของหนี้สินทั้งที่เปนเงินบาทและเงินตราตางประเทศ ณ 31 ธันวาคม 2544 อยูที่ประมาณรอย
ละ 4 - 5
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6. ความสัมพันธของแหลงที่มาและแหลงใชไปของเงินทุน

สินทรัพยหรือแหลงใชไปของเงินทุน (ลานบาท)
ประเภท ระยะเวลาครบกํ าหนด รวม

ภายใน 1 ป เกินกวา 1 ป
เงินฝากธนาคารและเงินลงทุนในตั๋วสัญญาใชเงิน 11,611 6 11,617
เงินลงทุน 9,700 13,922 23,622
เงินใหกูยืม 68,471 88,060 156,531
สินทรัพยอื่น 1,048

หนี้สินหรือแหลงที่มาของเงินทุน (ลานบาท)
ประเภท ระยะเวลาครบกํ าหนด รวม

ภายใน 1 ป เกินกวา 1 ป
ตั๋วเงินจายและหลักทรัพยขายโดยมีสัญญาซื้อคืน 54,223 16,016 70,239
เงินกูยืม 11,950 37,327 49,277
หุนกู 14,047 49,192 63,239
หนี้สินอื่นและทุน 10,063

บรรษัทใชนโยบาย matching ในการบริหารความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ยและจากอัตราแลกเปลี่ยนที่อาจจะเกิด
ขึ้น กลาวคือ ระดมเงินใหเหมาะสมกับความตองการของลูกคาทั้งในดานอัตราดอกเบี้ยและสกุลเงิน ในสวนของเงินกูสกุล
เงินตราตางประเทศ บรรษัทไดปองกันความเสี่ยงโดยการใหสินเชื่อเปนเงินตราตางประเทศแกผูประกอบการที่มีรายไดเปน
เงินตราตางประเทศและมีความรูและประสบการณในการบริหารความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน สํ าหรับเงินตราตาง
ประเทศที่นํ ามาปลอยกูเปนเงินบาทนั้น บรรษัทไดบริหารความเสี่ยงโดยการแปลงหนี้สกุลเงินตราตางประเทศเปนสกุลเงิน
บาทโดยทํ า Cross Currency Swap นอกจากนี้ มีการใชเทคนิค Value at Risk (VaR) เพื่อติดตามและประเมินความเสี่ยง
จากอัตราแลกเปลี่ยนและอัตราดอกเบี้ยของ Portfolio บรรษัท

สํ าหรับสวนตางของดอกเบี้ยรับและดอกเบี้ยจายในป 2544 นั้นยังคงติดลบที่รอยละ 0.3 ซึ่งเปนผลมาจากการ
ระดมเงินในอดีตที่มุงเนนเงินทุนระยะปานกลางและระยะยาวที่มีอัตราดอกเบี้ยคงที่เพื่อใหสัมพันธกับความตองการสินเชื่อ
ระยะยาวของโครงการที่มีผลดีตอการพัฒนาอุตสาหกรรมของประเทศ แตเมื่อเกิดวิกฤตเศรษฐกิจและรัฐบาลใชนโยบาย
อัตราดอกเบี้ยตํ่ าเพื่อกระตุนเศรษฐกิจ บรรษัทไมสามารถปรับลดดอกเบี้ยไดเร็วเหมือนกับสถาบันการเงินอื่น ๆ ตนทุนทาง
การเงินจึงยังสูง สงผลใหอัตราดอกเบี้ยจายสูงกวาดอกเบี้ยรับ อยางไรก็ตาม บรรษัทไดใหความสํ าคัญในเรื่องนี้เปนอยาง
มาก และถือเปนกรณีเรงดวนที่จะตองลดตนทุนลงใหเร็วที่สุดดวยวิธีตาง ๆ เชน การจายคืนหนี้กอนกํ าหนด การระดมเงิน
แหลงใหมที่มีตนทุนตํ่ า เปนตน และจากนโยบายดังกลาว ทํ าใหตนทุนทางการเงินในป 2544 ลดลงมาอยางมากเมื่อเทียบ
กับปกอน

7. อัตราสวนทางการเงินที่สํ าคัญ
เนื่องจากบรรษัทไมไดอยูภายใตการกํ ากับดูแลของธนาคารแหงประเทศไทย จึงไมตองดํ ารงอัตราสวนตาง ๆ

ตามขอกํ าหนดของธนาคารแหงประเทศไทยที่ใหสถาบันการเงินปฏิบัติ อยางไรก็ตาม บรรษัทมีนโยบายใชอัตราสวนเงิน
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กองทุนตอสินทรัพยเส่ียงตามเกณฑของธนาคารแหงประเทศไทยในการวิเคราะหความแข็งแกรงของเงินกองทุน โดยเงิน
กองทุนตอสินทรัพยเส่ียงของบรรษัท ณ 31 ธันวาคม 2544 เทากับรอยละ 9.0 ซึ่งสูงกวาเกณฑขั้นตํ่ าของธนาคารแหง
ประเทศไทยที่กํ าหนดไวรอยละ 8.5 โดยแยกเปนเงินกองทุนชั้นที่ 1 และ 2 เทากับรอยละ 5.2 และรอยละ 3.8 ตามลํ าดับ

สํ าหรับอัตราสวนที่สํ าคัญอื่น ๆ ไดแสดงไวในตารางขางลางนี้

งบการเงินรวม ณ 31 ธันวาคม
2542* 2543 2544

อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากํ าไร (Profitability Ratio)
อัตรากํ าไรขั้นตน (%) -16.2 -14.0 0.8
อัตรากํ าไรสุทธิ (%) -77.2 -16.7 -5.0
อัตราผลตอบแทนผูถือหุน (%) -72.0 -16.1 -5.7
อัตราดอกเบี้ยรับ (%) 5.7 5.3 4.7
อัตราดอกเบี้ยจาย (%) 7.1 6.5 5.0
สวนตางอัตราดอกเบี้ย (%) -1.4 -1.2 -0.3
อัตราผลตอบแทนจากการลงทุน (%) 8.2 5.9 4.8
อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดํ าเนินงาน (Efficiency Ratio)
อัตรารายไดดอกเบี้ยสุทธิตอสินทรัพย (%) -1.2 -1.1 -0.2
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (%) -4.4 -0.9 -0.2
อัตราการหมุนของสินทรัพย (เทา) 0.06 0.06 0.05
อตัราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน (Financial Ratio)
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (เทา) 13.8 19.3 25.1
อัตราสวนเงินใหกูตอเงินกูยืม (%) 87.4 88.6 85.7
อัตราการจายเงินปนผล (%) 0.0 0.0 0.0
อัตราสวนคุณภาพสินทรัพย (Asset Quality Ratio)
อัตราสวนคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญตอเงินใหสินเชื่อและดอกเบี้ยคางรับ (%) 7.5 6.2 5.7
อัตราสวนหนี้สูญตอเงินใหสินเชื่อและดอกเบี้ยคางรับ (%) 0.3 0.6 0.6
อัตราสวนสินเชื่อที่จัดชั้นที่หยุดรับรูรายไดตอเงินใหสินเชื่อและดอกเบี้ยคางรับ (%) 28.7 18.0 17.0
อัตราสวนดอกเบี้ยคางรับตอเงินใหสินเชื่อและดอกเบี้ยคางรับ (%) 4.6 3.8 3.4

* งบการเงินเฉพาะบรรษัท

ปจจัยและอิทธิพลหลักที่อาจมีผลตอการดํ าเนินงานหรือฐานะการเงินในอนาคต
นอกจากปจจัยตาง ๆ ที่ไดกลาวแลวในหัวขอ "ปจจัยความเสี่ยง"  บรรษัทยังมีภาระผูกพันและหนี้สินที่อาจเกิดขึ้น

รวม 29,117 ลานบาท สวนใหญเปนสัญญาเงินกูยืมซึ่งยังไมไดเบิกจํ านวน 19,006 ลานบาท ซึ่งบรรษัทไมมีความเสี่ยงจาก
ภาระผูกพันดังกลาว และเปนการคํ้ าประกันการกูยืมเงินและการรับอาวัลตั๋วเงินจํ านวน 8,648 ลานบาท ซึ่งบรรษัทจัดใหมี
ความเสี่ยงในระดับเดียวกันกับลูกหนี้เงินใหกูยืมในงบการเงินอยูแลว
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บุคคลอางอิงอื่น ๆ

ก. นายทะเบียนหุนสามัญ : บริษัท ศูนยรับฝากหลักทรัพย (ประเทศไทย) จํ ากัด
62 อาคารตลาดหลักทรัพย
ถนนรัชดาภิเษก  คลองเตย  กรุงเทพฯ 10110
โทร. 0-2359-1200 - 49

ข. นายทะเบียนหุนกู : บรรษัทเงินทุนอุตสาหกรรมแหงประเทศไทย
1770 ถนนเพชรบุรีตัดใหม กรุงเทพฯ 10320
โทร. 0-2253-7111, 0-2253-9666

ธนาคารแหงประเทศไทย
273 ถนนสามเสน เขตพระนคร กรุงเทพฯ 10200
โทร. 0-2283-5353

ธนาคารทหารไทย จํ ากัด (มหาชน)
3000 ถนนพหลโยธิน เขตจตุจักร กรุงเทพฯ 10900
โทร. 0-2299-1111

ค. ผูตรวจสอบบัญชี : นายสมคิด  เตียตระกูล เลขทะเบียนผูสอบบัญชีรับอนุญาต 2785
นายวินิจ  ศิลามงคล เลขทะเบียนผูสอบบัญชีรับอนุญาต 3378
นางสุดจิตร  บุญประกอบ เลขทะเบียนผูสอบบัญชีรับอนุญาต 2991
บริษัท สํ านักงานเอสจีวี-ณ ถลาง จํ ากัด
989 อาคารสยามทาวเวอร  ชั้น 20 - 22
ถนนพระราม 1  แขวงปทุมวัน  เขตปทุมวัน กรุงเทพฯ 10330
โทร. 0-2658-0658

รายการระหวางกัน

ดูหมายเหตุประกอบงบการเงินเรื่องรายการบัญชีกับกิจการที่เกี่ยวของกัน
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บริษัทที่บรรษัทถือหุนตั้งแตรอยละ 10 ขึ้นไป
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2544

ชื่อบริษัท ประเภทธุรกิจ ที่ตั้ง ทุนจดทะเบียนที่
เรียกชํ าระแลว

(ลานบาท)
1. บจ. ไอเอฟซีที แอดไวเซอรี ที่ปรึกษาทางการเงิน กรุงเทพฯ 10
2. บจ. ไทยโอริกซลิสซิ่ง ใหบริการเชา/เชาซื้อ กรุงเทพฯ 200
3. บจ. อินดัสเตรียล แคปตอล แมเนจเมนท* รวมทุน กรุงเทพฯ 38
4. บมจ. ไทยฮีทเอ็กซเชนจ เครื่องปรับอากาศ กรุงเทพ 200
5. บล. จัดการกองทุน เอ็มเอฟซี จก. (มหาชน) รับจัดการกองทุน กรุงเทพฯ 120
6. บมจ. สตรองแพ็ค บรรจุภัณฑชนิดออน สมุทรปราการ 330
7. บจ. อุตสาหกรรมทอสตีมเหล็กกลา ทอเหล็ก สมุทรปราการ 5
8. บจ. รวมทุนโปแตชอาเซียน รวมทุน กรุงเทพฯ 914
9. บมจ. ไทยพัฒนาโรงงานอุตสาหกรรม สรางโรงงานเพื่อขายหรือใหเชา กรุงเทพฯ 320
10. บจ. บางกอกบรรจุภัณฑ กลองกระดาษลูกฟูก ปทุมธานี 70
11. บจ. สยามนํ้ ามันละหุง ผลิตภัณฑนํ้ ามันละหุง สมุทรปราการ 70
12. บจ. รวมทุนชนบท รวมทุน/ใหสินเชื่อในธุรกิจชนบท กรุงเทพฯ 10
13. บมจ. ปุยแหงชาติ ปุยเคมี ระยอง 13,139
14. บจ. ซันวาอินเตอรฟูด บะหมี่กึ่งสํ าเร็จรูป ปราจีนบุรี 100
15. บจ. เยนเนอรัลอะโกร ซอสมะเขือเทศ หนองคาย 40
16. บจ. ไอเอฟซีที โนมูระ จาฟโก แคปตอล รวมทุน กรุงเทพฯ 250
17. บจ. ไอเอฟซีที โนมูระ จาฟโก โฮลดิ้งส รวมทุน กรุงเทพฯ 250
18. บมจ. ไทย-เยอรมัน โปรดักส ทอเหล็ก ฉะเชิงเทรา 210
19. บมจ. นํ าสินประกันภัย บริษัทประกัน กรุงเทพฯ 139
20. บมจ. นครหลวงแฟคตอริ่ง รับซ้ือบัญชีลูกหนี้การคา กรุงเทพฯ 180
21. บจ. ไทยเรทติ้ง แอนด อินฟอรเมชั่น เซอรวิส บริษัทจัดอันดับเครดิต กรุงเทพฯ 100
22. บจ. ไอสแลนด รีสอรท โฮเต็ล โรงแรม เชียงราย 400
23. บจ. ไทยพรีซิชั่นแมนูแฟคเจอริ่ง อุปกรณเครื่องคอมพิวเตอร ชลบุรี 180
24. บมจ. วงศไพฑูรยกรุป รองเทา กรุงเทพฯ 525
25. บจ. บีเอ็นเอช เมดิเคิล เซ็นเตอร โรงพยาบาล กรุงเทพฯ 745
26. บมจ. ไทยนามพลาสติคส แผนพลาสติค สมุทรสาคร 372
27. บจ. ไทย บาโรดา อินดัสตรี้ส ผาใบยางรถยนต ระยอง 905
28. บจ. จัดการอุตสาหกรรม ที่ปรึกษาดานธุรกิจและการจัดการ กรุงเทพฯ 10
29. บจ. ไทยคอนเทนเนอรซีสเต็มส บริการตูคอนเทนเนอร กรุงเทพฯ 268
30. บจ. เพชรแพค ขวดพลาสติก ปทุมธานี 80
31. บมจ. เฟอรร่ีไลน เดินเรือขนสงสินคา/ผูโดยสาร นครศรีธรรมราช 190
32. บจ. โมดูลา แซมโก เฟอรนิเจอรสํ านักงาน ฉะเชิงเทรา 175
33. บจ. โรงแรมธรรมรินทร โรงแรม ตรัง 400
34. บจ. สยาม เบิรค แปรรูปเหล็กโครงสรางรูปพรรณ ชลบุรี 90
35. บจ. สินพัฒนาอุตสาหกรรม ใหบริการเชา/เชาซื้อ กรุงเทพฯ 60
36. บจ. สีมาธานี โรงแรม นครราชสีมา 270
37. บจ. อันทารา ฮอลิเดย พารค โรงแรม สุราษฎรธานี 130

* ชือ่เดิมคือ บจ. ไอเอฟซีที แคปตอล แมเนจเมนท
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รายงานของผูสอบบัญชีรับอนุญาต

เสนอ  ผูถือหุนบรรษัทเงินทุนอุตสาหกรรมแหงประเทศไทย

ขาพเจาไดตรวจสอบงบดุลของบรรษัทเงินทุนอุตสาหกรรมแหงประเทศไทย และงบดุลรวมของบรรษัทเงินทุนอุตสาหกรรม
แหงประเทศไทยและบริษัทยอย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2544 และงบกํ าไรขาดทุน งบแสดงการเปลี่ยนแปลงในสวนของผูถือหุน และงบ
กระแสเงินสด และงบกํ าไรขาดทุนรวม งบแสดงการเปลี่ยนแปลงในสวนของผูถือหุนรวม และงบกระแสเงินสดรวมสํ าหรับปส้ินสุดวัน
เดียวกัน ซึ่งผูบริหารของบรรษัทเปนผูรับผิดชอบตอความถูกตองและความครบถวนของขอมูลในงบการเงินเหลานี้ สวนขาพเจาเปนผู
รับผิดชอบในการแสดงความเห็นตองบการเงินดังกลาวจากผลการตรวจสอบของขาพเจา งบการเงินของบรรษัทเงินทุนอุตสาหกรรม
แหงประเทศไทยและงบการเงินรวมของบรรษัทเงินทุนอุตสาหกรรมแหงประเทศไทยและบริษัทยอยสํ าหรับปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม
2543 ที่นํ ามาแสดงเปรียบเทียบตรวจสอบโดย นายสมคิด เตียตระกูล ซึ่งเปนผูสอบบัญชีในสํ านักงานเดียวกันกับขาพเจาในขณะนั้น
โดยไดแสดงความเห็นอยางไมมีเงื่อนไขตามรายงานลงวันที่ 23 กุมภาพันธ 2544 โดยมีวรรคเนนขอความเกี่ยวกับผลกระทบที่มีตอ
บรรษัทและบริษัทยอยเนื่องจากวิกฤตการณทางเศรษฐกิจ

ขาพเจาไดปฏิบัติงานตรวจสอบตามมาตรฐานการสอบบัญชีที่รับรองทั่วไป ซึ่งกํ าหนดใหขาพเจาตองวางแผนและปฏิบัติงาน
เพื่อใหไดความเชื่อม่ันอยางมีเหตุผลวางบการเงินแสดงขอมูลที่ขัดตอขอเท็จจริงอันเปนสาระสํ าคัญหรือไม การตรวจสอบรวมถึงการใช
วิธีการทดสอบหลักฐานประกอบรายการทั้งที่เปนจํ านวนเงินและการเปดเผยขอมูลในงบการเงิน การประเมินความเหมาะสมของหลัก
การบัญชีที่กิจการใชและประมาณการเกี่ยวกับรายการทางการเงินที่เปนสาระสํ าคัญซึ่งผูบริหารเปนผูจัดทํ าขึ้น ตลอดจนการประเมิน
ถึงความเหมาะสมของการแสดงรายการที่นํ าเสนอในงบการเงินโดยรวม ขาพเจาเชื่อวาการตรวจสอบดังกลาวใหขอสรุปที่เปนเกณฑ
อยางเหมาะสมในการแสดงความเห็นของขาพเจา

ขาพเจาเห็นวา งบการเงินดังกลาวขางตนแสดงฐานะการเงิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2544 ผลการดํ าเนินงานและกระแสเงิน
สดสํ าหรับปส้ินสุดวันเดียวกันของบรรษัทเงินทุนอุตสาหกรรมแหงประเทศไทย และของบรรษัทเงินทุนอุตสาหกรรมแหงประเทศไทย
และบริษัทยอย โดยถูกตองตามที่ควรในสาระสํ าคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป โดยที่ไมใชการแสดงความเห็นอยางมีเงื่อนไข
ขาพเจาขอใหสังเกตหมายเหตุประกอบงบการเงิน 3 ซึ่งบรรษัทไดสรุปผลที่บรรษัทไดรับผลกระทบจากวิกฤตการณทางเศรษฐกิจและ
อาจจะไดรับผลกระทบตอไปในอนาคต  ในป 2544 บรรษัทมีผลขาดทุนสุทธิจากการดํ าเนินงานเปนเงิน 465 ลานบาท (ขาดทุนสุทธิ
1,649 ลานบาท ในป 2543) อยางไรก็ตาม ผูบริหารของบรรษัทไดใชความพยายามหลาย ๆ ทางที่จะลดตนทุนการดํ าเนินงานอยางตอ
เนื่อง  โดยเฉพาะอยางยิ่งตนทุนในการจัดหาเงินทุน ทั้งนี้บรรษัทไดใชสิทธิในการไถถอนหุนกูระยะยาว ซึ่งมีอัตราดอกเบี้ยที่สูงกอน
กํ าหนด และดํ าเนินการใหมีการชํ าระคืนเงินกูระยะยาวกอนกํ าหนด โดยใชแหลงเงินกูใหมที่มีอัตราดอกเบี้ยตํ่ ากวา นอกจากนั้น
บรรษัทยังไดพยายามหาทางเพิ่มรายไดที่ไมเกี่ยวกับดอกเบี้ยเพื่อชวยใหผลประกอบการดีขึ้น  งบการเงินนี้ไดรวมผลกระทบจากสถาน
การณทางเศรษฐกิจในปจจุบันที่ประเมินโดยผูบริหารที่มีตอฐานะการเงินของบรรษัท ผลกระทบที่แทจริงอาจแตกตางจากการประเมิน
ในปจจุบันของผูบริหาร

 (นายวินิจ  ศิลามงคล)
ผูสอบบัญชีรับอนุญาต
ทะเบียนเลขที่ 3378

กรุงเทพมหานคร
22 กุมภาพันธ 2545
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บรรษัทเงินทุนอุตสาหกรรมแหงประเทศไทยและบริษัทยอย
งบดุล
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2544 และ 2543

สินทรัพย
บ  า  ท

หมาย งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะบรรษัท
เหตุ 2544 2543 2544 2543

เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงิน 7     1,137,688,097     2,289,295,636     1,012,580,974     1,064,944,921

เงนิลงทุนในตั๋วสัญญาใชเงิน – สุทธิ 8     9,451,642,869     7,246,643,483   11,128,220,398     9,341,625,539

เงินลงทุน
เงนิลงทุนชั่วคราว – สุทธิ 9 6,714,154,501   1,332,362,809 5,690,426,242 1,316,148,859
เงินลงทุนระยะยาว – สุทธิ 9 10,711,848,995 12,424,083,158 10,202,131,718 11,485,095,394
เงินลงทุนในบริษัทยอยและบริษัทรวม - สุทธิ 6, 9        947,589,992      968,151,840        970,936,891        980,025,335
รวมเงินลงทุน - สุทธิ   18,373,593,488   14,724,597,807   16,863,494,851   13,781,269,588

เงินใหกูยืม ลูกหนี้และดอกเบี้ยคางรับ 6, 10
เงินใหกูยืมและลูกหนี้ 156,531,181,013 148,419,460,212 156,209,642,964 148,049,825,439
ดอกเบี้ยและคาธรรมเนียมคางรับ 3,116,388,251 3,828,096,081 3,114,274,240 3,828,096,081
ดอกเบี้ยคางรับจากการปรับ
โครงสรางหนี้ที่มีปญหา     2,441,922,577     2,095,464,455     2,441,922,576     2,095,464,455
รวมเงินใหกูยืม ลูกหนี้และดอกเบี้ยคางรับ 162,089,491,841 154,343,020,748 161,765,839,780 153,973,385,975
หัก  คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ 11 (    9,265,221,874) (    9,617,128,533) (    9,199,383,652) (    9,563,434,595)
เงินใหกูยืม ลูกหนี้และดอกเบี้ย
คางรับ – สุทธิ 152,824,269,967 144,725,892,215 152,566,456,128 144,409,951,380

ทรพัยสินรอการขาย - สุทธิ 12     3,931,903,076     2,553,833,550     3,911,253,053     2,532,350,320

ภาระของลูกคาจากการรับรอง        114,935,580        27,799,954        114,935,580          27,799,954

ทีด่ิน อาคารและอุปกรณ – สุทธิ 13     2,898,457,427     2,803,291,612     2,891,954,124     2,800,811,141

สินทรัพยอื่น
รายจายรอตัดบัญชีจากการบริหารหนี้
เงินตราตางประเทศ – สุทธิ 4        394,592,360        508,374,189 394,592,360        508,374,189
สินทรัพยอื่น 14     3,691,196,638     4,888,056,124     3,658,780,613     4,847,954,009
รวมสินทรัพยอื่น     4,085,788,998     5,396,430,313     4,053,372,973     5,356,328,198

รวมสินทรัพย 192,818,279,502 179,767,784,570 192,542,268,081 179,315,081,041

หมายเหตุประกอบงบการเงินเปนสวนหนึ่งของงบการเงินนี้



49
บรรษัทเงินทุนอุตสาหกรรมแหงประเทศไทยและบริษัทยอย
งบดุล
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2544 และ 2543

หนี้สินและสวนของผูถือหุน
บ  า  ท

หมาย งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะบรรษัท
เหตุ 2544 2543 2544 2543

หนี้สิน
ต๋ัวเงินจาย 6, 15 69,119,417,587 45,983,142,734 68,940,929,457 45,782,310,603
เงินกูยืม 6, 16 49,276,793,492 49,709,489,132 49,276,793,492 49,709,489,132
หลักทรัพยขายโดยมีสัญญาซื้อคืน 17 1,120,000,000 1,098,000,000 1,120,000,000 1,098,000,000
หุนกูและหุนกูดอยสิทธิ 6, 18 63,238,847,449 70,731,262,758 63,238,847,449 70,731,262,758
ภาระของบรรษัทจากการรับรอง 114,935,580          27,799,954 114,935,580 27,799,954
ดอกเบี้ยและคาใชจายทางการเงินคางจาย 1,633,422,298 2,172,841,910 1,453,805,104 1,994,016,993
เจาหนี้และคาใชจายคางจาย        914,272,924     1,173,744,770        841,809,347     1,079,836,063
รวมหนี้สิน 185,417,689,330 170,896,281,258 184,987,120,429 170,422,715,503

สวนของผูถือหุน
ทุนเรือนหุน – หุนสามัญ มูลคาหุนละ 10 บาท
ทุนจดทะเบียน 1,200 ลานหุน
หุนที่ออกและเรียกชํ าระเต็มมูลคาแลว
1,161,624,281 หุน 20 11,616,242,810 11,616,242,810 11,616,242,810 11,616,242,810
สวนเกินมูลคาหุน 20 6,815,509,406 6,815,509,406 6,815,509,406 6,815,509,406
สวนเกินทุนจากการตีราคาสินทรัพย
เพิ่มขึ้น – สุทธิ 13 661,194,568 690,139,096 661,194,568 690,139,096
สวนตํ่ ากวาทุนจากการเปลี่ยนแปลง
มูลคาเงินลงทุนสุทธิ 9 (    2,537,195,633) (    1,653,211,954) (    2,537,195,633) (    1,653,211,954)
สวนไดเสียในสวนที่ต่ํ ากวาทุนจากการเปลี่ยน
แปลงมูลคาเงินลงทุนสุทธิของบริษัทยอย 9 (         26,116,738) (         38,262,892) (         26,116,738) (         38,262,892)
กํ าไรสะสม (ขาดทุนสะสม)
- จัดสรรเพื่อสํ ารองตามกฎหมาย 21 777,931,000 777,931,000 777,931,000 777,931,000
- ยังไมไดจัดสรร (    9,752,417,761) (    9,315,981,928) (    9,752,417,761) (    9,315,981,928)
สวนของผูถือหุนสวนนอย (       154,557,480) (         20,862,226) - -
สวนของผูถือหุน – สุทธิ     7,400,590,172     8,871,503,312     7,555,147,652     8,892,365,538

รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน 192,818,279,502 179,767,784,570 192,542,268,081 179,315,081,041

รายการนอกงบดุล - ภาระผูกพันทั้งสิ้น 24
การรับอาวัลต๋ัวเงินและ
การคํ้ าประกันการกูยืมเงิน   8,647,532,681 12,116,768,779   8,647,532,681 12,116,768,779
เล็ตเตอรออฟเครดิต   1,420,124,728 343,302,989   1,420,124,728 343,302,989
ภาระผูกพันอื่น 19,049,226,864 24,763,905,970 19,049,226,864 24,763,905,970
หมายเหตุประกอบงบการเงินเปนสวนหนึ่งของงบการเงินนี้



50
บรรษัทเงินทุนอุตสาหกรรมแหงประเทศไทยและบริษัทยอย
งบกํ าไรขาดทุน
สํ าหรับแตละปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2544 และ 2543

                                                          บ  า  ท
หมาย                      งบการเงินรวม                  งบการเงินเฉพาะบรรษัท  
เหตุ           2544           2543           2544           2543

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผล
เงินใหกูยืม 6 7,258,831,506 7,229,611,482 7,246,510,476 7,244,741,690
เงินลงทุนในตั๋วสัญญาใชเงินและเงินฝาก 6 407,765,015 585,660,738 436,533,910 583,982,259
เงินลงทุนในหลักทรัพย – สุทธิ      588,214,880      817,839,579      571,688,640      808,297,133
รวมรายไดดอกเบี้ยและเงินปนผล   8,254,811,401   8,633,111,799   8,254,733,026   8,637,021,082

คาใชจายในการกูยืมเงิน
ดอกเบี้ยและสวนลดจาย 6 8,617,643,439  10,448,845,172 8,617,643,439 10,448,613,970
คาธรรมเนียมในการกูยืมเงิน        62,773,749       82,582,272        62,773,749       82,582,272
รวมคาใชจายในการกูยืมเงิน   8,680,417,188 10,531,427,444   8,680,417,188 10,531,196,242

คาใชจายดอกเบี้ยและเงินปนผล – สุทธิ (     425,605,787) (  1,898,315,645) (     425,684,162) (  1,894,175,160)

หนี้สงสัยจะสูญ      492,265,886     280,209,990      479,570,712     266,482,847

คาใชจายดอกเบี้ยและเงินปนผล -
สทุธิจากหนี้สงสัยจะสูญ (     917,871,673) (  2,178,525,635) (     905,254,874) (   2,160,658,007)

รายได (คาใชจาย) ที่มิใชดอกเบี้ย
กํ าไรจากการขายหลักทรัพย - สุทธิ 378,751,498 366,796,799 490,493,271 352,338,154
คาเผื่อขาดทุนจากการดอยคาของ
เงินลงทุนในหลักทรัพย (     192,612,435) (     210,214,734) (       24,508,864) (     153,026,372)
คาธรรมเนียมและบริการ 496,454,557 601,497,209 438,281,557 516,403,664
สวนแบงกํ าไร (ขาดทุน) สุทธิ
จากเงินลงทุนในบริษัทยอยและ
บริษัทรวมตามวิธีสวนไดเสีย-สุทธิ 73,447,134 65,574,210 (       84,741,114) 47,497,805
รายจายจากการบริหารหนี้
เงินตราตางประเทศตัดบัญชี 4, 22 (       97,177,829) (       97,690,239) (       97,177,829) (       97,690,239)
กํ าไรจากการบริหารหนี้เงินตราตางประเทศ 274,916,804 340,273,348 274,916,804 340,273,348
กํ าไรจากการปริวรรต 22        13,342,461 31,620,880 13,342,461 31,620,880
รายไดอื่น      108,992,228      132,195,627      116,377,948      102,299,796
รวมรายไดที่มิใชดอกเบี้ย   1,056,114,418   1,230,053,100   1,126,984,234   1,139,717,036



51
บรรษัทเงินทุนอุตสาหกรรมแหงประเทศไทยและบริษัทยอย
งบกํ าไรขาดทุน (ตอ)
สํ าหรับแตละปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2544 และ 2543

บ  า  ท
หมาย งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะบรรษัท
เหตุ 2544 2543 2544 2543

คาใชจายที่มิใชดอกเบี้ย
คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน 464,458,080 432,769,633 441,610,249 385,268,962
คาใชจายเกี่ยวกับอาคารสถานที่และอุปกรณ 135,931,299    152,323,506 134,365,554 127,697,166
คาตอบแทนกรรมการ 4,110,000         3,834,000 4,110,000         3,834,000
ภาษีเงินได 795,730             -             -             -
คาใชจายอื่น      132,023,251      133,249,668      107,023,918      110,911,611
รวมคาใชจายที่มิใชดอกเบี้ย      737,318,360      722,176,807      687,109,721      627,711,739

ขาดทนุกอนสวนของผูถือหุนสวนนอย (     599,075,615) (  1,670,649,342) (     465,380,361) (  1,648,652,710)

สวนของผูถือหุนสวนนอยใน
ขาดทุนสุทธิของบริษัทยอย      133,695,254          21,996,632 - -

ขาดทุนสุทธิ (     465,380,361) (  1,648,652,710) (     465,380,361) (  1,648,652,710)

ขาดทุนตอหุนขั้นพื้นฐาน (        0.40 ) (         1.42 ) (         0.40 ) (         1.42 )

จ ํานวนหุนถัวเฉลี่ยถวงนํ้ าหนักที่นํ ามา
ค ํานวณขาดทุนตอหุน (หุน)   1,161,624,281   1,161,624,281   1,161,624,281   1,161,624,281

หมายเหตุประกอบงบการเงินเปนสวนหนึ่งของงบการเงินนี้



52
บรรษัทเงินทุนอุตสาหกรรมแหงประเทศไทยและบริษัทยอย
งบแสดงการเปลี่ยนแปลงในสวนของผูถือหุน
สํ าหรับแตละปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2544 และ 2543

บ  า  ท
หมาย งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะบรรษัท
เหตุ 2544 2543 2544 2543

ทนุเรือนหุน – หุนสามัญ 20
ยอดตนป 11,616,242,810 11,616,242,810 11,616,242,810 11,616,242,810
เพิ่มระหวางป - - - -
ยอดสิ้นป 11,616,242,810 11,616,242,810 11,616,242,810 11,616,242,810

สวนเกินมูลคาหุน 20
ยอดตนป 6,815,509,406 6,815,509,406 6,815,509,406 6,815,509,406
เพิ่มระหวางป - - - -
ยอดสิ้นป   6,815,509,406   6,815,509,406   6,815,509,406   6,815,509,406

สวนเกินทุนจากการตีราคาสินทรัพย
เพิ่มขึ้น – สุทธิ 13
ยอดตนป 690,139,096 719,704,552 690,139,096 719,704,552
คาเสื่อมราคาที่โอนไปยังขาดทุนสะสม (     28,944,528) (      29,565,456) (       28,944,528) (       29,565,456)
ยอดสิ้นป – สุทธิ    661,194,568      690,139,096      661,194,568      690,139,096

สวนตํ่ ากวาทุนจากการเปลี่ยนแปลง
มูลคาเงินลงทุนสุทธิ
ยอดตนป (  1,653,211,954) (     626,951,101) (  1,653,211,954) (     626,951,101)
เพิ่มระหวางป (     883,983,679) (  1,026,260,853) (     883,983,679) (  1,026,260,853)
ยอดสิ้นป (  2,537,195,633) (  1,653,211,954) (  2,537,195,633) (  1,653,211,954)

สวนไดเสียในสวนตํ่ ากวาทุนจากการ
เปลี่ยนแปลงมูลคาเงินลงทุนสุทธิ
ของบริษัทยอย
ยอดตนป (     38,262,892) (     20,802,592) (     38,262,892) (     20,802,592)
ลด (เพิ่ม) ในระหวางป      12,146,154 (     17,460,300)      12,146,154 (     17,460,300)
ยอดสิ้นป (     26,116,738) (     38,262,892) (     26,116,738) (     38,262,892)

สํ ารองตามกฎหมาย 21
ยอดตนป 777,931,000 777,931,000 777,931,000 777,931,000
เพิ่มระหวางป - - - -
ยอดสิ้นป      777,931,000      777,931,000      777,931,000      777,931,000



53
บรรษัทเงินทุนอุตสาหกรรมแหงประเทศไทยและบริษัทยอย
งบแสดงการเปลี่ยนแปลงในสวนของผูถือหุน (ตอ)
สํ าหรับแตละปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2544 และ 2543

บ  า  ท
หมาย งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะบรรษัท
เหตุ 2544 2543 2544 2543

ขาดทุนสะสม
ยอดตนป (  9,315,981,928) (  7,696,894,674) (  9,315,981,928) (   7,696,894,674)
ขาดทุนสุทธิ (     465,380,361) (  1,648,652,710) (     465,380,361) (   1,648,652,710)
คาเสื่อมราคารับโอนมาจากสวนเกิน
ทุนจากการตีราคาสินทรัพย 13        28,944,528        29,565,456        28,944,528         29,565,456
ยอดสิ้นป (  9,752,417,761) (  9,315,981,928) (  9,752,417,761) (   9,315,981,928)

สวนของผูถือหุนสวนนอย
ยอดตนป (       20,862,226) 6,234,336 - -
เพิ่มระหวางป (     133,695,254) (       27,096,562) - -
ยอดสิ้นป (     154,557,480) (       20,862,226) - -

สวนของผูถือหุน - สุทธิ   7,400,590,172   8,871,503,312   7,555,147,652   8,892,365,538

หมายเหตุประกอบงบการเงินเปนสวนหนึ่งของงบการเงินนี้



54
บรรษัทเงินทุนอุตสาหกรรมแหงประเทศไทยและบริษัทยอย
งบกระแสเงินสด
สํ าหรับแตละปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2544 และ 2543

บ  า  ท
งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะบรรษัท

2544 2543 2544 2543
งบกระแสเงินสดจากกิจกรรมดํ าเนินงาน
ขาดทุนสุทธิ (     465,380,361) (  1,648,652,710) (   465,380,361) (   1,648,652,710)
รายการปรับกระทบขาดทุนสุทธิ
เปนเงินสดรับ (จาย) จากกิจกรรมดํ าเนินงาน
คาเผื่อขาดทุนจากการดอยคาของเงินลงทุน
ในหลักทรัพย 192,612,435 151,548,114 24,508,864 94,359,752
คาเสื่อมราคาและรายจายตัดบัญชี 100,743,688 119,116,082 90,334,599 96,888,533
คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ 492,265,886 96,949,705 479,570,712 84,024,705
รายจายจากการบริหารหนี้เงินตราตางประเทศตัดบัญชี 97,177,829 97,690,239 97,177,829 97,690,239
ดอกเบี้ยสวนที่ต้ังเปนเงินกองทุนพิเศษ 7,515,678 12,984,959 7,515,678 12,984,959
สวนไดเสียในขาดทุน (กํ าไร) สุทธิ
ของเงินลงทุนในบริษัทยอยและบริษัทรวม (       73,447,134) (       29,935,299) 84,741,114 (        29,935,299)
กํ าไรจากการขายที่ดิน อาคารและอุปกรณ
และทรัพยสินรอการขาย (       24,714,104) (       41,199,397) (       19,012,079) (        11,684,498)
กํ าไรจากการบริหารหนี้เงินตราตางประเทศ (     274,916,804) (     340,273,348) (     274,916,804) (      340,273,348)
กํ าไรจากการขายเงินลงทุนในหลักทรัพย (     378,751,498) (     456,282,511) (     490,493,271) (      424,760,278)
รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลคางรับลดลง (เพิ่มขึ้น) (     361,803,259) 338,262,805 (     311,278,306) 338,708,409
ดอกเบี้ยจายคางจายลดลง (     486,090,104) (     476,197,485) (     540,211,889) (      476,883,684)
คาใชจายคางจายอื่น ๆ ลดลง (เพิ่มขึ้น) 8,404,921 (         2,311,365) 8,404,921 (          2,254,109)
กํ าไรจากการแปลงคาเงินตราตางประเทศที่ยังไม
ไดเกิดขึ้นจริง (            991,854) (         1,180,118) (            991,854) (          1,180,118)
เงนิสดสุทธิใชไปในกิจกรรมดํ าเนินงานกอนการ
เปลีย่นแปลงในสินทรัพยและหนี้สินดํ าเนินงาน (  1,167,374,681) (  2,179,480,329) (  1,310,030,847) (   2,210,967,447)

สนิทรพัยดํ าเนินงาน (เพิ่มขึ้น) ลดลง
เงินลงทุนในตั๋วสัญญาใชเงิน (  2,068,320,774) 3,493,650,682 (  2,009,519,572) 2,461,822,998
เงินสดรับจากการขายหลักทรัพย 6,330,308,474 1,847,738,318 6,307,750,062 1,835,966,574
เงินสดจายเพื่อซ้ือหลักทรัพย (11,703,440,019) (  2,278,633,122) (10,679,554,010) (   2,177,610,998)
เงินใหกูยืมและลูกหนี้ (10,936,611,355) (11,357,261,546) (10,964,474,533) ( 11,396,330,930)
ทรัพยสินรอการขาย (     117,715,151) 18,042,708 (     117,715,151) 3,279,270
ลูกหนี้การคา (            442,270) 1,827,373 - -
สินทรัพยอื่น (     926,543,972) 1,886,437,891 (     933,889,398) 1,871,277,853
หนีส้นิดํ าเนินงานเพิ่มขึ้น (ลดลง)
ต๋ัวเงินจาย 23,134,244,603 21,839,155,484 23,156,588,603 22,030,935,484
หลักทรัพยขายโดยมีสัญญาซื้อคืน 22,000,000 (  2,183,000,000) 22,000,000 (   2,183,000,000)
เงินกูยืม 2,462,518,624 (  4,130,087,449) 2,462,518,624 (   2,705,112,449)
หนี้สินอื่น (     134,541,474)      494,204,035 (     119,248,469)        520,014,107
เงนิสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมดํ าเนินงาน   4,894,082,005   7,452,594,045   5,814,425,309     8,050,274,462
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บรรษัทเงินทุนอุตสาหกรรมแหงประเทศไทยและบริษัทยอย
งบกระแสเงินสด (ตอ)
สํ าหรับแตละปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2544 และ 2543

บ  า  ท
งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะบรรษัท

2544 2543 2544 2543

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน
เงินสดรับจากการขายหลักทรัพยที่มีไวเพื่อการลงทุน 6,586,377,716 7,305,942,570 6,428,380,106 7,100,838,213
เงินสดจายเพื่อซ้ือหลักทรัพยที่มีไวเพื่อการลงทุน (  4,601,161,193) (  2,825,795,152) (  4,402,397,980) (  2,830,194,856)
ซ้ือที่ดิน อาคาร และอุปกรณ (     187,315,778) (     180,819,245) (     182,039,466) (     173,362,962)
เงินสดรับจากการขายที่ดิน อาคารและอุปกรณ          7,964,702          5,594,621          7,127,821         5,594,621
เงนิสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมลงทุน   1,805,865,447   4,304,922,794   1,851,070,481  4,102,875,016

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน
เงินสดรับจากการออกหุนกูและออกตราสารหนี้
ระยะยาว 22,378,004,326 68,778,754,890 22,378,004,326 68,778,754,890
ไถถอนคืนหุนกูและตราสารหนี้ระยะยาว (30,095,864,063) (80,833,057,094) (30,095,864,063) (80,833,057,094)
สวนของผูถือหุนสวนนอยในบริษัทยอย (     133,695,254) (       27,096,562) - -
เงนิสดสุทธิใชไปในกิจกรรมจัดหาเงิน (  7,851,554,991) (12,081,398,766) (  7,717,859,737) (12,054,302,204)

เงนิสดและรายการเทียบเทาเงินสดสุทธิ
เพิ่มขึ้น (ลดลง) (  1,151,607,539) (     323,881,927) (       52,363,947) 98,847,274

เงนิสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันตนป   2,289,295,636   2,613,177,563   1,064,944,921      966,097,647

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันสิ้นป   1,137,688,097   2,289,295,636   1,012,580,974   1,064,944,921

ขอมูลกระแสเงินสดเปดเผยเพิ่มเติม
เงินสดจายในระหวางป
- ดอกเบี้ยจาย 9,151,103,558 10,968,257,632 9,151,895,835 10,970,046,386

หมายเหตุประกอบงบการเงินเปนสวนหนึ่งของงบการเงินนี้
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บรรษัทเงินทุนอุตสาหกรรมแหงประเทศไทยและบริษัทยอย
หมายเหตุประกอบงบการเงิน
วันที่ 31 ธันวาคม 2544 และ 2543

1. ขอมูลทั่วไป
บรรษัทเงินทุนอุตสาหกรรมแหงประเทศไทย (บรรษัท) เปนสถาบันการเงินเพื่อการพัฒนา จัดตั้งขึ้นโดยรัฐบาลตามพระราช

บัญญัติบรรษัทเงินทุนอุตสาหกรรมแหงประเทศไทย พ.ศ. 2502 เพื่อชวยเหลือและสงเสริมอุตสาหกรรมภาคเอกชนและพัฒนาตลาด
ทุนในประเทศ เพื่อใหบรรลุวัตถุประสงคในการพัฒนาอุตสาหกรรม บรรษัทไดจัดใหมีบริการทางการเงินดานตาง ๆ ซึ่งประกอบดวย
เงินกูระยะยาว เงินกูระยะปานกลาง เงินกูเงินทุนหมุนเวียน การเขารวมทุน การจัดหาผูรวมใหกู การคํ้ าประกัน นอกจากนี้ยังมีบริการ
ใหคํ าปรึกษาทางการเงิน การลงทุน การจัดหาผูรวมทุน บริการวานิชธนกิจ บริการปจจัยชํ าระเงินตางประเทศ  ในปจจุบัน หนวยงาน
ของรัฐบาลซึ่งประกอบดวยกระทรวงการคลัง ธนาคารออมสิน และธนาคารกรุงไทย จํ ากัด (มหาชน) ถือหุนในบรรษัทรวมกันประมาณ
รอยละ 30 ปจจุบันบรรษัทมีสํ านักงานใหญตั้งอยูเลขที่ 1770 ถนนเพชรบุรีตัดใหม กรุงเทพมหานคร ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2544 และ
2543 บรรษัทมีจํ านวนพนักงานและลูกจางรวม 1,011 คน และ 985 คน ตามลํ าดับ และมีคาใชจายสํ าหรับพนักงานและลูกจางรวม
442 ลานบาท ในป 2544 และ 385 ลานบาทในป 2543

ในป 2544 บรรษัทไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือ BB+ จาก Standard & Poor’s อันดับความนาเชื่อถือ Ba1 จาก
Moody’s Investors Service และไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือ A+ จาก Thai Rating and Information Services Co., Ltd.

2. มลูฐานในการจัดทํ างบการเงิน
2.1 งบการเงินรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2544 และ 2543 ไดรวมบัญชีของบรรษัทเงินทุนอุตสาหกรรมแหงประเทศไทยและบริษัท
ยอย ซึ่งบรรษัทมีอํ านาจในการควบคุมทางตรงและทางออม ดังตอไปนี้

รอยละของการถือหุน
2544 2543

บริษัท สินพัฒนาอุตสาหกรรม จํ ากัด 100 100
บริษัท พรอมสินพัฒน จํ ากัด 100 100
บริษัท อินดัสเตรียล แคปตอล แมเนจเมนท จํ ากัด
(เดิมช่ือ บริษัท ไอเอฟซีที แคปตอล แมเนจเมนท จํ ากัด) 100 100
บริษัท จัดการอุตสาหกรรม จํ ากัด 100 100
บริษัท ไอเอฟซีที แอดไวเซอรี จํ ากัด 100 100
บริษัท ไอเอฟซีที โนมูระ จาฟโก โฮลด้ิงส จํ ากัด 51 51
บริษัท ไอเอฟซีที โนมูระ จาฟโก แคปตอล จํ ากัด 51 51

รายการบัญชีที่มีสาระสํ าคัญระหวางบรรษัทและบริษัทยอยที่รวมอยูในงบการเงินรวมนี้ใดหักกลบลบกันแลว

2.2 บรรษัทและบริษัทยอยไดจัดทํ าบัญชีโดยบันทึกบัญชีเปนเงินบาทและไดจัดทํ างบการเงินเปนภาษาไทยตามมาตรฐานการบัญชี
ที่รับรองทั่วไปในประเทศไทย

มาตรฐานการบัญชีที่ใชอาจไมเปนไปตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไปในประเทศอื่น ๆ ทั้งนี้ งบการเงินของบรรษัทไมไดมีวัตถุ
ประสงคที่จะแสดงฐานะการเงิน ผลการดํ าเนินงานและกระแสเงินสดตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไปของประเทศอื่นที่ไมใชประเทศ
ไทย ดังนั้น งบการเงินนี้จึงไมไดจัดทํ าขึ้นเพื่อประโยชนสํ าหรับบุคคลที่ไมทราบถึงหลักการบัญชีและวิธีปฏิบัติทางบัญชีในประเทศไทย

งบการเงินนี้ไดจัดทํ าขึ้นตามเกณฑตนทุนจริงยกเวนที่ดินและอาคารที่ใชราคาประเมิน
เพื่อความสะดวกของผูอานงบการเงิน บรรษัทไดจัดทํ างบการเงินฉบับภาษาอังกฤษขึ้นจากงบการเงินฉบับภาษาไทยนี้ซึ่ง

บรรษัทนํ าเสนอเพื่อวัตถุประสงคของการรายงานภายในประเทศ
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3. วิกฤตการณทางเศรษฐกิจ
บรรษัทไดรับผลกระทบจากวิกฤตการณทางเศรษฐกิจและอาจจะไดัรับผลกระทบตอไปในอนาคต ในป 2544 บรรษัทมีผลขาด

ทุนสุทธิจากการดํ าเนินงานเปนเงิน 465 ลานบาท (ขาดทุนสุทธิ 1,649 ลานบาทในป 2543)  ผูบริหารของบรรษัทไดใชความพยายาม
หลาย ๆ ทางที่จะลดตนทุนการดํ าเนินงานอยางตอเนื่อง โดยเฉพาะอยางยิ่งตนทุนในการจัดหาเงินทุน ทั้งนี้บรรษัทไดใชสิทธิในการไถ
ถอนหุนกูระยะยาว ซึ่งมีอัตราดอกเบี้ยที่สูงกอนกํ าหนด และดํ าเนินการใหมีการชํ าระคืนเงินกูระยะยาวกอนกํ าหนด โดยใชแหลงเงินกู
ใหมที่มีอัตราดอกเบี้ยตํ่ ากวา  นอกจากนั้น บรรษัทยังไดพยายามหาทางเพิ่มรายไดที่ไมเกี่ยวกับดอกเบี้ย เพื่อชวยใหผลประกอบการดี
ขึ้น งบการเงินนี้ไดรวมผลกระทบจากสถานการณทางเศรษฐกิจในปจจุบันที่ประเมินโดยผูบริหารที่มีตอฐานะการเงินของบรรษัท ผล
กระทบที่แทจริงอาจแตกตางจากการประเมินในปจจุบันของผูบริหาร

4. รายการที่เปนเงินตราตางประเทศ
พระราชบัญญัติบรรษัทเงินทุนอุตสาหกรรมแหงประเทศไทย พ.ศ. 2502 และฉบับแกไขเพิ่มเติมไดกํ าหนดวารัฐบาลสามารถทํ า

สัญญากับบรรษัทในการรับภาระผลขาดทุนหรือรับกํ าไรจากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศแลวแตกรณีก็ได
ในป 2538 บรรษัทไดทํ าการบริหารหนี้เงินตราตางประเทศทุกแหลงที่เหลืออยูภายใตขอตกลงกับกระทรวงการคลังเปนเงินบาท

โดยบันทึกผลขาดทุนจากการบริหารหนี้ดังกลาวเปนรายจายรอตัดบัญชีซึ่งบันทึกบัญชีไวเปนสวนหนึ่งของสินทรัพยอื่นในงบดุลและ
ทยอยตัดจายตามอายุของหนี้เงินบาท

เงินกูยืมซึ่งมิไดอยูภายใตเงื่อนไขขอตกลงกับกระทรวงการคลังวาดวยการรับผลขาดทุนและกํ าไรจากอัตราแลกเปลี่ยน แตลูก
คาของบรรษัทจะเปนผูรับภาระดังกลาว บันทึกเปนลูกหนี้และเจาหนี้ตามอัตราอางอิงของธนาคารแหงประเทศไทย ณ วันที่ในงบดุล

5. สรุปนโยบายการบัญชีที่สํ าคัญ
การรับรูรายได

รายไดจากดอกเบี้ยรับรูตามเกณฑสัดสวนของเวลาโดยคํ านึงถึงอัตราผลตอบแทนที่แทจริงของสินทรัพย รายไดดอกเบี้ยคางรับ
ของเงินใหกูยืมที่ลูกหนี้ผิดนัดชํ าระดอกเบี้ยติดตอกันเกินสามเดือนจะถูกกลับรายการและรับรูรายไดตามเกณฑเงินสด

กํ าไรขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี้ คํ านวณโดยใชอัตราตลาดเปนอัตราคิดลดในการปรับโครงสรางหนี้  รายไดดอกเบี้ยรวม
ทั้งผลของการเปลี่ยนแปลงในอัตราคิดลดและการโอนกลับคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญจะรับรูในงบกํ าไรขาดทุนในแตละป

รายไดจากการขายสินทรัพยรอการขายรับรูตามเกณฑเงินสด
รายไดอื่นรับรูตามเกณฑคงคาง

วิธีการบันทึกคาใชจาย
คาใชจายดอกเบี้ยบันทึกบัญชีตามเกณฑคงคางจากยอดเงินตนที่คางชํ าระ สวนลดมูลคาหุนกูตัดจํ าหนายโดยวิธีเสนตรงตาม

อายุหุนกูและบันทึกบัญชีเปนสวนหนึ่งของดอกเบี้ยจาย
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด หมายถึง เงินสดในมือ เงินฝากธนาคารทุกประเภทหรือเงินลงทุนที่มีสภาพคลองสูง (ซึ่งไม
ใชเปนหลักประกัน) ซึ่งมีอายุถึงกํ าหนดระยะสั้นในระยะเวลา 3 เดือนหรือนอยกวา
คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ

บรรษัทถือปฏิบัติในการตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญเทากับจํ านวนเงินที่คาดวาจะเรียกเก็บไมได โดยการวิเคราะหเงินใหกูยืมแต
ละประเภทและการประเมินฐานะลูกหนี้แตละราย รวมทั้งพิจารณาความเสี่ยงและมูลคาของหลักทรัพยคํ้ าประกัน ประกอบกับการ
ปฏิบัติตามแนวทางที่ธนาคารแหงประเทศไทยกํ าหนดสํ าหรับธนาคารพาณิชยและสถาบันการเงินในเรื่องการจัดชั้นหนี้ และคาเผื่อหนี้
สงสัยจะสูญ
เงินลงทุนในหลักทรัพย

เงินลงทุนในตราสารทุนและตราสารหนี้ในความตองการของตลาด ซึ่งจัดประเภทเปนหลักทรัพยเพื่อคาจะแสดงในมูลคายุติ
ธรรม กํ าไรหรือขาดทุนจากการปรับมูลคารับรูเปนรายไดหรือคาใชจายในงบกํ าไรขาดทุน
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เงินลงทุนในตราสารทุนและตราสารหนี้ในความตองการของตลาด ซึ่งจัดประเภทเปนหลักทรัพยเผ่ือขายจะแสดงในมูลคายุติ
ธรรม กํ าไรหรือขาดทุนจากการปรับมูลคาแสดงไวเปนสวนหนึ่งของสวนของผูถือหุน

มูลคายุติธรรมคํ านวณโดยใชราคาเสนอซื้อครั้งสุดทายของศูนยซื้อขายตราสารหนี้ไทยหรือของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ
ไทย

เงินลงทุนระยะยาวที่เปนเงินลงทุนในตราสารทุนที่ไมอยูในความตองการของตลาด ซึ่งบรรษัทถือไวเปนเงินลงทุนทั่วไปบันทึก
บัญชีในราคาทุน สุทธิจากคาเผื่อขาดทุนจากการดอยคาของเงินลงทุน

เงินลงทุนระยะยาวในตราสารหนี้ที่จะถือจนครบกํ าหนดแสดงดวยราคาทุน (สุทธิจากสวนเกินหรือสวนลดมูลคาตราสารหนี้คง
เหลือ) สวนเกินหรือสวนลดจากการไดมาซึ่งตราสารหนี้ ตัดจายโดยวิธีอัตราดอกเบี้ยที่แทจริงตามระยะเวลาจากวันที่ไดมาจนถึงวัน
ครบกํ าหนด

ตนทุนของเงินลงทุนชั่วคราวและเงินลงทุนระยะยาวที่จํ าหนายในระหวางปคํ านวณโดยใชวิธีถัวเฉลี่ยถวงนํ้ าหนัก
บรรษัทบันทึกเงินลงทุนในบริษัทยอยและบริษัทรวมตามวิธีสวนไดเสีย

ทรัพยสินรอการขาย
ทรัพยสินรอการขายของบรรษัทและบริษัทยอยแหงหนึ่ง ไดแก ทรัพยสินที่ไดจากการรับชํ าระหนี้จากลูกหนี้เงินกูและจากการยึด

คืนจากลูกหนี้ผิดนัดชํ าระหนี้ซึ่งบันทึกไวในบัญชีตามราคาทุน (ราคาทุนคํ านวณจากยอดหนี้คางชํ าระบวกคาใชจายในการโอนทรัพย
สินและยึดทรัพย) หรือราคาที่คาดวาจะขายไดแลวแตราคาใดจะตํ่ ากวา กํ าไรหรือขาดทุนจากการจํ าหนายทรัพยสินรอการขายรับรูเมื่อ
มีการจํ าหนายทรัพยสินดังกลาว
การดอยคาของสินทรัพย

บรรษัทและบริษัทยอยสอบทานการดอยคาของสินทรัพยเมื่อมีขอบงชี้วาราคาตามบัญชีของสินทรัพยดังกลาวสูงกวามูลคาที่
คาดวาจะไดรับคืน (ราคาขายสุทธิของสินทรัพยนั้น ๆ ตามปกติธุรกิจหรือมูลคาจากการใช แลวแตราคาใดจะสูงกวา) โดยที่การสอบ
ทานจะพิจารณาสินทรัพยแตละรายการหรือพิจารณาจากหนวยสินทรัพยที่กอใหเกิดเงินสดแลวแตกรณี

ในกรณีที่ราคาตามบัญชีของสินทรัพยสูงกวามูลคาที่คาดวาจะไดรับคืน บรรษัทและบริษัทยอยจะรับรูขาดทุนจากการดอยคา
ในงบกํ าไรขาดทุน หรือลดสวนเกินทุนในกรณีที่สินทรัพยนั้นเคยตีราคาเพิ่มและไดบันทึกเปนสวนเกินทุนจากการตีราคาเพิ่มไวในสวน
ของผูถือหุน บรรษัทและบริษัทยอยจะบันทึกกลับรายการขาดทุนจากการดอยคาเมื่อมีขอ บงชี้วาการดอยคาดังกลาวไมมีอยูอีกตอไป
หรือยังคงมีอยูแตเปนไปในทางที่ลดลง โดยบันทึกในบัญชี “รายไดอื่น” หรือนํ าไปเพิ่มสวนเกินทุนจากการตีราคาสินทรัพยแลวแตกรณี
ที่ดิน อาคารและอุปกรณ

บรรษัทและบริษัทยอยบันทึกสินทรัพยถาวรในราคาทุน (ยกเวนที่ดินและอาคารซึ่งบันทึกในราคาประเมิน) สุทธิจากคาเสื่อม
ราคาสะสมและคาเผื่อการดอยคา บรรษัทและบริษัทยอยบันทึกสวนเกินจากการตีราคาที่ดินและอาคารไวในบัญชี “สวนเกินทุนจาก
การตีราคาสินทรัพยเพิ่มขึ้น – สุทธิ” ซึ่งแสดงเปนรายการในสวนของผูถือหุน
คาเสื่อมราคาและรายจายตัดบัญชี

บรรษัทและบริษัทยอยตัดคาเสื่อมราคาสินทรัพยถาวรที่แสดงในราคาทุน โดยวิธีเสนตรงตามอายุการใชงานโดยประมาณของ
สินทรัพยดังนี้

จํ านวนป
เครื่องตกแตง ติดตั้ง และเครื่องใชสํ านักงาน 3 – 10
ยานพาหนะ 5
สิทธิการเชา ตามอายุของสัญญาเชา

คาเสื่อมราคาสํ าหรับสินทรัพยที่มีการประเมินราคาคํ านวณจากราคาที่ประเมินใหม โดยใชอายุการใชงานที่เหลืออยูและคา
เส่ือมราคาที่เกี่ยวของกับสวนเกินทุนจากการตีราคาไดโอนไปบัญชีขาดทุนสะสมโดยตรง

บรรษัทและบริษัทยอยตัดจายสวนเกินของมูลคาเงินลงทุนที่สูงกวาราคาตามบัญชี ณ วันที่ลงทุนเปนคาใชจายโดยวิธีเสนตรง
เปนเวลา 10 ปนับจากวันที่ลงทุนและตัดบัญชีเปนศูนยเมื่อจํ าหนายเงินลงทุนที่เกี่ยวของจากงบการเงิน
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รายการบัญชีที่เปนเงินตราตางประเทศ
รายการบัญชีที่เปนเงินตราตางประเทศแปลงคาเปนเงินบาทโดยใชอัตราแลกเปลี่ยน ณ วันที่เกิดรายการยอดคงเหลือของสิน

ทรัพยและหนี้สินที่เปนเงินตราตางประเทศ ณ วันที่ในงบดุลแปลงคาเปนเงินบาทโดยใชอัตราอางอิงของธนาคารแหงประเทศไทย ณ
วันที่ในงบดุล กํ าไรหรือขาดทุนจากการแปลงคาเงินตราตางประเทศบันทึกเปนรายไดหรือคาใชจายของแตละป

กํ าไรหรือขาดทุนจากการทํ าสัญญาซื้อขายเงินตราตางประเทศลวงหนาที่เกิดขึ้นจากผลตางระหวางอัตราแลกเปลี่ยนในสัญญา
ซื้อขายเงินตราตางประเทศลวงหนากับอัตราแลกเปลี่ยน ณ วันทํ าสัญญา บันทึกเปนรายการรอตัดบัญชีและตัดบัญชีเปนรายไดหรือ
คาใชจายตามระยะเวลาของสัญญา
ภาษีเงินได

บริษัทยอยบันทึกคาใชจายภาษีเงินไดตามเกณฑภาษีเงินไดตามประมวลรัษฏากร
ขาดทุนตอหุนขั้นพื้นฐาน

บรรษัทคํ านวณขาดทุนตอหุนขั้นพื้นฐานโดยการหารขาดทุนสุทธิดวยจํ านวนหุนถัวเฉลี่ยถวงนํ้ าหนักที่ไดรับชํ าระแลวในระหวาง
ป  ผลกระทบของขาดทุนตอหุนลดลง (Diluted Earnings per Share)  ที่อาจเกิดขึ้นเนื่องจากการใชสิทธิตามใบสํ าคัญแสดงสิทธิที่จะ
ซื้อหุนสามัญเมื่อคํ านวณแลวไมมีผลทํ าใหขาดทุนตอหุนขั้นพื้นฐานเพิ่มขึ้นจึงไมไดแสดงเปรียบเทียบไว

6. รายการบัญชีกับกิจการที่เกี่ยวของกัน
6.1 เงินลงทุนในบริษัทที่เกี่ยวของกัน

                                                                         งบการเงินรวม (พันบาท)                                                                                       
     สัดสวนเงินลงทุน               ทุนชํ าระแลว               มูลคาเงินลงทุน            เงินปนผล       

    ประเภทธุรกิจ      2544       2543       2544       2543       2544       2543       2544       2543    
หุนทุนในบริษัทรวม -
วิธีสวนไดเสีย
บริษัท ไทยโอริกซ ลิสซิ่ง จํ ากัด ใหบริการเชา/เชาซื้อ 45.96 45.96 200,000 200,000 260,269 204,695 4,596  -
บริษัทหลักทรัพย จัดการกองทุน
เอ็มเอฟซี จํ ากัด (มหาชน)
(เดิมชื่อ บริษัทหลักทรัพย
กองทุนรวม จํ ากัด (มหาชน)) รับจัดการกองทุน 24.23 24.23 120,000 120,000 474,614 500,030 29,078 3,635
บริษัท ไทยพัฒนาโรงงาน สรางโรงงานสํ าหรับขาย
อุตสาหกรรม จํ ากัด (มหาชน) และใหเชา    - 19.66 320,000 320,000  - 89,225  -  -
บริษัท สตรองแพ็ค จํ ากัด (มหาชน) บรรจุภัณฑชนิดออน 22.00 18.18 330,000 330,000 212,707 174,202 21,780 18,000
รวมเงินลงทุนในบริษัทรวม 947,590 968,152
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                                                                       งบการเงินเฉพาะบรรษัท (พันบาท)                                                                          
     สัดสวนเงินลงทุน               ทุนชํ าระแลว               มูลคาเงินลงทุน            เงินปนผล       

    ประเภทธุรกิจ      2544       2543       2544       2543       2544       2543       2544       2543    
หุนทุนในบริษัทยอย -
วิธีสวนไดเสีย
บริษัท สินพัฒนาอุตสาหกรรม จํ ากัด ใหบริการเชา/เชาซื้อ 100 100 60,000 60,000      -      - -      -
บริษัท พรอมสินพัฒน จํ ากัด ธุรกิจรวมทุน 100 100 20,000 20,000      -      - -      -
บริษัท อินดัสเตรียล แคปตอล
แมเนจเมนท จํ ากัด (เดิมชื่อ บริษัท
ไอเอฟซทีี แคปตอล แมเนจเมนท จ ํากดั) ธุรกิจรวมทุน 100 100 38,000 25,000 9,376      - - -
บริษัท จัดการอุตสาหกรรม จํ ากัด รับศึกษาความเปนไปได

ของโครงการ 100 100 10,000 10,000 -      -      -      -
บริษัท ไอเอฟซีที แอดไวเซอรี จํ ากัด ใหบริการดานวานชิธนกจิ 100 100 10,000 10,000   13,971   11,873      -      -
บริษัท ไอเอฟซีที โนมูระ จาฟโก
โฮลดิ้งส จํ ากัด ธุรกิจรวมทุน 51 51 250,000 250,000      -      -      -      -
บริษัท ไอเอฟซีที โนมูระ จาฟโก
แคปตอล จํ ากัด ธุรกิจรวมทุน 51 51 250,000 250,000      -             -             -      -
รวมเงินลงทุนในบริษัทยอย   23,347   11,873      -      -
หุนทุนบริษัทรวม -
วิธีสวนไดเสีย
บริษัท ไทยโอริกซ ลิสซิ่ง จํ ากัด ใหบริการเชา/เชาซื้อ 45.96 45.96 200,000 200,000 260,269 204,695 4,596      -
บริษัทหลักทรัพย จัดการกองทุน
เอ็มเอฟซี จํ ากัด (มหาชน)
(เดิมชื่อ บริษัทหลักทรัพย
กองทุนรวม จํ ากัด (มหาชน)) รับจัดการกองทุน 24.23 24.23 120,000 120,000 474,614 500,030 29,078 3,635
บริษัท ไทยพัฒนาโรงงาน สรางโรงงานสํ าหรับขาย
อุตสาหกรรม จํ ากัด (มหาชน) และใหเชา - 19.66 320,000 320,000 - 89,225 - -
บริษัท สตรองแพ็ค จํ ากัด (มหาชน) บรรจุภัณฑชนิดออน 22.00 18.18 330,000 330,000 212,707 174,202 21,780 18,000
รวมเงินลงทุนในบริษัทรวม 947,590 968,152

รวมเงินลงทุนในบริษัทยอย
และบริษัทรวม 970,937 980,025

เริ่มตั้งแตไตรมาสที่ส่ีของป 2544 บรรษัทไดหยุดบันทึกสวนไดเสียในขาดทุนของเงินลงทุนในบริษัท ไทยพัฒนาโรงงานอุตสาห
กรรม จํ ากัด (มหาชน) เนื่องจากบรรษัทจะขายเงินลงทุนของบริษัทดังกลาวในเดือนมกราคม 2545 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2544 บรรษัท
ไดจัดประเภทเงินลงทุนดังกลาวใหมโดยแสดงเปนเงินลงทุนทั่วไปสุทธิจากคาเผื่อขาดทุนจากการดอยคา

ในป 2544 บรรษัทไดซื้อหุนของบริษัท สตรองแพ็ค จํ ากัด (มหาชน) จากผูถือหุนอื่นในราคาตลาด 50.4 ลานบาท ซึ่งสูงกวา
ราคาตามบัญชี 14.8 ลานบาท บรรษัทบันทึกผลแตกตางดังกลาวเปนสวนหนึ่งของบัญชีเงินลงทุนและตัดจํ าหนายเปนคาใชจายโดย
วิธีเสนตรงเปนเวลา 10 ป การซื้อหุนครั้งนี้เปนผลใหสัดสวนการลงทุนในหุนทุน บริษัท สตรองแพ็ค จํ ากัด (มหาชน) เปล่ียนจากรอยละ
18.18 ในป 2543 เปนรอยละ 22.00 ในป 2544
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6.2 เงินลงทุนในตั๋วสัญญาใชเงิน เงินใหกูยืมแกและเงินกูยืมจากบริษัทที่เกี่ยวของกัน

งบการเงินรวม (พันบาท) นโยบายการคิด
ยอดถัวเฉลี่ย ตนทุนการกูยืม

ช่ือบริษัท 2544 2543 ในระหวางป 2544 ระหวางกัน
เงินใหกูยืม
บริษัทรวม
บริษัท ไทยพัฒนาโรงงาน
อุตสาหกรรม จํ ากัด (มหาชน) 10,000 402,200 399,800 ราคาตลาด
บริษัท สตรองแพ็ค จํ ากัด (มหาชน) 32,000 124,000 114,273 ราคาตลาด

ต๋ัวเงินจาย
บริษัทรวม
บริษัทหลักทรัพย จัดการกองทุน เอ็มเอฟซี
จํ ากัด (มหาชน) (เดิมช่ือ บริษัทหลักทรัพย
กองทุนรวม จํ ากัด (มหาชน)) 66,400 109,000 82,058 ราคาตลาด

งบการเงินเฉพาะบรรษัท (พันบาท) นโยบายการคิด
ยอดถัวเฉลี่ย ตนทุนการกูยืม

ช่ือบริษัท 2544 2543 ในระหวางป 2544 ระหวางกัน
เงินลงทุนในตั๋วสัญญาใชเงิน
บริษัทยอย
บริษัท พรอมสินพัฒน จํ ากัด 655,803 729,235 686,997 ราคาตลาด
บริษัท อินดัสเตรียล แคปตอล แมเนจเมนท
จํ ากัด (เดิมช่ือ บริษัท ไอเอฟซีที แคปตอล
แมเนจเมนท จํ ากัด)       - 44,533 26,875 ราคาตลาด
บริษัท จัดการอุตสาหกรรม จํ ากัด 441,065 386,285 405,357 ราคาตลาด
บริษัท สินพัฒนาอุตสาหกรรม จํ ากัด 921,988 902,741 913,208 ราคาตลาด
บริษัท ไอเอฟซีที โนมูระ จาฟโก
โฮลดิ้งส จํ ากัด 55,405 78,795 71,043 ราคาตลาด
บริษัท ไอเอฟซีที โนมูระ จาฟโก
แคปตอล จํ ากัด 14,287 101,835 132,968 ราคาตลาด

เงินใหกูยืม
บริษัทรวม
บริษัท ไทยพัฒนาโรงงาน
อุตสาหกรรม จํ ากัด (มหาชน) 10,000 402,200 399,800 ราคาตลาด
บริษัท สตรองแพ็ค จํ ากัด (มหาชน) 32,000 124,000 114,273 ราคาตลาด

ต๋ัวเงินจาย
บริษัทรวม
บริษัทหลักทรัพย จัดการกองทุน เอ็มเอฟซี
จํ ากัด (มหาชน)  (เดิมช่ือ บริษัทหลักทรัพย
กองทุนรวม จํ ากัด (มหาชน)) 66,400 109,000 82,058 ราคาตลาด

บรรษัทและเจาหนี้เงินกูรวมแหงหนึ่งไดยกเวนการเรียกคิดดอกเบี้ยตั๋วสัญญาใชเงินของบริษัทยอย 2 แหง เปนระยะเวลาสองป
นับตั้งแตเดือนมกราคม 2543  เงินกูยืมดังกลาวมีเงินตนในสวนของบรรษัท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2544 และ 2543 จํ านวน 70 ลาน
บาท และ 181 ลานบาท ตามลํ าดับ

บรรษัทแสดงยอดถัวเฉลี่ยโดยใชวิธีถัวเฉลี่ยจากยอดคงคาง ณ วันส้ินเดือน

6.3 เงินใหกูยืมแกและเงินกูยืมจากผูบริหาร - งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะบรรษัท
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พันบาท นโยบายการคิดตนทุน
ประเภท 1 มกราคม 2544 เพิ่มขึ้น ลดลง 31 ธันวาคม 2544 การกูยืมระหวางกัน

เงินใหกูยืมเพื่อสวัสดิการ 14,024 - 887 13,137 ตนทุนเงินทุน
ต๋ัวเงินจาย 108,967 302,921 265,952 145,936 ราคาตลาด

6.4 เงินกูยืมจากผูถือหุนรายใหญ – งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะบรรษัท

พันบาท
ยอดถัวเฉลี่ย นโยบายการคิดตนทุน

ประเภท 2544 2543 ในระหวางป 2544 การกูยืมระหวางกัน
ต๋ัวเงินจาย
กระทรวงการคลัง 1,800,000 1,800,000 1,800,000 ราคาตลาด
ธนาคารออมสิน 3,000,000 3,300,000 2,975,000 ราคาตลาด

เงินกูยืม
กระทรวงการคลัง 9,708,611 8,047,895 9,227,305 ราคาตลาด

หุนกู
ธนาคารออมสิน 4,540,000 4,540,000 4,540,000 ราคาตลาด

บรรษัทแสดงยอดถัวเฉลี่ยโดยใชวิธีถัวเฉลี่ยจากยอดคงคาง ณ วันส้ินเดือน

6.5 รายไดและคาใชจายกับกิจการที่เกี่ยวของกัน

พันบาท
งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะบรรษัท

2544 2543 2544 2543
บริษัทยอย
ดอกเบี้ยรับ       -       - 43,397 70,964
รายไดอื่น       -       - 2,360 8,459

บริษัทรวม
ดอกเบี้ยรับ 13,495 54,918 13,495 54,918
เงินปนผลรับ 55,454 21,635 55,454 21,635
ดอกเบี้ยจาย 1,763 326 1,763 326

ผูบริหารและผูถือหุนรายใหญ
ดอกเบี้ยรับ 721 881 721 881
ดอกเบี้ยจาย 1,116,909 1,446,546 1,116,909 1,446,546

6.6 ภาระที่ผูถือหุนรายใหญคํ้ าประกันเงินกูบรรษัท – งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะบรรษัท

พันบาท
2544 2543

กระทรวงการคลัง 75,354,550 90,759,791



63

6.7 หนี้สินที่อาจเกิดขึ้น – ภาระคํ้ าประกันบริษัทยอย - งบการเงินเฉพาะบรรษัท

พันบาท
2544 2543

บริษัท ไอเอฟซีที แอดไวเซอรี จํ ากัด 7,188 7,188

7. เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงิน

พันบาท
งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะบรรษัท

2544 2543 2544 2543
เงินสด 200 320 152 299
เงินฝากสถาบันการเงิน 1,137,488 2,278,242 1,012,429 1,053,912
เช็คระหวางทาง       -                     10,734       -                       10,734
รวมเงินสดและเงินฝากสถาบันการเงิน 1,137,688 2,289,296 1,012,581 1,064,945

8. เงินลงทุนในตั๋วสัญญาใชเงิน

พันบาท
งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะบรรษัท

2544 2543 2544 2543
ต๋ัวสัญญาใชเงิน – เมื่อทวงถาม 2,124,138 1,573,964 4,216,185 1,754,594
ต๋ัวสัญญาใชเงินและตั๋วแลกเงิน
– มีกํ าหนดเวลาชํ าระคืน – สุทธิ   8,355,050   6,747,108   7,939,581   8,609,991
รวม 10,479,188 8,321,072 12,155,766 10,364,585
บวก   ดอกเบี้ยคางรับ 25,466 51,551 25,466 103,020
หัก    คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ (  1,053,011) (  1,125,980) (  1,053,011) (  1,125,980)
สุทธิ   9,451,643   7,246,643 11,128,221     9,341,625

เงินลงทุนในตั๋วสัญญาใชเงินที่บรรษัทหยุดรับรูรายได ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2544 และ 2543 มีจํ านวนเงินประมาณ 1,518 ลาน
บาท และ 1,497 ลานบาท ตามลํ าดับ

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2544 และ 2543 เงินลงทุนในตั๋วสัญญาใชเงินรวมเงินลงทุนในตั๋วสัญญาใชเงินในสถาบันการเงินที่ถูกส่ัง
ปดกิจการ หรือธนาคารแหงประเทศไทยเขาควบคุมการดํ าเนินงานจํ านวน 7 บริษัท เปนเงิน 667 ลานบาท และ 909 ลานบาท ตาม
ลํ าดับ ซึ่งบรรษัทไดตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญเปนจํ านวนเงิน 619 ลานบาท ในป 2544 และ 647 ลานบาท ในป 2543 โดยพิจารณา
จากมูลหนี้คงเหลือหักกลบดวยมูลคาที่คาดวาจะไดรับคืนจากการเฉลี่ยหนี้จากการขายสินทรัพยของสถาบันการเงินดังกลาวหลังจาก
หักคาใชจายที่เกี่ยวของแลว
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9. เงินลงทุน
9.1 เงินลงทุนจํ าแนกตามประเภท

งบการเงินรวม (พันบาท)
2544 2543

ราคาทุน/ ราคาตลาด/ ราคาทุน/ ราคาตลาด/
ราคาตามบัญชี มูลคายุติธรรม ราคาตามบัญชี มูลคายุติธรรม

เงนิลงทุนชั่วคราว
เงินลงทุนเพื่อคา
หลักทรัพยรัฐบาลและรัฐวิสาหกิจ 1,364,463 1,364,463        -        -
ตราสารหนี้ภาคเอกชน 308,841 301,520 285,480 268,630
ตราสารทุนในความตองการของตลาดในประเทศ      673,426      521,098      730,802      414,803
รวม 2,346,730 2,187,081 1,016,282 683,433
หัก คาเผื่อการปรับมูลคา (     159,649)        -               (     332,849)        -               
สุทธิ   2,187,081   2,187,081      683,433      683,433

เงินลงทุนเผื่อขาย
หลักทรัพยรัฐบาลและรัฐวิสาหกิจ 1,864,197 1,864,197        -        -
ตราสารหนี้ภาคเอกชน        -        -        -        -
ตราสารทุนในความตองการของตลาดในประเทศ 20,627 9,256        -        -
ตราสารทุนในความตองการของตลาดตางประเทศ   2,653,620   2,653,620      216,310      216,310
รวม 4,538,444 4,527,073 216,310 216,310
หัก คาเผื่อการปรับมูลคา (       11,371)        -                      -                      -               
สุทธิ   4,527,073   4,527,073      216,310      216,310

ตราสารหนี้ที่ถือจนครบกํ าหนด
ตราสารหนี้ตางประเทศ        -                      -                    432,620      432,620
รวม        -                      -                    432,620      432,620

รวมเงินลงทุนชั่วคราว - สุทธิ   6,714,154   6,714,154   1,332,363   1,332,363

เงินลงทุนระยะยาว
เงินลงทุนเผื่อขาย
หลักทรัพยรัฐบาลและรัฐวิสาหกิจ 2,035,923 2,017,972 3,697,612 3,697,570
ตราสารหนี้ภาคเอกชน 1,652,339 754,175 1,996,513 878,090
ตราสารทุนในความตองการของตลาดในประเทศ   4,124,250   1,501,455   3,073,147      887,974
รวม   7,812,512 4,273,602 8,767,272 5,463,634
หัก คาเผื่อการปรับมูลคา (  2,640,746)        - (  2,193,488)       -
หัก คาเผื่อขาดทุนจากการดอยคา (     898,164)        -               (  1,110,150)       -                
สุทธิ   4,273,602   4,273,602   5,463,634   5,463,634

ตราสารหนี้ที่ถือจนครบกํ าหนด
ตราสารหนี้ภาคเอกชน   2,309,164   2,309,164   2,290,559   2,290,559
ตราสารหนี้ตางประเทศ   1,680,626   1,680,626   1,643,956   1,643,956
รวม   3,989,790   3,989,790   3,934,515   3,934,515

เงินลงทุนทั่วไป
ตราสารทุนที่ไมอยูในความตองการของตลาด 3,986,570 3,143,969 4,289,022 3,683,670
หัก คาเผื่อขาดทุนจากการดอยคา (  1,538,113)        -               (  1,263,088)       -                
สุทธิ   2,448,457   3,143,969   3,025,934   3,683,670

รวมเงินลงทุนระยะยาว – สุทธิ 10,711,849 11,407,361 12,424,083 13,081,819

เงนิลงทนุในบริษัทรวม (ตามวิธีสวนไดเสีย)
ตราสารทุนที่ไมอยูในความตองการของตลาด 260,270 273,215 204,695 109,396
ตราสารทุนในความตองการของตลาด      687,320      629,280      763,457      373,014

รวมเงินลงทุนในบริษัทรวม      947,590      902,495      968,152      482,410

รวมเงินลงทุน – สุทธิ  18,373,593 19,024,010 14,724,598 14,896,592



65

งบการเงินเฉพาะบรรษัท (พันบาท)
2544 2543

ราคาทุน/ ราคาตลาด/ ราคาทุน/ ราคาตลาด/
ราคาตามบัญชี มูลคายุติธรรม ราคาตามบัญชี มูลคายุติธรรม

เงนิลงทุนชั่วคราว
เงินลงทุนเพื่อคา
หลักทรัพยรัฐบาลและรัฐวิสาหกิจ 653,884 653,884       -       -
ตราสารหนี้ภาคเอกชน 307,933 301,228 285,480 268,630
ตราสารทุนในความตองการของตลาดในประเทศ      673,426      521,098      688,957      398,589
รวม 1,635,243 1,476,210 974,437 667,219
หัก คาเผื่อการปรับมูลคา (     159,033)       -                (     307,218)       -                
สุทธิ   1,476,210   1,476,210      667,219      667,219

เงินลงทุนเผื่อขาย
หลักทรัพยรัฐบาลและรัฐวิสาหกิจ   1,560,596 1,560,596       -       -
ตราสารหนี้ภาคเอกชน       -       -       -       -
ตราสารทุนในความตองการของตลาดในประเทศ       -       -       -       -
ตราสารทุนในความตองการของตลาดตางประเทศ   2,653,620   2,653,620      216,310      216,310
รวม   4,214,216   4,214,216      216,310      216,310

ตราสารหนี้ที่ถือจนครบกํ าหนด
ตราสารหนี้ตางประเทศ       -                      -                     432,620      432,620
รวม       -                      -                     432,620      432,620

รวมเงินลงทุนชั่วคราว – สุทธิ   5,690,426   5,690,426   1,316,149   1,316,149

เงินลงทุนระยะยาว
เงินลงทุนเผื่อขาย
หลักทรัพยรัฐบาลและรัฐวิสาหกิจ 2,035,923 2,017,972 3,697,612 3,697,570
ตราสารหนี้ภาคเอกชน 1,652,339 754,175 1,958,213 848,063
ตราสารทุนในความตองการของตลาดในประเทศ 4,043,941 1,474,427 2,965,688 860,519
ตราสารทุนในความตองการของตลาดตางประเทศ       -                      -                      -                      -                
รวม 7,732,203 4,246,574 8,621,513 5,406,152
หัก คาเผื่อการปรับมูลคา (  2,587,465)       - (  2,105,211)       -
หัก คาเผื่อขาดทุนจากการดอยคา (     898,164)       -                (  1,110,150)       -                
สุทธิ   4,246,574   4,246,574   5,406,152   5,406,152

ตราสารหนี้ที่ถือจนครบกํ าหนด
ตราสารหนี้ภาคเอกชน 2,309,164 2,309,164   2,290,559   2,290,559
ตราสารหนี้ตางประเทศ   1,680,626   1,680,626   1,643,956   1,643,956
รวม    3,989,790   3,989,790   3,934,515   3,934,515

เงินลงทุนทั่วไป
ตราสารทุนที่ไมอยูในความตองการของตลาด 3,203,993 2,651,831 3,260,842 2,935,665
หัก คาเผื่อขาดทุนจากการดอยคา (  1,238,225)       -                (  1,116,414)       -                
สุทธิ   1,965,768   2,651,831   2,144,428   2,935,665

เงนิลงทุนระยะยาว - สุทธิ 10,202,132 10,888,195 11,485,095 12,276,332

เงนิลงทุนในบริษัทยอยและบริษัทรวม
(ตามวิธีสวนไดเสีย)
ตราสารทุนที่ไมอยูในความตองการของตลาด 283,617 289,825 216,568 142,746
ตราสารทุนในความตองการของตลาด      687,320      629,280      763,457      374,014

รวมเงินลงทุนในบริษัทยอยและบริษัทรวม      970,937      919,105      980,025      516,760

รวมเงินลงทุน – สุทธิ 16,863,495 17,497,726 13,781,269 14,109,241
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9.2 เงนิลงทุนในตราสารหนี้จํ าแนกตามระยะเวลาคงเหลือ
งบการเงินรวม (พันบาท)

2544
ครบกํ าหนด

มากกวา
ภายใน 1 ป 1 ป – 5 ป มากกวา 5 ป รวม

เงินลงทุนเพื่อคา
หลักทรัพยรัฐบาลและรัฐวิสาหกิจ        - 1,364,463        - 1,364,463
ตราสารหนี้ภาคเอกชน 41,289 267,552        - 308,841
บวก (หัก) คาเผื่อการปรับมูลคา            369 (       7,690)        -                   (         7,321)
สุทธิ        41,658   1,624,325        -                     1,665,983

เงินลงทุนเผื่อขาย
หลักทรัพยรัฐบาลและรัฐวิสาหกิจ 1,560,596 2,339,524        - 3,900,120
ตราสารหนี้ภาคเอกชน 946,544 424,390 281,405 1,652,339

หัก คาเผื่อการปรับมูลคา      - (     17,951)        - (     17,951)
หัก คาเผื่อขาดทุนจากการดอยคา (     898,164)        -                          -                   (   898,164)
สุทธิ   1,608,976   2,745,963      281,405   4,636,344

ตราสารหนี้ที่ถือจนครบกํ าหนด
ตราสารหนี้ภาคเอกชน 187,170 264,041 1,857,953 2,309,164
ตราสารหนี้ตางประเทศ   1,680,626        -                          -                     1,680,626
รวม   1,867,796      264,041   1,857,953   3,989,790

รวมตราสารหนี้ – สุทธิ   3,518,430   4,634,329   2,139,358 10,292,117

งบการเงินรวม (พันบาท)
2543

ครบกํ าหนด
มากกวา

ภายใน 1 ป 1 ป – 5 ป มากกวา 5 ป รวม
เงินลงทุนเพื่อคา
ตราสารหนี้ภาคเอกชน 44,696 212,482 28,302 285,480
บวก (หัก) คาเผื่อการปรับมูลคา (          542) (     28,074)      11,766 (     16,850)
รวม      44,154    184,408      40,068    268,630

เงินลงทุนเผื่อขาย
หลักทรัพยรัฐบาลและรัฐวิสาหกิจ      - 3,697,612      - 3,697,612
ตราสารหนี้ภาคเอกชน 986,855 693,154 316,504 1,996,513

หัก คาเผื่อการปรับมูลคา      - (      8,315)      - (       8,315)
หัก คาเผื่อขาดทุนจากการดอยคา (   923,150) (   187,000)      -                 (1,110,150)
รวม      63,705 4,195,451    316,504 4,575,660

ตราสารหนี้ที่ถือจนครบกํ าหนด
ตราสารหนี้ภาคเอกชน 201,000 218,869 1,870,690 2,290,559
ตราสารหนี้ตางประเทศ 1,643,956    432,620      -                 2,076,576
รวม 1,844,956    651,489 1,870,690 4,367,135

รวมตราสารหนี้ – สุทธิ 1,952,815 5,031,348 2,227,262 9,211,425
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งบการเงินเฉพาะบรรษัท (พันบาท)
2544

ครบกํ าหนด
มากกวา

ภายใน 1 ป 1 ป – 5 ป มากกวา 5 ป รวม
เงินลงทุนเพื่อคา
หลักทรัพยรัฐบาลและรัฐวิสาหกิจ - 653,884      - 653,884
ตราสารหนี้ภาคเอกชน 41,289 266,644      - 307,933
บวก (หัก) คาเผื่อการปรับมูลคา           369 (       7,074)      -                 (       6,705)
รวม      41,658    913,454      -                    955,112

เงินลงทุนเผื่อขาย
หลักทรัพยรัฐบาลและรัฐวิสาหกิจ 1,560,596 2,035,923       - 3,596,519
ตราสารหนี้ภาคเอกชน    946,544    424,390    281,405 1,652,339

หัก คาเผื่อการปรับมูลคา       - (     17,951)       - (     17,951)
หัก คาเผื่อขาดทุนจากการดอยคา (   898,164)       -                      -                (   898,164)
รวม 1,608,976 2,442,362    281,405 4,332,743

ตราสารหนี้ที่ถือจนครบกํ าหนด
ตราสารหนี้ภาคเอกชน 187,170 264,041 1,857,953 2,309,164
ตราสารหนี้ตางประเทศ 1,680,626       -                      -                1,680,626
รวม 1,867,796    264,041 1,857,953 3,989,790

รวมตราสารหนี้ – สุทธิ 3,518,430 3,619,857 2,139,358 9,277,645

งบการเงินเฉพาะบรรษัท (พันบาท)
2543

ครบกํ าหนด
มากกวา

ภายใน 1 ป 1 ป – 5 ป มากกวา 5 ป รวม
เงินลงทุนเพื่อคา
ตราสารหนี้ภาคเอกชน 44,696 212,482 28,302 285,480
บวก (หัก) คาเผื่อการปรับมูลคา (         542) (     28,074)      11,766 (    16,850)
รวม     44,154    184,408      40,068    268,630

เงินลงทุนเผื่อขาย
หลักทรัพยรัฐบาลและรัฐวิสาหกิจ       - 3,697,612       - 3,697,612
ตราสารหนี้ภาคเอกชน 986,855 654,854 316,504 1,958,213

หัก คาเผื่อการปรับมูลคา       - (          41)       - (            41)
หัก คาเผื่อขาดทุนจากการดอยคา (   923,150) (  187,000)       -                (1,110,150)
รวม      63,705 4,165,425    316,504 4,545,634

ตราสารหนี้ที่ถือจนครบกํ าหนด
ตราสารหนี้ภาคเอกชน 201,000 218,869 1,870,690 2,290,559
ตราสารหนี้ตางประเทศ 1,643,956    432,620       -                2,076,576
รวม 1,844,956    651,489 1,870,690 4,367,135

รวมตราสารหนี้ – สุทธิ 1,952,815 5,001,322 2,227,262 9,181,399
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9.3 รายไดและคาใชจายที่เกิดขึ้นในป 2544 และ 2543 มีดังนี้

พันบาท
งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะบรรษัท

2544 2543 2544 2543

กํ าไร (ขาดทุน) จากการตีราคาหลักทรัพยเพื่อคา 90,032 (  21,592) 149,102 (  22,725)
ขาดทุนจากการขายหลักทรัพยเพื่อคา (103,170) (  36,417) (  95,296) (  40,879)
รายไดดอกเบี้ยรับและเงินปนผลจากเงินลงทุนในหลักทรัพย 588,215 817,840 571,689 808,297
กํ าไรจากการขายหลักทรัพยเผื่อขาย 385,239 437,906 430,037 429,042
กํ าไร (ขาดทุน) จากการขายเงินลงทุนทั่วไป 6,650 (  13,100) 6,650 (  13,100)

9.4 เงินลงทุนจํ าแนกตามคุณภาพ
บรรษัทมีเงินลงทุนในหุนกูดอยสิทธิจํ านวนเงินรวมประมาณ 1,275 ลานบาท ในบริษัทเงินทุน เฟสท ซิตี้ อินเวสเมนท จํ ากัด

(มหาชน) บริษัทเงินทุนหลักทรัพย ไอเอฟซีที ไฟแนนซ จํ ากัด (มหาชน) และบริษัทเงินทุน ธนสยาม จํ ากัด (มหาชน) ซึ่งถูกธนาคารแหง
ประเทศไทยเขาควบคุมการดํ าเนินงาน โดยบริษัท เงินทุนหลักทรัพย กรุงไทย  ธนกิจ จํ ากัด (มหาชน) ตกลงรับโอนเจาหนี้หุนกูดอย
สิทธิจากสถาบันการเงินทั้งสามแหง และโอนหนี้ดังกลาวใหธนาคาร ไทยธนาคาร จํ ากัด (มหาชน) ตามประกาศของกระทรวงการคลัง
เมื่อวันที่ 22 ธันวาคม 2541 โดยมีเงื่อนไขใหบรรษัทตองปฏิบัติดังตอไปนี้

ก. ขยายกํ าหนดเวลาการรับชํ าระหนี้ออกไปมีกํ าหนดเวลา 10 ป โดยเริ่มนับตั้งแตวันที่ 1 กุมภาพันธ 2542 ไปจนถึงวันที่ 1
กุมภาพันธ 2552

ข. สละสิทธิในอันที่จะเรียกใหชํ าระดอกเบี้ยคงคางทั้งหมด และยินยอมที่จะไมเรียกเก็บดอกเบี้ยตลอดระยะเวลาที่ไดขยาย
กํ าหนดเวลาการชํ าระหนี้ออกไป

ค. สละสิทธิในการแปลงสภาพหุนกูและตราสารหนี้อื่น ๆ อันอาจแปลงสภาพจากหนี้มาเปนทุนได
บรรษัทมีความตั้งใจที่จะถือและมีความสามารถที่จะถือเงินลงทุนดังกลาวขางตนไวจนครบกํ าหนดชํ าระ ดังนั้น บรรษัทจึงถือ

ปฏิบัติตามขอเสนอแนะของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย เกี่ยวกับแนวทางปฏิบัติการบันทึกบัญชีเงินลงทุนในตราสารหนี้ของ
สถาบันการเงินที่ถูกระงับการดํ าเนินกิจการโดยไมไดตั้งคาเผื่อขาดทุนสํ าหรับเงินลงทุนในหุนกูดอยสิทธินี้ไวในงบการเงิน

ยอดคงเหลือ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2544 ของเงินลงทุนในสถาบันการเงินที่ถูกส่ังใหปดกิจการหรือธนาคารแหงประเทศไทยเขา
ควบคุมการดํ าเนินงานมีดังตอไปนี้

ลานบาท
งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะบรรษัท

ราคาทุน/ คาเผื่อขาดทุน ราคาทุน/ คาเผื่อขาดทุน
ราคาตามบัญชี ราคาตลาด จากการดอยคา ราคาตามบัญชี ราคาตลาด จากการดอยคา

หุนสามัญ 11    - 11    -    -    -
หุนกูไมดอยสิทธิ 55    - 43 55    - 43
หุนกูดอยสิทธิ 781   71 709 781    71 709
รวม 847   71 763 836    71 752

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2544 บรรษัทมีเงินลงทุนในบริษัทจดทะเบียนที่เขาขายถูกเพิกถอนจากการเปนหลักทรัพยจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ดังตอไปนี้
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งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะบรรษัท (ลานบาท)
ราคาทุน/ คาเผื่อขาดทุน

ราคาตามบัญชี ราคาตลาด จากการดอยคา
หุนสามัญ 53 23 38
หุนกูไมดอยสิทธิ 136 - 136
หุนกูดอยสิทธิ 193 193   -     
รวม 382 216 174

บรรษัทตั้งคาเผื่อผลขาดทุนจากการดอยคาของหุนกูไมดอยสิทธิและหุนกูดอยสิทธิโดยพิจารณาจากมูลหนี้คงเหลือหักกลบดวย
มูลคาที่คาดวาจะไดรับคืนจากการเฉลี่ยหนี้จากการขายสินทรัพยของสถาบันการเงินดังกลาวหลังจากหักคาใชจายที่เกี่ยวของแลว 
และ/หรือราคายุติธรรมของหุนกูไมดอยสิทธิและหุนกูดอยสิทธิ ณ วันที่ในงบดุล

10. เงินใหกูยืม ลูกหนี้และดอกเบ้ียคางรับ
10.1 จํ าแนกตามประเภทของสัญญา

พันบาท
งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะบรรษัท

2544 2543 2544 2543

ลกูหนี้เงินใหกูยืมเพื่อการสงออก 1,180,332 289,333 1,180,332 289,333
ลูกหนี้เงินใหกูยืม – เงินทุนหมุนเวียน 33,572,802 35,654,295 33,572,802 35,654,295

เงินกูยืมระยะยาว 121,778,047 112,475,832 121,456,509 112,106,197
รวมเงินใหกูยืมและลูกหนี้ 156,531,181 148,419,460 156,209,643 148,049,825
บวก  ดอกเบี้ยและคาธรรมเนียมคางรับ 5,558,311 5,923,561 5,556,197 5,923,561
หัก    คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ (    9,265,222) (    9,617,129) (    9,199,384) (    9,563,435)

เงินใหกูยืม ลูกหนี้และดอกเบี้ยคางรับ
- สุทธิ 152,824,270 144,725,892 152,566,456 144,409,951

เงินใหกูยืมและลูกหนี้ที่บรรษัทและบริษัทยอยหยุดรับรูรายได ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2544 และ 2543 มีจํ านวนเงินประมาณ
26,802 ลานบาท และ 46,586 ลานบาท ตามลํ าดับ

10.2 จํ าแนกตามระยะเวลาที่เหลือของสัญญา

พันบาท
งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะบรรษัท

2544 2543 2544 2543
เมื่อทวงถาม 30,222,260 28,109,420 30,135,701 27,842,741
ไมเกิน 1 ป 38,248,520 33,096,221 38,224,942 33,078,756
เกิน 1 ป   88,060,401   87,213,819   87,849,000   87,128,328
รวมเงินใหกูยืมและลูกหนี้ 156,531,181 148,419,460 156,209,643 148,049,825
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10.3 จํ าแนกตามประเภทธุรกิจและการจัดช้ัน

พันบาท
งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะบรรษัท

2544 2543 2544 2543
การเกษตรและเหมืองแร 9,476,652 7,376,975 9,476,652 7,376,975
อุตสาหกรรมการผลิตและการพาณิชย 103,642,398 99,921,579 103,529,860 99,773,725
ธุรกิจอสังหาริมทรัพย
และการกอสราง 1,674,689 1,335,774     1,465,689     1,113,993
การสาธารณูปโภคและบริการ   41,737,442   39,785,132   41,737,442   39,785,132
รวมเงินใหกูยืมและลูกหนี้ 156,531,181 148,419,460 156,209,643 148,049,825

ลูกหนี้ของบรรษัทในป 2544 จํ าแนกตามการจัดชั้นไดดังนี้

                                                         งบการเงินเฉพาะบรรษัท (พันบาท)                                                                            
                                                                       2544                                                                                                         
        ปกติ            กลาวถึงเปนพิเศษ  ต่ํ ากวามาตรฐาน         สงสัย               สงสัยจะสูญ             รวม             

การเกษตรและเหมืองแร 7,381,815 48,049 275,418 155,138 1,616,232 9,476,652
อุตสาหกรรมการผลิต
และการพาณิชย 82,881,123 318,638 474,607 555,942 19,299,550 103,529,860
ธุรกิจอสังหาริมทรัพย
และการกอสราง 867,200 - - - 598,489 1,465,689
การสาธารณูปโภคและ
บริการ   38,190,243        810,866          36,000          10,000     2,690,333   41,737,442
รวมเงินใหกูยืมและลูกหนี้ 129,320,381     1,177,553        786,025        721,080   24,204,604 156,209,643

10.4 จํ าแนกตามสกุลเงินและถิ่นที่อยูของลูกหนี้

งบการเงินรวม (หนวย : พัน)/ในประเทศ
2544 2543

สกุลเงิน เงินตราตางประเทศ เทียบเทาบาท เงินตราตางประเทศ เทียบเทาบาท
ดอลลารสหรัฐอเมริกา 529,539 23,419,910 600,049 25,959,340
เยนญี่ปุน 13,342,280 4,496,402 18,254,117 6,887,644
บาท - 128,613,836 - 115,571,479
อื่น ๆ -            1,033 -             997
รวม 156,531,181 148,419,460

งบการเงินเฉพาะบรรษัท (หนวย : พัน)/ในประเทศ
2544 2543

สกุลเงิน เงินตราตางประเทศ เทียบเทาบาท เงินตราตางประเทศ เทียบเทาบาท
ดอลลารสหรัฐอเมริกา 529,539 23,419,910 600,049 25,959,340
เยนญี่ปุน 13,342,280 4,496,402 18,254,117 6,887,644
บาท - 128,292,298 - 115,201,844
อื่น ๆ -            1,033 -              997
รวม 156,209,643 148,049,825
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10.5 จํ าแนกตามประเภทการจัดช้ัน
บรรษัทมีเงินใหกูยืม ลูกหนี้และดอกเบี้ยคางรับจัดชั้น และคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญตามเกณฑของธนาคารแหงประเทศไทย

(ธปท.) ณ 31 ธันวาคม 2544 และ 2543 ดังนี้

งบการเงินเฉพาะบรรษัท (ลานบาท)
2544

เงินใหสินเช่ือ มูลหนี้หลังหัก อัตรารอยละที่ใชในการตั้ง มูลคาตามที่ต้ังไว
และดอกเบี้ยคางรับ หลักประกัน คาเผื่อตามเกณฑ ธปท. ตามเกณฑ ธปท.

ลูกหนี้ปกติ 132,952 28,320 0.1 28
ลูกหนี้ที่กลาวถึงเปนพิเศษ 1,190 36 2.0 1
ลูกหนี้จัดช้ันตํ่ ากวามาตรฐาน 799 48 20.0 10
ลูกหนี้จัดช้ันสงสัย 725 134 50.0 67
ลูกหนี้จัดช้ันสงสัยจะสูญ   26,100   9,070 100.0     9,070
รวม 161,766 37,608     9,176

งบการเงินเฉพาะบรรษัท (ลานบาท)
2543

เงินใหสินเช่ือ มูลหนี้หลังหัก อัตรารอยละที่ใชในการตั้ง มูลคาตามที่ต้ังไว
และดอกเบี้ยคางรับ หลักประกัน คาเผื่อตามเกณฑ ธปท. ตามเกณฑ ธปท.

ลูกหนี้ปกติ 121,324 27,471 1.0 275
ลูกหนี้ที่กลาวถึงเปนพิเศษ 4,923 1,373 2.0 27
ลูกหนี้จัดช้ันตํ่ ากวามาตรฐาน 2,045 228 20.0 46
ลูกหนี้จัดช้ันสงสัย 3,842 933 50.0 467
ลูกหนี้จัดช้ันสงสัยจะสูญ   21,839     8,704 100.0     8,704
รวม 153,973   38,709     9,519

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2544 และ 2543 บรรษัทไดตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญสํ าหรับเงินใหกูยืม ลูกหนี้และดอกเบี้ยคางรับและคา
เผ่ือการปรับมูลคาจากการปรับโครงสรางหนี้ไวในบัญชีเปนจํ านวนเงิน 9,199 ลานบาท และ 9,563 ลานบาท ทั้งนี้เปนไปตามเกณฑ
ของธนาคารแหงประเทศไทย  ซึ่งคิดเปนรอยละ 100 ในป 2544 และ 2543 ของการคํ านวณตามเกณฑ ธปท.

10.6 คุณภาพของเงินใหกูยืม
บรรษัทมีเงินใหกูยืมที่ไมกอใหเกิดรายได (NPL) ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2544 และ 2543 ตามเกณฑของธนาคารแหงประเทศ

ไทย จํ านวนเงิน 25,712 ลานบาท และ 26,040 ลานบาท คิดเปนรอยละ 16.5 และ 17.6 ของเงินใหกูยืมทั้งหมด เงินใหกูยืมที่ไมกอให
เกิดรายไดเปนยอดเฉพาะเงินตนของเงินใหกูยืมที่คางชํ าระเงินตนหรือดอกเบี้ยที่คางชํ าระเกิน 3 เดือน นับจากวันครบกํ าหนดชํ าระ

บรรษัทมีเงินใหกูยืม ลูกหนี้และดอกเบี้ยคางรับจากบริษัทที่มีปญหาเกี่ยวกับฐานะการเงินและผลการดํ าเนินงานและตั้งคาเผื่อ
หนี้สงสัยจะสูญ ดังนี้

2544
(ลานบาท)

จํ านวนราย มูลหนี้ หลักประกัน คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ
1. สถาบันการเงินที่ถูกสั่งปดกิจการ     - - - -
2. สถาบันการเงินที่ถูกธนาคารแหงประเทศไทย

เขาควบคุมโดยการสั่งใหลดทุนและเพิ่มทุน     - - - -
3. บริษัทจดทะเบียนที่เขาขายถูกเพิกถอน

จากการเปนหลักทรัพยจดทะเบียน 16 10,579   7,240   2,242
16 10,579   7,240   2,242
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2543
(ลานบาท)

จํ านวนราย มูลหนี้ หลักประกัน คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ
1. สถาบันการเงินที่ถูกสั่งปดกิจการ     - - - -
2. สถาบันการเงินที่ถูกธนาคารแหงประเทศไทย

เขาควบคุมโดยการสั่งใหลดทุนและเพิ่มทุน     - - - -
3. บริษัทจดทะเบียนที่เขาขายถูกเพิกถอน

จากการเปนหลักทรัพยจดทะเบียน 11 10,159   7,207   1,812
11 10,159   7,207   1,812

10.7 การปรับโครงสรางหนี้ที่มีปญหา
การปรับโครงสรางหนี้ของลูกหนี้ของบรรษัทสํ าหรับปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2544 และ 2543 เปนการปรับโครงสรางหนี้ใน

หลายลักษณะ ซึ่งรวมถึงการเปลี่ยนแปลงเงื่อนไขการชํ าระหนี้ การรับโอนสินทรัพย แปลงหนี้เปนทุนและแบบผสมรวมทั้งส้ิน 126 ราย
และ 130 ราย มูลหนี้จํ านวนเงินรวม 14,283 ลานบาท และ 26,865 ลานบาท ตามลํ าดับ โดยมูลคายุติธรรมของสินทรัพยและหุนทุนที่
รับโอนมีมูลคารวม 2,068 ลานบาท และ 1,374 ลานบาท และมีขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี้และคาเผื่อการปรับมูลคาจากการ
ปรับโครงสรางหนี้รวมจํ านวนเงิน 854 ลานบาท และ 995 ลานบาท ตามลํ าดับ

บรรษัทใชอัตราตลาดเปนอัตราคิดลดในการปรับโครงสรางหนี้ ในปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2544 และ 2543 บรรษัทมียอดคง
คางของลูกหนี้เงินใหกูยืมที่มีการปรับโครงสรางหนี้แลวทั้งส้ิน 49,214 ลานบาท และ 35,311 ลานบาท มีรายไดดอกเบี้ยรับจากลูกหนี้
ที่มีการปรับโครงสรางหนี้จํ านวนเงินรวม 2,067 ลานบาท และ 1,412 ลานบาท ตามลํ าดับ

11. คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ

พันบาท
งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะบรรษัท

2544 2543 2544 2543
ยอดตนป 9,617,129 10,361,584 9,563,435 10,327,753
หนี้สงสัยจะสูญ 312,678 163,727 300,000 150,000
หนี้สูญรับคืน 256,076 18,531 254,378 10,403
หนี้สูญตัดบัญชี (     920,661) (    926,713) (     918,429) (     924,721)
ยอดสิ้นป   9,265,222   9,617,129   9,199,384   9,563,435

คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญของบรรษัทในป 2544 จํ าแนกตามการจัดชั้นหนี้ไดดังนี้

                                                         งบการเงินเฉพาะบรรษัท (พันบาท)                                                                            
        ปกติ            กลาวถึงเปนพิเศษ  ต่ํ ากวามาตรฐาน         สงสัย               สงสัยจะสูญ             รวม             

ยอดตนป 274,709 27,472 45,618 466,677 8,748,959 9,563,435
หนี้สงสัยจะสูญ
(กลับรายการ) (   246,391) (     26,751) (     35,919) (   399,876) 1,008,937 300,000
หนี้สูญรับคืน       -       -       -       - 254,378 254,378
หนี้สูญตัดบัญชี       -                  -                  -                  -            (     918,429) (     918,429)
ยอดสิ้นป      28,318          721        9,699      66,801   9,093,845   9,199,384
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12. ทรัพยสินรอการขาย

งบการเงินรวม (พันบาท)
1 มกราคม 2544 เพิ่มขึ้น จํ าหนาย 31 ธันวาคม 2544

ที่ดินและสิ่งปลูกสราง 2,075,680 1,176,032 (     53,468) 3,198,244
ยานพาหนะ 3,215 - (       3,215)    -
เครื่องจักรและอุปกรณ    477,149      273,834 (     12,344)    738,639
รวม 2,556,044 1,449,866 (     69,027) 3,936,883
หัก คาเผื่อการดอยคา (       2,211) (         4,450)        1,681 (       4,980)
สุทธิ 2,553,833   1,445,416 (     67,346) 3,931,903

งบการเงินรวม (พันบาท)
1 มกราคม 2543 เพิ่มขึ้น จํ าหนาย 31 ธันวาคม 2543

ที่ดินและสิ่งปลูกสราง 1,753,813 681,090 (   359,223) 2,075,680
ยานพาหนะ 22,260 701 (     19,746) 3,215
เครื่องจักรและอุปกรณ    498,953      30,906 (     52,710)    477,149
รวม 2,275,026 712,697 (   431,679) 2,556,044
หัก คาเผื่อการดอยคา (       9,809) (         530)        8,128 (       2,211)
สุทธิ 2,265,217    712,167 (   423,551) 2,553,833

งบการเงินเฉพาะบรรษัท (พันบาท)
1 มกราคม 2544 เพิ่มขึ้น จํ าหนาย 31 ธันวาคม 2544

ที่ดินและสิ่งปลูกสราง 2,055,030 1,176,032 (     53,468) 3,177,594
ยานพาหนะ 701       - (          701)       -
เครื่องจักรและอุปกรณ    477,149    273,834 (     12,344)    738,639
รวม 2,532,880 1,449,866 (     66,513) 3,916,233
หัก คาเผื่อการดอยคา (         530) (       4,450)       -              (       4,980)
สุทธิ 2,532,350 1,445,416 (     66,513) 3,911,253

งบการเงินเฉพาะบรรษัท (พันบาท)
1 มกราคม 2543 เพิ่มขึ้น จํ าหนาย 31 ธันวาคม 2543

ที่ดินและสิ่งปลูกสราง 1,739,063 675,190 (   359,223) 2,055,030
ยานพาหนะ       - 701       - 701
เครื่องจักรและอุปกรณ    448,649      30,906 (       2,406)    477,149
รวม 2,187,712 706,797 (   361,629) 2,532,880
หัก คาเผื่อการดอยคา       -              (          530)       -              (         530)
สุทธิ 2,187,712    706,267 (   361,629) 2,532,350
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13. ที่ดิน อาคารและอุปกรณ

งบการเงินรวม (พันบาท)
1 มกราคม 2544 เพิ่มขึ้น ลดลง 31 ธันวาคม 2544

ราคาประเมิน
ที่ดิน
- ราคาทุนเดิม 499,170        -        - 499,170
- สวนที่ตีราคาเพิ่ม 412,476        -        - 412,476
อาคารสํ านักงาน
- ราคาทุนเดิม 457,765 249        - 458,014
- สวนที่ตีราคาเพิ่ม    490,493        -        - 490,493

ราคาทุน
เครื่องตกแตง ติดตั้งและเครื่องใชสํ านักงาน 294,903 23,684 (     15,461) 303,126
ยานพาหนะ 125,828 29,309 (     18,587) 136,550
อาคารระหวางกอสราง 1,330,879 133,176        - 1,464,055
สิทธิการเชา      11,684           873        -                    12,557
รวมที่ดิน อาคารและอุปกรณ 3,623,198    187,291 (     34,048) 3,776,441

คาเสื่อมราคาสะสม
ราคาประเมิน
อาคารสํ านักงาน
- ราคาทุนเดิม 257,650 20,928        - 278,578
- สวนที่ตีราคาเพิ่ม 212,830 28,944        - 241,774

ราคาทุน
เครื่องตกแตง ติดตั้งและเครื่องใชสํ านักงาน 239,347 27,305 (     15,235) 251,417
ยานพาหนะ 101,752 12,928 (     18,575) 96,105
สิทธิการเชา        8,327        1,783        -                    10,110
รวมคาเสื่อมราคาสะสม    819,906      91,888 (     33,810)    877,984
รวมที่ดิน อาคาร และอุปกรณ – สุทธิ 2,803,292 2,898,457

คาเสื่อมราคาสํ าหรับป      98,951      91,888
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งบการเงินรวม (พันบาท)
1 มกราคม 2543 เพิ่มขึ้น ลดลง 31 ธันวาคม 2543

ราคาประเมิน
ที่ดิน
- ราคาทุนเดิม 499,824       - (          654) 499,170
- สวนที่ตีราคาเพิ่ม 412,476       -       - 412,476
อาคารสํ านักงาน
- ราคาทุนเดิม 459,118 1,489 (       2,842) 457,765
- สวนที่ตีราคาเพิ่ม 490,493 355 (          355) 490,493

ราคาทุน
เครื่องตกแตง ติดตั้งและเครื่องใชสํ านักงาน 299,639 28,133 (     32,869) 294,903
ยานพาหนะ 108,378 17,992 (          542) 125,828
อาคารระหวางกอสราง 1,206,058 124,821       - 1,330,879
สิทธิการเชา        8,045        3,639       -                     11,684
รวมที่ดิน อาคารและอุปกรณ 3,484,031    176,429 (     37,262) 3,623,198

คาเสื่อมราคาสะสม
ราคาประเมิน
อาคารสํ านักงาน
- ราคาทุนเดิม 238,722 21,090 (       2,162) 257,650
- สวนที่ตีราคาเพิ่ม 183,264 29,566       - 212,830

ราคาทุน
เครื่องตกแตง ติดตั้งและเครื่องใชสํ านักงาน 240,698 30,128 (     31,479) 239,347
ยานพาหนะ 85,255 17,039 (          542) 101,752
สิทธิการเชา        7,199        1,128       -                       8,327
รวมคาเสื่อมราคาสะสม    755,138      98,951 (     34,183)    819,906
รวมที่ดิน อาคาร และอุปกรณ-สุทธิ 2,728,893 2,803,292

คาเสื่อมราคาสํ าหรับป    99,175     98,951
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งบการเงินเฉพาะบรรษัท (พันบาท)
1 มกราคม 2544 เพิ่มขึ้น ลดลง 31 ธันวาคม 2544

ราคาประเมิน
ที่ดิน
- ราคาทุนเดิม 499,170        -        - 499,170
- สวนที่ตีราคาเพิ่ม 412,476        -        - 412,476
อาคารสํ านักงาน
- ราคาทุนเดิม    457,765 249        - 458,014
- สวนที่ตีราคาเพิ่ม 490,493        -        - 490,493

ราคาทุน
เครื่องตกแตง ติดตั้งและเครื่องใชสํ านักงาน 289,843 23,624 (     15,266) 298,201
ยานพาหนะ 123,778 24,129 (     18,587) 129,320
อาคารระหวางกอสราง 1,330,879 133,176        - 1,464,055
สิทธิการเชา      11,684           873        -                    12,557
รวมที่ดิน อาคารและอุปกรณ 3,616,088    182,051 (     33,853) 3,764,286

คาเสื่อมราคาสะสม
ราคาประเมิน
อาคารสํ านักงาน
- ราคาทุนเดิม 257,650 20,928        - 278,578
- สวนที่ตีราคาเพิ่ม 212,830 28,944        - 241,774

ราคาทุน
เครื่องตกแตง ติดตั้งและเครื่องใชสํ านักงาน 235,570 26,812 (     14,993) 247,389
ยานพาหนะ 100,900 12,156 (     18,575) 94,481
สิทธิการเชา        8,327        1,783        -                    10,110
รวมคาเสื่อมราคาสะสม    815,277      90,623 (     33,568)    872,332
รวมที่ดิน อาคาร และอุปกรณ – สุทธิ 2,800,811 2,891,954

คาเสื่อมราคาสํ าหรับป      97,756      90,623
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งบการเงินเฉพาะบรรษัท (พันบาท)
1 มกราคม 2543 เพิ่มขึ้น ลดลง 31 ธันวาคม 2543

ราคาประเมิน
ที่ดิน
- ราคาทุนเดิม 499,824        - (          654) 499,170
- สวนที่ตีราคาเพิ่ม 412,476        -        - 412,476
อาคารสํ านักงาน
- ราคาทุนเดิม 459,118 1,489 (       2,842) 457,765
- สวนที่ตีราคาเพิ่ม 490,493 355 (          355) 490,493

ราคาทุน
เครื่องตกแตง ติดตั้ง และเครื่องใชสํ านักงาน 294,846 27,781 (     32,784) 289,843
ยานพาหนะ 107,744 16,576 (          542) 123,778
อาคารระหวางกอสราง 1,206,058 124,821        - 1,330,879
สิทธิการเชา       8,045        3,639        -                    11,684
รวมที่ดิน อาคารและอุปกรณ 3,478,604    174,661 (      37,177) 3,616,088

คาเสื่อมราคาสะสม
ราคาประเมิน
อาคารสํ านักงาน
- ราคาทุนเดิม 238,722 21,090 (       2,162) 257,650
- สวนที่ตีราคาเพิ่ม 183,264 29,566        - 212,830

ราคาทุน
เครื่องตกแตง ติดตั้งและเครื่องใชสํ านักงาน 237,687 29,278 (     31,395) 235,570
ยานพาหนะ 84,748 16,694 (          542) 100,900
สิทธิการเชา        7,199        1,128        -                      8,327
รวมคาเสื่อมราคาสะสม    751,620      97,756 (     34,099)    815,277
รวมที่ดิน อาคาร และอุปกรณ – สุทธิ 2,726,984 2,800,811

คาเสื่อมราคาสํ าหรับป     98,300     97,756

ในป 2542 บรรษัทไดวาจางบริษัทประเมินราคาอิสระคือ บริษัท สยาม แอพเพรซัล แอนด เซอรวิส จํ ากัด ประเมินราคาที่ดิน
และอาคารของบรรษัท ตามรายงานลงวันที่ 20 ธันวาคม 2542 ที่ดินและอาคารมีมูลคาเพิ่มขึ้นเปนจํ านวนเงินประมาณ 412 ลานบาท
และ 307 ลานบาท ตามลํ าดับ

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2544 และ 2543 สวนเกินทุนจากการประเมินราคาที่ดิน และอาคาร (สุทธิจากคาเสื่อมราคาสะสม)
จํ านวนเงินประมาณ 661 ลานบาท  และ 690 ลานบาท บันทึกไวในบัญชี "สวนเกินทุนจากการตีราคาสินทรัพยเพิ่มขึ้น-สุทธิ" ภายใต
สวนของผูถือหุนในงบดุล สวนเกินจากการตีราคาสินทรัพยเพิ่มขึ้นนี้ไมสามารถนํ าไปจายเปนเงินปนผลได

14. สินทรัพยอื่น

พันบาท
งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะบรรษัท

2544 2543 2544 2543
เงินลงทุนระยะยาว 52,936 316,262 52,936 316,262
ลูกหนี้อื่น ๆ และเงินทดรอง 3,551,189 4,393,116 3,519,696 4,358,341
ดอกเบี้ยและเงินปนผลคางรับ      87,071    178,678      86,149    173,351
รวม 3,691,196 4,888,056 3,658,781 4,847,954
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15. ตั๋วเงินจาย

พันบาท
งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะบรรษัท

2544 2543 2544 2543
ต๋ัวเงินจาย
- เมื่อทวงถาม 3,315,567 3,158,892 3,137,079 2,958,060
- ครบกํ าหนดไมเกิน 1 ป 40,424,284 30,361,761 40,424,284 30,361,761
- เกิน 1 ป 24,439,950 11,211,036 24,439,950 11,211,036
เจาหนี้ – ต๋ัวเงินขายลด 517,764 544,128 517,764 544,128
ต๋ัวแลกเงิน – สุทธิ      421,852      707,326        421,852      707,326
รวม 69,119,417 45,983,143   68,940,929 45,782,311

16. เงินกูยืม
16.1 จ ําแนกตามประเภทของเงินกูยืม

งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะบรรษัท (พันบาท)
2544 2543

เงินกูยืมในประเทศระยะยาว 23,923,078 18,088,857
เงินกูยืมตางประเทศระยะยาวที่เปลี่ยนหนี้เปนเงินบาท 837,459 1,028,013
เงินกูยืมตางประเทศระยะยาวที่เปนเงินตราตางประเทศ 24,516,256 30,592,619
รวม 49,276,793 49,709,489

16.2 จํ าแนกตามสกุลเงิน
โดยใชอัตราอางอิงของธนาคารแหงประเทศไทย ณ วันส้ินปมีดังนี้

งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะบรรษัท (หนวย : พัน)
2544 2543

เงินตรา เทียบเทา เงินตรา เทียบเทา
สกุลเงิน ตางประเทศ บาท ตางประเทศ บาท

ดอลลารสหรัฐอเมริกา 263,396 11,649,197 316,914 13,710,340
เยนญี่ปุน 46,544,559 15,685,702 53,140,376 20,050,927
มารคเยอรมัน 9,837 196,672 10,000 205,693
เบลเยี่ยมฟรังค 56,250 54,585 62,500 62,306
บาท 21,690,637 15,680,223
รวม 49,276,793 49,709,489

เงินกูยืมดังกลาวขางตนมีดอกเบี้ยในอัตราตาง ๆ กัน เงินกูยืม (จํ านวนเงินเทียบเทาเงินบาท 40,344 ลานบาท ณ วันที่ 31
ธันวาคม 2544) จากเจาหนี้บางรายไมมีดอกเบี้ย เงินกูยืมเหลานี้มีกํ าหนดผอนชํ าระคืนทุกงวดครึ่งปหรือหนึ่งปจนถึงป 2574 เงินกูยืม
จากตางประเทศที่มีขอจํ ากัดการใชเงินสวนใหญจะคํ้ าประกันโดยรัฐบาลไทยและจะนํ ามาใชในการใหกูยืมตอตามเงื่อนไขที่กํ าหนด 
สวนเงินกูยืมตางประเทศจากตลาดทุนจะไมมีขอจํ ากัดการใช

ในป 2541 บรรษัทไดกูเงินจากสถาบันการเงินตางประเทศสามแหงในรูปของเงินกูดอยสิทธิเปนจํ านวนเงินรวม 55 ลานเหรียญ
สหรัฐอเมริกา อายุเงินกู 10 ป พรอมออกใบสํ าคัญแสดงสิทธิซื้อหุนสามัญจํ านวน 25.22 ลานหนวย ซึ่งผูถือใบสํ าคัญแสดงสิทธิ 1
หนวย มีสิทธิซื้อหุนสามัญของบรรษัทตามราคาและอัตราที่กํ าหนด ซึ่งราคาและอัตราการใชสิทธิอาจเปลี่ยนแปลงไดหากมีเหตุการณที่
ทํ าใหตองมีการปรับเพื่อใหเปนไปตามมาตรฐานสากล ใบสํ าคัญแสดงสิทธินี้มีอายุ 5 ป  ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2544 ยังไมมีผูใชสิทธิ
ตามใบสํ าคัญแสดงสิทธิ อัตราใชสิทธิของใบสํ าคัญแสดงสิทธิที่ประกาศครั้งหลังสุดประกอบดวยใบสํ าคัญแสดงสิทธิจํ านวน 9.52
ลานหนวย มีสิทธิซื้อหุนสามัญของบรรษัทจํ านวน 1.155 หุน ตอใบสํ าคัญแสดงสิทธิ 1 หนวย ในราคาหุนละ 10 บาท และใบสํ าคัญ
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แสดงสิทธิจํ านวน 15.70 ลานหนวย  มีสิทธิซื้อหุนสามัญจํ านวน 1.155 หุน ตอใบสํ าคัญแสดงสิทธิ 1 หนวย ในราคา หุนละ 15.795
บาท บรรษัทตองสํ ารองจํ านวนหุนสามัญเพื่อรองรับการใชสิทธิของใบสํ าคัญแสดงสิทธิดังกลาวจํ านวนประมาณ 29.1 ลานหุน

ตามขอตกลงในสัญญาเงินกูจากสถาบันสินเชื่อเพื่อการบูรณะแหงสหพันธสาธารณรัฐเยอรมัน (KfW) บรรษัทมีภาระที่จะตอง
ชํ าระดอกเบี้ยเพียงอัตรารอยละ 2 ของเงินกูดังกลาวให KfW สวนดอกเบี้ยที่เหลือใหบรรษัทคงไว โดยตั้งเปนกองทุนพิเศษ เงินกองทุน
นี้จะนํ าไปใชเปนคาใชจายที่เกี่ยวกับโครงการฝกอบรม ชดเชยผลขาดทุนจากการบริหารหนี้ตางประเทศของแหลงเงินกู KfW  และอื่นๆ
ณ  วันที่ 31 ธันวาคม เงินกองทุนพิเศษนี้มียอดคงเหลือจํ านวน 64 ลานบาท ในป 2544 และ 73 ลานบาท ในป 2543 โดยแสดงรวมไว
ในบัญชี “เจาหนี้และคาใชจายคางจาย” ในงบดุล

เงินกูยืมระยะยาวที่มีขอจํ ากัดการใชเงิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2544 ไดแก

อายุคงเหลือ
เงินกูยืม _____วัตถุประสงคเพื่อการใหกูยืม_______ ____________ยอดคงเหลือ___________ ____(ป)____

เงินกูยืมจากธนาคารแหงประเทศไทย สํ าหรับกิจการขนาดกลางและขนาดยอม 12,135.76 ลานบาท 5
เงินกูยืมจากกระทรวงการคลัง สํ าหรับกิจการขนาดกลางและขนาดยอม 11,508.61 ลานบาท 12
เงินกูยืมจากกองทุนสิ่งแวดลอม สํ าหรับกิจการที่ลงทุนเพื่อปองกันมลภาวะ 24.80 ลานบาท 4
เงินกูยืมจากธนาคารนอรดิค สํ าหรับกิจการที่รวมลงทุนหรือใชเครื่องจักร 126.2 ลานเหรียญสหรัฐอเมริกา 16
อินเวสทเมนท (NIB) อุปกรณจากกลุมประเทศ NORDIC หรือเทียบเทาประมาณ 5,579.7 ลานบาท
เงินกูยืมจากรัฐบาลสวีเดน สํ าหรับกิจการที่ใชเครื่องจักรอุปกรณ 10.5 ลานเหรียญสหรัฐอเมริกา 2

จากสวีเดน หรือเทียบเทาประมาณ 465.9 ลานบาท
เงินกูยืมจากรัฐบาลเดนมารก สํ าหรับกิจการที่ใชเครื่องจักรอุปกรณ 2.0 ลานเหรียญสหรัฐอเมริกา 5

จากเดนมารก หรือเทียบเทาประมาณ 90.5 ลานบาท
เงินกูยืมจากธนาคารเพื่อการนํ าเขา สํ าหรับกิจการที่ใชเครื่องจักรอุปกรณ 1.07 ลานเหรียญสหรัฐอเมริกา 2
และสงออกแหงสหรัฐอเมริกา จากสหรัฐอเมริกา หรือเทียบเทาประมาณ 47.32 ลานบาท
เงินกูยืมจากธนาคารเพื่อความรวม สํ าหรับการรวมทุนและการใหกูยืมแก 40,544.6 ลานเยน หรือ 6
มือระหวางประเทศแหงญี่ปุน กิจการอุตสาหกรรมทั่วไป กิจการสง เทียบเทาประมาณ 13,663.7 ลานบาท
(JBIC) ออกทั้งทางตรง ทางออมและบริษัทใน

เครือหรือบริษัทรวมทุนกับประเทศ
ญี่ปุน  กิจการอุตสาหกรรมขนาดยอม
และกิจการที่ลงทุนในการปองกันมลภาวะ

เงินกูยืมจากสถาบันสินเชื่อเพื่อการ สํ าหรับกิจการอุตสาหกรรมขนาดยอม 9.8 ลานดอยทชมารค หรือ 30
บูรณะและพัฒนาแหงสหพันธ เทียบเทาประมาณ 199.7 ลานบาท
สาธารณรัฐเยอรมัน (KfW)
เงินกูยืมจากสถาบันการเงินเพื่อการ สํ าหรับกิจการอุตสาหกรรมขนาดยอม 212.2 ลานบาท 6
พัฒนาแหงประเทศเนเธอรแลนด (FMO)

เงินกูยืมดังกลาวขางตนมีอัตราดอกเบี้ยที่แตกตางกันตามที่ระบุในสัญญา
ตามขอตกลงตามสัญญาเงินกูยืมตาง ๆ ดังกลาวขางตน บรรษัทมีหนาที่ที่จะตองปฏิบัติตามขอจํ ากัดและเงื่อนไขตาง ๆ ตามที่

ระบุไวในสัญญา
จากการที่อัตราดอกเบี้ยภายในประเทศยังคงปรับตัวลดลงอยางตอเนื่อง บรรษัทจึงไดดํ าเนินมาตรการบริหารหนี้เพื่อปรับลดตน

ทุนตอเนื่องจากปกอน โดยในป 2544 บรรษัทไดดํ าเนินการชํ าระคืนเงินกูและไถถอนหุนกูกอนกํ าหนดทั้งสกุลเงินบาทและตางประเทศ
คิดเปนเงินโดยรวมเทียบเทาเงินบาทประมาณ 15,000 ลานบาท ทํ าใหบรรษัทสามารถลดตนทุนทางการเงินไดจํ านวนหนึ่ง รวมทั้งได
ยกเลิกสัญญาแลกเปลี่ยนเงินตราตางสกุลเงิน (Cross Currency Swap) ที่รองรับเงินกูที่ชํ าระคืนกอนกํ าหนดขางตนซึ่งเปนผลให
บรรษัทไดรับกํ าไรจากการยกเลิก สัญญาแลกเปลี่ยนเงินตราตางสกุลเงิน (Cross Currency Swap) อีกประการหนึ่งดวย

นอกจากนี้ บรรษัทไดดํ าเนินการแลกเปลี่ยนดอกเบี้ย (Interest Rate Swap) สํ าหรับเงินกูที่เปนเงินบาทที่มีอัตราดอกเบี้ยคงที่ที่
คอนขางสูง ไปเปนอัตราดอกเบี้ยลอยตัว ในวงเงินประมาณ 10,800 ลานบาท ซึ่งสงผลใหบรรษัทสามารถปรับลดตนทุนทางการเงินให
สอดคลองกับอัตราดอกเบี้ยในตลาดที่ปรับตัวลดลง
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17. หลักทรัพยขายโดยมีสัญญาซื้อคืน
บัญชีนี้คือ เงินกูยืมจากธนาคารแหงประเทศไทยซึ่งคํ้ าประกันการกูยืมโดยพันธบัตรรัฐบาล โดยทํ าสัญญาขายและซื้อคืนจาก

ธนาคารแหงประเทศไทยภายในระยะเวลาที่ตกลงกัน

พันบาท
งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะบรรษัท

พันธบัตรรัฐบาลและพันธบัตรธนาคาร
แหงประเทศไทย 1,120,000 1,098,000

18. หุนกูและหุนกูดอยสิทธิ
18.1 จํ าแนกตามประเภทของหุนกูและสกุลเงิน

เทียบเทาลานบาท
งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะบรรษัท

ประเภทของหุนกู สกุลเงิน มูลคาที่ตราไว 2544 2543
หุนกู บาท 1,000 44,495 42,526
หุนกูตางประเทศ – ACN
(Asian Currency Note) บาท 10,000,000 500 1,000
หุนกูตางประเทศ – GMTN
(Global Medium Term Note) USD 1,000/200,000/500,000 11,039 16,873

บาท 1,000     - 1,007
DM 1,000/10,000/50,000 1,729 1,779
Yen 10,000,000 391 475

หุนกูดอยสิทธิ บาท 1,000 3,300 5,300
หุนกูพรอมใบสํ าคัญแสดงสิทธิ บาท 1,000     -     -
หุนกูดอยสิทธิคลายทุน บาท 1,000   1,800   1,800
รวม 63,254 70,760
หัก  สวนลดมูลคาหุนกู (       15) (       29)
สุทธิ 63,239 70,731

18.2 จํ าแนกตามระยะเวลาที่ครบกํ าหนดไถถอน

ลานบาท
งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะบรรษัท

2544 2543
ปที่ครบกํ าหนดไถถอน
2544    - 17,941
2545 14,051 9,435
2546 8,435 8,228
2547 18,769 11,926
2548 7,004 7,004
2549 2,766 2,266
หลังจากป 2549 ถึง 2553 12,229 13,960
รวม 63,254 70,760
หัก   สวนลดมูลคาหุนกู (       15) (       29)
สุทธิ 63,239 70,731

ในป 2543 บรรษัทไดออกหุนกูดอยสิทธิคลายทุนซึ่งมีสิทธิในการไดรับชํ าระหนี้อยูในลํ าดับหลังจากสิทธิของเจาหนี้ดอยสิทธิทั่ว
ไป และบรรษัทยังมีสิทธิในการเลื่อนกํ าหนดการชํ าระเงินตนและดอกเบี้ย และสิทธิในการไถถอนกอนกํ าหนด หุนกูดังกลาว จะครบ
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กํ าหนดไถถอนในวันที่ 30 พฤศจิกายน 2553 ทั้งนี้ บรรษัทอาจทํ าการไถถอนกอนกํ าหนดภายหลัง 5 ป นับแตวันออกหุนกู หรือภายใต
เงื่อนไขที่กํ าหนดในหุนกู โดยมีกํ าหนดจายชํ าระดอกเบี้ยทุก 6 เดือน และอัตราดอกเบี้ย MLR หักดวยรอยละ 1.25 ตอป สํ าหรับระยะ
เวลาระหวางวันออกหุนกูจนถึงวันที่หุนกูมีอายุครบ 5 ป และ MLR หักดวยรอยละ 0.50 ตอป สํ าหรับระยะเวลาหลังจากนั้น บรรษัท
อาจเลื่อนกํ าหนดชํ าระดอกเบี้ยไดในกรณีตามที่กํ าหนดในหุนกู

19. เงินกองทุนสํ ารองเล้ียงชีพพนักงาน
บรรษัทไดจัดตั้งกองทุนสํ ารองเลี้ยงชีพตามพระราชบัญญัติกองทุนสํ ารองเลี้ยงชีพ พ.ศ 2530 โดยพนักงานประจํ าตองสมัครเขา

เปนสมาชิกกองทุนเมื่ออายุงานครบ 1 ป และมีสิทธิเลือกจายเงินสะสมเขากองทุนในอัตราตั้งแตรอยละ 2 ถึงรอยละ 10 ของเงินเดือน
พนักงาน สวนบรรษัทจายเงินสมทบเขากองทุนในอัตรารอยละ 5 ถึงรอยละ 10 ของเงินเดือนพนักงานตามระยะเวลาการทํ างานของ
พนักงานแตละคน

จํ านวนเงินที่บรรษัทจายสมทบเขากองทุนสํ ารองเลี้ยงชีพพนักงานสํ าหรับป 2544 และ 2543 มีจํ านวนเงินรวมประมาณ 30
ลานบาท และ 28 ลานบาท ตามลํ าดับ

20. ทนุเรือนหุน
เมื่อวันที่ 23 มกราคม 2541 ที่ประชุมใหญวิสามัญผูถือหุนครั้งที่ 1/2541 ไดมีมติพิเศษ (ยืนยันมติของที่ประชุมใหญสามัญประ

จํ าปครั้งที่ 38 เมื่อวันที่ 25 เมษายน 2540) อนุมัติการเพิ่มทุนจดทะเบียนอีก 5,000 ลานบาท จาก 7,000 ลานบาท เปน 12,000 ลาน
บาท โดยการออกหุนสามัญใหมจํ านวน 500 ลานหุน มูลคาหุนละ 10 บาท ซึ่งจะจัดสรรจํ าหนายเปนหุนสามัญ  และ/หรือหุนกูแปลง
สภาพเปนหุนสามัญ และ/หรือ ใบสํ าคัญแสดงสิทธิในการจอง ซื้อหุนสามัญตามที่คณะกรรมการของบรรษัทเห็นสมควร

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2544 บรรษัทไดจํ าหนายหุนสามัญเพิ่มทุนตามมติดังกลาวแลวเปนจํ านวนทั้งส้ิน 4,616.2 ลานบาท
(461,624,281 หุน มูลคาหุนละ 10 บาท) ทํ าใหทุนเรียกชํ าระของบรรษัทมีจํ านวนประมาณ 11,616.2 ลานบาท

21. สํ ารองตามกฎหมาย
ตามประมวลกฎหมายแพงและพาณิชย บรรษัทตองจัดสรรจํ านวนเงินอยางนอยรอยละ 5 ของกํ าไรสุทธิในแตละปที่มีการ

ประกาศจายเงินปนผลไปเปนเงินสํ ารองตามกฎหมายจนกวายอดสํ ารองที่จัดสรรจะมีจํ านวนเทากับรอยละ 10 ของเงินทุนจดทะเบียน
เงินสํ ารองดังกลาวจะนํ าไปจายเปนเงินปนผลไมได

22. ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยน
ขาดทนุจากอัตราแลกเปลี่ยนที่บันทึกเปนคาใชจายระหวางปมีดังตอไปนี้

งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะบรรษัท (พันบาท)
2544 2543

รายจายจากการบริหารหนี้เงินตราตางประเทศตัดบัญชี 97,178 97,690
กํ าไรจากอัตราแลกเปลี่ยน (13,343) (31,621)
รวม 83,835 66,069

23. ภาษี
บรรษัทไดกอตั้งขึ้นตามพระราชบัญญัติบรรษัทเงินทุนอุตสาหกรรมแหงประเทศไทย พ.ศ. 2502 และไมอยูภายใตกฎเกณฑที่

ตองเสียภาษีเงินไดนิติบุคคลตามขอหารือที่ไดรับตอบจากกรมสรรพากร
บรรษัทไดรับยกเวนอากรแสตมป ตามมาตรา 78 ทวิ (7) แหงประมวลรัษฎากรและพระราชกฤษฎีกาออกตามความในประมวลรัษฎากร

ฉบับที่ 10 พ.ศ. 2500 รวมทั้งไดรับยกเวนภาษีธุรกิจเฉพาะตามมาตรา 91/3 แหงประมวลรัษฎากร
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24. ภาระผูกพันและหนี้สินที่อาจเกิดขึ้น

งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะบรรษัท (พันบาท)
2544 2543

การรับอาวัลต๋ัวเงิน         - 25,000
การคํ้ าประกันการกูยืมเงิน 8,647,533 12,091,769
เล็ตเตอรออฟเครดิต 1,420,125 343,303
สญัญาเงินกูยืมซ่ึงยังไมไดเบิก 19,006,494 24,679,616
ภาระผูกพันตามสัญญากอสราง 42,732 84,290

25. การเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงิน
25.1 ความเส่ียงจากอัตราแลกเปลี่ยน

จากการที่บรรษัทมีเงินกูยืมเปนเงินตราตางประเทศเปนจํ านวนคอนขางมาก ทั้งจากการระดมเงินในตลาดเงินตางประเทศและ
จากแหลงเงินผอนปรนที่ไดรับจัดสรรจากรัฐบาล เพื่อนํ ามาปลอยสินเชื่อใหกับผูประกอบการเนื่องจากแหลงเงินในประเทศคอนขาง
จํ ากัด ดังนั้น บรรษัทจึงไดมีการบริหารหนี้ที่มีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนโดยใชเครื่องมือทางการเงิน เชน การทํ าสัญญาแลก
เปล่ียนสกุลเงินและสัญญาซื้อขายเงินตราตางประเทศลวงหนา รวมถึงการใหลูกคากูยืมเปนเงินตราตางประเทศในสกุลเดียวกันกับ
แหลงเงินกู นอกจากนี้ บรรษัทยังจะพิจารณาและจัดสรรใหแกโครงการที่มีรายไดเปนเงินตราตางประเทศและผูประกอบการมีความรู
และประสบการณในการบริหารความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน

ตารางขางลางนี้ แสดงสัญญาแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศลวงหนา ที่ยังคงมีอยู ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2544

หนวย : พัน
เงินตราตางประเทศ เทียบเทาเงินบาท

สัญญาซื้อขายเงินตราตางประเทศลวงหนา
(ครบกํ าหนดภายใน 1 ป)
สัญญาซื้อ สหรัฐอเมริกา 39,654 1,749,708

เยน 744,000 272,448
บาท 10,142,287 10,142,287
เดนมารคโครน 155 812
ปอนดสเตอรริง 225 14,322
ยูโร 6,718 261,137

สัญญาขาย สหรัฐอเมริกา 218,231 9,597,129
เยน 1,136,407 412,347
บาท 2,139,967 2,139,967
เดนมารคโครน 155 818
ปอนดสเตอรริง 225 14,341
ยูโร 6,971 276,112

ระยะเวลาที่คงเหลือ (เทียบเทาเงินพันบาท)
เงินตราตางประเทศ (หนวย:พัน) นอยกวา 5 ป มากกวา 5 ป รวม

สัญญาการแลกเปลี่ยน
หนี้ตางประเทศ
สัญญารับมอบ สหรัฐอเมริกา 200,371 7,312,558 - 7,312,558

เยน 28,311,134 3,478,085 5,211,196 8,689,281
มารค 96,337 1,504,110 - 1,504,110
บาท 2,543,301 2,543,301 - 2,543,301
เบลเยี่ยม 56,250 - 73,246 73,246

สัญญาสงมอบ สหรัฐอเมริกา 298,728 5,848,738 5,279,449 11,128,187
บาท 8,993,883 8,993,883 - 8,993,883
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25.2 ความเส่ียงจากอัตราดอกเบ้ีย
บรรษัทและบริษัทยอยตระหนักถึงความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงในอัตราดอกเบี้ยของสินทรัพยทางการเงินและหนี้สินทาง

การเงินอันจะมีผลตอรายไดดอกเบี้ยสุทธิในปปจจุบันและในอนาคต จึงถือเปนนโยบายสํ าคัญที่ใหมีการบริหารสินทรัพยและหนี้สินที่ดี
โดยการจัดโครงสรางและลักษณะของรายการในสินทรัพย หนี้สิน และสวนของผูถือหุนใหสอดคลองกันและลดการเปลี่ยนแปลงอัตรา
ดอกเบี้ยระหวางรายการทางดานสินทรัพยและหนี้สินใหนอยที่สุด รวมถึงการทํ าสัญญาแลกเปลี่ยนอัตราดอกเบี้ย เพื่อควบคุมความ
เส่ียงจากอัตราดอกเบี้ย

ตารางขางลางนี้แสดงความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ยโดยแสดงถึงสินทรัพยทางการเงินที่มีดอกเบี้ยประเภทตาง ๆ ณ วันที่ 31
ธันวาคม 2544 และ 2543

งบการเงินรวม (ลานบาท)
 2544 2543

อัตราดอกเบี้ย อัตราดอกเบี้ย อัตราดอกเบี้ย อัตราดอกเบี้ย
ลอยตัว คงที่ รวม ลอยตัว คงที่ รวม

สินทรัพยทางการเงิน
เงินฝากสถาบันการเงิน       - 541 541  - 1,480 1,480
เงินลงทุนในตั๋ว
สัญญาใชเงิน       - 8,961 8,961  - 6,824 6,824
เงินใหกูยืมและลูกหนี้ 72,005 57,724 129,729 72,609 29,223 101,832

งบการเงินเฉพาะบรรษัท (ลานบาท)
 2544 2543

อัตราดอกเบี้ย อัตราดอกเบี้ย อัตราดอกเบี้ย อัตราดอกเบี้ย
ลอยตัว คงที่ รวม ลอยตัว คงที่ รวม

สินทรัพยทางการเงิน
เงินฝากสถาบันการเงิน       - 416 416  - 255 255
เงินลงทุนในตั๋ว
สัญญาใชเงิน       - 10,638 10,638  - 8,868 8,868
เงินใหกูยืมและลูกหนี้ 72,005 57,504 129,509 72,610 28,978 101,588

25.3 ความเส่ียงจากการใหสินเชื่อ
การดํ าเนินธุรกิจของบรรษัทนั้นมุงเนนการใหความชวยเหลือและใหความสนับสนุนทางการเงินแกผูประกอบการในภาคอุตสาห

กรรม กอนเสนออนุมัติเงินกูยืมใหแกลูกคา บรรษัทมีการศึกษาถึงความเปนไปไดของโครงการและพิจารณาความสามารถในการชํ าระ
หนี้ของลูกคาเปนสํ าคัญ  โดยมีการพิจารณาถึงความเสี่ยงตาง ๆ ที่คาดวาจะเกิดขึ้นประกอบกัน ทํ าใหสามารถขจัดความเสี่ยงในการ
ใหสินเชื่อไปไดในระดับหนึ่ง นอกจากนี้บรรษัทยังเรียกหลักทรัพยประกันที่มีมูลคาเพียงพอตอภาระหนี้สินของลูกคา

ในกรณีที่มีความเสี่ยงของการใหสินเชื่อเกิดขึ้น บรรษัทไดมีการตั้งคาเผื่อผลเสียหายตามมูลคาที่แสดงในงบการเงิน (หมายเหตุ
5 และ 11)
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25.4  การวิเคราะหระยะเวลาที่ครบกํ าหนดของตราสารทางการเงิน
สินทรัพยทางการเงินและหนี้สินทางการเงิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม จํ าแนกตามระยะเวลาที่ครบกํ าหนด ดังนี้

งบการเงินรวม (ลานบาท)
2544 2543

ภายใน 1 ป เกินกวา 1 ป รวม ภายใน 1 ป เกินกวา 1 ป รวม
สินทรัพยทางการเงิน
เงินฝากธนาคารและเงินลงทุน
ในตั๋วสัญญาใชเงิน 11,611 6 11,617 10,610      - 10,610
เงินลงทุน 9,700 13,922 23,622 4,064 15,560 19,624
เงินใหกูยืม 68,471 88,060 156,531 61,205 87,214 148,419

หนี้สินทางการเงิน
ต๋ัวเงินจายและหลักทรัพยขาย
โดยมีสัญญาซื้อคืน 54,223 16,016 70,239 37,619 9,462 47,081
เงินกูยืม 11,950 37,327 49,277 1,975 47,734 49,709
หุนกู 14,047 49,192 63,239 17,940 52,791 70,731

งบการเงินเฉพาะบรรษัท (ลานบาท)
2544 2543

ภายใน 1 ป เกินกวา 1 ป รวม ภายใน 1 ป เกินกวา 1 ป รวม
สินทรัพยทางการเงิน
เงินฝากธนาคารและเงินลงทุน
ในตั๋วสัญญาใชเงิน 13,163 6 13,169 11,430      - 11,430
เงินลงทุน 8,664 13,082 21,746 4,022 14,398 18,420
เงินใหกูยืม 68,361 87,849 156,210 60,922 87,128 148,050

หนี้สินทางการเงิน
ต๋ัวเงินจายและหลักทรัพยขาย
โดยมีสัญญาซื้อคืน 54,045 16,016 70,061 37,418 9,462 46,880
เงินกูยืม 11,950 37,327 49,277 1,975 47,734 49,709
หุนกู 14,047 49,192 63,239 17,940 52,791 70,731

25.5 มูลคายุติธรรมของเครื่องมือทางการเงิน
มูลคายุติธรรม หมายถึง มูลคาที่บรรษัทและบริษัทยอยคาดวาจะไดรับจากการขายหรือรับชํ าระสินทรัพยทางการเงิน หรือมูล

คาที่บรรษัทคาดวาจะตองจายเพื่อการไถถอนหนี้สินทางการเงิน ตามปกติมูลคายุติธรรมของตราสารทางการเงินไดมาจากราคาตลาด
ที่มีการซื้อขายกัน แตในกรณีที่ไมมีราคาตลาด มูลคายุติธรรมจะไดมาจากมูลคาปจจุบันหรือวิธีการตีราคาอื่น ๆ อยางไรก็ตาม วิธี
ประมาณการและสมมติฐานที่ใชในการประมาณราคายุติธรรมยังคงเปนการ คาดการณ ดังนั้น การใชวิธีการประมาณการและสมมติ
ฐานในสภาวะการณที่แตกตางกันออกไปอาจจะมีผลกระทบที่มีสาระสํ าคัญตอมูลคายุติธรรมที่ประมาณไว

ยอดคงเหลือตามที่ปรากฎในงบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะบรรษัทและการประมาณการมูลคายุติธรรมของสินทรัพยและ
หนี้สินทางการเงิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปรากฏดังตอไปนี้
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งบการเงินรวม (ลานบาท)
2544 2543

ยอดคงเหลือ ยอดคงเหลือ
ตามบัญชี มูลคายุติธรรม ตามบัญชี มูลคายุติธรรม

สินทรัพยทางการเงิน
เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงิน 1,138 1,138 2,289 2,289
เงินลงทุนในตั๋วสัญญาใชเงิน 9,452 9,452 7,247 7,247
เงินลงทุน  18,374 19,024 14,725 14,897
เงินใหกูยืม ลูกหนี้และดอกเบี้ยคางรับ – สุทธิ 152,824 152,824 144,726 144,726

หนี้สินทางการเงิน
ต๋ัวเงินจายและหลักทรัพยขายโดยมีสัญญาซื้อคืน 70,239 70,239 47,081 47,081
เงินกูยืม 49,277 48,207 49,709 51,607
หุนกู 63,239 66,379 70,731 77,210
ดอกเบี้ยและคาใชจายทางการเงินคางจาย 1,633 1,633 2,173 2,173

งบการเงินเฉพาะบรรษัท (ลานบาท)
2544 2543

ยอดคงเหลือ ยอดคงเหลือ
ตามบัญชี มูลคายุติธรรม ตามบัญชี มูลคายุติธรรม

สินทรัพยทางการเงิน
เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงิน 1,013 1,013 1,065 1,065
เงินลงทุนในตั๋วสัญญาใชเงิน 11,128 11,128 9,342 9,342
เงินลงทุน 16,863 17,498 13,781 14,109
เงินใหกูยืม ลูกหนี้และดอกเบี้ยคางรับ – สุทธิ 152,566 152,566 144,410 144,410

หนี้สินทางการเงิน
ต๋ัวเงินจายและหลักทรัพยขายโดยมีสัญญาซื้อคืน 70,061 70,061 46,880 46,880
เงินกูยืม 49,277 48,207 49,709 51,607
หุนกู 63,239 66,379 70,731 77,210
ดอกเบี้ยและคาใชจายทางการเงินคางจาย 1,454 1,454 1,994 1,994

วิธีการและขอสมมติฐานที่บรรษัทใชในการประมาณมูลคายุติธรรมของสินทรัพยทางการเงินและหนี้สินทางการเงินมีดังตอไปนี้
เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงิน และเงินลงทุนในตั๋วสัญญาใชเงินมีมูลคายุติธรรมตามมูลคาตามบัญชี
เงินลงทุนแสดงมูลคายุติธรรมดวยวิธีการที่กลาวไวในหมายเหตุประกอบงบการเงิน 5
เงินใหกูยืม ลูกหนี้และดอกเบี้ยคางรับแสดงมูลคายุติธรรมตามจํ านวนเงินที่แสดงในงบดุลหลังหักคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ
ตั๋วเงินจายและเงินกูยืมที่มีอายุไมเกิน 1 ป หลักทรัพยขายโดยมีสัญญาซื้อคืนและดอกเบี้ยและคาใชจายทางการเงินคางจาย มี

มูลคายุติธรรมตามมูลคาตามบัญชี
หุนกูและเงินกูยืมที่มีกํ าหนดชํ าระคืนเกินกวา 1 ป มูลคายุติธรรมคํ านวณจากมูลคาปจจุบันของประมาณการของกระแสเงินสด

ที่ตองจายชํ าระโดยใชอัตราคิดลดจากอัตราดอกเบี้ยถัวเฉลี่ยของหุนกูและเงินกูยืมประเภทเดียวกันที่มีการออกเพิ่มในปจจุบัน
นอกจากนี้ บรรษัทยังมีภาระผูกพันจากการทํ าสัญญาซื้อขายเงินตราตางประเทศลวงหนา และสัญญาการบริหารหนี้ตาง

ประเทศระยะยาวที่มีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนโดยวิธีการแลกเปลี่ยนหนี้เงินตราตางประเทศและการแลกเปลี่ยนอัตราดอกเบี้ย
เพื่อใหสอดคลองกับการใหบริการเงินกูยืมแกลูกคาโดยบรรษัทไมมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน
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25.6 รายไดและคาใชจายของตราสารทางการเงิน
บรรษัทและบริษัทยอยมีสินทรัพยทางการเงินที่กอใหเกิดรายไดและหนี้สินทางการเงินที่กอใหเกิดคาใชจายซึ่งคํ านวณจากยอด

คงเหลือ ณ วันส้ินปถัวเฉลี่ยของสินทรัพยและหนี้สินทางการเงินและอัตราเฉลี่ยของดอกเบี้ยและเงินปนผลสํ าหรับปส้ินสุดวันที่ 31
ธันวาคม ดังตอไปนี้

งบการเงินรวม (ลานบาท)
2544 2543

ยอดคงเหลือ ดอกเบี้ยและ อัตราเฉลี่ย ยอดคงเหลือ ดอกเบี้ยและ อัตราเฉลี่ย
ถัวเฉลี่ย เงินปนผล รอยละตอป ถัวเฉลี่ย เงินปนผล รอยละตอป

สินทรัพยทางการเงิน
เงินฝากธนาคารและเงินลงทุน
ในตั๋วสัญญาใชเงิน 11,114 408 3.7 10,867 586 5.4
เงินลงทุน 21,623 588 2.7 21,638 818 3.8
เงินใหกูยืม 152,475 7,259 4.8 141,786 7,230 5.1

หนี้สินทางการเงิน
ต๋ัวเงินและหลักทรัพยขาย
โดยมีสัญญาซื้อคืน 58,660 1,880 3.2 37,194 1,371 3.7
เงินกูยืม 49,493 2,126 4.3 49,495 3,048 6.2
หุนกู 66,985 4,612 6.9 75,339 6,030 8.0

งบการเงินเฉพาะบรรษัท (ลานบาท)
2544 2543

ยอดคงเหลือ ดอกเบี้ยและ อัตราเฉลี่ย ยอดคงเหลือ ดอกเบี้ยและ อัตราเฉลี่ย
ถัวเฉลี่ย เงินปนผล รอยละตอป ถัวเฉลี่ย เงินปนผล รอยละตอป

สินทรัพยทางการเงิน
เงินฝากธนาคารและเงินลงทุน
ในตั๋วสัญญาใชเงิน 12,299 437 3.6 11,248 584 5.2
เงินลงทุน 20,083 572 2.9 20,476 808 3.9
เงินใหกูยืม 152,130 7,247 4.8 142,108 7,245 5.1

หนี้สินทางการเงิน
ต๋ัวเงินและหลักทรัพยขาย
โดยมีสัญญาซื้อคืน 58,471 1,880 3.2 36,956 1,371 3.7
เงินกูยืม 49,493 2,126 4.3 49,495 3,048 6.2
หุนกู 66,985 4,612 6.9 75,339 6,030 8.0

26. การจัดหมวดบัญชีใหม
บรรษัทไดจัดประเภทบัญชีบางหมวดของป 2543 ใหมเพื่อใหสอดคลองกับการแสดงงบการเงินของป 2544
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บรรษัทเงินทุนอตุสาหกรรมแหงประเทศไทย

สํ านักงานใหญ
1770 ถ.เพชรบุรีตัดใหม หวยขวาง กรุงเทพฯ  10320
โทร.  (66) 0-2253-7111   0-2253-9666
โทรสาร  (66) 0-2253-9677
http://www.ifct.co.th
E-mail : sec_ifct@ifct.th.com

สํ านักงานในสวนภูมิภาค
ภาคเหนือ
สํ านักงานภาคเหนือ - เชียงใหม
51 หมู 5 ถ.ซุปเปอรไฮเวยลํ าปาง-เชียงใหม อ.เมือง จ.เชียงใหม  53000
โทร.  0-5321-1227  0-5321-1241  0-5321-8683-4  0-5340-0911
โทรสาร  0-5321-1774
สํ านักงาน - เชียงราย
81/2-3 ถ.พหลโยธิน อ.เมือง จ.เชียงราย  57000
โทร.  0-5374-9051-3  โทรสาร  0-5374-9054
สํ านักงานภาคเหนือ - ลํ าปาง
12/10 ถ.สุเรนทร อ.เมือง จ.ลํ าปาง  52000
โทร.0-5422-2779  0-5422-5833  0-5431-8068-9 โทรสาร 0-5422-2778
สํ านักงาน - แพร
1/36-37 ถ.เหมืองหิต อ.เมือง จ.แพร  54000
โทร. 0-5459-4721  0-5462-6958  0-5462-6341-2 โทรสาร 0-5462-6959
สํ านักงาน – ตาก
3/7-8 ถ.จอมพล อ.เมือง จ. ตาก  63000
โทร.  0-5551-6306-7  โทรสาร  0-5551-6308
สํ านักงานภาคเหนือ - พิษณุโลก
100/1-4 ถ.สิงหวัฒน อ.เมือง จ.พิษณุโลก  65000
โทร.  0-5524-2951  0-5524-5155  โทรสาร  0-5524-2790
สํ านักงาน - นครสวรรค
211/3 ถ.สวรรควิถี อ.เมือง จ.นครสวรรค  60000
โทร.  0-5631-2272-4  โทรสาร  0-5622-1322
สํ านักงาน - เพชรบูรณ
9/15 หมู 2 ถ.สระบุรี-หลมสัก อ.เมือง จ.เพชรบูรณ  67000
โทร.  0-5672-5737-8  โทรสาร  0-5672-5739

ภาคตะวันออกเฉียงเหนือ
สํ านักงานภาคตะวันออกเฉียงเหนือ - ขอนแกน
277 หมู 4 ถ.ประชาสโมสร อ.เมือง จ.ขอนแกน  40000
โทร.  0-4324-1140-4  โทรสาร  0-4324-1145
สํ านักงาน - อุดรธานี
227/21 ถ.อุดรดุษฎี อ.เมือง จ.อุดรธานี  41000
โทร.  0-4222-2414  0-4224-1238  0-4224-3952  โทรสาร  0-4224-6733
สํ านักงาน - รอยเอ็ด
262-263 ถ.รอยเอ็ด-กาฬสินธุ อ.เมือง จ.รอยเอ็ด  45000
โทร.  0-4352-2784-6  โทรสาร  0-4352-2786
สํ านักงานภาคตะวันออกเฉียงเหนือ - อุบลราชธานี
139 ถ.แจงสนิท อ.เมือง จ.อุบลราชธานี  34000
โทร.  0-4531-1449  0-4528-1036-9  โทรสาร  0-4531-1449
สํ านักงาน - มุกดาหาร
44-44/1 ถ.พิทักษพนมเขต อ.เมือง จ.มุกดาหาร  49000
โทร.  0-4263-1405  0-4263-0882  โทรสาร  0-4263-1406
สํ านักงาน - สกลนคร
1289 ถ.สุขเกษม อ.เมือง จ.สกลนคร  47000
โทร.  0-4271-7152-3  โทรสาร  0-4271-7154
สํ านักงานภาคตะวันออกเฉียงเหนือ - นครราชสีมา
555/1-5 ถ.มิตรภาพ อ.เมือง จ.นครราชสีมา  30000
โทร.  0-4425-8765-8  0-4426-1065 โทรสาร  0-4425-7287
สํ านักงาน - สุรินทร
499/1-2 ถ.ธนสาร อ.เมือง จ.สุรินทร  32000
โทร.  0-4452-1137-8  โทรสาร  0-4452-1139
สํ านักงาน - ชัยภูมิ
290/4-5 ถ.ชัยภูมิ-สีค้ิว อ.เมือง จ.ชัยภูมิ  36000
โทร.  0-4481-7222-3  โทรสาร  0-4481-7224

ภาคกลาง
สํ านักงาน - สระบุรี
173/17 ถ.สุดบรรทัด อ.เมือง จ.สระบุรี  18000
โทร.  0-3622-2650  0-3631-5298-9 โทรสาร  0-3631-5299
สํ านักงาน - ราชบุรี
71/9 หมู 8 ถ.เพชรเกษม อ.เมือง จ.ราชบุรี  70000
โทร.  0-3231-3182-4  โทรสาร  0-3231-3184
สํ านักงาน – พระนครศรีอยุธยา
70/10 หมู 6 ถ.โรจนะ อ.พระนครศรีอยุธยา จ.พระนครศรีอยุธยา  13000
โทร.  0-3522-9301-3 โทรสาร  0-3522-9303
สํ านักงาน - ปราจีนบุรี
172-174 ถ.ราษฎรดํ าริ อ.เมือง จ.ปราจีนบุรี  25000
โทร.  0-3721-4122  0-3720-0286 โทรสาร  0-3721-4127
สํ านักงาน - ประจวบคีรีขันธ
335-336 หมู 1 ถ.เพชรเกษม อ.ปราณบุรี จ.ประจวบคีรีขันธ  77120
โทร.  0-3254-4602-4 โทรสาร  0-3254-4604
สํ านักงาน - สมุทรสาคร
1400/69-70 ถ.เอกชัย อ.เมือง จ.สมุทรสาคร  74000
โทร.  0-3483-7685-6  โทรสาร  0-3483-7687

ภาคตะวันออก
สํ านักงานภาคตะวันออก - ระยอง
235 ถ.สุขุมวิท อ.เมือง จ.ระยอง  21000
โทร.  0-3880-0480-2  โทรสาร  0-3880-0483
สํ านักงาน - จันทบุรี
17/34-35 ถ.รักษศักดิ์ชมูล อ.เมือง จ.จันทบุรี  22000
โทร.  0-3935-1224-6 โทรสาร  0-3935-1226
สํ านักงาน - ชลบุรี
67/18-19 ถ.สุขุมวิท อ.เมือง จ.ชลบุรี  20000
โทร.  0-3879-0444-5  โทรสาร  0-3879-0446

ภาคใต
สํ านักงานภาคใต - สุราษฎรธานี
141/5 หมู 5 ถ.กาญจนวิถี อ.เมือง จ.สุราษฎรธานี  84000
โทร.  0-7728-3956  0-7728-3966  0-7721-2389 โทรสาร  0-7728-4956
สํ านักงาน - ชุมพร
22/3 ถ.ปรมินทรมรรคา อ.เมือง  จ.ชุมพร  86000
โทร.  0-7750-3472  0-7757-0562-3 โทรสาร  0-7757-0562
สํ านักงาน - ภูเก็ต
18/15-16 ถ.แมหลวน อ.เมือง จ.ภูเก็ต  83000
โทร.  0-7623-4854-5 โทรสาร  0-7623-4856
สํ านักงานภาคใต - ตรัง
59/12-14 ถ.หวยยอด อ.เมือง จ.ตรัง  92000
โทร.  0-7521-4041-2 โทรสาร  0-7521-0165
สํ านักงาน - นครศรีธรรมราช
34/46-7 ถ.พัฒนาการคูขวาง อ.เมือง จ.นครศรีธรรมราช  80000
โทร.  0-7532-2387-8 โทรสาร  0-7532-2389
สํ านักงาน - กระบี่
495/10-11 ถ.อุตรกิจ อ.เมือง จ.กระบี่  81000
โทร.  0-7563-2656-7 โทรสาร  0-7563-2658
สํ านักงานภาคใต - หาดใหญ
89-91 ถ.จุติอนุสรณ อ.หาดใหญ จ.สงขลา  90110
โทร.  0-7424-4198  0-7423-6933  0-7423-0889  โทรสาร  0-7423-2955
สํ านักงาน - ปตตานี
60/1-2 ถ.ยะรัง อ.เมือง จ.ปตตานี  94000
โทร.  0-7333-4732  0-7331-1204 โทรสาร  0-7331-0896
สํ านักงาน - ยะลา
23/1-2 ถ.รัฐกิจ อ.เมือง จ.ยะลา  95000
โทร.  0-7322-2056-7 โทรสาร  0-7322-2772
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