
เพื่อเปนการสนับสนุนการพัฒนาเศรษฐกิจและอุตสาหกรรมของประเทศ รัฐบาลจึงไดกอตั้งบรรษัทเงินทุนอุต
สาหกรรมแหงประเทศไทยขึ้นเมื่อวันที่ 27 พฤศจิกายน พ.ศ. 2502 ตามพระราชบัญญัติบรรษัทเงินทุนอุตสาหกรรมแหง
ประเทศไทย พ.ศ. 2502 โดยมีภารกิจในการดํ าเนินการชวยเหลือการจัดตั้ง การขยาย และการปรับปรุงใหทันสมัยซึ่งภาร
ธุระอุตสาหกรรมสวนเอกชน สนับสนุนและดํ าเนินการใหมีทุนสวนเอกชนทั้งในและนอกราชอาณาจักร เขารวมในภารธุระ
อุตสาหกรรมสวนเอกชน  รวมทั้งการรวมเงินทุนและชวยพัฒนาตลาดทุน

ดังนั้น เพื่อใหบรรลุวัตถุประสงคในการพัฒนาอุตสาหกรรม บรรษัทไดจัดใหมีบริการทางการเงินดานตาง ๆ ซึ่ง
ประกอบดวยเงินกูระยะยาว เงินกูระยะปานกลาง เงินกูเงินทุนหมุนเวียน การเขารวมทุน การจัดหาผูรวมใหกู การคํ้ า
ประกัน  นอกจากนี้ ยังมีบริการใหคํ าปรึกษาทางการเงิน การลงทุน การจัดหาผูรวมทุน บริการวานิชธนกิจ บริการปจจัย
ชํ าระเงินตางประเทศ

นอกเหนือจากการเปนแหลงเงินทุนใหกับภาคอุตสาหกรรมแลว บรรษัทยังมีบทบาทสํ าคัญในการพัฒนาตลาด
ทุนของประเทศซึ่งเปนแหลงระดมทุนที่สํ าคัญอีกแหลงหนึ่งของผูประกอบการอุตสาหกรรม โดยการศึกษาหาลูทางที่จะนํ า
เครื่องมือทางการเงินใหม ๆ มาใชในการระดมทุนอีกดวย

ทั้งหมดที่กลาวมาเปนเพียงสวนหนึ่งที่บรรษัทไดกระทํ าเพื่อใหบรรลุเปาหมายที่จะเปนสถาบันการเงินเพื่อการ
พัฒนาชั้นนํ าในระดับภูมิภาคเอเชียซึ่งเปนวิสัยทัศนในการดํ าเนินงานของเรา
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สรุปขอมูลทางการเงิน

  (ลานบาท)
งบการเงินรวม 2542* 2543 2544

เงินใหกูยืมและลูกหนี้ (สุทธิ) 132,439 144,726 152,824
รายไดรวม 10,270 9,863 9,311
คาใชจายรวม 18,200 11,534 9,910
สวนของผูถือหุนสวนนอย    - 22 134
กํ าไร(ขาดทุน)สุทธิ (7,930) (1,649) (465)
เงินทุนที่ชํ าระแลว 11,616 11,616 11,616
กํ าไร(ขาดทุน)สะสม (6,919) (8,538) (8,975)
สินทรัพยรวม 171,804 179,768 192,818
หนี้สินรวม 160,220 170,896 185,418
สวนของผูถือหุน 11,585 8,872 7,401
มูลคาตามบัญชีตอหุน (บาท) 10.0 7.6 6.4
อัตรากํ าไร(ขาดทุน)สุทธิตอรายไดรวม (รอยละ) (77.2) (16.7) (5.0)
อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยเฉล่ีย (รอยละ) (4.4) (0.9) (0.2)
อัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุนเฉลี่ย (รอยละ) (72.0) (16.1) (5.7)
อัตราสวนเงินกองทุนตอสินทรัพยเส่ียง (รอยละ) 10.8 9.8 9.0
* งบการเงินเฉพาะบรรษัท
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คณะกรรมการ

นายอรัญ  ธรรมโน
ประธานกรรมการและประธานคณะกรรมการบริหาร
คุณวุฒิทางการศึกษา : ปริญญาเอกดานเศรษฐศาสตร มหาวิทยาลัยโอเรกอน ประเทศสหรัฐอเมริกา
การอบรมเก่ียวกับบทบาทหนาที่ และทักษะของการเปนกรรมการ

: หลักสูตร Chairman 2000 โดย Thai Institute of Directors
ประวัติการทํ างาน

2538 – ปจจุบัน : ประธานกรรมการ บรรษัทเงินทุนอุตสาหกรรมแหงประเทศไทย

นายบรรยงค  ล่ํ าซํ า
กรรมการและประธานคณะกรรมการตรวจสอบ
คุณวุฒิทางการศึกษา : ปริญญาตรีดานบริหารธุรกิจ (การธนาคารและการเงิน) มหาวิทยาลัยนิวเม็กซิโก 

ประเทศสหรัฐอเมริกา
การอบรมเก่ียวกับบทบาทหนาที่ และทักษะของการเปนกรรมการ 

: Institute of Bankers ประเทศอังกฤษ
: The Advanced Management Program มหาวิทยาลัยฮารวารด ประเทศสหรัฐอเมริกา

ประวัติการทํ างาน
2535 - ปจจุบัน : ประธานกรรมการ ธนาคารกสิกรไทย จํ ากัด (มหาชน)

นายชุมพล ณ ลํ าเลียง
กรรมการและกรรมการตรวจสอบ
คุณวุฒิทางการศึกษา : ปริญญาโทดานบริหารธุรกิจ  มหาวิทยาลัยฮารวารด  ประเทศสหรัฐอเมริกา
การอบรมเก่ียวกับบทบาทหนาที่ และทักษะของการเปนกรรมการ

: หลักสูตรการจัดการสํ าหรับผูบริหารระดับสูง มหาวิทยาลัยฮารวารด ประเทศสหรัฐอเมริกา
ประวัติการทํ างาน

2535 - ปจจุบัน : กรรมการผูจัดการใหญ บริษัท ปูนซีเมนตไทย จํ ากัด (มหาชน)
2541 - 2542 : ประธานกรรมการบริหาร ธนาคารไทยพาณิชย จํ ากัด (มหาชน)

นายพงศธร  สิริโยธิน
กรรมการและกรรมการตรวจสอบ (เริ่ม 27 เมษายน 2544)
คุณวุฒิทางการศึกษา : ปริญญาเอกดานเศรษฐศาสตร มหาวิทยาลัยซินซินเนติ ประเทศสหรัฐอเมริกา
ประวัติการทํ างาน

2540 - ปจจุบัน : รองผูจัดการใหญ ธนาคารกรุงไทย จํ ากัด (มหาชน)
นายศิรินทร  นิมมานเหมินท
กรรมการและกรรมการตรวจสอบ (จนถึง 19 เมษายน 2544)
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นายอัศวิน คงสิริ
กรรมการและกรรมการบริหาร
คุณวุฒิทางการศึกษา : ปริญญาตรี (เกียรตินิยม) ดานปรัชญา การเมืองและเศรษฐศาสตร

มหาวิทยาลัยออกซฟอรด ประเทศอังกฤษ
การอบรมเก่ียวกับบทบาทหนาที่ และทักษะของการเปนกรรมการ

: หลักสูตร Chairman 2000 และ Directors Certification Program โดย
Thai Institute of Directors และ Australian Institute of Company Directors

ประวัติการทํ างาน
2542 - ปจจุบัน : กรรมการและกรรมการบริหาร ธนาคารไทยพาณิชย จํ ากัด (มหาชน)
2541 - 2542 : ประธานกรรมการ บริษัทบริหารสินทรัพย กรุงเทพฯ พาณิชย จํ ากัด
2540 - 2541 : ประธานกรรมการบริหาร ธนาคารกรุงเทพฯ พาณิชยการ จํ ากัด (มหาชน)
2533 - 2541 : กรรมการและผูจัดการทั่วไป บรรษัทเงินทุนอุตสาหกรรมแหงประเทศไทย

นายวีระชัย ตันติกุล
กรรมการและกรรมการบริหาร
คุณวุฒิทางการศึกษา : ปริญญาโทดานกฎหมาย มหาวิทยาลัยแคลิฟอรเนีย (เบอรกเลย) ประเทศสหรัฐอเมริกา
การอบรมเก่ียวกับบทบาทหนาที่ และทักษะของการเปนกรรมการ

: แนวทางการกํ ากับดูแลที่ดีในรัฐวิสาหกิจ
: แนวทางการกํ ากับดูแลกิจการที่ดีสํ าหรับกรรมการบริษัท

ประวัติการทํ างาน
ปจจุบัน : อธิบดีกรมสรรพสามิต
2543 - 2544 : รองปลัดกระทรวงการคลัง
2541 - 2543 : ผูตรวจราชการกระทรวงการคลัง
2535 - 2541 : รองอธิบดีกรมสรรพากร

นายชาญชัย  มุสิกนิศากร
กรรมการและกรรมการบริหาร
คุณวุฒิทางการศึกษา : ปริญญาเอกดานเศรษฐศาสตรการเกษตร มหาวิทยาลัยเกียวโต ประเทศญี่ปุน
การอบรมเก่ียวกับบทบาทหนาที่ และทักษะของการเปนกรรมการ

: การฝกอบรมนักบริหารระดับสูง
ประวัติการทํ างาน

2543 - ปจจุบัน : ผูอํ านวยการ ธนาคารออมสิน
2543 : ผูตรวจราชการกระทรวงการคลัง
2542 - 2543 : ที่ปรึกษาการคลัง สํ านักงานปลัดกระทรวงการคลัง
2540 - 2542 : รองผูอํ านวยการ สํ านักงานเศรษฐกิจการคลัง
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นายรอฟ อีเบอรฮาต วอน บูเรน
กรรมการ
คุณวุฒิทางการศึกษา : High School in Bischoeflisched Konvidt Bensheim Bergstr  ประเทศเยอรมัน
ประวัติการทํ างาน

2512 - ปจจุบัน : กรรมการผูจัดการ บริษัท เจ วี คอนโทรล จํ ากัด
2538 - ปจจุบัน : กรรมการ บริษัท Haldyn Glass Gujarat  จํ ากัด (มหาชน) ประเทศอินเดีย

นายโยชิฮิโร  โยชิมูระ
กรรมการ
คุณวุฒิทางการศึกษา : ปริญญาโทดานบริหารธุรกิจ (การเงิน) มหาวิทยาลัยชิคาโก ประเทศสหรัฐอเมริกา
ประวัติการทํ างาน

2544 - ปจจุบัน : กรรมการและผูจัดการใหญ  ซูมิโตโม มิตซุย แบงกิ้ง คอรปอเรชั่น (สาขากรุงเทพฯ)
2543 - 2544 : ผูจัดการใหญ  ธนาคารซากุระ จํ ากัด (สาขากรุงเทพฯ)
2542 - 2543 : ผูจัดการใหญ  ธนาคารซากุระ จํ ากัด (สาขาชิบูยะ)
2541 - 2542 : ผูจัดการฝายการธนาคารตางประเทศ ธนาคารซากุระ จํ ากัด ประเทศญี่ปุน
2539 - 2541 : ผูจัดการฝายสินเชื่อทวีปอเมริกา ธนาคารซากุระ จํ ากัด (สาขานิวยอรค)

นายอโนทัย  เตชะมนตรีกุล
กรรมการและผูจัดการทั่วไป และกรรมการบริหาร
วุฒิการศึกษา : ปริญญาตรีดานการบัญชี จุฬาลงกรณมหาวิทยาลัย

: ประกาศนียบัตรฝกวิชาชีพชั้นสูง ประเทศเยอรมัน
การอบรมเก่ียวกับบทบาทหนาที่ และทักษะของการเปนกรรมการ

: Project Implementation and Supervision, Asian Development Bank
: Program on Investment Appraisal and Management มหาวิทยาลัยฮารวารด
ประเทศสหรัฐอเมริกา

ประวัติการทํ างาน
2541 - ปจจุบัน : กรรมการและผูจัดการทั่วไป
2533 - 2540 : รองผูจัดการทั่วไป บรรษัทเงินทุนอุตสาหกรรมแหงประเทศไทย

นายบัณฑิต  นิจถาวร
ที่ปรึกษาคณะกรรมการ (เริ่ม 19 กุมภาพันธ 2545)
คุณวุฒิทางการศึกษา : ปริญญาเอกดานเศรษฐศาสตร  La trobe University  ประเทศออสเตรเลีย
ประวัติการทํ างาน

ปจจุบัน : ผูชวยผูวาการสายนโยบายการเงิน ธนาคารแหงประเทศไทย
2543 - 2545 : ผูชวยผูวาการสายสารสนเทศและประชาสัมพันธ ธนาคารแหงประเทศไทย
2541 - 2543 : ผูอํ านวยการอาวุโส สํ านักงานภาคเหนือ ธนาคารแหงประเทศไทย
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นายธีระชัย  ภูวนาถนรานุบาล
ที่ปรึกษาคณะกรรมการ (จนถึง 14 กุมภาพันธ 2545)

นายมนู  เลียวไพโรจน
ที่ปรึกษาคณะกรรมการ
คุณวุฒิทางการศึกษา : ปริญญาโทดานเศรษฐศาสตร มหาวิทยาลัยเคนตั๊กกี้ ประเทศสหรัฐอเมริกา
ประวัติการทํ างาน

2542 - ปจจุบัน : ปลัดกระทรวงอุตสาหกรรม
2537 - 2542 : อธิบดีกรมสงเสริมอุตสาหกรรม

นายณรงคชัย  อัครเศรณี
ที่ปรึกษาคณะกรรมการ (เริ่ม 21 กุมภาพันธ 2545)
คุณวุฒิทางการศึกษา : ปริญญาเอกดานเศรษฐศาสตร มหาวิทยาลัยจอหนสฮอพคิ้นส ประเทศสหรัฐอเมริกา
ประวัติการทํ างาน

ปจจุบัน : ที่ปรึกษารองนายกรัฐมนตรี ฝายเศรษฐกิจ
2539 - 2543 : สมาชิกวุฒิสภา
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คํ าแถลงจากคณะกรรมการ

เรียนทานผูถือหุน
ป 2544 ที่ผานมานับเปนอีกปหนึ่งที่ภาวะเศรษฐกิจของประเทศยังคงไมฟนตัวอยางเต็มที่ เนื่องจากไดรับผล

กระทบจากการชะลอตัวของเศรษฐกิจสหรัฐซึ่งสงผลไปทั่วทุกภูมิภาค  อัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศลด
ลงเหลือเพียงประมาณรอยละ 1.5  การดํ าเนินธุรกิจของทุกภาคการผลิตรวมทั้งสถาบันการเงินจึงยังไมสามารถกลับสู
สภาวะปกติได

สํ าหรับการดํ าเนินงานของบรรษัทก็ไดรับผลกระทบจากวิกฤตเศรษฐกิจดังกลาวเชนเดียวกัน  อยางไรก็ตามคณะ
กรรมการ ผูบริหาร และพนักงานบรรษัททุกคนตระหนักดีถึงภาระหนาที่ที่จะตองชวยกันทุมเทความรู ความสามารถเพื่อให
องคกรเขมแข็ง สามารถดํ าเนินธุรกิจใหอยูรอดไดในภาวะเชนนี้ และมีผลการดํ าเนินงานที่ดีขึ้น  ปที่ผานมาผลการดํ าเนิน
งานของบรรษัทตามวิธีสวนไดเสียมีขาดทุนสุทธิ 465 ลานบาท เทียบกับ ผลขาดทุนจํ านวน 1,649 ลานบาท ในป 2543
โดยมีรายไดรวม 9,382 ลานบาท   รายจายรวม 9,847 ลานบาท  ในจํ านวนนี้เปนคาใชจายดํ าเนินงาน 687 ลานบาท เมื่อ
เทียบกับจํ านวนพนักงาน ณ ส้ินป 2544 ซึ่งมีจํ านวน 1,011 คนแลวจะเห็นไดวาคาใชจายดํ าเนินงานของบรรษัทตํ่ ามาก
สํ าหรับสวนตางอัตราดอกเบี้ยรับและดอกเบี้ยจายยังคงติดลบรอยละ 0.3 แตดีขึ้นกวาชวงเวลาเดียวกันของปกอนที่ติดลบ
อยูรอยละ 1.2  ทั้งนี้จากความพยายามที่จะลดตนทุนทางการเงินใหไดมากที่สุดโดยการใชสิทธิไถถอนหุนกู และชํ าระคืน
เงินกูที่มีตนทุนสูงกอนกํ าหนด  การขยายฐานการระดมเงินจากในตั๋วสัญญาใชเงินเพิ่มขึ้น เปนตน ดานสินทรัพยของ
บรรษัท ณ 31 ธันวาคม 2544 มีจํ านวน 192,542 ลานบาท  สูงขึ้นจาก ณ 31 ธันวาคม 2543 รอยละ 7.4 การขยายตัวของ
สินเชื่อคิดเปนรอยละ 5.5

ในรอบปที่ผานมาบรรษัทใชแผนการตลาดในเชิงรุกมากขึ้น เนนการสรางความสัมพันธกับลูกคาอยางใกลชิด
และใหการสนับสนุนทางการเงินแกอุตสาหกรรมที่สอดคลองกับนโยบายของรัฐบาล โดยในป 2544 บรรษัทประสบผล
สํ าเร็จอยางมากในการอนุมัติสินเชื่อใหมใหแกโครงการอุตสาหกรรมตาง ๆ จํ านวน 1,559 โครงการ คิดเปนเงินรวมทั้งส้ิน
37,138 ลานบาท สูงกวาเปาหมายที่ตั้งไวรอยละ 24 ในจํ านวนนี้เปนอุตสาหกรรมขนาดกลางและขนาดยอม 1,420 โครง
การ จํ านวนเงิน 15,040 ลานบาท สูงกวาเปาหมายที่ตั้งไวที่ 15,000 ลานบาท อุตสาหกรรมที่ไดรับสินเชื่อสูงสุดไดแก อุต
สาหกรรมอาหารและเครื่องดื่มคิดเปนรอยละ 16 รองลงมาคือพลังงานไฟฟา แกส ไอนํ้ าและนํ้ า  และอุตสาหกรรมเคมีและ
ผลิตภัณฑเคมี คิดเปนรอยละ 14 และ 11  ตามลํ าดับ

การใหสินเชื่อแกโครงการตาง ๆ ของบรรษัทนั้น นอกจากจะคํ านึงถึงความเปนไปไดของโครงการแลว ยังตระหนัก
ถึงผลกระทบของโครงการที่มีตอเศรษฐกิจและสังคมของประเทศเปนประการสํ าคัญเชนกัน  จากโครงการที่บรรษัทอนุมัติ
เงินกูไปในป 2544 สามารถกอใหเกิดการจางงานเพิ่มขึ้นจํ านวน 16,846 คน และหากมองในภาพรวมของโครงการที่เปน
ลูกคาของบรรษัททั้งหมดในปจจุบัน สามารถกอใหเกิดการจางงานรวมทั้งส้ิน 151,347 คน  นอกจากการจางงานแลว
บรรษัทยังใหความสํ าคัญตอโครงการสงออกซึ่งจะชวยทํ ารายไดใหประเทศ โดย ณ ธันวาคม 2544 จากยอดเงินใหสินเชื่อ
ทั้งส้ินของบรรษัท ประมาณรอยละ 34 เปนโครงการสงออก

ดานหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได แมวาบรรษัทจะพยายามแกไขปญหาอยางเต็มที่และตอเนื่อง ทั้งการปรับโครงสราง
หนี้ การใหคํ าปรึกษา แนะนํ า การเรงรัดขั้นตอนการดํ าเนินคดีและบังคับคดีใหเสร็จโดยเร็ว แตการที่ภาวะเศรษฐกิจไมพลิก
ฟนอยางที่คาดการณไว  สงผลใหหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได ณ ส้ินป 2544 อยูที่รอยละ 16 ของยอดเงินใหสินเชื่อคงคาง ซึ่ง
ลดลงไมมากนักเมื่อเปรียบเทียบกับรอยละ 18 ณ ส้ินป 2543
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ปที่ผานมา บรรษัทไดใหความสํ าคัญอยางมากในเรื่องการบริหารสภาพคลอง เนื่องจากความพยายามที่จะลด
ตนทุนทางการเงิน โดยระดมเงินในรูปตั๋วสัญญาใชเงินมากขึ้น  บรรษัทจึงไดนํ าวิธีการบริหารสภาพคลองแบบใหมมาใช
คือนํ าปจจัยภายนอกทั้งดานเศรษฐกิจ การเงิน การคลัง และสภาวะดอกเบี้ย มาใชในการพิจารณาสภาพคลองในตลาด
สวนปจจัยภายในจะพิจารณาจากประมาณการกระแสเงินเขาออกในอนาคต ดวยวิธีการนี้จะทํ าใหมีความพรอมในการ
สํ ารองสภาพคลองเพื่อรองรับความผันผวนที่อาจเกิดขึ้นจากสถานการณตาง ๆ

นอกจากนี้บรรษัทยังไดปรับปรุงกระบวนการทํ างาน พัฒนาศักยภาพของพนักงาน โดยจัดใหมีระบบบริหารความ
กาวหนาของพนักงาน และพัฒนาระบบเทคโนโลยีอยางตอเนื่อง

การดํ าเนินงานของบรรษัทยังคงสนองตอบตามนโยบายของรัฐบาลอยางเต็มที่  ทางดานสินเชื่อนอกจากการให
สินเชื่อแกโครงการอุตสาหกรรมทั่วไปแลว  บรรษัทยังมีมาตรการใหความชวยเหลือทางการเงินแกลูกคาและผูประกอบการ
ที่ไดรับผลกระทบจากสงครามของสหรัฐอเมริกาแตอยูในอุตสาหกรรมที่ยังมีแนวโนมดี ทั้งนี้เพื่อชวยใหธุรกิจสามารถ
ดํ าเนินการตอไปได นอกจากนี้ยังเขารวมในโครงการตาง ๆ ของรัฐบาล เชน การลงนามในขอตกลงกับบรรษัทเงินทุนอุต
สาหกรรมขนาดยอม ในเรื่องการใหความชวยเหลือซ่ึงกันและกันทั้งในดานการแบงปนขอมูล  การฝกอบรม  การสงตอลูก
คาที่ไมเขาเกณฑใหอีกฝาย  และการเขารวมในกองทุนตาง ๆ ตามนโยบายของรัฐบาล เชน การรวมลงทุนใน Matching
Fund เปนตน

ในป 2545 บรรษัทไดกํ าหนดกลยุทธในการดํ าเนินธุรกิจดังนี้
 ดานการตลาด: เพิ่มบทบาทในการเปนผูนํ าดานอุตสาหกรรม โดยใหความรวมมือกับภาครัฐและหนวยงานอื่นเพื่อ
สรางโอกาสทางธุรกิจ  ทํ าธุรกรรมเพื่อสรางตลาดใหม พัฒนาผลิตภัณฑและบริการอยางตอเนื่อง และประชาสัมพันธ
เพื่อสรางภาพลักษณองคกรมากขึ้น

 ดานการระดมเงิน: เนนการระดมเงินจากตลาดในประเทศเปนหลัก โดยขยายฐานการระดมเงินจากตั๋วสัญญาใชเงิน
นอกเหนือจากการออกหุนกู  และเงินกูผอนปรนจากภาครัฐ

 ดานการบริหารสินทรัพย: สรางรายไดใหกับสินทรัพยที่มีอยูอยางตอเนื่อง โดยการแกไขปญหาสินเชื่อที่ไมกอใหเกิด
รายได และปรับปรุงประสิทธิภาพการจํ าหนายหลักทรัพยที่ไดจากการบังคับคดี

 ดานการบริหารความเสี่ยง: ปรับปรุงและเพิ่มเติมการบริหารความเสี่ยงดานตลาดและดานการปฏิบัติงาน นอกเหนือ
ไปจากดานเครดิตและดานสภาพคลองที่ดํ าเนินการอยูแลว ตลอดจนปรับปรุงระบบฐานขอมูล และนํ าเครื่องมือทัน
สมัยมาใชประเมินความเสี่ยง
 ในโอกาสนี้ คณะกรรมการบรรษัทใครขอขอบคุณ คุณศิรินทร  นิมมานเหมินท  อดีตกรรมการบรรษัท และคุณธี

ระชัย ภูวนาถนรานุบาล อดีตที่ปรึกษาคณะกรรมการ ที่ไดสละเวลาใหคํ าแนะนํ าที่เปนประโยชนตอการดํ าเนินงานของ
บรรษัทดวยดีตลอดมา และขอแนะนํ ากรรมการใหม คือ คุณพงศธร  สิริโยธิน รองผูจัดการใหญ  ธนาคารกรุงไทยจํ ากัด
(มหาชน) และที่ปรึกษาคณะกรรมการใหม 2 ทาน คือ คุณบัณฑิต นิจถาวร ผูชวยผูวาการธนาคารแหงประเทศไทย และ
คุณณรงคชัย อัครเศรณี ที่ปรึกษารองนายกรัฐมนตรี ฝายเศรษฐกิจ

ทายที่สุดนี้ คณะกรรมการขอขอบคุณ ผูถือหุน ลูกคา และผูมีอุปการะคุณทุกทานที่ใหการสนับสนุนบรรษัทเปนอยาง
ดี รวมทั้งพนักงานบรรษัททุกทานที่รวมแรง รวมใจ ชวยกันฟนฝาอุปสรรคตาง ๆ เพื่อใหองคกรกาวไปขางหนาอยางมั่นคง
และพรอมที่จะเปนผูนํ าดานการพัฒนาอุตสาหกรรม โดยมีเปาหมายที่สํ าคัญคือชวยพัฒนาประเทศใหเจริญกาวหนา ขณะ
เดียวกันก็คํ านึงถึงผลประโยชนของผูมีอุปการะคุณเชนเดียวกัน
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รายงานคณะกรรมการตรวจสอบ

คณะกรรมการตรวจสอบประกอบดวยกรรมการจํ านวน 3 ทาน มีขอบเขต หนาที่ และความรับผิดชอบในการ
สอบทานใหบรรษัทมีรายงานทางการเงินอยางถูกตองและเพียงพอ มีการควบคุมภายในที่เหมาะสมและมีประสิทธิผล มี
การปฏิบัติตามกฎหมายและขอกํ าหนดที่เกี่ยวของของหนวยงานที่ทํ าหนาที่กํ ากับดูแลบรรษัท รวมทั้งพิจารณาคัดเลือก
เสนอแตงตั้งและเสนอคาตอบแทนผูสอบบัญชีของบรรษัท และพิจารณาการเปดเผยขอมูลของบรรษัทในกรณีที่เกิดราย
การที่เกี่ยวโยงกันหรือรายการที่อาจมีความขัดแยงทางผลประโยชนใหมีความถูกตองและครบถวน

ในรอบป พ.ศ. 2545 คณะกรรมการตรวจสอบไดจัดใหมีการประชุมไตรมาสละ 1 ครั้ง รวม 4 ครั้ง เพื่ออนุมัติเปา
หมาย แผนงาน และขอบเขตการตรวจสอบ รับทราบรายงานผลการตรวจสอบ พิจารณาสั่งการแผนตรวจที่เฉพาะเจาะจง
ใหคํ าแนะนํ าแกฝายตรวจสอบภายใน ตลอดจนประสานงานกับฝายจัดการเพื่อใหระบบการกํ ากับดูแลมีประสิทธิภาพและ
ประสิทธิผล

นอกจากนี้ คณะกรรมการตรวจสอบไดพิจารณางบการเงินและไดหารือและแลกเปลี่ยนขอคิดเห็นเรื่องงบการเงิน
และความเพียงพอของระบบการควบคุมภายในกับผูสอบบัญชี รวมตลอดทั้งพิจารณาขอสังเกตของผูสอบบัญชีและมอบ
หมายใหฝายตรวจสอบภายในติดตามผลการปรับปรุงแกไขการดํ าเนินงานของบรรษัท อีกทั้งยังไดใหขอเสนอแนะแกคณะ
กรรมการบรรษัท เพื่อเสนอชื่อผูสอบบัญชีของบรรษัทตอที่ประชุมผูถือหุนเพื่อแตงตั้ง

บรรษัทไดใหความสํ าคัญและไดดํ าเนินงานภายใตระบบการควบคุมภายในที่ดีและเหมาะสม และมีการปฏิบัติ
ตามกฎระเบียบของทางการ ในรอบปที่ผานมาคณะกรรมการตรวจสอบไดมอบหมายใหฝายตรวจสอบภายในตรวจสอบ
และติดตามการแกไขลูกหนี้ดอยคุณภาพ ทั้งนี้คณะกรรมการตรวจสอบไดใหขอคิดเห็นและขอเสนอแนะอันเปนประโยชน
ตอฝายจัดการหลายประการ

คณะกรรมการตรวจสอบสามารถขอขอมูลไดโดยไมจํ ากัด และสามารถปรึกษาหารือเฉพาะกับฝายจัดการ ผู
ตรวจสอบภายในและผูสอบบัญชี ไดอยางเต็มที่และตรงไปตรงมา

(นายบรรยงค  ล่ํ าซํ า)
     ประธานคณะกรรมการตรวจสอบ

25  กุมภาพันธ  2545
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ทํ าเนียบผูบริหารระดับสูง

นายอโนทัย  เตชะมนตรีกุล
กรรมการและผูจัดการทั่วไป
คุณวุฒิทางการศึกษา : ปริญญาตรีดานการบัญชี จุฬาลงกรณมหาวิทยาลัย

: ประกาศนียบัตรฝกวิชาชีพชั้นสูง ประเทศเยอรมัน
ประวัติการทํ างาน

2541 – ปจจุบัน : กรรมการและผูจัดการทั่วไป
2533 – 2540 : รองผูจัดการทั่วไป

นายศิริชัย  สาครรัตนกุล
รองผูจัดการทั่วไป
คุณวุฒิทางการศึกษา : ปริญญาโทดานเศรษฐศาสตร มหาวิทยาลัยแหงรัฐซาร ประเทศเยอรมัน
ประวัติการทํ างาน

2537 - ปจจุบัน : รองผูจัดการทั่วไป
2542 - 2544 : ยืมตัวไปปฏิบัติหนาที่ในตํ าแหนงกรรมการผูจัดการใหญ บริษทั บางจากปโตรเลยีม จ ํากดั (มหาชน)

นายวิศิษฐ  วงศรวมลาภ
รองผูจัดการทั่วไป
คุณวุฒิทางการศึกษา : ปริญญาตรีดานการบัญชี มหาวิทยาลัยธรรมศาสตร
ประวัติการทํ างาน

2544 - ปจจุบัน     : รองผูจัดการทั่วไป
2537 - 2544     : ผูชวยผูจัดการทั่วไปอาวุโส 

นายกวี  โตวิจิตร
ผูชวยผูจัดการทั่วไปอาวุโส
คุณวุฒิทางการศึกษา : ปริญญาตรีดานวิศวกรรมเครื่องกล จุฬาลงกรณมหาวิทยาลัย

: ประกาศนียบัตรฝกวิชาชีพชั้นสูงดานอุตสาหกรรมโรงงาน  ประเทศเยอรมัน
ประวัติการทํ างาน
2533 – ปจจุบัน : ผูชวยผูจัดการทั่วไปอาวุโส
2536 - 2541 : ปฏิบัติหนาที่ในตํ าแหนงกรรมการผูจัดการ บริษัทเงินทุน เฟสทซิตี้ อินเวสทเมนท จํ ากัด (มหาชน)
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นางสุธิรา  งานดี
ผูชวยผูจัดการทั่วไปอาวุโส
คุณวุฒิทางการศึกษา : ปริญญาตรีดานเศรษฐศาสตร จุฬาลงกรณมหาวิทยาลัย
ประวัติการทํ างาน

2536 - ปจจุบัน : ผูชวยผูจัดการทั่วไปอาวุโส 

นายวิม  ทยาพัชร
ผูชวยผูจัดการทั่วไปอาวุโส
คุณวุฒิทางการศึกษา : ปริญญาโทดานวิศวกรรมการเกษตร มหาวิทยาลัยนอรทแคโรไลนาสเตท ประเทศสหรัฐอเมริกา
ประวัติการทํ างาน

2538 - ปจจุบัน : ผูชวยผูจัดการทั่วไปอาวุโส 

นางญาดา  ประพิณมงคลการ
ผูชวยผูจัดการทั่วไปอาวุโส
คุณวุฒิทางการศึกษา : ปริญญาโทพาณิชยศาสตรดานตลาดทุน มหาวิทยาลัยฮิโตทสึบาชิ  ประเทศญี่ปุน
ประวัติการทํ างาน

2543 - ปจจุบัน : ผูชวยผูจัดการทั่วไปอาวุโส
2538 - 2542 : ผูชวยผูจัดการทั่วไป

นางเพ็ญศรี  ทัยประสิทธิพร
ผูชวยผูจัดการทั่วไปอาวุโส
คุณวุฒิทางการศึกษา : ปริญญาโทดานเศรษฐศาสตร มหาวิทยาลัยรูสทเวลท ประเทศสหรัฐอเมริกา
ประวัติการทํ างาน

2544 - ปจจุบัน : ผูชวยผูจัดการทั่วไปอาวุโส
2538 - 2544 : ผูชวยผูจัดการทั่วไป

นายไกรทิพย  ไกรฤกษ
ผูชวยผูจัดการทั่วไปอาวุโส
คุณวุฒิทางการศึกษา : ปริญญาโทดานเศรษฐศาสตรการพัฒนา มหาวิทยาลัยนอรทอีสเทอรน ประเทศสหรัฐอเมริกา
ประวัติการทํ างาน

2544 - ปจจุบัน : ผูชวยผูจัดการทั่วไปอาวุโส
2538 - 2544 : ผูชวยผูจัดการทั่วไป
2542 : ปฏิบัติหนาที่ในตํ าแหนงที่ปรึกษา ธนาคารกรุงเทพฯ พาณิชยการ จํ ากัด (มหาชน) และ

กรรมการที่ปรึกษา บริษัทบริหารสินทรัพยกรุงเทพฯ พาณิชย จํ ากัด
2540 - 2542 : ปฏิบัติหนาที่ในตํ าแหนงรองกรรมการผูจัดการใหญ ธนาคารกรุงเทพฯ พาณิชยการ จํ ากัด (มหาชน)
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นายทิวา  อินทเสนี
ผูชวยผูจัดการทั่วไป
คุณวุฒิทางการศึกษา : ปริญญาโทดานนิติศาสตร มหาวิทยาลัยเซาธเทอรน เมโธดิสท  ประเทศสหรัฐอเมริกา
ประวัติการทํ างาน

2539 - ปจจุบัน : ผูชวยผูจัดการทั่วไป

นายธีระ  อัชกุล
ที่ปรึกษาเศรษฐกิจ
คุณวุฒิทางการศึกษา : ปริญญาเอกดานเศรษฐศาสตร มหาวิทยาลัยโคโรลาโด (โบลเดอร) ประเทศสหรัฐอเมริกา
ประวัติการทํ างาน

2543 - ปจจุบัน : ที่ปรึกษาเศรษฐกิจ 
2543 : ผูอํ านวยการฝายอาวุโส ฝายวิจัย 
2534 - 2543 : ผูอํ านวยการฝายวิจัย



14

รายชื่อผูบริหาร
ชื่อ ตํ าแหนง

1. นายวุฒิชัย  สุระรัตนชัย ผูอํ านวยการฝายธุรกิจขนาดใหญ 1
2. นางอมรรัตน  ลีวราภากุล ผูอํ านวยการฝายธุรกิจขนาดใหญ 2
3. นายวรยุทธ  เจริญเลิศ ผูอํ านวยการฝายธุรกิจขนาดใหญ 3
4. นายประเสริฐ  ภัทรดิลก ผูอํ านวยการฝายวานิชธนกิจ
5. นายบุญเลิศ  นิธิอุทัย ผูอํ านวยการฝายบริหารการลงทุน
6. นางวัลลภา  โปษยานนท ผูอํ านวยการฝายสินเชื่อโครงการ 1
7. นางปรางทอง  สิกขภัณฑ ผูอํ านวยการฝายสินเชื่อโครงการ 2
8. นางจรี  วุฒิสันติ ผูอํ านวยการฝายสินเชื่อโครงการ 3
9. นายสุรชัย  โชติวงศสุโรจน ผูอํ านวยการฝายสินเชื่อโครงการ 4
10. นายศรชัย  ผองสุวรรณ ผูอํ านวยการฝายบริหารโครงการพิเศษ
11. นายอาณัติ  ประภาสวัสดิ์ ผูอํ านวยการศูนยพัฒนาสิ่งแวดลอมและพลังงาน
12. นางวนิดา  ธนเนศ ผูอํ านวยการฝายธุรกิจขนาดกลางและขนาดยอม 1
13. นายกิตติ  กกผล ผูอํ านวยการฝายธุรกิจขนาดกลางและขนาดยอม 2
14. นายสุวิทย  วิทยาศัย ผูอํ านวยการฝายธุรกิจขนาดกลางและขนาดยอม 3
15. นายพิชัย  จีรังคสรรพสุข ผูอํ านวยการฝายธุรกิจขนาดกลางและขนาดยอม 4
16. นางภัทรา  วสันตสิงห ผูอํ านวยการฝายสงเสริมธุรกิจ
17. นายไตรวุฒิ  ปยจริยากุล ผูอํ านวยการศูนยพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม
18. นายวิสุทธิ์  สัตตบุษยสุทธิ ผูอํ านวยการฝายนโยบายและวางแผน
19. นางลัดดา  ศิริวัฒนาโกศล ผูอํ านวยการฝายนโยบายสินเชื่อ
20. นางธันยา  รักษวนิชพงศ ผูอํ านวยการฝาย กลุมอนุมัติสินเชื่อ
21. นายจรูญศักดิ์  เฮงตระกูล ผูอํ านวยการฝาย กลุมอนุมัติสินเชื่อ
22. นางธนิษฐา  วงศรวมลาภ ผูอํ านวยการฝาย กลุมอนุมัติสินเชื่อ
23. นางนฤมล  นอยอํ่ า ผูอํ านวยการฝายการเงิน
24. นางนัษฐา  รัตนชัยชาญ ผูอํ านวยการฝายบริหารเงิน
25. นางพิมลพรรณ  ชัยสวัสดิ์อารี ผูอํ านวยการฝายปฏิบัติการทางการเงิน
26. นางชุติมา  นาตะธนภัทร ผูอํ านวยการฝายการบัญชี
27. นางถนอมศรี  สุวรรณรัตน ผูอํ านวยการฝายทรัพยากรบุคคล
28. นางสาวอภิรดี  ศุขโชติ ผูอํ านวยการฝายพัฒนาทรัพยากรบุคคลและองคงาน
29. นายสุภัทร  นาตะธนภัทร ผูอํ านวยการฝายธุรการ
30. นางสาวอัจฉรา  ศิริขันธ ผูอํ านวยการฝายการเลขานุการ
31. ดร.พูนพล  เงินดี ผูอํ านวยการฝายนิติการ
32. นายศิริชัย  ภิรมย ผูอํ านวยการฝายบริหารทรัพยสินและหลักประกัน
33. นางสาวพูลสิน  อนันตกุล ผูอํ านวยการฝายเทคโนโลยีสารสนเทศ
34. นายเศรษฐศักดิ์  ศรีสุไชย ผูอํ านวยการฝายตรวจสอบภายใน
35. นางดวงใจ  มิตตกริน ผูอํ านวยการฝาย
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รายชื่อผูจัดการสํ านักงานภาคและสํ านักงานจังหวัด
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2544

ภาคกลาง นายปโยรส  จิตตโอภาส ผูจัดการสํ านักงานจังหวัด - ราชบุรี
นายธนะ  ถาวรชัยโชค ผูจัดการสํ านักงานจังหวัด - ปราจีนบุรี
นายพัฒนพงษ  วงศวัน ผูจัดการสํ านักงานจังหวัด - สระบุรี
นางสมใจ  วรรณวิไล ผูจัดการสํ านักงานจังหวัด - พระนครศรีอยุธยา
นายอํ าพัน  มะลิวัลย รักษาการผูจัดการสํ านักงานจังหวัด - ประจวบคีรีขันธ
นายธงชัย  กิจเที่ยงธรรม ผูจัดการสํ านักงานจังหวัด - สมุทรสาคร

ภาคตะวันออก นายเจษฎา  จอมจักร ผูจัดการภาค สํ านักงานภาคตะวันออก - ระยอง
นางจินดา  จิตเจือจุน ผูจัดการสํ านักงานจังหวัด - จันทบุรี
นายสมธร  ชุณหวิกสิต ผูจัดการสํ านักงานจังหวัด - ชลบุรี

ภาคเหนือ นายทรงวุฒิ  เวชอนุรักษ ผูจัดการภาคอาวุโส สํ านักงานภาคเหนือ - เชียงใหม
นายณัฐพล  ปุสสเทวะ ผูจัดการสํ านักงานจังหวัดอาวุโส - เชียงราย
นายวงศกร  พิธุพันธ ผูจัดการภาคอาวุโส สํ านักงานภาคเหนือ - ลํ าปาง
นายเลอศักดิ์  ชิวารักษ ผูจัดการสํ านักงานจังหวัด - ตาก
นายนิรุจน  ชัยรุงมณีดํ ารง ผูจัดการสํ านักงานจังหวัดอาวุโส - แพร
นายสามารถ  ยุทธวงศ ผูจัดการภาค สํ านักงานภาคเหนือ - พิษณุโลก
น.ส.ลํ าเพย  หอมสอาด ผูจัดการสํ านักงานจังหวัดอาวุโส - นครสวรรค
นายวีรพงษ  รุงศรีวัฒนา ผูจัดการสํ านักงานจังหวัดอาวุโส - เพชรบูรณ

ภาคตะวันออกเฉียงเหนือ นายอดิศักดิ์  จองศิริกุล ผูจัดการภาคอาวุโส สํ านักงานภาคตะวันออกเฉียงเหนือ - ขอนแกน
นายอภิสิทธิ์  กาญจนกุล ผูจัดการสํ านักงานจังหวัดอาวุโส - รอยเอ็ด
นายไพโรจน  กํ าจรเมนุกูล ผูจัดการสํ านักงานจังหวัดอาวุโส - อุดรธานี
นายเผด็จ  มูลละ ผูจัดการภาคอาวุโส สํ านักงานภาคตะวันออกเฉียงเหนือ - อุบลราชธานี
นายสมยศ  ซือศิริสวัสดิ์ ผูจัดการสํ านักงานจังหวัด - สกลนคร
นายอภิชาติ  ศรีสวัสดิ์ ผูจัดการสํ านักงานจังหวัดอาวุโส - มุกดาหาร
นายปรีชา  พันธนิกุล ผูจัดการภาคอาวุโส สํ านักงานภาคตะวันออกเฉียงเหนือ - นครราชสีมา
นายนราธิป  เจริญสวัสดิ์ ผูจัดการสํ านักงานจังหวัด - ชัยภูมิ
นายวรพล เวคินวัฒนเศรษฐ ผูจัดการสํ านักงานจังหวัดอาวุโส - สุรินทร

ภาคใต นายภาณุวัฒน  โสมติด ผูจัดการภาค สํ านักงานภาคใต - สุราษฎรธานี
นายมนัส  ไพฑูรย ผูจัดการสํ านักงานจังหวัด – ภูเก็ต
นายชํ านาญ  สินทรัพยทวี ผูจัดการสํ านักงานจังหวัดอาวุโส - ชุมพร
นายเรืองศิลป  สุวรรณมณี ผูจัดการภาค สํ านักงานภาคใต - ตรัง
นายศุภฤกษ อมรพิทยาพงศ ผูจัดการสํ านักงานจังหวัด – นครศรีธรรมราช
นายสันติ  ทองศิริ ผูจัดการสํ านักงานจังหวัด – กระบี่
นายราชินทร วงศสุวรรณวารี ผูจัดการภาค สํ านักงานภาคใต - หาดใหญ
นายณัฐวุฒิ  จํ าเริญสมบัติ ผูจัดการสํ านักงานจังหวัด – ปตตานี
นายเศกสรรพ  ติลกการย ผูจัดการสํ านักงานจังหวัด – ยะลา
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ประเทศไทยกับการเปนศูนยกลางการลงทุนของภูมิภาค

ประเทศไทยยังคงอยูในวัฏจักรของความตกตํ่ าทางเศรษฐกิจที่กินเวลานานเกือบครึ่งทศวรรษ แมวาผูบริหาร
ประเทศจะไดพยายามเดินหนาแกไขปญหาตาง ๆ อยางตอเนื่อง แตผลสํ าเร็จและความคืบหนาในการแกไขปญหายังอยู
ในระดับตํ่ า ดังจะเห็นไดจากปจจัยตาง ๆ ที่เปนตัวชี้วัดภาวะเศรษฐกิจของประเทศ อันไดแก การเติบโตของ GDP ที่อยูใน
ระดับรอยละ 1.5 อัตราการใชกํ าลังการผลิตในภาคการผลิตเหลือเพียงรอยละ 50 การปดกิจการและการหยุดสายการผลิต
เนื่องจากขาดเงินทุนหมุนเวียนยังคงมีอยูอยางตอเนื่อง ระดับการวางงานที่สูงถึง 9 แสนคนและคาดวาพุงไปสูระดับ 1.5
ลานคนในปนี้ จํ านวนหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดที่อยูในระดับสูงกวา 5 แสนลานบาท และดัชนีตลาดหลักทรัพยที่เคลื่อนไหว
อยูในระดับตํ่ าในชวง 270-350 จุดตลอดป 2544 ภาวะเชนนี้กอใหเกิดความไมม่ันใจกับนักลงทุนทั้งในและตางประเทศ สง
ผลใหมีการชะลอการลงทุนในธุรกรรมตาง ๆ การคาดหวังใหภาครัฐและการบริโภคในประเทศเปนแหลงอัดฉีดเม็ดเงินเพื่อ
กระตุนกิจกรรมทางเศรษฐกิจ ดูเหมือนจะเปนเพียงการเยียวยาในระยะสั้นและไมสามารถแกรากเหงาของปญหาไดอยาง
สัมฤทธิ์ผล ประเทศจํ าเปนจะตองมีกิจกรรมทางเศรษฐกิจที่มากพอจะกระตุนใหระบบเศรษฐกิจเดินหนาเพื่อกาวฝาวิกฤต
ในครั้งนี้ไปใหได แนวทางแกไขอันหนึ่งที่ถูกหยิบยกขึ้นเปนประเด็นที่นาสนใจ ไดแก การกระตุนกิจกรรมเศรษฐกิจผานเงิน
ทุนจากภายนอกประเทศในรูปแบบตาง ๆ ซึ่งภายใตกระแสการเปลี่ยนแปลงของโลกไปสูระบบเศรษฐกิจใหมที่ใชความรู
เปนพื้นฐานนั้น (Khowledge - Based Economy) แนวคิดที่จะระดมทุนขามชาติในครั้งนี้จึงไมใชแคเพียงการสรางกิจ
กรรมทางเศรษฐกิจใหกับประเทศเทานั้น แตจะตองนํ ามาซึ่งการถายทอดเทคโนโลยีที่สอดรับกับยุคของเทคโนโลยีสาร
สนเทศ การสรางเสริมวินัยในการดํ าเนินธุรกิจของไทยในระดับมาตรฐานสากลดวยหลักธรรมาภิบาล ซึ่งทายที่สุดจะนํ ามา
ซึ่งเครดิตและความเชื่อม่ันใหกับประเทศในสายตาของนักลงทุนทั่วโลก

การฟนฟูประเทศ…งานที่ตองสานตอ
แนวคิดในการระดมเงินทุนจากภายนอกประเทศไมใชเรื่องใหมแตอยางใด แตในครั้งนี้การสรางประเทศไทยให

กลับมาเปนแหลงที่นาสนใจลงทุนที่สุดในภูมิภาคอีกครั้งจะเกิดขึ้นภายใตกระบวนการและสภาพแวดลอมจูงใจใหมที่แตก
ตางไปตามกระแสการคาและการลงทุนของโลกที่การแขงขันมีความรุนแรงมากยิ่งขึ้น การชะลอตัวของเศรษฐกิจโลกที่สง
ผลใหเม็ดเงินลงทุนโดยตรงจากทั่วโลกลดลงเปนครั้งแรกถึงรอยละ 20 ในป 2544 ที่ผานมา สวนทางกับความตองการเงิน
ทุนที่เพิ่มขึ้นอยางมากในภูมิภาคเอเซีย ทั้งจากไทยและประเทศเพื่อนบานเพื่อกูวิกฤตเศรษฐกิจ การเปดตัวทางการคาใน
เวทีโลกอยางเปนทางการของจีน ไดกลายเปนแมเหล็กตัวใหญที่ดึงดูดเงินทุนจากทุกสารทิศ ดวยกํ าลังบริโภคของคน 1.3
พันลานคน และดวยปจจัยเกื้อหนุนการลงทุน ดังเชน ขอไดเปรียบดานปจจัยการผลิต และสิทธิประโยชนจูงใจตาง ๆ ซึ่ง
ประเทศไทยเคยนํ ามาใชในชวง 10 ปที่ผานมา ฯลฯ ดวยขอจํ ากัดขางตนการผลักดันใหไทยเปนศูนยการลงทุนในครั้งนี้จึง
เปนเรื่องที่ทาทายความสามารถของคนในชาติเปนอยางมาก

ภายใตเงื่อนไขใหมนี้ประเทศไทยจะมีการบานมากมาย หลักการก็คือ การสรางสภาพแวดลอมและบรรยากาศ
ของประเทศในทุกดานใหเขาสูระดับความเปนสากล ไมวาจะเปนระบบการศึกษา การเงินการคลัง การเมืองการปกครอง
การติดตอดํ าเนินธุรกิจทั้งภาครัฐและเอกชน รวมทั้งความปลอดภัยในชีวิตและทรัพยสิน นโยบายเศรษฐกิจมหภาคที่เขม
งวดเพื่อรักษาเสถียรภาพของประเทศจะตองดํ าเนินตอไปควบคูไปกับการเปลี่ยนแปลงโครงสรางตาง ๆ ขนานใหญ ตั้งแต
การปฏิรูปหนวยงานและองคกร กระบวนการทํ างานทั้งภาครัฐและเอกชนที่ลาสมัยหรือไมโปรงใสที่เนนใชระบบเกื้อกูลมาก
กวาระบบการจัดการคุณภาพ  ตลอดจนการแกไขกฎระเบียบที่เคยเปนอุปสรรค เพื่อใหไทยบรรลุเปาหมายของการยก
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ระดับประเทศไปสูการปฏิบัติตอนักลงทุนทั่วโลกที่ยึดหลักธรรมาภิบาลในระดับมาตรฐานสากล ซึ่งไดกลายเปนปจจัย
สํ าคัญในการตัดสินศักยภาพของประเทศในการดึงดูดการลงทุนในวันนี้และตอไปในอนาคต

แมวาธรรมาภิบาล (Good Governance) จะเปนเรื่องที่มีการพูดถึงกันอยางกวางขวางในชวง 3-4 ปที่ผานมา แต
กระบวนการและผลสํ าเร็จอยางรูปธรรมเปนเรื่องที่มีความคืบหนานอยในประเทศกํ าลังพัฒนา ภายใตการรับความชวย
เหลือจากกองทุนการเงินระหวางประเทศหรือ IMF รัฐบาลไทยไดใหคํ ามั่นวาจะสรางธรรมาธิบาลขึ้นในการบริหารจัดการ
ภาครัฐ และเมื่อรวมกับความตองการของนักลงทุนในระดับนานาชาติที่ระบุไวอยางชัดแจงวา  ธรรมาภิบาล…เปนเงื่อนไข
จํ าเปนประการแรกสํ าหรับการตัดสินใจทํ าการคาการลงทุนระหวางประเทศในอนาคต ดวยแรงผลักดันจากทั้ง 2 ดาน การ
สรางธรรมาภิบาลจึงเปนส่ิงจํ าเปนที่จะตองผลักดันใหเกิดขึ้นอยางเปนรูปธรรมในทุกวงการและทุกระดับของสังคมไทย 
ธรรมาภิบาลที่ดีจะสรางความสมดุลระหวางองคประกอบตาง ๆ ของสังคม อันไดแก ประชาชน ธุรกิจเอกชน และภาครัฐ
ใหดํ ารงอยูรวมกันอยางสันติสุข และมีเสถียรภาพ เพราะกระบวนการใหไดมาซึ่งธรรมาภิบาลที่ดีจะตองเริ่มจากการมีสวน
รวมของสาธารณะชนในกิจกรรมตาง ๆ เพื่อไดมาซึ่งกระบวนการที่โปรงใส สุจริต สามารถตรวจสอบได ภายใตกรอบ
กฎหมายที่ชัดเจนที่สามารถผลักดันใหผูปฏิบัติสรางพันธะความรับผิดชอบตอสังคมอยางเหมาะสม

การศึกษา...รากเหงาของปญหาที่เรื้อรัง
International Institute for Management Development (IMD) ไดประเมินระบบการศึกษา และพัฒนาการดาน

วิทยาศาสตรและเทคโนโลยีของไทย วาเปนจุดออนที่ทํ าใหศักยภาพในการแขงขันของประเทศลดลง โดยจัดอันดับไทยไวที่
47 และ 46 จากผูถูกประเมินทั้งหมด 49 ประเทศ เราควรตระหนักวารากเหงาของวิกฤตเศรษฐกิจในครั้งนี้เกิดจากขอจํ ากัด
ที่สํ าคัญมากประการหนึ่งคือ คุณภาพของคน ดวยเหตุนี้การปฏิรูปการศึกษาเปนส่ิงที่จะตองผลักดันใหเกิดขึ้นอยางเรง
ดวนและเปนภารกิจของคนในชาติทุกระดับ ไมวาจะเปนสถาบันครอบครัว สถาบันการศึกษา ภาครัฐบาลและธุรกิจเอกชน
สิงคโปรเปนตัวอยางที่ดีของความมุงมั่นในการใช การศึกษาสรางชาติ “คน” ซึ่งเปนผูกํ าหนดอนาคตของประเทศมี
พัฒนาการดานการศึกษาอยางตอเนื่อง จนไดรับการยอมรับวาเปนชาติที่ประสบความสํ าเร็จทางวิชาการมากที่สุดในโลก
หัวใจของความสํ าเร็จก็คือ ความมีเอกภาพในดานการศึกษาของคนในประเทศที่ลวนตระหนักถึงความสํ าคัญจนเกิดการ
รวมมือจากทุกฝายที่เกี่ยวของ และภายใตระบบเศรษฐกิจใหมในศตวรรษที่ 21 นี้       สิงคโปรกํ าหนดวิสัยทัศนที่ชัดเจนใน
การเดินหนาปฏิรูปการศึกษาตอไป รัฐบาลเรงสรางสภาพแวดลอมตางๆ ที่เอื้ออํ านวยตอการเรียนรูของเยาวชน เชน จัดทํ า
แผนแมบทเทคโนโลยีสารสนเทศทางการศึกษา จัดตั้งโรงเรียนนํ ารองเทคโนโลยีสารสนเทศ 22 แหง ปรับหลักสูตรไปใชส่ือ
อิเล็กทรอนิกสและคอมพิวเตอรถึงรอยละ 30 ของหลักสูตรการเรียนการสอน เปนตน

สํ าหรับประเทศไทย เปนที่นายินดีที่การปฏิรูปการศึกษาของไทยมีความคืบหนาครั้งสํ าคัญ นั่นคือการมีพระราช
บัญญัติการศึกษาแหงชาติ พ.ศ. 2542  ซึ่งหลายเรื่องไดมีความคืบหนา เชน การจัดทํ ากฎกระทรวงเพื่อรับรองสิทธิการ
ศึกษาขั้นพื้นฐาน 12 ป การรางกฎหมายพระราชบัญญัติการศึกษาภาคบังคับ การสรางบรรยากาศการเรียนรู และโครง
การครูคุณภาพ เปนตน อยางไรก็ตามการปฏิรูปองคประกอบตางๆ ที่เกี่ยวของใหไดบรรลุเปาหมาย เชน โครงสรางการ
บริหารการจัดการ หลักสูตรและกระบวนการเรียนรู การพัฒนาครูและบุคลากรทางการศึกษานั้นยังดูหางไกลจากความ
สํ าเร็จอยางเปนรูปธรรมและหลักของธรรมาภิบาลอยูมาก การปฏิรูปการศึกษาของไทยจะตองนํ ามาซึ่งคุณภาพการศึกษา
การกระจายอํ านาจ และการมีสวนรวมของประชาชนของชาติ และส่ิงที่สํ าคัญยิ่งขึ้นไปอีกนอกจากการเรงปฏิรูปในเรื่องขอ
งกฏระเบียบและกรอบปฏิบัติ ไดแก การสรางจิตสํ านึก วัฒนธรรมของการรักที่จะเรียนรูตลอดชีวิต สภาพแวดลอมที่เอื้อ
อํ านวยใหกับเยาวชนของชาติคิดเปน วิเคราะหเปน มีวิสัยทัศนที่มุงมั่นพัฒนาหรือเพิ่มพูนศักยภาพของตนเองตลอดเวลา
เพราะนับจากนี้ไปความสามารถในการเรียนและนวตกรรมของคนจะเปนปจจัยที่สํ าคัญสุดในการสรางความมั่งคั่งของชาติ 
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ดังนั้นการปฏิรูปการศึกษาในครั้งนี้ถือเปนการลงทุนครั้งสํ าคัญที่วางอนาคตของประเทศไวเปนเดิมพัน แมวาผลตอบแทนที่
ไดรับจะไมรวดเร็วเทากับการลงทุนประเภทอื่น ๆ แตถาการปฏิรูปเดินไปอยางถูกทางแลวผลตอบแทนที่ใหตอสังคมจะอยู
ในระดับสูงและคุมคาในระยะยาว เพราะคนที่มีการศึกษาคือผูที่รับผิดชอบตอตนเอง ตอครอบครัว ตอชุมชนและทายสุด
คือตอประเทศชาติ

บรรษัทภิบาล …ทางออกภาคเอกชนไทย
คงไมมีใครปฏิเสธไดวาทามกลางวิกฤตการณเศรษฐกิจครั้งนี้ การกอหนี้เกินตัวโดยปราศจากวินัยและวิสัยทัศน

การดํ าเนินงาน ไดสรางภาระใหธุรกิจไทยไมสามารถระดมเงินทุนเพื่อใชเปนสภาพคลองไดตอไป การแกปญหาไมวาเปน
การลดตนทุน หยุดสายการผลิต ฯลฯ ลวนเปนเพียงทางออกเฉพาะหนา ไมไดนํ าไปสูรากเหงาปญหาอันเกิดจากความ
สามารถบริหารจัดการอยางแทจริง ทางออกที่หลายฝายเห็นพองตองกัน คือ การสราง “บรรษัทภิบาลที่ดี” ซึ่งมีความเกี่ยว
โยงโดยตรงกับวิถีเงินทุนอยางเปนระบบ ไมวาเปนการระดมทุน (Mobilize), การจัดสรรทุน (Allocate) และติดตามการใช
ทุน (Monitor) ใหเกิดขึ้นในองคกร ซึ่งปจจัยทั้ง 3 จะทํ างานไดอยางมีประสิทธิภาพ เมื่ออยูในเงื่อนไขตาง ๆ คือ
♦ Mobilize ขึ้นอยูกับความเชื่อม่ันของนักลงทุนตอการปกปองสิทธิและทรัพยสินของผูถือหุนอยางเทาเทียมกัน
♦ Allocate ระบบขอมูลมีการเปดเผยอยางโปรงใส ถูกตอง ทันตอเวลา
♦ Monitor ประสิทธิภาพการติดตามการบริหารเงินทุนเพื่อประโยชนผูถือหุนและบริษัท

โดยนัยความหมาย “บรรษัทภิบาลที่ดี” คือ การสรางประสิทธิภาพในวิถีทุนใหเกิดขึ้น โดยผูถือหุนทํ าหนาที่เจา
ของทุน ฝายจัดการทํ าหนาที่บริหารเงินทุน และคณะกรรมการทํ าหนาที่กํ ากับดูแลประสิทธิภาพบริหารเงินทุน จากทัศนคติ
ของนักลงทุนสถาบันผานการสํ ารวจของ McKinsey & Company ชี้ชัดวาบรรษัทภิบาลที่ดีไดกลายเปนเครื่องมือตัดสินใจ
กระจายเงินทุนสํ าคัญในอันดับตน ๆ นักลงทุนตางพรอมที่จะจายสวนตางเพิ่มขึ้นสํ าหรับการสรางบรรษัทภิบาลที่ดี ใน
กรณีประเทศไทย สวนตางดังกลาวมีมูลคามากถึงรอยละ 27 ขณะที่สวนตางของผูนํ าดานบรรษัทภิบาล ดังเชน สหรัฐฯ
อังกฤษ มีมูลคาเพิ่มเพียงรอยละ 18 สะทอนใหเห็นภาพชัดเจนวาธุรกิจไทยยังมีโอกาสและความจํ าเปนที่จะปรับปรุงมูลคา
เพิ่มของตนเองไดอีกมาก ตัวอยางเดนชัดสุด คือ การแปรรูปรัฐวิสาหกิจไทย ภาคธุรกิจที่รัฐคาดหวังเปนแมเหล็กสรางแรง
ดึงดูดการลงทุนใหกลับเขามาตามแนวทางฟนฟูตลาดทุนไทย รัฐวิสาหกิจที่อยูในอันดับตน ๆ ของแผนไมวาเปนสาขาพลัง
งาน โทรคมนาคม ขนสง และสถาบันการเงิน ตางตองเรงปรับตัวเพื่อสรางระบบบรรษัทภิบาลที่ดีใหเกิดขึ้นในองคกร คณะ
กรรมการรัฐวิสาหกิจซึ่งทํ าหนาที่เชื่อมโยงกับการติดตามบริหารเงินทุน ตลอดจนการกํ าหนดวิสัยทัศน กลยุทธรวมขององค
กร จะตองเปนผูมีความหลากหลายในประสบการณ และมีความเปนอิสระดํ าเนินงานไดตามหนาที่และบทบาทที่ชัดเจน
ปราศจากการแทรกแซงของผูเกี่ยวของใด ๆ ไมวาเปนฝายจัดการ หรือฝายการเมือง ทั้งนี้ก็เพื่อวัตถุประสงคสูงสุดสูการ
สรางพันธะความรับผิดชอบตอผูถือหุนอยางเทาเทียมกัน เพื่อทํ าใหกิจการเปนที่เชื่อม่ันของนักลงทุนจนสรางกระแสการลง
ทุนกลับคืนไดใหม

นอกเหนือจากระบบติดตามบริหารเงินทุน วิถีทางเงินทุนดานการจัดสรรนับเปนเรื่องสํ าคัญยิ่ง โดยเฉพาะสํ าหรับ
SMEs ไทย ที่การบริหารมุงเนนแบบครอบครัว และมีระบบชี้แจงขอมูลที่ยังไมสะทอนภาพการดํ าเนินธุรกิจ ในชวงวิกฤต
การณที่ผานมา ผลเสียจากการกระทํ าดังกลาวลวนสะทอนกลับไปสูความลมเหลวของการระดมทุน ปรับโครงสรางหนี้เพื่อ
ผอนปรนสายปานที่ตึงตัวของภาคเอกชนในปจจุบัน การเปลี่ยนแนวทางไปสูความโปรงใสเพื่อเปดเผยขอมูลทางการเงิน
และมิใชการเงินอยางถูกตอง ทันตอเวลา และใชมาตรฐานสากลทั้งดานบัญชีและการตรวจสอบ จะชวยสงเสริมใหฐานะ
กิจการมีความชัดเจน เปนที่นาสนใจในยามผลการดํ าเนินงานไปไดดวยดี และเปนดัชนีชี้วัดนํ าไปสูการแกปญหาอยางทัน
ทวงทีเมื่อกิจการเริ่มเกิดปญหา แนวทางเบื้องตนเหลานี้แมจะยากตอการปฏิบัติงานของ SMEs แตก็ถือเปนจุดเริ่มตนที่
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ภาคเอกชนควรพัฒนา ควบคูไปกับความพยายามของภาครัฐ องคกรเอกชนอื่น ๆ ดังเชน การจัดทํ ารายงานการกํ ากับกิจ
การดูแลที่ดีของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และการจัดตั้งสถาบันอบรมกรรมการ ฯลฯ ทั้งนี้เพื่อเปาหมายสูงสุดใน
การสรางประสิทธิภาพดํ าเนินงานของธุรกิจไทย

กฎหมาย  รัฐ… กรอบการพัฒนาที่ตองเรงปรับปรุง
ชวงเวลาเกือบครึ่งทศวรรษบนเสนทางเศรษฐกิจตกตํ่ า บุคคลทุกระดับตางถูกกดดันจากภาวะเศรษฐกิจ จนนํ าไป

สูการเรียกรองปฏิรูปกฎหมายทั้งในมิติทางสังคมและเศรษฐกิจการลงทุน รัฐธรรมนูญแหงราชอาณาจักรไทย พ.ศ. 2540
นับเปนตัวอยางสํ าคัญของการปฏิรูปทางมิติสังคม ที่มุงเนนใหประชาชนมีสวนรวมในการสรางสมดุลในการจัดสรร
ทรัพยากรระหวางภาคสังคม เอกชน และรัฐขึ้นใหม มิใหเกิดความเหลื่อมล้ํ า ละทิ้งกลุมชนบางสวนไวเบื้องหลังจนอาจ
กลายเปนปญหาสังคม ดังเชน ปญหาอาชญากรรม ยาเสพติด ฯลฯ และสงผลกระทบตอมิติดานเศรษฐกิจการลงทุนใน
ทายที่สุด ขณะที่ประเทศกํ าลังมีการปรับตัวขนานใหญ ไมวาเปนการปรับปรุงกฎหมาย ดังเชน พระราชบัญญัติลมละลาย
ทุนรัฐวิสาหกิจที่อยูในขอบขายกฎหมายฟนฟูเศรษฐกิจ 11 ฉบับ พระราชกํ าหนดบรรษัทบริหารสินทรัพยไทย ฯลฯ การยืน
อยูทามกลางกระแสการคาการลงทุนเสรี และความพยายามจัดสรรทรัพยากรของประเทศใหเปนไปอยางเหมาะสม การ
หยิบยก “หลักการแขงขัน” มาใชเปนพื้นฐานวางกรอบ ปรับปรุง ปฏิรูปกฎหมายเศรษฐกิจการคาการลงทุนจึงกลายเปน
เรื่องจํ าเปนทั้งในระดับมหภาค ดังเชน กฎหมายเพื่อการแปรรูปรัฐวิสาหกิจ หรือเพื่อการแขงขันอยางเปนธรรม (Anti –
trust Law) ซึ่งชวยสรางบรรยากาศใหเกิดการแขงขัน ลดขอกีดกันจากผูประกอบการรายใหญที่มีตอ SMEs สรางโอกาสลง
ทุนของธุรกิจใหม และในระดับจุลภาค เชน กฎหมายเพื่อสรางบรรษัทภิบาลที่ดี ที่ครอบคลุมถึงการคุมครองสิทธิผูถือหุน
การเปดเผยขอมูล การสรางระบบบัญชีตามมาตรฐานสากล ฯลฯ เพื่อทํ าหนาที่ผลักดันใหธุรกิจสรางหนวยงานแหงการ
ตรวจสอบซึ่งนํ าไปสูการสรางประสิทธิภาพแหงการแขงขัน ตลอดจนสรางความพยายามเพื่อพัฒนาตนเองของธุรกิจให
สอดคลองกับกระแสของโลก เชน ส่ิงแวดลอม แรงงาน ฯลฯ ที่กํ าลังมีบทบาทและกระทบตอเนื้อหาของกฎหมายไทยใน
หลายแงมุมแตกตางกันไป

เพื่อใหเกิดประสิทธิภาพการดํ าเนินงานในทุกสวนของสังคม “คุณภาพกฎหมาย” จึงเปนส่ิงจํ าเปน โดยตองมุง
เนนหลักการแขงขัน ลดขอจํ ากัดการคา ความซํ้ าซอน สรางมาตรฐานสากล ฯลฯ ควบคูไปกับ “คุณภาพระบบราชการ”
และ “คุณภาพฝายการเมือง” วิกฤตเศรษฐกิจที่ผานมาไดสะทอนภาพความลมเหลวของราชการและการเมืองในการปรับ
ใชกฎระเบียบตาง ๆ เพื่อรักษาเสถียรภาพทางเศรษฐกิจที่ซับซอนขึ้นตามปจจัยแวดลอมทั้งภายในและภายนอก ความลา
ชาและประสิทธิภาพการแกไขปญหา การสงสัญญาณเตือนภัยสูภาคเอกชน ลวนเปนปจจัยที่ฉุดรั้งใหเศรษฐกิจถอยหลัง
เขาสูภาวะถดถอย การปฏิรูปเพื่อไดมาซึ่งระบบการเมืองที่มีศักยภาพคัดสรรบุคคลมีคุณภาพ มีวิสัยทัศน มีนโยบาย แนว
ทางปฏิบัติชัดเจน ซื่อสัตย มุงเนนสรางผลประโยชนใหสวนรวม ควบคูกับการไดมาซึ่งระบบราชการที่มีประสิทธิภาพ
ทํ างาน แกไขปญหาไดสูง ซึ่งอาจหมายถึงการรื้อโครงสรางใหมีขนาดกะทัดรัด เกิดการกระจายอํ านาจ ลดความซํ้ าซอน ขั้น
ตอนปฏิบัติงาน ตลอดจนการปรับเปล่ียนทัศนคติ วิถีทํ างานของผูปฏิบัติงาน ฯลฯ จึงนับเปนกลไกจํ าเปนที่ตองปฏิรูป ทั้งนี้
มิใชเพียงเพื่อการไดมาซึ่งคุณภาพของกฎหมาย แตยังเปนปจจัยสะทอนถึงความสํ าเร็จในการนํ าไปปฏิบัติ การสราง
กระบวนการตัดสิน ติดตาม ตรวจสอบ แกไขของชาติที่มีคุณภาพ โปรงใส พรอมใหผูมีสวนเกี่ยวของเขาทํ าการตรวจสอบ
และที่สํ าคัญสุด กฎหมายกฎระเบียบเหลานั้นตองไมนํ ามาซึ่งการเลือกปฏิบัติ ซึ่งจะนํ าไปสูการสรางมาตรฐานซํ้ าซอน
(Double Standard) จนทํ าใหขาดความนาเชื่อถือในฐานะกฎเกณฑของสังคมที่ดีและเพียงพอตอการกระตุนใหปจจัยแวด
ลอมอื่น ๆ ทํ าหนาที่สรางบรรยากาศการลงทุนในประเทศไดอยางแทจริง
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เกาหลีใต…ตัวอยางการปฏิรูปเพื่อฟนกระแสทุน
Organisation for Economic Co-operation and Development (OECD) ไดจัดใหเกาหลีใตเปนประเทศที่มี

ความคืบหนาในการปรับโครงสรางของประเทศในระดับสูงเมื่อเทียบกับบรรดาประเทศที่เกิดวิกฤตดวยกัน การฟนตัวของ
ระบบเศรษฐกิจเปนไปอยางรวดเร็ว เพียงในป 2542 GDP สามารถกลับมาเติบโตในอัตรารอยละ 11 และลาสุดสามารถ
คืนเงินกูจาก IMF จํ านวน 19.5 พันลานเหรียญสหรัฐฯ ไดหมดในป 2544 กอนกํ าหนดระยะเวลาถึง 3 ป แมวาในสถาน
การณปจจุบันเกาหลีใตจะเผชิญกับภาวะเศรษฐกิจชะลอตัวอีกครั้งจากภาวะเศรษฐกิจทั่วโลกและจากการชะลอการสง
ออกของประเทศ แตกลาวไดวาจนถึงวันนี้เกาหลีใตเองไดหลุดพนจากวิกฤตระบบอัตราแลกเปลี่ยน และสามารถเรียก
ความเชื่อม่ันจากการลงทุนจากตางประเทศคืนกลับมาได โดยยอดเงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศมีจํ านวน 15.7 พัน
ลานเหรียญสหรัฐ เพิ่มขึ้น 2 เทาตัวจากชวงเกิดวิกฤตในป 2540  ความสามารถจายคืนเงินกูใหกับ IMF คงไมใชปจจัย
เดียวที่เรียกความเชื่อม่ันของนักลงทุนกลับมา แตส่ิงที่เกาหลีใตไดลงมือทํ าควบคูอยางจริงจังมากับการแกไขปญหาวิกฤต
ดานการเงิน และอัตราแลกเปลี่ยนมาโดยตลอด คือ นโยบายการปฏิรูปภาคเศรษฐกิจที่สํ าคัญ 4 ภาค ไดแก ภาคการเงิน
ภาคธุรกิจเอกชน ภาคแรงงาน และภาคการเมือง  เกาหลีใตมีการแกไขปรับปรุงโครงสรางองคกรตลอดจนกฎระเบียบ ไป
ในทางที่ชักจูงใหเกิดการลงทุนเพิ่มขึ้นรวมทั้งเปดเสรีในดานการลงทุนของนักลงทุน เชน การยกเลิกขอจํ ากัดในการครอบ
ครองที่ดินของนักลงทุนตางชาติ จัดตั้ง Auditors’ Organization ในสวนของภาคเอกชนไดวางแนวทางในการกระตุนการ
สรางบรรษัทภิบาลที่ดีใหเกิดขึ้นในทุกระดับเพื่อใหระบบการดํ าเนินงานเกิดความโปรงใสและความรับผิดชอบตลอดจน
สามารถตรวจสอบได ร้ือโครงสรางการทํ าธุรกิจที่ไมมีประสิทธิภาพ ไมยกเวนแมแตบริษัทยักษใหญ เชน  แดวู ซัมซุง มุง
เพิ่มมูลคาเพิ่มใหกับบริษัทที่มีการผลิตแบบเกาเขาสูยุคไอที เปนตน

ทามกลางความตองการใชเงินทุนเพื่อพลิกฟนเศรษฐกิจของประเทศ การปฏิรูปองคประกอบตาง ๆ ทั้งในภาคเอกชน
รัฐ หรือสังคมดวยหลักการ “ธรรมาภิบาลที่ดี” จึงกลายเปนเงื่อนไขสํ าคัญสุดที่ชวยใหการดึงดูดเม็ดเงินลงทุนจากตาง
ประเทศประสบความสํ าเร็จ ผลลัพธตาง ๆ จากการปฏิรูปทั้งทางดานโครงสราง กระบวนการ กฎระเบียบ บุคลากร ตางมี
เปาหมายสูงสุดเพื่อมุงเนนปรับปรุงสภาพแวดลอมภายในประเทศใหเอื้ออํ านวยตอการลงทุน มีความยืดหยุน พรอมรับตอ
การเปลี่ยนแปลง และแกไขปญหาที่เปนไปอยางซับซอน และแมวาศักยภาพระดมเงินทุนของไทยจะถูกกระทบจากปจจัย
แวดลอมหลายประการ ดังเชน การเขาเปนสมาชิกองคกรการคาโลกของจีน ฯลฯ แตส่ิงหนึ่งซึ่งเปนที่ยอมรับกันทั่วไปใน
สายตาของนักลงทุนตางชาติ คือ ประเทศไทยนั้นมีความพรอมในมิติตาง ๆ อยางหลากหลาย ไมวาเปนความพรอมดาน
ทรัพยากรธรรมชาติทางการเกษตร แรงงาน ศักยภาพในภาคการผลิตและบริการ ในอุตสาหกรรมแปรรูปอาหาร ยานยนต/
ชิ้นสวน ทองเที่ยวและโรงแรม หรือแมแตความพรอมของสาธารณูปโภค ของผูประกอบการ SMEs ในการปรับตัวและสราง
ความยืดหยุนในการดํ าเนินธุรกิจ ฯลฯ ความพรอมเหลานี้นับเปนรากฐานสํ าคัญทํ าใหประเทศไทยเปรียบเสมือนบานหลัง
ใหญที่มีความมั่นคงแข็งแรง และกํ าลังรอเพียงจังหวะปดฝุนทํ าความสะอาดดวยการสรางธรรมาภิบาลใหเกิดขึ้นใน
กระบวนการปฏิรูป ซึ่งเมื่อถึงเวลานั้น ความสํ าเร็จจากการปฏิรูปจะยกระดับประเทศไทยใหกลายเปนบานที่มีทั้งความแข็ง
แรง สวยงาม นาอยู เปนที่ดึงดูดใจใหนักลงทุนตางตองการเขาพักอาศัย เขาลงทุน จนสามารถสรางชัยชนะบนถนนแหง
การลงทุน และกลายเปน “ศูนยกลางการลงทุน” สํ าคัญแหงหนึ่งของภูมิภาคไดตอไป
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สรุปภาวะเศรษฐกิจไทยป 2544 และแนวโนมป 2545

ภาวะเศรษฐกิจไทยป 2544
ภาวะเศรษฐกิจไทยในป 2544 มีแนวโนมชะลอตัวลง โดยคาดวาจะขยายตัวเพียงรอยละ 1.5 จากที่ขยายตัวรอย

ละ 4.2 และ 4.4 ในป 2542 และ 2543 ตามลํ าดับ ทั้งนี้เปนผลมาจากการหดตัวลงของอุปสงคจากตางประเทศ ตามภาวะ
เศรษฐกิจโลกที่ชะลอลง โดยเฉพาะเศรษฐกิจของสหรัฐอเมริกา ที่เริ่มชะลอลงตั้งแตปลายป 2543 ตอเนื่องมาถึงป 2544
ในขณะเดียวกันอุปสงคภายในประเทศก็ชะลอลงเชนกัน อยางไรก็ตามเสถียรภาพทางเศรษฐกิจยังมั่นคง โดยเงินสํ ารอง
ทางการเพิ่มสูงขึ้น หนี้ตางประเทศลดลงอยางตอเนื่อง และอัตราเงินเฟออยูในระดับตํ่ า

ปจจัยที่กระทบตอการขยายตัวของเศรษฐกิจป 2544 ไดแก
1. อุปสงคตางประเทศชะลอลง  การชะลอตัวของภาวะเศรษฐกิจโลก โดยเฉพาะสหรัฐอเมริกาที่เริ่มชะลอลงตั้ง

แตปลายป 2543 และชัดเจนขึ้นในป 2544 จนทํ าใหมีการปรับลดประมาณการภาวะเศรษฐกิจลงจากระดับรอยละ 3.2 มา
ที่รอยละ 1.0 ประกอบกับความตองการสินคาอิเล็กทรอนิกสก็ชะลอลง จึงทํ าใหการสงออกของไทยหดตัว ซึ่งคาดวาจะลด
ลงรอยละ 7 จากที่เคยเพิ่มขึ้นรอยละ 19.6 ในป 2543 แตอยางไรก็ตาม การหดตัวของการสงออกยังไมรุนแรงเทากับ
ประเทศอื่น ๆ เชน สิงคโปร มาเลเซีย เกาหลีใต เปนตน เนื่องจากสินคาสงออกของไทยคอนขางกระจายตัว และการสงออก
สินคาอิเล็กทรอนิกสมีสัดสวนเพียงรอยละ 25 ของมูลคาการสงออกทั้งหมด

2. อุปสงคในประเทศชะลอตัวลง ความเชื่อม่ันของผูบริโภคลดลงอยางตอเนื่อง โดยดัชนีวัดความเชื่อม่ันของผู
บริโภคลดลงจากระดับ 81.5 สูระดับ 63.2 ในเดือนกันยายนซึ่งเปนระดับที่ตํ่ าที่สุด เนื่องจากการกอวินาศกรรมในสหรัฐฯ
แมวา ดัชนีดังกลาวเริ่มปรับตัวดีขึ้นบางในชวงไตรมาสสุดทาย แตดัชนีฯ ก็ยังอยูในระดับที่ตํ่ ากวา 100 ซึ่งหมายถึงผูบริโภค
ยังไมม่ันใจตอการฟนตัวของภาวะเศรษฐกิจ อัตราการวางงานที่มีแนวโนมสูงขึ้นก็เปนอีกปจจัยหนึ่งที่กระทบกับความเชื่อ
ม่ันของผูบริโภค นอกจากนี้ มาตรการกระตุนเศรษฐกิจยังมีผลไมชัดเจนในปนี้ จึงคาดวาการบริโภครวมจะขยายตัวเพียง
รอยละ 2.8 จากที่เพิ่มขึ้นรอยละ 4.8 ในป 2543

ดานการลงทุน คาดวาจะขยายตัวไดเพียงรอยละ 1.4 จากป 2543 เนื่องจากกํ าลังการผลิตสวนเกินยังมีอยูมาก
ประกอบกับปญหาหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดยังไมไดรับการแกไขอยางชัดเจน แมวาสัดสวนหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดของ
สถาบันการเงินทั้งระบบไดปรับลดลงจาก 858 พันลานบาท ณ ส้ินป 2543 เหลือ 547 พันลานบาท ณ ส้ินเดือน
พฤศจิกายน 2544 หรือเมื่อเทียบเปนสัดสวนตอสินเชื่อรวมลดลงจากรอยละ 17.7 เหลือรอยละ 11.9 ทั้งนี้เพราะการโอน
หนี้ไปบริษัทบริหารสินทรัพย สถาบันการเงินจึงยังคอนขางระมัดระวังในการใหสินเชื่อ นอกจากนี้ ปญหาหนี้สาธารณะที่
เพิ่มขึ้นมาที่รอยละ 57.6 ของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ เปนขอจํ ากัดของภาครัฐในการใชมาตรการทางการคลัง
ในการกระตุนเศรษฐกิจ โดยเฉพาะในสวนของงบลงทุน เนื่องจากตองมีภาระดอกเบี้ยจายสูงขึ้น ยิ่งไปกวานั้นการที่ภาครัฐ
ไดชะลอการกอสรางโครงการพื้นฐานขนาดใหญออกไป เนื่องจากเกรงวาจะเปนโครงการที่เพิ่มการนํ าเขา ก็เปนอีกปจจัย
หนึ่งที่สงผลใหการลงทุนเพิ่มขึ้นไดเพียงเล็กนอย

อยางไรก็ตามแมวาภาวะเศรษฐกิจในป 2544 จะมีแนวโนมชะลอลงอยางชัดเจน แตเสถียรภาพทางเศรษฐกิจก็ยังอยู
ในระดับที่นาพอใจ โดย

• เงินสํ ารองทางการ ณ ส้ินเดือนธันวาคม เพิ่มขึ้นมาอยูที่ระดับ 33.0 พันลานเหรียญ สรอ. จากสิ้นป 2543 อยู
ที่ระดับ 32.7 พันลานเหรียญ สรอ. สวนเงินสํ ารองทางการสุทธิ (เงินสํ ารองทางการหักดวยฐานะสุทธิ Forward และเงินกู
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IMF ของ ธปท.) อยูที่ระดับ 21.6 พันลานเหรียญ สรอ. เพิ่มขึ้นจาก 18.6 พันลานเหรียญ สรอ. ณ ส้ินป 2543 นับวายังสูง
กวาหนี้ตางประเทศระยะสั้นซึ่งมีอยูจํ านวน 13.7 พันลานเหรียญ สรอ. ณ ส้ินเดือนตุลาคม 2544

• หนี้ตางประเทศลดลงตอเนื่อง โดยยอดคงคาง ณ ส้ินเดือนตุลาคม มีจํ านวน 70.5 พันลานเหรียญ สรอ. จาก
ที่กอนเกิดวิกฤตเศรษฐกิจมีจํ านวนสูงถึง 112 พันลานเหรียญ สรอ. สัดสวนหนี้ระยะยาวตอหนี้ระยะสั้นอยูที่รอยละ 82 :
18 ซึ่งดีขึ้นกวากอนเกิดวิกฤตเศรษฐกิจที่มีสัดสวนรอยละ 59 : 41

แนวโนมเศรษฐกิจไทยป 2545
แนวโนมภาวะเศรษฐกิจไทยในป 2545 ยังมีความไมแนนอนอยูมาก ขึ้นอยูกับการฟนตัวของเศรษฐกิจโลก โดย

เฉพาะสหรัฐฯ แมวาเศรษฐกิจของสหรัฐฯ จะสามารถผานพนภาวะถดถอยไปได แตลักษณะของการฟนตัวอาจเปนไป
อยางชา ๆ ในลักษณะของรูปตัวยู (U) หรือการฟนตัวอาจเปนไปอยางรวดเร็วในลักษณะของรูปตัววี (V) ดังนั้นทางฝาย
วิจัยจึงไดคาดการณเศรษฐกิจไทยไวสองกรณี คือ

กรณีแรก เศรษฐกิจสหรัฐฯ สามารถฟนตัวไดอยางรวดเร็วในลักษณะของรูปตัววี (V) โดยการฟนตัวจะเริ่มชัดเจน
ในชวงไตรมาสสองของป 2545 เนื่องจากการใชนโยบายการเงินที่ผอนคลายและการใชนโยบายการคลังกระตุนเศรษฐกิจ
ซึ่งจะสงผลตอการสงออกของไทยสามารถขยายตัวไดรอยละ 4.5 ประกอบกับมาตรการกระตุนเศรษฐกิจโดยการใชจาย
ของภาครัฐไดผลชัดเจนขึ้นในป 2545 และรัฐบาลเริ่มใชนโยบายทางการเงินที่ผอนคลายมากขึ้น จะสงผลใหการบริโภค
และการลงทุนในประเทศขยายตัวสูงขึ้น และทํ าใหการนํ าเขาขยายตัวสูงขึ้นดวยเชนกัน โดยคาดวาการนํ าเขาจะขยายตัว
รอยละ 4.2 สวนดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุลลดลงมาอยูที่รอยละ 4.4 ของ GDP ดังนั้นจึงคาดวาเศรษฐกิจไทยจะขยายตัวได
รอยละ 2.7

กรณีที่สอง เศรษฐกิจสหรัฐฯ ฟนตัวไดอยางชา ๆ ในลักษณะของรูปตัวยู (U) ทํ าใหการสงออกของไทยขยายตัว
เพียงรอยละ 0.5 แตจากมาตรการทางการคลังที่เริ่มเห็นผลชัดเจนในปนี้และมาตรการทางการเงินที่ผอนคลาย จะทํ าให
การบริโภคในประเทศยังสามารถขยายตัวไดอยูในระดับที่คอนขางทรงตัว เปนผลใหการนํ าเขาขยายตัวรอยละ 0.8 ดุล
บัญชีเดินสะพัดเกินดุลรอยละ 3.8 ของ GDP ดังนั้นเศรษฐกิจไทยโดยรวมจึงขยายตัวเพียงรอยละ 1.5

ดานอัตราเงินเฟอจะยังอยูในระดับตํ่ า เนื่องจากราคานํ้ ามันในตลาดโลกโดยเฉลี่ยมีแนวโนมลดลง ประกอบกับ
อุปสงคในประเทศไมมีแรงขับเคลื่อนมากพอที่จะดึงอัตราเงินเฟอใหสูงขึ้นมากนัก นอกจากนี้ ยังคาดวารัฐบาลจะไมปรับ
เพิ่มอัตราภาษีมูลคาเพิ่มจากรอยละ 7 เปนรอยละ 10 ตามที่กํ าหนดในชวงปลายป 2545 เพื่อใหการฟนตัวของเศรษฐกิจ
เปนไปอยางตอเนื่อง ซึ่งหากเศรษฐกิจไทยสามารถขยายตัวไดดังกรณีแรก (รอยละ 2.7) อัตราเงินเฟอจะอยูที่รอยละ 1.5
แตหากเศรษฐกิจไทยขยายตัวดังกรณีที่สอง (รอยละ 1.5) อัตราเงินเฟอจะอยูที่รอยละ 1.2

สํ าหรับแนวโนมอัตราดอกเบี้ยในป 2545 คาดวาจะลดลงตามแนวโนมอัตราดอกเบี้ยตางประเทศ ประกอบกับ
ทางรัฐบาลไทยเริ่มผอนคลายมาตรการทางการเงินมากขึ้น ดังนั้นจึงคาดวาอัตราดอกเบี้ยจะลดลงไดรอยละ 0.25-0.50
และคาเงินบาทเฉลี่ยจะอยูที่ระดับ 45.0 บาทตอเหรียญ สรอ.
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ประมาณการเศรษฐกิจป 2544-2545

2542 2543 2544f 2545f
กรณีแรก กรณีที่สอง

GDP ณ ราคาคงที่ป 2531 (พันลานบาท) 2,859 2,985 3,030 3,112 3,075
   % การเปลี่ยนแปลง 4.2% 4.4% 1.5% 2.7% 1.5%
อัตราเงินเฟอ 0.3% 1.6% 1.6% 1.5% 1.2%
การสงออก  : ลานเหรียญ สรอ. 56,800 67,942 63,186 66,029 63,502

                 % การเปลี่ยนแปลง 7.4% 19.6% -7.0% 4.5% 0.5%
การนําเขา  : ลานเหรียญ สรอ. 47,529 62,423 61,175 63,744 61,664

                 % การเปลี่ยนแปลง 16.9% 31.3% -2.0% 4.2% 0.8%
ดุลการคา   : ลานเหรียญ สรอ. 9,271 5,519 2,011 2,285 1,838
ดุลบัญชีเดินสะพัด : ลานเหรียญ สรอ. 12,465 9,381 5,312 5,286 4,538
                 % ตอ GDP 10.2% 7.6% 4.7% 4.4% 3.8%
MLR (ณ สิ้นป) * 8.25 7.50 7.00
อตัราแลกเปลี่ยนเฉลี่ย (บาท/เหรียญ สรอ.) 37.85 40.16 44.48
หมายเหตุ : *  อัตราตํ่าสุดของ 4 ธนาคารพาณิชยขนาดใหญ,  f  คาดการณโดยฝายวิจัย  บรรษัท
ทีม่า : ธนาคารแหงประเทศไทย, สํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ

6.50-6.75
45.00
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ลักษณะการประกอบธุรกิจ

ความเปนมา
รัฐบาลจัดตั้งบรรษัท ดวยการประกาศใชพระราชบัญญัติบรรษัทเงินทุนอุตสาหกรรมแหงประเทศไทย พ.ศ. 2502

โดยมีวัตถุประสงคที่จะใหบรรษัททํ าหนาที่เปนสถาบันการเงินเพื่อการพัฒนาที่มีรูปแบบการดํ าเนินงานในลักษณะของกิจ
การภาคเอกชน เพื่อชวยเหลือและสนับสนุนอุตสาหกรรมภาคเอกชน พรอมทั้งพัฒนาตลาดทุนภายในประเทศ

ในชวง 4 – 5 ปที่ผานมา มีเหตุการณเปล่ียนแปลงที่สํ าคัญและมีผลตอการดํ าเนินธุรกิจ ดังนี้
ป 2540 บรรษัทขยายการใหบริการ Trade Finance ใหครอบคลุมบริการนํ าเขาและสงออกตาง ๆ อยางครบถวน

โดยเฉพาะบริการ Packing Credit ซึ่งไดรับจัดสรรวงเงินจากธนาคารเพื่อการสงออกและนํ าเขาแหงประเทศไทย
ป 2541 บรรษัทเพิ่มทุนจดทะเบียนจากเดิม 7,000 ลานบาท เปน 12,000 ลานบาท ซึ่งไดเรียกชํ าระคาหุนสามัญ

เพิ่มทุนนี้ในป 2542 ทํ าใหทุนจดทะเบียนเรียกชํ าระแลวของบรรษัทเพิ่มขึ้นเปน 11,616 ลานบาท  ในการนี้ รัฐบาลซึ่งเปนผู
ถือหุนใหญยังคงใหการสนับสนุนโดยการรักษาสัดสวนการถือหุนทั้งทางตรงและทางออมไวเชนเดิม

ป 2543 บริษัทจัดอันดับความนาเชื่อถือ Moody’s Investors Service ไดปรับแนวโนมความนาเชื่อถือจาก
stable เปน positive ในเดือนมีนาคม และเลื่อนอันดับความนาเชื่อถือจาก Ba3 เปน Ba1 ในเดือนมิถุนายน นอกจากนี้
บริษัทจัดอันดับ TRIS ไดเล่ือนอันดับความนาเชื่อถือของบรรษัทจาก A เปน A+ ในเดือนกรกฎาคม

ป 2544 - บรรษัทไดดํ าเนินการไถถอนหุนกูกอนครบกํ าหนดจํ านวน 11,000 ลานบาท เพื่อลดตนทุนทางการเงิน
และไดออกหุนกูทดแทนใหแกผูถือหุนกูกลุมดังกลาว

- บริษัทจัดอันดับความนาเชื่อถือ Standard and Poor’s ไดปรับลดอันดับความนาเชื่อถือของบรรษัท
จาก BBB- เปน BB+ ในเดือนกรกฎาคม

ในชวงสองถึงสามปที่ผานมา บรรษัทไดเปดสาขาเพิ่มขึ้น 12 สาขาเพื่อกระจายบริการไปสูภูมิภาคไดอยางทั่วถึง
ปจจุบัน บรรษัทมีสํ านักงานภาค 10 แหง และสํ านักงานจังหวัด 25 แหง และยังไดจัดตั้งศูนยพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลาง
และขนาดยอม และศูนยพัฒนาสิ่งแวดลอมและพลังงาน เพื่อใหคํ าแนะนํ าและบริการตาง ๆ ในดานดังกลาวใหแกผู
ประกอบการ
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การประกอบธุรกิจของกลุมบรรษัท
ณ 31 ธันวาคม 2544  บรรษัทมีบริษัทยอยและบริษัทรวมรวมทั้งส้ิน 11 แหง* คือ

ชื่อ ประเภทธุรกิจ รอยละการถือหุน
ของบรรษัท

บริษัทยอย
1. บจ. ไอเอฟซีที แอดไวเซอรี ใหบริการที่ปรึกษาทางการเงิน 100
2. บจ. อินดัสเตรียล แคปตอล แมเนจเมนท** ธุรกิจรวมทุน 41
3. บจ. ไอเอฟซีที โนมูระ จาฟโก โฮลดิ้งส ธุรกิจรวมทุน 15
4. บจ. ไอเอฟซีที โนมูระ จาฟโก แคปตอล ธุรกิจรวมทุน 15
5. บจ. สินพัฒนาอุตสาหกรรม ใหเชา/เชาซื้อ 10
6. บจ. จัดการอุตสาหกรรม รับศึกษาความเปนไปไดของโครงการ 10
7. บจ. พรอมสินพัฒน ธุรกิจรวมทุน -
บริษัทรวม
1. บจ. ไทยโอริกซลิสซิ่ง บริการเชาและเชาซื้อ 45.96
2. บล. จัดการกองทุน เอ็มเอฟซี จก. (มหาชน) รับจัดการกองทุน 24.23
3. บมจ. สตรองแพค บรรจุภัณฑชนิดออน 22.00
4. บมจ. ไทยพัฒนาโรงงานอุตสาหกรรม สรางโรงงานเพื่อขายหรือใหเชา 19.66

* รวมอยูในงบการเงินรวม เนื่องจากบรรษัทมีอํ านาจในการควบคุมทั้งทางตรงและทางออม
** ชือ่เดิมคือ บจ. ไอเอฟซีที แคปตอล แมเนจเมนท

โครงสรางรายได*
งบการเงินรวม ลานบาท

2542 2543 2544
รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผล
- เงินใหกูยืม
- เงินลงทุนในตั๋วสัญญาใชเงิน - ระยะสั้นและเงินฝาก
- หลักทรัพย - สุทธิ

7,633
660

1,363

7,229
586
818

7,259
408
588

รวมรายไดดอกเบี้ยและเงินปนผล
หัก คาใชจายในการกูยืมเงิน

หนี้สงสัยจะสูญ

9,656
11,619

6,059

8,633
10,531

280

8,255
8,681

492
รวมรายไดดอกเบี้ยและเงินปนผล - สุทธิ (8,022) (2,178) (918)
รายได (คาใชจาย) ที่มิใชดอกเบี้ย
- กํ าไรจากการซื้อขายหลักทรัพย - สุทธิ
- คาเผื่อมูลคาที่ลดลงสํ าหรับเงินลงทุนระยะยาวในหลักทรัพย
- คาธรรมเนียมและบริการ
- สวนไดเสียในกํ าไร (ขาดทุน) สุทธิของบริษัทรวม
- รายไดอื่น

716
(852)
493
(14)
348

367
(210)
601

66
406

379
(193)
497

73
300

รวมรายไดที่มิใชดอกเบี้ย 691 1,230 1,056
รวมรายได (7,331) (948) 138

* ไมมีบริษัทยอยรายใดที่มีรายไดเกินกวารอยละ 10 ของรายไดรวม



26

ภาวะตลาดและการแขงขัน
แมวาระบบธนาคารพาณิชยไทยไดมีการปรับตัวในชวงวิกฤตเศรษฐกิจมาอยางตอเนื่อง โดยการปรับโครงสราง

และปรับเปล่ียนองคกรใหมเพื่อรองรับการเปลี่ยนแปลงและการแขงขัน ทํ าใหสถาบันการเงินมีความเขมแข็งขึ้นตามลํ าดับ
แตในป 2544 ภาวะเศรษฐกิจยังคงชะลอตัวทํ าใหธนาคารพาณิชยยังคงดํ าเนินการแกไขปญหา NPL โดยเฉพาะการกลับ
มาเปน NPL รอบใหม ตัวเลข NPL ที่ธนาคารแหงประเทศไทยประกาศ ณ ปลายป 2544 อยูที่รอยละ 10.5 ของสินเชื่อรวม
ปรับตัวดีขึ้นจากป 2543 ซึ่งเกิดจากการโอนหนี้ดอยคุณภาพไปยัง AMC และ TAMC โดยเฉพาะในชวงไตรมาสสุดทาย
ของป ขณะที่การเพิ่มขึ้นของ NPL ทั้งในสวนของ NPL รายใหม และ NPL ยอนกลับยังปรับเพิ่มขึ้นอยู ทํ าใหสัดสวน NPL
Re-entry ตอหนี้ที่ปรับโครงสรางหนี้แลวยังอยูในสัดสวนที่สูงประมาณรอยละ 20

ฐานะการเงินและผลการดํ าเนินงานของบรรษัทเทียบกับคูแขงขัน ณ 31 ธันวาคม 2544
ลานบาท

รายการ บรรษัท ธนาคารพาณิชยไทย
เงินใหสินเชื่อ 156,210 3,369,146
สินทรัพยรวม 192,542 5,667,876
หนี้สินรวม 184,987 5,385,434
สวนของผูถือหุน 7,555 282,442
กํ าไร (ขาดทุน) สุทธิ (465) 84,101

ที่มา  :  งบการเงินที่ผานการตรวจสอบแลวของบรรษัท และธนาคารพาณิชยไทย

การใหสินเชื่อแกภาคธุรกิจของธนาคารพาณิชยในป 2544 โดยรวมแลวหดตัวเมื่อเทียบกับปกอน โดย ณ 31
ธันวาคม 2544 ธนาคารพาณิชยไทยมียอดคงคางสินเชื่อจํ านวน 3.4 ลานลานบาท ลดลงรอยละ 6 จากสิ้นป 2543 ซึ่งเปน
ผลจากการตัดหนี้สูญออกจากบัญชีและการโอน NPL ไป AMC และ TAMC  ขณะที่กํ าไรของธนาคารพาณิชยถูกกระทบ
จากการตั้งสํ ารองเผื่อหนี้สงสัยจะสูญเพิ่มในไตรมาสที่ 4 เพื่อรองรับผลกระทบจากการถดถอยของเศรษฐกิจโลกในป 2545
อยางไรก็ดี โดยภาพรวมแลวธนาคารพาณิชยมีผลประกอบการในปนี้ดีกวาป 2543

ในป 2544 มีการแขงขันในระบบธนาคารพาณิชยคอนขางสูง จากสภาวะที่ยังมีกํ าลังการผลิตสวนเกินอยูใน
อัตราสูง การลงทุนใหมมีไมมาก การปลอยสินเชื่อจึงตองมีความระมัดระวังเพื่อใหไดมาซึ่งลูกคาสินเชื่อที่มีคุณภาพ
ประกอบกับมีการปรับลดของอัตราดอกเบี้ยเงินใหกู ทํ าใหรายไดดอกเบี้ยมีแนวโนมลดลง จึงมีแนวโนมที่จะเพิ่มฐานรายได
ที่มิใชดอกเบี้ยมากขึ้น ซึ่งรายไดในสวนนี้กลุมธนาคารพาณิชยตางประเทศหรือธนาคารพาณิชยไทยที่ผูถือหุนใหญเปนตาง
ชาติมีความพรอมดานการลงทุนในเทคโนโลยีใหมๆ  ความสามารถในการบริหารตนทุนรวมทั้งการเปนผูนํ าดานนวัตกรรม
สมัยใหมจะมีความไดเปรียบในการแขงขันสูง  ธนาคารพาณิชยไทยจึงยังคงตองมีการปรับตัวในหลายดานเพื่อรองรับการ
แขงขัน ดังนี้

ดานโครงสรางองคกร ยังคงมีการลดขนาดองคกรลงและลดจํ านวนพนักงานใหเหมาะสมกับการดํ าเนินธุรกิจ
และสวนใหญไดปรับเปล่ียนโครงสรางองคกรใหมไปในทิศทางที่เนนกลุมงานตามธุรกรรมทางการเงิน แยกกลุมงานดาน
เทคโนโลยีสารสนเทศออกมาเพื่อความชัดเจนและโอกาสในการพัฒนาและปรับปรุงงานเทคโนโลยีสารสนเทศที่เปนระบบ



27

งานที่มีความสํ าคัญตอการดํ าเนินการของธนาคารสมัยใหมและมีแนวโนมที่จะเกิดขึ้นทั่วโลก พรอมกับสรางกลุมงานใหม
เกิดขึ้น เชน กลุมงานธุรกิจผูบริโภค กลุมงานบรรษัทธนกิจ กลุมงานพาณิชยธุรกิจ และกลุมงานบริหารความเสี่ยง เปนตน
 ดานเทคโนโลยี มีการนํ าเทคโนโลยีที่ประหยัดตนทุนคาใชจายในการดํ าเนินงาน และสามารถเชื่อมโยงเครือขาย
สาขาของธนาคารในลักษณะออนไลนทั่วประเทศมาใช ทํ าใหธนาคารสามารถใหบริการลูกคาไดรวดเร็วและมีประสิทธิ
ภาพสูงขึ้น รวมทั้งมีการรวมมือกันในการใหบริการลูกคา

ดานผลิตภัณฑ Consumer Banking  Internet banking & E-Commerce  ธนาคารตางชาติเนนใหบริการ
Consumer Banking เชน  บัตรเครดิต  บัตรเดบิต  สินเชื่อเคหะ เปนตน  เนื่องจากมีแพ็คเกจของบริการนี้เสนอใหกับลูกคา
ของธนาคารในตางประเทศอยูแลว  จึงสามารถนํ ามาปรับใชกับลูกคาในประเทศไทยได  ธนาคารพาณิชยไทยจึงปรับตัวนํ า
เสนอแพ็คเกจบริการใหม ๆ แกลูกคาของธนาคารเชนกัน โดยอาศัยขอไดเปรียบที่มีฐานลูกคาเดิมกวางขวางและมีสาขา
กระจายอยูทั่วประเทศ นอกจากนี้ ไดรวมมือกับพันธมิตรทางธุรกิจ เชน บมจ. โทเทิลแอคเซสแอนดคอมมูนิเคชั่น บมจ.
แอดวานซอินโฟเซอรวิส และ บมจ.อินเตอรเน็ตประเทศไทย  ในการใหบริการ Internet Banking, Mobile Banking, E-
Commerce  ทํ าใหเกิดบริการใหม ๆ ที่ทํ าใหลูกคาไมตองมาติดตอกับธนาคารโดยตรง  แตสามารถใชบริการผาน
อินเตอรเน็ต คอมพิวเตอร และโทรศัพทมือถือ  ซึ่งเปนมิติใหมในการใหบริการของธนาคาร และเปนการอํ านวยความ
สะดวกใหลูกคาสามารถติดตอกับธนาคารไดตลอดเวลา

ในป 2545 คาดวาการแขงขันในธุรกิจธนาคารพาณิชยจะเขมขนขึ้นในเกือบทุก ๆ ดาน  การปลอยสินเชื่อใหมสู
ภาคธุรกิจมีแนวโนมทรงตัวหรือสูงขึ้นเล็กนอยจากปนี้ เนื่องจากตัวเลข NPL ของระบบ ธนาคารพาณิชยไดลดลงไปคอน
ขางมากจากการโอน NPL ไป TAMC ประกอบกับการผอนคลายเกณฑการสํ ารองหนี้จัดชั้นปกติและหนี้จัดชั้นที่กลาวถึง
เปนพิเศษของธนาคารแหงประเทศไทย ทํ าใหธนาคารพาณิชยมีภาระการตั้งสํ ารองลดลง ซึ่งจะทํ าใหผลประกอบการของ
ระบบธนาคารพาณิชยมีแนวโนมดีขึ้น อยางไรก็ตาม ยังคงมีปจจัยเสี่ยงหลายประการในป 2545 ที่ธนาคารพาณิชยไทย
ตองเผชิญและเปนอุปสรรคตอการหารายได ไดแก ความไมแนนอนของการฟนตัวของเศรษฐกิจไทยและสภาวะเศรษฐกิจ
โลกที่อาจสงผลกระทบตอคุณภาพของสินเชื่อ ทั้งสินเชื่อที่ดีและที่ผานการปรับโครงสรางหนี้แลว  การปรับปรุงกฎเกณฑ
การกํ ากับดูแลสถาบันการเงิน เปนตน

สํ าหรับกลยุทธการแขงขันของบรรษัทนั้นจะเนนเชิงรุกมากขึ้น โดยเนนการพัฒนาผลิตภัณฑและบริการ ซึ่ง
บรรษัทอยูระหวางการศึกษาเพื่อสรางความแตกตางในตัวผลิตภัณฑจากสถาบันการเงินอื่น โดยมุงหาผลิตภัณฑที่เหมาะ
สมสํ าหรับลูกคาตามกลุมประเภทอุตสาหกรรม กลุมพื้นที่เปาหมาย และกลุมตางชาติ เปนตน เพื่อใหสามารถตอบสนอง
ความตองการของลูกคา และ เปนการขยายฐานลูกคาใหมดวย ขณะเดียวกันจะรวมมือกับสถาบันการเงินเฉพาะกิจและ
ธนาคารพาณิชยของรัฐใหความชวยเหลือทางการเงินแกภาคอุตสาหกรรมตาง ๆ เชน อุตสาหกรรมสงออก อุตสาหกรรม
ทองเที่ยว และอุตสาหกรรมอื่นที่ไดรับผลกระทบจากวิกฤตการณที่สหรัฐอเมริกาตามนโยบายเรงดวนของรัฐบาล

บทบาทดานการพัฒนาอุตสาหกรรมและสังคม
บรรษัทมีบทบาทในการพัฒนาอุตสาหกรรมโดยเฉพาะการใหความสํ าคัญกับผูประกอบการอุตสาหกรรมขนาด

กลางและขนาดยอม    โดยใหการสนับสนุน SMEs ทั้งทางดานการเงินโดยเรงอนุมัติสินเชื่อเพื่อใหธุรกิจสามารถดํ าเนินตอ
ไปได ในขณะเดียวกันก็เรงพัฒนาผูประกอบการใหมีประสิทธิภาพมากขึ้น กลาวคือ ในป 2544 บรรษัทไดจัดการอบรม/
สัมมนาในหัวขอที่เปนประโยชนตอการดํ าเนินธุรกิจแกผูประกอบการทั่วไป   ซึ่งมีผูเขารวมกิจกรรม 1,030 ราย นอกจากนี้
ศูนยพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม ยังไดจัดอบรมเพื่อพัฒนาศักยภาพของ SMEs และไดใหคํ าปรึกษาแนะนํ า
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เกี่ยวกับการดํ าเนินธุรกิจ   วิเคราะหและพัฒนาแนวทางการแกไขปญหาแก SMEs รวมทั้งส้ินจํ านวน  700  ราย  และจาก
ผลงานในการสนับสนุนและพัฒนา SMEs อยางตอเนื่อง  ทํ าใหในป 2544 บรรษัทไดรับรางวัลดีเดนจากผลการดํ าเนินงาน
ในเรื่อง “SME Financing Product  or  Service “  จาก Asian Banking Digest (ABD)    
 นอกจากนี้บรรษัทยังไดดํ าเนินการรับผิดชอบตอส่ิงแวดลอม  โดยเปนสถาบันการเงินแหงแรกของประเทศไทยที่
ไดดํ าเนินการดานนี้อยางตอเนื่อง  ในป 2544  ไดมีการเริ่มดํ าเนินโครงการดานสิ่งแวดลอมและอนุรักษพลังงานหลายโครง
การ  อาทิ    โครงการนํ ารองการลงทุนผลิตกระแสไฟฟาจากชีวมวล ซึ่งเปนพลังงานหมุนเวียนที่ประเทศไทยมีศักยภาพเพื่อ
ลดการปลดปลอยคารบอนไดออกไซดที่กอใหเกิดสภาวะเรือนกระจก และทดแทนการนํ าเขานํ้ ามัน    นอกจากนี้ ยังไดเริ่ม
ดํ าเนินการโครงการปรับเปล่ียนเครื่องทํ านํ้ าเย็นในระบบปรับอากาศขนาดใหญ   เพื่อลดการปลอยคารบอนไดออกไซด
และสารประเภทหนึ่งที่ทํ าลายบรรยากาศชั้นโอโซน  (CFCs)   สูบรรยากาศ  ซึ่งโครงการนี้เปนโครงการแรกของโลกหาก
ประสบความสํ าเร็จจะสามารถใชเปนรูปแบบขยายผลไปอีกหลายประเทศทั่วโลกดวย

สํ าหรับกิจกรรมในดานการพัฒนาสังคมและเยาวชน    บรรษัทไดใหความสํ าคัญควบคูไปกับการสนับสนุนอุต
สาหกรรม  โดยไดจัดอบรมโครงการนักลงทุนรุนเยาวใหแกนิสิต นักศึกษาที่กํ าลังศึกษาอยูในระดับปริญญาตรีเพื่อใหมี
ความรูพื้นฐานทางดานการลงทุน  มีจริยธรรมในการประกอบอาชีพธุรกิจในอนาคต  การดํ าเนินการโครงการนี้ไดมีการจัด
อบรมนักลงทุนรุนเยาวในกรุงเทพฯไปแลวทั้งส้ิน  จํ านวน 17 รุน และในสวนภูมิภาค  14 รุน  มีผูเขารับการอบรม  2,200
คน     โดยในป 2544 มีการจัดอบรม  2 รุน  คือที่กรุงเทพมหานคร มีผูเขารับการอบรม 100 คน และที่จังหวัดอุบลราชธานี
มีผูเขารับการอบรม 60 คน
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โครงสรางองคงานบรรษัทเงินทุนอุตสาหกรรมแหงประเทศไทย

คณะกรรมการบรรษัท

คณะกรรมการบริหาร คณะกรรมการตรวจสอบ

กรรมการและผูจัดการทั่วไป

ที่ปรึกษาเศรษฐกิจ ฝายตรวจสอบภายใน

รองผูจัดการทั่วไป รองผูจัดการทั่วไป

สายธรุกจิขนาดใหญ

ผูชวยผูจดัการทัว่ไป
อาวโุส

ฝายธรุกจิขนาดใหญ 1

ฝายธรุกจิขนาดใหญ 2

ฝายธรุกจิขนาดใหญ 3

ฝายบรหิารการลงทนุ

ฝายวานิชธนกจิ

สายสินเชือ่โครงการ

ผูชวยผูจดัการทัว่ไป
อาวโุส

ฝายสนิเชือ่โครงการ 1

ฝายสนิเชือ่โครงการ 2

ฝายสนิเชือ่โครงการ 3

ฝายสนิเชือ่โครงการ 4

ฝายบรหิารโครงการพเิศษ

ศนูยพฒันาสิง่แวดลอม
และพลงังาน

สายธรุกจิขนาดกลาง
และยอม

ผูชวยผูจดัการทัว่ไป
อาวโุส

ฝายธรุกจิขนาดกลางและ
ขนาดยอม 1

ฝายธรุกจิขนาดกลางและ
ขนาดยอม 2

ฝายธรุกจิขนาดกลางและ
ขนาดยอม 3

ฝายธรุกจิขนาดกลางและ
ขนาดยอม 4

ฝายสงเสริมธุรกิจ

ศนูยพฒันาวสิาหกจิขนาด
กลางและขนาดยอม

ฝายนโยบายสนิเชือ่

กลุมอนมุตัสินิเชือ่

ฝายนโยบายและวางแผน

ฝายวิจัย

สายนโยบายและวาง
แผน

ผูชวยผูจดัการทัว่ไป
อาวโุส

สายการเงนิ

ผูชวยผูจดัการทัว่ไป
อาวโุส

ฝายการเงิน

ฝายบรหิารเงนิ

ฝายปฏบิตักิารทางการ
เงิน

ฝายการบัญชี

สายทรพัยากรบคุคล
และธรุการ

ผูชวยผูจดัการทัว่ไป
อาวโุส

ฝายทรพัยากรบคุคล

ฝายพฒันาทรพัยากร
บคุคลและองคงาน

ฝายธรุการ

ฝายการเลขานุการ

สายนติกิารและ
บรหิารทรพัยสิน

ผูชวยผูจดัการทัว่ไป

ฝายบรหิารทรพัยสนิและ
หลกัประกัน

ฝายเทคโนโลยีสาร
สนเทศ

ฝายนิติการ
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โครงสรางการถือหุนและการจัดการ

โครงสรางผูถือหุน
ณ วันปดสมุดทะเบียนผูถือหุนครั้งหลังสุด กอนส้ินสุดรอบระยะเวลาบัญชีป 2544 ในวันที่ 5 เมษายน 2544

บรรษัทมีทุนจดทะเบียนที่ออกและเรียกชํ าระแลว 11,616.24 ลานบาท หรือเทากับ 1,161.62 ลานหุน โดยมีผูถือหุน
13,442 ราย แบงเปนผูถือหุนสัญชาติไทย 13,067 ราย หรือรอยละ 57 ของจํ านวนหุนสามัญทั้งหมดที่ออกและเรียกชํ าระ
แลว และผูถือหุนสัญชาติตางประเทศ 375 ราย หรือรอยละ 43 ของจํ านวนหุนสามัญทั้งหมดที่ออกและเรียกชํ าระแลว

ผูถือหุนรายใหญ 10 รายแรก ณ วันปดสมุดทะเบียนผูถือหุนครั้งหลังสุด มีดังตอไปนี้

ชื่อ
รอยละของจํ านวนหุนสามัญทั้งหมด

ที่ออกและเรียกชํ าระแลว
1. กระทรวงการคลัง 14.61
2. ธนาคารออมสิน 10.22
3. Sumitomo Mitsui Banking Corporation* 5.22
4. ธนาคารกรุงไทย จํ ากัด (มหาชน) 5.05
5. HSBC (Singapore) Nominees Pte Ltd. 3.16
6. DEG-Deutsche Investitions–UND Entwicklungsgesellschaft MBH 2.48
7. HSBC Bank, Plc. 2.13
8. กองทุนบํ าเหน็จบํ านาญขาราชการ 1.27
9. State Street Bank & Trust Company 1.08
10. The Industrial Bank of Japan, Ltd. 1.01
* ชื่อเดิมคือ The Sakura Bank, Limited
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โครงสรางคณะกรรมการ
โครงสรางกรรมการบรรษัทประกอบดวยคณะกรรมการทั้งหมด 3 ชุด มีรายละเอียดดังนี้
1. คณะกรรมการบรรษัท  ประกอบดวย

1. นายอรัญ ธรรมโน ประธานกรรมการ
2. นายบรรยงค ล่ํ าซํ า กรรมการ
3. นายชุมพล ณ ลํ าเลียง กรรมการ
4. นายพงศธร สิริโยธิน กรรมการ
5. นายอัศวิน คงสิริ กรรมการ
6. นายวีระชัย ตันติกุล กรรมการ
7. นายชาญชัย มุสิกนิศากร กรรมการ
8. นายรอฟ   อีเบอรฮาต   วอน  บูเรน กรรมการ
9. นายโยชิฮิโร โยชิมูระ กรรมการ
10. นายอโนทัย เตชะมนตรีกุล กรรมการและผูจัดการทั่วไป

ตามมาตรา 20 แหงพระราชบัญญัติบรรษัทเงินทุนอุตสาหกรรมแหงประเทศไทย พ.ศ. 2502  คณะกรรมการมี
อํ านาจและหนาที่กํ ากับและควบคุมโดยทั่วไปซึ่งการดํ าเนินงาน การบริหารกิจการ และธุรกิจของบรรษัท และมีอํ านาจ
กระทํ าการตาง ๆ ที่บรรษัทจะพึงกระทํ าได อํ านาจเชนวานี้ใหรวมถึง การจายเงินของบรรษัทเพื่อเปนคาใชจายใด ๆ ที่เกิด
ขึ้นในการจัดกิจการและการประกอบธุรกิจตามวัตถุประสงคของบรรษัท การใหสินจางแกกรรมการและลูกจางของบรรษัท
ตลอดจนการควบคุมใหมีการตรวจคํ ารองทุกฉบับที่ภารธุระอุตสาหกรรมสวนเอกชนยื่นมาเพื่อขอรับอุปการะในทางการ
เงินจากบรรษัท และใหรับไวพิจารณาเฉพาะแตที่เห็นสมควรในทางเทคนิค การเงินและการเศรษฐกิจโดยมิตองคํ านึงถึง
การอื่นใดทั้งส้ิน

ทั้งนี้ ไมรวมถึงเรื่องตอไปนี้ ซึ่งคณะกรรมการจะตองไดรับอนุมัติจากที่ประชุมผูถือหุนกอนดํ าเนินการ
1. เรื่องที่กฎหมายกํ าหนดใหตองไดรับมติจากที่ประชุมใหญผูถือหุน เชน การเพิ่มทุนจดทะเบียนและการแกไข

ขอบังคับของบรรษัท เปนตน
2. เรื่องที่ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยกํ าหนดใหตองไดรับมติจากที่ประชุมใหญผูถือหุน เชน

2.1 การทํ ารายการที่เกี่ยวโยงกันที่มีมูลคาเกินกวา 10,000,000 บาท หรือรอยละ 3 ของมูลคาตามบัญชี
ของสินทรัพยที่มีตัวตนสุทธิของบรรษัท แลวแตจํ านวนใดจะสูงกวา

2.2 การไดมาหรือจํ าหนายไปซึ่งสินทรัพยของบรรษัทตามประกาศตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย เรื่อง
หลักเกณฑ วิธีการ และการเปดเผยเกี่ยวกับการไดมาหรือจํ าหนายไปซึ่งสินทรัพยของบริษัทจด
ทะเบียน

2. คณะกรรมการบริหาร  ประกอบดวย
1. นายอรัญ ธรรมโน ประธานคณะกรรมการบริหาร
2. นายอัศวิน คงสิริ กรรมการบริหาร
3. นายวีระชัย ตันติกุล กรรมการบริหาร
4. นายชาญชัย มุสิกนิศากร กรรมการบริหาร
5. นายอโนทัย เตชะมนตรีกุล กรรมการบริหาร
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คณะกรรมการบริหารมีอํ านาจและหนาที่ตามที่คณะกรรมการมอบหมาย ไดแก การอนุมัติเงินกูระยะยาวกรณีทั่ว
ไป การคํ้ าประกัน การรวมทุน ในวงเงินตามที่คณะกรรมการกํ าหนด

3. คณะกรรมการตรวจสอบ  ประกอบดวย
1. นายบรรยงค ล่ํ าซํ า ประธานคณะกรรมการตรวจสอบ
2. นายชุมพล ณ ลํ าเลียง กรรมการตรวจสอบ
3. นายพงศธร สิริโยธิน กรรมการตรวจสอบ

คณะกรรมการตรวจสอบมีความรับผิดชอบตอคณะกรรมการบรรษัทตามหนาที่และความรับผิดชอบที่ไดรับมอบ
หมายจากคณะกรรมการบรรษัท และมีหนาที่ดังนี้

1. สอบทานใหบรรษัทมีการรายงานทางการเงินอยางถูกตองและเพียงพอ
2. สอบทานใหบรรษัทมีระบบการควบคุมภายในและการตรวจสอบภายในที่เหมาะสมและมีประสิทธิผล
3. สอบทานใหบรรษัทปฏิบัติตามกฎหมายวาดวยหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ขอกํ าหนดของตลาดหลัก

ทรัพย หรือกฎหมายที่เกี่ยวของกับธุรกิจของบรรษัท
4. พิจารณา คัดเลือก เสนอแตงตั้ง และเสนอคาตอบแทนผูสอบบัญชีของบรรษัท
5. พิจารณาการเปดเผยขอมูลของบรรษัทในกรณีที่เกิดรายการที่เกี่ยวโยงกัน หรือรายการที่อาจมีความขัดแยง

ทางผลประโยชนใหมีความถูกตองและครบถวน
6. จัดทํ ารายงานการกํ ากับดูแลของคณะกรรมการตรวจสอบโดยเปดเผยไวในรายงานประจํ าปของบรรษัท ซึ่ง

รายงานดังกลาวตองลงนามโดยประธานคณะกรรมการตรวจสอบ
7. ปฏิบัติการอื่นใดตามที่คณะกรรมการของบรรษัทมอบหมายและคณะกรรมการตรวจสอบเห็นชอบดวย

อํ านาจการลงนาม กรรมการและผูจัดการทั่วไปเปนผูมีอํ านาจลงนามผูกพันบรรษัท ตามมาตรา 22 แหงพระราชบัญญัติ
บรรษัทที่กํ าหนดวา “ในสวนกิจการที่เกี่ยวกับบุคคลภายนอก ใหผูจัดการทั่วไปมีอํ านาจกระทํ าการแทนบรรษัท แตผูจัดการ
ทั่วไปจะมอบอํ านาจใหบุคคลอื่นกระทํ าแทนตนเฉพาะในกิจการใดก็ได”

เลขานุการคณะกรรมการ น.ส. อัจฉรา   ศิริขันธ ผูอํ านวยการฝายการเลขานุการ

การสรรหากรรมการและผูบริหาร
บรรษัทมิไดมีการจัดตั้งคณะกรรมการสรรหาเพื่อกล่ันกรองการเลือกตั้งกรรมการ เนื่องจากคุณสมบัติของ

กรรมการไดมีกํ าหนดไวในพระราชบัญญัติบรรษัทมาตรา 18 แลววาจะตองเปนผูถือหุนบรรษัทที่มีมูลคาไมตํ่ ากวาหนึ่ง
หมื่นบาท หรือเปนผูแทนของบริษัทจํ ากัดหรือหางหุนสวนนิติบุคคลที่ถือหุนของบรรษัทมีมูลคาไมตํ่ ากวาหนึ่งหมื่นบาท
และตองไมเปนลูกจางซึ่งไดรับเงินเดือนจากบรรษัท เวนแตเปนผูจัดการทั่วไป  ตลอดจนจะตองไมเปนหรือเคยเปนบุคคล
ลมละลาย และไมเปนบุคคลไรความสามารถหรือเสมือนไรความสามารถ

สํ าหรับการเลือกตั้งกรรมการของบรรษัทนั้น ขอบังคับบรรษัทกํ าหนดใหที่ประชุมผูถือหุนเลือกตั้งกรรมการแทน
กรรมการที่ครบวาระโดยถือคะแนนเสียงขางมากเปนเกณฑ  ทั้งนี้ ในกรณีที่มีตํ าแหนงกรรมการวางลงในระหวางวาระ
คณะกรรมการบรรษัทมีอํ านาจแตงตั้งบุคคลผูมีคุณสมบัติตามมาตรา 18 แหงพระราชบัญญัติบรรษัทเปนกรรมการแทน
โดยกรรมการที่ไดรับแตงตั้งดังกลาวจะดํ ารงตํ าแหนงจนครบกํ าหนดเวลาตามวาระที่กรรมการผูพนจากตํ าแหนงมีสิทธิ
ครองอยูเทานั้น
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คาตอบแทนผูบริหารในป 2544
1. คาตอบแทนที่เปนตัวเงิน

ก) บรรษัทจายคาตอบแทนในรูปเบี้ยประชุมกรรมการใหแกกรรมการบรรษัท 10 ทาน เปนจํ านวนเงินรวม 2.58 ลาน
บาท และใหแกที่ปรึกษากรรมการ 2 ทาน เปนจํ านวนเงินรวม 0.48 ลานบาท

ข) บรรษัทจายคาตอบแทนใหแกกรรมการบริหารและผูบริหารรวม 13 ทาน จํ านวนเงินรวม 26.62 ลานบาท โดย
เปนคาตอบแทนในรูปของเงินเดือน 25.96 ลานบาท และเบี้ยประชุมกรรมการ 0.66 ลานบาท

2. คาตอบแทนอื่น
บรรษัทจายเงินสมทบกองทุนสํ ารองเลี้ยงชีพแกผูบริหารจํ านวน 2.57 ลานบาท โดยไมมีการจายคาตอบแทนอื่นใดอีก

การถือหุนบรรษัทของกรรมการและผูบริหาร

ชื่อ ตํ าแหนง จํ านวนหุน ณ ส้ินป
2544 2543

1. นายอรัญ   ธรรมโน ประธานกรรมการ - -
2. นายชุมพล   ณ ลํ าเลียง กรรมการ 1,000 1,000
3. นายอัศวิน   คงสิริ กรรมการ 96,400 96,400
4. นายพงศธร  สิริโยธิน กรรมการ - -
5. นายวีระชัย   ตันติกุล กรรมการ 1,000 1,000
6. นายบรรยงค   ล่ํ าซํ า กรรมการ 20,000 20,000
7. นายชาญชัย   มุสิกนิศากร กรรมการ 1,140 1,140
8. นายรอฟ อีเบอรฮาต วอน บูเรน กรรมการ 1,000 1,000
9. นายโยชิฮิโร โยชิมูระ กรรมการ - -
10. นายอโนทัย   เตชะมนตรีกุล กรรมการและผูจัดการทั่วไป 26,400 26,400
11. นายศิริชัย  สาครรัตนกุล รองผูจัดการทั่วไป 8,000 8,000
12. นายวิศิษฐ   วงศรวมลาภ รองผูจัดการทั่วไป 15,000 15,000
13. นายกวี   โตวิจิตร ผูชวยผูจัดการทั่วไปอาวุโส 11,800 11,800
14. นางสุธิรา   งานดี ผูชวยผูจัดการทั่วไปอาวุโส - -
15. นายวิม   ทยาพัชร ผูชวยผูจัดการทั่วไปอาวุโส 3 13
16. นางญาดา   ประพิณมงคลการ ผูชวยผูจัดการทั่วไปอาวุโส 46,450 46,450
17. นางเพ็ญศรี  ทัยประสิทธิพร ผูชวยผูจัดการทั่วไปอาวุโส 14,600 14,600
18. นายไกรทิพย  ไกรฤกษ ผูชวยผูจัดการทั่วไปอาวุโส - -
19. นางนฤมล  นอยอํ่ า ผูอํ านวยการฝายการเงิน 15,300 15,300
20. นางชุติมา  นาตะธนภัทร ผูอํ านวยการฝายการบัญชี - -
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ประวัติผูอํ านวยการฝายการเงินและฝายการบัญชี

นางนฤมล  นอยอํ่ า
ผูอํ านวยการฝายการเงิน
คุณวุฒิทางการศึกษา : ปริญญาโทดานบริหารธุรกิจ (การเงินการธนาคาร)  มหาวิทยาลัยนอรทเท็กซัสสเตท

ประเทศสหรัฐอเมริกา
ประวัติการทํ างาน

2542 - ปจจุบัน : ผูอํ านวยการฝายการเงิน
2536 - 2542 : ผูอํ านวยการฝายวานิชธนกิจ บรรษัทเงินทุนอุตสาหกรรมแหงประเทศไทย

นางชุติมา  นาตะธนภัทร
ผูอํ านวยการฝายการบัญชี
คุณวุฒิทางการศึกษา : ปริญญาโทดานบริหารธุรกิจ มหาวิทยาลัยเรดฟอรด ประเทศสหรัฐอเมริกา

: ปริญญาตรีดานการบัญชี จุฬาลงกรณมหาวิทยาลัย
ประวัติการทํ างาน

2542 - ปจจุบัน : ผูอํ านวยการฝายการบัญชี
2538 - 2542 : ผูอํ านวยการฝายนโยบายและวางแผน บรรษัทเงินทุนอุตสาหกรรมแหงประเทศไทย

การกํ ากับดูแลกิจการ
คณะกรรมการบรรษัทมีการปฏิบัติตามขอพึงปฏิบัติที่ดีสํ าหรับคณะกรรมการบริษัทจดทะเบียน (Code of best

practices) ที่เปนไปตามแนวทางของตลาดหลักทรัพยในเรื่องขององคประกอบคณะกรรมการ อีกทั้งประธานกรรมการและ
กรรมการผูจัดการไมไดเปนบุคคลเดียวกัน คณะกรรมการไดปฏิบัติตามบทบาท หนาที่และความรับผิดชอบอยางครบถวน
ในสวนของการแตงตั้งและการดํ ารงตํ าแหนงกรรมการ รวมถึงการกํ าหนดคาตอบแทนกรรมการ บรรษัทไดมีการกํ าหนด
เปนนโยบายไวอยางชัดเจนและโปรงใส

นอกจากนี้ บรรษัทยังไดจัดใหมีการประชุมคณะกรรมการอยางสมํ่ าเสมอทุกเดือน และมีการจัดประชุมผูถือหุน
เพื่อใหรับทราบขอมูลทางการเงินและขอมูลทั่วไปที่ถูกตองและครบถวน
การดูแลเรื่องการใชขอมูลภายใน

บรรษัทมีการกํ าหนดกฎ วินัย และขอบังคับตาง ๆ ใหพนักงานปฏิบัติตามเพื่อใหการทํ างานเปนไปอยางถูกตอง มี
ระเบียบ ไมเกิดการทุจริตอันจะกอใหเกิดความเสียหายตอบรรษัทได รวมทั้งมีการกํ าหนดโทษไวอยางชัดเจน นอกจากนี้
ยังมีการกํ าหนดจรรยาบรรณเพื่อเปนแนวทางและเปนขอพึงปฏิบัติใหพนักงานประพฤติปฏิบัติตนในทางที่ถูกที่ควรเพื่อ
รักษาชื่อเสียงเกียรติคุณของความเปนพนักงานบรรษัทไว โดยเฉพาะในเรื่องของการดูแลมิใหผูบริหารนํ าขอมูลภายในไป
ใชเพื่อประโยชนสวนตน บรรษัทมีขอบังคับวาพนักงานตองไมอาศัยหนาที่การงาน หรือขอมูลของบรรษัท หรือของลูกคา
หรือผูที่ทํ าธุรกิจกับบรรษัทเพื่อแสวงประโยชนสํ าหรับตนเอง ครอบครัว หรือบุคคลอื่น ทั้งนี้ ไมวาโดยทางตรงหรือทางออม
ทั้งตองไมเปดเผยขอมูลที่เปนความลับของบรรษัท หรือของลูกคา เวนแตเปนการปฏิบัติโดยชอบตามหนาที่ การเปดเผย
ตามกระบวนพิจารณาแหงคดีในศาล หรือการเปดเผยแกเจาหนาที่หรือบุคคลผูมีอํ านาจตามบทบัญญัติแหงกฎหมาย
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นอกจากนี้ บรรษัทยังถือปฏิบัติตามกฎของสํ านักงานคณะกรรมการกํ ากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยในเรื่องของ
การรายงานการซื้อขายหลักทรัพยของผูบริหาร

กฎระเบียบตาง ๆ รวมถึงบทลงโทษที่กํ าหนดไวตามที่กลาวมาแลวนั้น มีความเพียงพอที่จะปองกันมิใหผูบริหารนํ าขอ
มูลภายในไปใชเพื่อประโยชนสวนตน

การควบคุมภายใน
ในการประชุมคณะกรรมการครั้งที่ 488 เมื่อวันที่ 17 มกราคม 2545 โดยมีกรรมการตรวจสอบเขารวมประชุม

ดวย คณะกรรมการไดตรวจสอบและอนุมัติแบบประเมินระบบการควบคุมภายในที่ฝายบริหารจัดทํ าขึ้น ซึ่งประกอบดวย
การประเมินระบบการควบคุมภายในของบรรษัทในดานตาง ๆ 5 ดาน คือ องคกรและสภาพแวดลอม การบริหารความ
เส่ียง การควบคุมการปฏิบัติงานของฝายบริหาร ระบบสารสนเทศและการสื่อสารขอมูล และระบบการติดตามและประเมิน
ผล ซึ่งสามารถสรุปผลการประเมินดังนี้

1. ดานองคกรและสภาพแวดลอม : บรรษัทมีการกํ าหนดวิสัยทัศน ภารกิจ และเปาหมายที่ชัดเจน วัดผลไดเพื่อเปน
แนวทางใหพนักงานปฏิบัติ มีขอกํ าหนดเกี่ยวกับจริยธรรม นโยบายและวิธีปฏิบัติงานที่เปนลายลักษณอักษร รวม
ทั้งมีการจัดโครงสรางองคกรที่สามารถดํ าเนินงานอยางมีประสิทธิภาพ

2. ดานการบริหารความเสี่ยง : บรรษัทไดมีการประเมินปจจัยความเสี่ยงดานตาง ๆ ที่อาจกระทบตอผลการดํ าเนิน
งาน โดยไดมีการศึกษา วิเคราะห และหามาตรการบริหารความเสี่ยงเหลานั้นใหมีผลกระทบตอบรรษัทนอยที่สุด

3. ดานการควบคุมการปฏิบัติงานของฝายบริหาร : บรรษัทไดกํ าหนดขอบเขตอํ านาจ หนาที่ และวงเงินอนุมัติของ
ฝายบริหารในแตละระดับไวอยางชัดเจน เพื่อปองกันไมใหเกิดการทุจริต และกอความเสียหายตอบรรษัท

4. ดานระบบสารสนเทศและการสื่อสารขอมูล : บรรษัทไดจัดใหมีขอมูลที่จํ าเปน เพียงพอตอการตัดสินใจ มีการจัด
เก็บไวครบถวนเปนหมวดหมู และสามารถตรวจสอบได

5. ดานระบบการติดตามและประเมินผล : บรรษัทไดมีการติดตามและประเมินผลการปฏิบัติงานเทียบกับเปาหมาย
ที่วางไวอยางสมํ่ าเสมอ มีการตรวจสอบภายใน รวมทั้งมีนโยบายใหฝายบริหารรายงานตอคณะกรรมการหากมี
การกระทํ าทุจริตที่อาจกระทบตอชื่อเสียงของบรรษัท
คณะกรรมการมีความเห็นวา บรรษัทมีระบบการควบคุมภายในที่เพียงพอและเหมาะสมในดานตาง ๆ ดังที่กลาว

มาขางตน
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ปจจัยความเสี่ยง

ดานการดํ าเนินธุรกิจ
การดํ าเนินธุรกิจของบรรษัทมุงเนนการใหความชวยเหลือและสนับสนุนทางการเงินแกภาคอุตสาหกรรม ซึ่งเปน

ภาคการผลิตที่แทจริง และมีระดับความเสี่ยงตํ่ ากวาการปลอยสินเชื่อประเภทอื่น โดยมีบรรทัดฐานการพิจารณาสินเชื่อบน
ความเปนไปไดของโครงการทั้งดานการเงิน ดานการตลาด และดานเทคนิคการผลิต รวมถึงความเสี่ยงตาง ๆ ของโครงการ
ที่คาดวาจะเกิดขึ้น ตลอดจนความสามารถในการชํ าระหนี้ของลูกคาเปนสํ าคัญ อยางไรก็ตาม จากภาวะเศรษฐกิจที่ยังคง
ชะลอตัวอยู สงผลตอความสามารถในการดํ าเนินธุรกิจและความสามารถในการชํ าระหนี้ของผูประกอบการ บรรษัทจึงได
กํ าหนดการบริหารความเสี่ยงโดยการจัดการความเสี่ยงใน Portfolio ใหมีการกระจายความเสี่ยงการใหสินเชื่อไปยังอุตสาห
กรรมประเภทตาง ๆ การใชระบบการจัดอันดับความเสี่ยงสินเชื่อ เพื่อทราบฐานะทางการเงินและความเสี่ยงของลูกคา ซึ่ง
เปนปจจัยสํ าคัญประกอบการพิจารณาสินเชื่อ รวมทั้งสามารถกํ าหนดอัตราดอกเบี้ยแตกตางไปตามระดับความเสี่ยงของ
ลูกคา การติดตามและควบคุมความเสี่ยง โดยการกํ าหนดใหมีการทบทวนระดับความเสี่ยงเมื่อมีการเปลี่ยนแปลงใด ๆ ทั้ง
ในระดับภาพรวมทางเศรษฐกิจ อุตสาหกรรม รวมถึงกฎหมายขอบังคับตาง ๆ ที่สงผลกระทบกับโครงการของลูกคา นอก
จากนั้น บรรษัทไดเขารวมเปนสมาชิกศูนยขอมูลเครดิต ซึ่งเปนประโยชนตอการเพิ่มประสิทธิภาพในการใหสินเชื่อดวยการ
ทํ าหนาที่ประมวลผลขอมูลเบื้องตนเกี่ยวกับขอมูลสินเชื่อ อันจะมีสวนชวยลดความเสียหายจากการใหสินเชื่อ

ดานผลการดํ าเนินงานทางการเงินของบรรษัท ก็ไดรับผลกระทบจากวิกฤตเศรษฐกิจที่เกิดขึ้นเชนเดียวกัน ทํ าใหมี
ผลการดํ าเนินงานขาดทุนตอเนื่อง และมีขาดทุนสะสม ณ 31 ธันวาคม 2544 จํ านวน 8,974 ลานบาท สงผลใหบรรษัทไม
ไดจายเงินปนผลมาตั้งแตป 2541 อยางไรก็ตาม บรรษัทไดใชความพยายามอยางเต็มที่ที่จะพลิกฟนใหผลการดํ าเนินงาน
กลับมามีกํ าไรเพื่อจะไดจายผลตอบแทนแกผูถือหุนไดเหมือนเดิม

ดานการปรับโครงสรางหนี้
จากปญหาสินเชื่อที่ไมกอใหเกิดรายได  บรรษัทไดดํ าเนินการแกไขดวยมาตรการตาง ๆ ผานการปรับปรุงโครง

สรางหนี้ (ดูรายละเอียดการปรับโครงสรางหนี้ไดในสวนของการวิเคราะหฐานะการเงินและผลการดํ าเนินงาน) ซึ่งอาจทํ า
โดยการลดอัตราดอกเบี้ยหรือขยายเวลาการชํ าระหนี้ ทั้งนี้ไดพิจารณากํ าหนดมาตรการที่เหมาะสมกับลูกคาที่มีปญหาใน
แตละรายอยางรอบคอบ  นอกจากนี้ยังมีมาตรการปองกันเพื่อไมให NPL รายใหมเกิดขึ้น โดยมีการติดตามดูแลลูกคา
อยางใกลชิด ใหคํ าแนะนํ าปรึกษาชวยเหลือเมื่อลูกคาประสบปญหาทางธุรกิจ และอาจพิจารณาใหเปล่ียนแปลงเงื่อนไข
การชํ าระหนี้เปนการชั่วคราวเพื่อปองกันไมใหลูกหนี้ที่ดีเปน NPL ภายใตภาวะเศรษฐกิจที่ยังไมฟนตัว รวมทั้งเปนการปอง
กันลูกหนี้ที่ปรับโครงสรางหนี้แลวกลับมาเปน NPL อีก จากความพยายามดังกลาวขางตนทํ าให NPL ของบรรษัทลดลง
อยางตอเนื่อง คือลดลงจากรอยละ 35 ในป 2541 เหลือรอยละ 18 ในป 2543 อยางไรก็ตามเนื่องจากภาวะเศรษฐกิจในป
2544 ไมฟนตัวตามที่คาดการณไวทํ าให NPL ณ 31 ธันวาคม 2544 ลดลงเล็กนอยมาอยูที่รอยละ 16 จึงอาจกลาวไดวา
ความผันผวนของภาวะเศรษฐกิจถือเปนปจจัยความเสี่ยงที่จะมีผลตอระดับ NPL   

ดานการบริหารสินทรัพยและหนี้สิน
บรรษัทมีนโยบายการบริหารสินทรัพยและหนี้สินเพื่อที่จะไมกอใหเกิดความเสี่ยงใด ๆ โดยจะจัดใหมีความสอด

คลองกันทั้งดานอัตราดอกเบี้ย สกุลเงิน และอายุไถถอน โดยเงินที่ระดมมาในอัตราดอกเบี้ยคงที่จะปลอยกูในอัตราดอก
เบี้ยคงที่ และหากระดมมาเปนอัตราดอกเบี้ยลอยตัวจะปลอยกูในลักษณะเดียวกัน ทางดานอายุไถถอนก็เชนเดียวกัน จะมี
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การลงทุนในสินทรัพยหรือปลอยกูในรูปแบบที่สอดคลองกับแหลงเงิน (รายละเอียดความสัมพันธระหวางสินทรัพยและหนี้
สินสามารถดูไดจากสวนของการวิเคราะหฐานะการเงินและผลการดํ าเนินงาน)

สํ าหรับความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน บรรษัทไดปองกันความเสี่ยงโดยใหสินเชื่อเปนเงินตราตางประเทศแกผู
ประกอบการที่มีรายไดเปนเงินตราตางประเทศและมีความรูประสบการณในการปองกันความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน 
สํ าหรับเงินตราตางประเทศที่นํ ามาปลอยกูเปนเงินบาทนั้น บรรษัทไดบริหารความเสี่ยงโดยการทํ า Cross Currency
Swap จากหนี้สกุลเงินตราตางประเทศเปนหนี้สกุลเงินบาท นอกจากนี้มีการใชเทคนิค Value at Risk (VaR) เพื่อติดตาม
และประเมินความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนและอัตราดอกเบี้ยของ Portfolio ของบรรษัท โดย ณ 31 ธันวาคม 2544
บรรษัทมียอดหนี้คงคางที่เปนเงินตราตางประเทศ จํ านวน 40,730 ลานบาทหรือคิดเปนเพียงรอยละ 22 ของหนี้สินทั้งส้ิน
โดยบรรษัทไดทํ าการบริหารความเสี่ยงดวยการ Swap เปนเงินบาทประมาณรอยละ 25  สวนที่เหลือเปนการปลอยกูเปน
เงินตราตางประเทศใหแกลูกคาโดยตรง

อยางไรก็ตาม ความผันผวนของสภาพเศรษฐกิจกอใหเกิดการเปลี่ยนแปลงในนโยบายทั้งทางดานการเงินและ
การคลังของรัฐ รวมไปถึงการออกกฎระเบียบ ขอบังคับตาง ๆ ซึ่งอาจสงผลกระทบตอผลการดํ าเนินงานของบรรษัท ดังนั้น
เพื่อควบคุมความเสี่ยงที่อาจจะเกิดขึ้น บรรษัทมีหนวยงานที่ติดตามและวิเคราะหการบริหารสินทรัพย หนี้สิน และสภาพ
คลอง โดยใหความสํ าคัญกับการเติบโตของสินทรัพยและหนี้สินอยูในอัตราที่เหมาะสมและแข็งแกรง ซึ่งจะพิจารณาถึง
อัตราผลตอบแทนจากการขยายฐานเงินทุนที่กอใหเกิดความเสี่ยงในการดํ าเนินงานนอยที่สุด นอกจากนี้ ดานการบริหาร
สภาพคลองบรรษัทยังสรางระบบเตือนภัยลวงหนาดานสภาพคลอง (Liquidity Warning System) ซึ่งชวยทํ าใหความเสี่ยง
ในดานนี้ของบรรษัทอยูในระดับตํ่ า (ดูรายละเอียดไดในสวนของการวิเคราะหฐานะการเงินและผลการดํ าเนินงาน)
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การวิเคราะหฐานะการเงินและผลการดํ าเนินงาน

ผลการดํ าเนินงาน
ในป 2544 บรรษัทและบริษัทยอยมีผลขาดทุนสุทธิ 465 ลานบาท ขาดทุนลดลงจากป 2543 จํ านวน 1,183 ลาน

บาท เนื่องจากมีรายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิติดลบนอยลงถึง 1,473 ลานบาท จากการบริหารหนี้เพื่อลดตนทุนทาง
การเงินอยางตอเนื่อง เชน การชํ าระคืนเงินกูและไถถอนหุนกูกอนกํ าหนด  การทํ าสัญญาแลกเปลี่ยนอัตราดอกเบี้ยเพื่อให
สอดคลองกับภาวะอัตราดอกเบี้ยในตลาดที่ปรับตัวลดลง  อยางไรก็ตาม บรรษัทและบริษัทยอยไดตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะ
สูญและคาเผื่อขาดทุนจากการดอยคาของเงินลงทุนในหลักทรัพยเปนจํ านวนรวม 685 ลานบาท ซึ่งสูงกวายอดขาดทุนดัง
กลาว ซึ่งแสดงวาบรรษัทและบริษัทยอยมีกํ าไรกอนตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ  ผลการดํ าเนินงานในป 2544 สามารถสรุป
ไดดังนี้

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิ มียอดติดลบจํ านวน 426 ลานบาท ติดลบลดลงจากป 2543รอยละ 77.6 หรือ
คิดเปนอัตราสวนของรายไดดอกเบี้ยรับสุทธิตอสินทรัพยที่กอใหเกิดรายไดดอกเบี้ยเฉลี่ยเทากับรอยละ -0.3 ตอป  รายได
ดอกเบี้ยและคาใชจายดอกเบี้ยมีจํ านวนลดลง สวนหนึ่งเปนไปตามภาวะอัตราดอกเบี้ยในตลาด แตอยางไรก็ตามคาใช
จายดอกเบี้ยไดลดลงจากปกอนถึงรอยละ 17.6 ซึ่งลดลงมากกวาทางดานรายไดดอกเบี้ยที่ลดลงเพียงรอยละ 4.4 ทํ าให
รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิมีจํ านวนติดลบนอยลงเปนจํ านวนมาก ทั้งนี้เปนผลมาจากการที่บรรษัทไดทํ าการบริหาร
หนี้อยางตอเนื่อง เชน การชํ าระหนี้ที่มีอัตราดอกเบี้ยสูงคืนกอนกํ าหนด การทํ าสัญญาหรือยกเลิกสัญญาแลกเปลี่ยนสกุล
เงินและอัตราดอกเบี้ยซึ่งทํ าใหลดภาระดอกเบี้ยลง การระดมเงินโดยการออกตั๋วสัญญาใชเงิน และกูยืมจากแหลงเงินกู
ผอนปรนที่มีอัตราดอกเบี้ยตํ่ า สํ าหรับทางดานรายไดดอกเบี้ยนั้น บรรษัทไดเรงการขยายสินเชื่อเพื่อขยายฐานรายได รวม
ทั้งพยายามพัฒนาคุณภาพของลูกหนี้ เชน ทํ าการปรับโครงสรางหนี้เพื่อใหมีการรับรูรายไดมากขึ้น ทํ าใหรายไดดอกเบี้ย
จากเงินใหกูยืมเพิ่มขึ้นจากปกอนเล็กนอย ซึ่งคาดวาผลจากการลดตนทุนและการขยายสินเชื่อจะสามารถทํ าใหรายไดดอก
เบี้ยและเงินปนผลสุทธิของบรรษัทและบริษัทยอยมียอดเปนบวกไดในไมชา

หนี้สงสัยจะสูญ  จํ านวน 492 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากปกอน 212 ลานบาท เพื่อรองรับการเสื่อมคาของหลักประกัน
รายไดที่มิใชดอกเบี้ย  มีจํ านวนรวม 1,056 ลานบาท  ลดลงจากปกอน 174 ลานบาท  หรือรอยละ 14.1 สวน

ใหญเกิดจากคาธรรมเนียมและบริการที่ลดลงจํ านวน 105 ลานบาท ถึงแมบรรษัทจะมีคาธรรมเนียมในการใหกูยืมเพิ่มขึ้น
ตามการขยายตัวของเงินใหสินเชื่อ แตในป 2543 มีรายการพิเศษที่บันทึกคาธรรมเนียมคํ้ าประกันของลูกหนี้รายใหญที่ทํ า
การปรับโครงสรางหนี้  ทํ าใหในป 2544 มีคาธรรมเนียมและบริการโดยรวมลดลง  นอกจากนั้น  กํ าไรจากการบริหารหนี้
เงินตราตางประเทศไดลดลง 65 ลานบาท เนื่องจากอัตราดอกเบี้ยในสหรัฐอเมริกาลดลง อยางไรก็ตาม ในการบริหารหนี้
ดังกลาวยังชวยใหบรรษัทสามารถลดภาระดอกเบี้ยจากหุนกูที่มีอัตราดอกเบี้ยสูงกวาอัตราตลาดในปจจุบันอีกดวย

คาใชจายดํ าเนินงาน  จํ านวน 737 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากปกอน 15 ลานบาท หรือรอยละ 2.1 โดยคาใชจายเกี่ยว
กับพนักงานเพิ่มขึ้นรอยละ 7.3 ในขณะที่คาใชจายเกี่ยวกับอาคารสถานที่และอุปกรณลดลงรอยละ 10.8 เนื่องจากบริษัท
ยอยแหงหนึ่งมีการขายทรัพยสินที่ใหเชาแกผูเชา ทํ าใหบริษัทยอยดังกลาวไมตองคิดคาเสื่อมราคาของทรัพยสินนั้นตอไป

สวนของผูถือหุนสวนนอยในขาดทุนของบริษัทยอย  มีจํ านวน 134 ลานบาท
บรรษัทและบริษัทยอยมีขาดทุนสุทธิหลังสวนของผูถือหุนสวนนอยในป 2544 จํ านวน 465 ลานบาท ขาดทุนตอ

หุนเทากับ 0.40 บาท อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยเฉล่ียเทากับรอยละ -0.2 และอัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน
เฉล่ียรอยละ –5.7
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กระแสเงินสดจากการดํ าเนินงานกอนการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพยและหนี้สินดํ าเนินงานซึ่งมียอดใชไปสุทธิ 
1,167 ลานบาท  จะมากกวาขาดทุนสุทธิอยูจํ านวน 702 ลานบาท  เนื่องจากมีดอกเบี้ยคางรับเพิ่มขึ้นและมีดอกเบี้ยคาง
จายลดลง  ทํ าใหกระแสเงินสดตางจากขาดทุนสุทธิซึ่งบันทึกตามเกณฑคางรับ

การจัดสรรกํ าไร บรรษัทไมมีการจัดสรรกํ าไรเพื่อจายเงินปนผลและจัดสรรเปนสํ ารองตาง ๆ เนื่องจากมีผล
ประกอบการขาดทุนและมีขาดทุนสะสมในป 2544

ฐานะการเงิน
1. สินทรัพย
ณ ส้ินป 2544 บรรษัทและบริษัทยอยมีสินทรัพยรวม 192,818 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากสิ้นป 2543 จํ านวน 13,050

ลานบาท หรือรอยละ 7.3 โดยมีเงินใหกูยืมและลูกหนี้สุทธิเพิ่มขึ้น 8,098 ลานบาท  เงินลงทุนสุทธิเพิ่มขึ้น 3,649 ลานบาท
และเงินลงทุนในตั๋วสัญญาใชเงินสุทธิเพิ่มขึ้น 2,205 ลานบาท

สวนประกอบที่สํ าคัญของสินทรัพยสามารถสรุปไดดังนี้
เงินใหกูยืม ลูกหนี้และดอกเบี้ยคางรับ - สุทธิ   มีจํ านวน 152,824 ลานบาท คิดเปนรอยละ 79.3 ของสินทรัพย

รวม เพิ่มขึ้นจากสิ้นปกอน 8,098 ลานบาท มีอัตราการเพิ่มขึ้นของสินเชื่อรอยละ 5.5 เนื่องจากบรรษัทไดเรงการปลอยสิน
เชื่อใหกับโครงการตางๆ ที่มีผลตอการพัฒนาและฟนฟูเศรษฐกิจของประเทศ  โดยในป 2544 มีการอนุมัติสินเชื่อรวมทั้งส้ิน
37,138 ลานบาท มากกวาปกอน 4,974 ลานบาท หรือรอยละ 15.5

เงินลงทุน – สุทธิ มีจํ านวนรวม 18,374 ลานบาท คิดเปนรอยละ 9.5 ของสินทรัพยรวม เพิ่มขึ้นจากสิ้นป 2543
รอยละ 24.8 เปนการเพิ่มขึ้นของเงินลงทุนชั่วคราวจํ านวน 5,382 ลานบาท จากการลงทุนในตั๋วเงินคลัง พันธบัตรรัฐบาล
และหนวยลงทุนตางประเทศ ซึ่งมีความเสี่ยงตํ่ า สภาพคลองสูงและอัตราผลตอบแทนในระดับที่นาพอใจ แตในสวนของ
เงินลงทุนระยะยาวมีจํ านวนลดลง 1,712 ลานบาท สวนใหญเกิดจากการขายพันธบัตรรัฐบาล

เงินลงทุนในตั๋วสัญญาใชเงิน - สุทธิ มีจํ านวน 9,452 ลานบาท คิดเปนรอยละ 4.9 ของสินทรัพยรวม เพิ่มขึ้นจาก
ส้ินป 2543 รอยละ 30.4 สวนใหญเปนการบริหารสภาพคลองเพื่อรองรับการขยายตัวของสินเชื่อ โดยเปนการลงทุนทั้งใน
ตลาดเงินบาทและตลาดเงินตราตางประเทศ

ทรัพยสินรอการขาย - สุทธิ  มีจํ านวน 3,932 ลานบาท เพิ่มขึ้นสุทธิจากปกอน 1,378 ลานบาท สวนใหญเปนการ
เพิ่มขึ้นจากการปรับโครงสรางหนี้ของลูกหนี้ โดยการรับโอนสินทรัพยเพื่อชํ าระหนี้ ซึ่งบรรษัทมีฝายงานเฉพาะเพื่อทํ าการ
บริหารสินทรัพยเหลานี้ใหเกิดประโยชนสูงสุด รวมทั้งพยายามที่จะจํ าหนายออกไปโดยเร็ว

2. คุณภาพสินทรัพย
บรรษัทและบริษัทยอยไดสอบทานการดอยคาของสินทรัพยเมื่อมีขอบงชี้วาราคาตามบัญชีของสินทรัพยดังกลาว

สูงกวามูลคาที่คาดวาจะไดรับคืน และจะรับรูขาดทุนจากการดอยคาในงบกํ าไรขาดทุนหรือลดสวนของผูถือหุนลงแลวแต
กรณี  ซึ่ง ณ ส้ินป 2544 ถือวามีการเผื่อการดอยคาของสินทรัพยเพียงพอและเปนไปตามมาตรฐานการบัญชีแลว  ราย
ละเอียดแยกตามประเภทสินทรัพยมีดังนี้
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เงินใหกูยืม
- การใหสินเชื่อตามอายุลูกหนี้: ประกอบดวยเงินกูระยะสั้นหรือเงินกูเงินทุนหมุนเวียน (อายุหนี้ไมเกิน 1 ป) และ

เงินกูระยะยาว (อายุหนี้เกิน 1 ปขึ้นไป) โดย ณ 31 ธันวาคม 2544  เงินใหกูยืมคงคางของลูกหนี้บรรษัท จํ าแนกตามอายุ
หนี้ซึ่งเปนไปตามประเภทสินเชื่อมีดังนี้

ประเภทสินเชื่อ ลานบาท รอยละ
เงินกูระยะยาว 122,071 78
เงินกูเงินทุนหมุนเวียน 34,139 22

รวม 156,210 100

- การใหสินเชื่อตามประเภทอุตสาหกรรม: เพื่อเปนการกระจายความเสี่ยงของการใหสินเชื่อไปยังอุตสาหกรรม
ตาง ๆ มิใหมีการกระจุกตัวอยูในอุตสาหกรรมใดอุตสาหกรรมหนึ่งมากเกินไป บรรษัทไดแบงประเภทอุตสาหกรรมของลูก
คาออกเปน 27 ประเภท โดยมีรายละเอียดของประเภทอุตสาหกรรมรายใหญดังนี้

ประเภทอุตสาหกรรม รอยละ
1. ผลิตภัณฑอาหารและเครื่องดื่ม 12.3
2. ผลิตภัณฑโลหะขั้นพื้นฐาน 12.1
3. การขนสง การเก็บรักษาและการคมนาคม 8.9
4. พลังงานไฟฟา, แกส, ไอนํ้ า และนํ้ า 7.9
5. โรงแรม 6.8
6. ไมและกระดาษ 5.2
7. เคมีและเคมีภัณฑ 4.7
8. ยางและผลิตภัณฑพลาสติก 4.2
9. ส่ิงทอ เครื่องนุงหม และผลิตภัณฑจากหนัง 3.8
10. อื่น ๆ* 34.1

รวม 100.0
* อาท ิอตุสาหกรรมรถยนตและอุปกรณขนสงอื่น ๆ ผลิตภัณฑจากการกลั่นนํ้ ามันปโตรเลียม เปนตน

- ความเพียงพอของหลักประกันและการบังคับหลักประกัน: ในการใหสินเชื่อแกลูกคา บรรษัทไดกํ าหนด
นโยบายใหลูกคาตองนํ าทรัพยสินที่มีมูลคาคุมกับมูลหนี้มาเปนหลักประกัน โดย ณ ส้ินป 2544 หลักประกันทั้งหมดของ
บรรษัทมีมูลคาคุมกับมูลหนี้คิดเปนรอยละ 79 ของยอดเงินสภาพหนี้ทั้งส้ิน ในสวนตางที่มูลคาหลักประกันไมคุมกับมูลหนี้
บรรษัทไดตั้งสํ ารองคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญไวเรียบรอยแลว

- การจัดชั้นลูกหนี้และการตั้งสํ ารองหนี้สงสัยจะสูญ: บรรษัทมีการหยุดรับรูรายไดลูกหนี้ที่มีดอกเบี้ยคางชํ าระ
เกินกวา 3 เดือน ซึ่งถือเปนลูกหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได (Non-performing loans หรือ NPLs) โดย ณ ส้ินป 2544 บรรษัทมี
NPLs ตามเกณฑของธนาคารแหงประเทศไทยจํ านวน 25,712 ลานบาท คิดเปนรอยละ 16.5 ของเงินใหกูยืมทั้งหมด ซึ่ง
ลดลงไมมากนักเมื่อเทียบกับรอยละ 17.6 ณ ส้ินป 2543 ซึ่งเปนผลมาจากภาวะเศรษฐกิจที่ไมฟนตัวตามที่คาดการณไว
นอกจากนั้น บรรษัทไดตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญสํ าหรับเงินใหกูยืม ลูกหนี้ และดอกเบี้ยคางรับ และคาเผื่อการปรับมูลคา
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จากการปรับโครงสรางหนี้เปนจํ านวน 9,199 ลานบาท หรือคิดเปนมูลคารอยละ 100.3 ตามเกณฑของธนาคารแหง
ประเทศไทย ซึ่งถือวาเพียงพอตอลูกหนี้ทั้งหมด และครบถวนตามเกณฑที่ธนาคารแหงประเทศไทยกํ าหนดใหธนาคาร
พาณิชยปฏิบัติ  ขอมูลลูกหนี้จัดชั้นและการตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ ณ 31 ธันวาคม 2544 มีดังนี้

(ลานบาท)
เงินใหสินเชื่อและ
ดอกเบี้ยคางรับ

มูลหนี้หลังหัก
หลักประกัน

อัตรารอยละที่ใชในการตั้ง
คาเผื่อตามเกณฑ ธปท.

มูลคาตามที่ตองตั้ง
ตามเกณฑ ธปท.

ลูกหนี้ปกติ 132,952 28,320 0.1 28
ลูกหนี้กลาวถึงเปนพิเศษ 1,190 36 2.0 1
ลูกหนี้จัดชั้นตํ่ ากวามาตรฐาน 799 48 20.0 10
ลูกหนี้จัดชั้นสงสัย 725 134 50.0 67
ลูกหนี้จัดชั้นสงสัยจะสูญ 26,100 9,070 100.0 9,070

รวม 161,766 37,608 9,176

- การปรับโครงสรางหนี้ของลูกคา  บรรษัทจะวิเคราะหโครงการอยางละเอียด รวมถึงการวิเคราะหกระแสเงินสด
เพื่อดูความสามารถในการชํ าระหนี้ของลูกคา สํ าหรับวิธีการที่บรรษัทใชในการปรับโครงสรางหนี้มีหลายวิธี ไดแก การ
เล่ือนตารางการชํ าระหนี้ การลดอัตราดอกเบี้ย การลดตนเงินหรือดอกเบี้ย การใหระยะเวลาปลอดหนี้ เปนตน การจะเลือก
ใชวิธีใดนั้นบรรษัทจะคํ านึงถึงวิธีที่จะกระทบตอบรรษัทนอยที่สุด โดยดูตามความเหมาะสมกับสถานะของลูกคา ซึ่งอาจใช
วิธีใดวิธีหนึ่งหรือหลายวิธีรวมกัน เพื่อชวยเหลือใหลูกหนี้สามารถดํ าเนินกิจการตอไปไดและสามารถชํ าระหนี้คืนแกบรรษัท
โดยในป 2544 บรรษัทไดปรับโครงสรางหนี้ไปทั้งส้ิน 9,223 ลานบาท มีขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี้และคาเผื่อการ
ปรับมูลคาจากการปรับโครงสรางหนี้จํ านวน 854 ลานบาท
เงินลงทุน

บรรษัทมีนโยบายที่กํ าหนดไวชัดเจนวาจะไมลงทุนในกิจการอุตสาหกรรมรายหนึ่งรายเดียวเกินกวารอยละ 10
ของเงินกองทุนบรรษัท  นอกจากนี้ ยังจะไมเขาถือหุนในวิสาหกิจรายหนึ่งรายเดียวเกินกวารอยละ 10 ของจํ านวนทุนเรือน
หุนของวิสาหกิจนั้น  อยางไรก็ตาม หากเปนกิจการอุตสาหกรรมที่มีผลดีตอการพัฒนาประเทศ บรรษัทอาจพิจารณาลงทุน
สูงกวาเกณฑเปนกรณี ๆ ไป

ผลตอบแทนจากการลงทุนในป 2544 มีจํ านวน 1,040 ลานบาท ลดลงจากปกอนเพียง 210 ลานบาท เนื่องจาก
ภาวะซบเซาของตลาดหลักทรัพย และอัตราดอกเบี้ยในประเทศลดลง สงผลใหรายไดดอกเบี้ยจากหลักทรัพยลดลง  อยาง
ไรก็ตาม ในสวนของเงินลงทุนระยะยาว บรรษัทไดทํ าการตั้งสํ ารองเผื่อการลดคาของเงินลงทุนไวเพียงพอแลว

3. สภาพคลอง
จากงบกระแสเงินสด บรรษัทและบริษัทยอยมีเงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมดํ าเนินงาน 4,894 ลานบาท จากการ

ระดมเงินในรูปตั๋วเงินจายที่มีดอกเบี้ยตํ่ ามากขึ้น มีเงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมลงทุน 1,806 ลานบาท จากการขายหลัก
ทรัพยที่มีไวเพื่อการลงทุน แตมีกระแสเงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมจัดหาเงิน 7,852 ลานบาท จากการไถถอนหุนกูและตรา
สารหนี้ระยะยาวซึ่งมีอัตราดอกเบี้ยสูงเปนจํ านวนมาก ทํ าให ณ ส้ินป 2544 บรรษัทและบริษัทยอยมีเงินสดลดลง 1,152
ลานบาท  เปน 1,138 ลานบาท ซึ่งเพียงพอสํ าหรับการดํ าเนินงานตามปกติ นอกจากนั้น บรรษัทยังดํ ารงสภาพคลองเปน
เงินลงทุนชั่วคราวและเงินลงทุนในตั๋วสัญญาใชเงินที่มีความเสี่ยงตํ่ าและสภาพคลองสูงเปนจํ านวนหนึ่ง รวมทั้งมีสัญญา
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เงินกูที่บรรษัทยังไมไดเบิกเงินอีกประมาณ 19,000 ลานบาท ทํ าใหสามารถรองรับการขยายสินเชื่อและการชํ าระคืนเจาหนี้
ได

ในสวนของความเสี่ยงดานสภาพคลอง บรรษัทไดสรางระบบเตือนภัยลวงหนาดานสภาพคลอง (Liquidity
Warning System) โดยใชเทคนิค Maximum Cumulative Outflow (MCO) ซึ่งทางบรรษัทไดศึกษาควบคูกับเกณฑการ
ดํ ารงสินทรัพยสภาพคลองที่ทางธนาคารพาณิชยถือปฏิบัติ  พบวา MCO มีความเหมาะสมกับลักษณะธุรกิจของบรรษัท
ระบบการบริหารสภาพคลองนี้จะนํ าปจจัยภายนอกทั้งดานเศรษฐกิจ การเงิน การคลัง และแนวโนมอัตราดอกเบี้ยมาใชใน
การพิจารณาสภาพคลองในตลาด และปจจัยภายในโดยพิจารณาจากประมาณการกระแสเงินเขาออกในอนาคต ดวยวิธี
การนี้ จะทํ าใหบรรษัทมีความพรอมในการสํ ารองสภาพคลองเพื่อรองรับความผันผวนที่อาจเกิดขึ้นจากสถานการณตางๆ
ซึ่งธนาคารแหงประเทศไทยที่เขามาตรวจสอบบรรษัทตามการมอบหมายจากกระทรวงการคลัง และบริษัท Ernst &
Young Corporate Services Limited  ซึ่งเขามาเปนที่ปรึกษาตามโครงการเพิ่มความแข็งแกรงของสถาบันการเงินเฉพาะ
กิจของกระทรวงการคลัง มีความเห็นวาเปนระบบที่เชื่อถือได และชวยทํ าใหความเสี่ยงในดานนี้ของบรรษัทอยูในระดับตํ่ า

4. รายจายลงทุน
บรรษัทไมมีรายจายลงทุนใดที่มีวัตถุประสงคเพื่อหวังผลตอบแทนจากการลงทุน

5. แหลงที่มาของเงินทุน
- ความเหมาะสมของโครงสรางเงินทุน  แหลงเงินทุนของบรรษัทมาจากการออกหุนสามัญเพิ่มทุน หุนกู การ

กูยืมจากสถาบันการเงินทั้งในและตางประเทศ  รวมทั้งการออกตั๋วสัญญาใชเงิน โดยเนนใหสอดคลองทั้งดานอัตราดอก
เบี้ย  ระยะเวลา และสกุลเงิน กับการใหสินเชื่อของบรรษัท ซึ่งสวนใหญเปนสินเชื่อระยะปานกลางและระยะยาว จึงถือได
วาโครงสรางเงินทุนของบรรษัทมีความเหมาะสมกับลักษณะการเปนสถาบันการเงินเฉพาะกิจที่ใหบริการสินเชื่อใน
ลักษณะ Project Financing

- สวนของผูถือหุน  รวม 7,400 ลานบาท ลดลงจากสิ้นป 2543 จํ านวน 1,471 ลานบาท หรือรอยละ16.6  เนื่อง
จากสวนตํ่ ากวาทุนจากการเปลี่ยนแปลงมูลคาเงินลงทุนเพิ่มขึ้น 884 ลานบาท ซึ่งเปนไปตามภาวะตลาดหลักทรัพย  และมี
ขาดทุนสุทธิในป 2544 จํ านวน 465 ลานบาท ทํ าใหมียอดขาดทุนสะสม ณ ส้ินป 2544 ทั้งส้ิน 8,974 ลานบาท มูลคาหุน
ตามบัญชีเทากับ 6.37 บาทตอหุน เงินกองทุนตอสินทรัพยเส่ียง ณ ส้ินป 2544 เทากับรอยละ 9.0

- หนี้สิน  บรรษัทและบริษัทยอยมีหนี้สินรวม 185,418 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากสิ้นป 2543 จํ านวน 14,521 ลาน
บาท หรือรอยละ 8.5 สวนใหญเกิดจากการเพิ่มขึ้นของตั๋วเงินจายจํ านวน 23,136 ลานบาท เนื่องจากบรรษัทมีนโยบายใน
การระดมเงินโดยออกตั๋วสัญญาใชเงินมากขึ้น ในขณะที่หุนกูลดลง 7,492 ลานบาท  ทั้งนี้เพื่อเปนการลดตนทุนทางการ
เงินของบรรษัทใหรวดเร็วยิ่งขึ้น

อัตราดอกเบี้ยเฉลี่ยของหนี้สินทั้งที่เปนเงินบาทและเงินตราตางประเทศ ณ 31 ธันวาคม 2544 อยูที่ประมาณรอย
ละ 4 - 5
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6. ความสัมพันธของแหลงที่มาและแหลงใชไปของเงินทุน

สินทรัพยหรือแหลงใชไปของเงินทุน (ลานบาท)
ประเภท ระยะเวลาครบกํ าหนด รวม

ภายใน 1 ป เกินกวา 1 ป
เงินฝากธนาคารและเงินลงทุนในตั๋วสัญญาใชเงิน 11,611 6 11,617
เงินลงทุน 9,700 13,922 23,622
เงินใหกูยืม 68,471 88,060 156,531
สินทรัพยอื่น 1,048

หนี้สินหรือแหลงที่มาของเงินทุน (ลานบาท)
ประเภท ระยะเวลาครบกํ าหนด รวม

ภายใน 1 ป เกินกวา 1 ป
ตั๋วเงินจายและหลักทรัพยขายโดยมีสัญญาซื้อคืน 54,223 16,016 70,239
เงินกูยืม 11,950 37,327 49,277
หุนกู 14,047 49,192 63,239
หนี้สินอื่นและทุน 10,063

บรรษัทใชนโยบาย matching ในการบริหารความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ยและจากอัตราแลกเปลี่ยนที่อาจจะเกิด
ขึ้น กลาวคือ ระดมเงินใหเหมาะสมกับความตองการของลูกคาทั้งในดานอัตราดอกเบี้ยและสกุลเงิน ในสวนของเงินกูสกุล
เงินตราตางประเทศ บรรษัทไดปองกันความเสี่ยงโดยการใหสินเชื่อเปนเงินตราตางประเทศแกผูประกอบการที่มีรายไดเปน
เงินตราตางประเทศและมีความรูและประสบการณในการบริหารความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน สํ าหรับเงินตราตาง
ประเทศที่นํ ามาปลอยกูเปนเงินบาทนั้น บรรษัทไดบริหารความเสี่ยงโดยการแปลงหนี้สกุลเงินตราตางประเทศเปนสกุลเงิน
บาทโดยทํ า Cross Currency Swap นอกจากนี้ มีการใชเทคนิค Value at Risk (VaR) เพื่อติดตามและประเมินความเสี่ยง
จากอัตราแลกเปลี่ยนและอัตราดอกเบี้ยของ Portfolio บรรษัท

สํ าหรับสวนตางของดอกเบี้ยรับและดอกเบี้ยจายในป 2544 นั้นยังคงติดลบที่รอยละ 0.3 ซึ่งเปนผลมาจากการ
ระดมเงินในอดีตที่มุงเนนเงินทุนระยะปานกลางและระยะยาวที่มีอัตราดอกเบี้ยคงที่เพื่อใหสัมพันธกับความตองการสินเชื่อ
ระยะยาวของโครงการที่มีผลดีตอการพัฒนาอุตสาหกรรมของประเทศ แตเมื่อเกิดวิกฤตเศรษฐกิจและรัฐบาลใชนโยบาย
อัตราดอกเบี้ยตํ่ าเพื่อกระตุนเศรษฐกิจ บรรษัทไมสามารถปรับลดดอกเบี้ยไดเร็วเหมือนกับสถาบันการเงินอื่น ๆ ตนทุนทาง
การเงินจึงยังสูง สงผลใหอัตราดอกเบี้ยจายสูงกวาดอกเบี้ยรับ อยางไรก็ตาม บรรษัทไดใหความสํ าคัญในเรื่องนี้เปนอยาง
มาก และถือเปนกรณีเรงดวนที่จะตองลดตนทุนลงใหเร็วที่สุดดวยวิธีตาง ๆ เชน การจายคืนหนี้กอนกํ าหนด การระดมเงิน
แหลงใหมที่มีตนทุนตํ่ า เปนตน และจากนโยบายดังกลาว ทํ าใหตนทุนทางการเงินในป 2544 ลดลงมาอยางมากเมื่อเทียบ
กับปกอน

7. อัตราสวนทางการเงินที่สํ าคัญ
เนื่องจากบรรษัทไมไดอยูภายใตการกํ ากับดูแลของธนาคารแหงประเทศไทย จึงไมตองดํ ารงอัตราสวนตาง ๆ

ตามขอกํ าหนดของธนาคารแหงประเทศไทยที่ใหสถาบันการเงินปฏิบัติ อยางไรก็ตาม บรรษัทมีนโยบายใชอัตราสวนเงิน
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กองทุนตอสินทรัพยเส่ียงตามเกณฑของธนาคารแหงประเทศไทยในการวิเคราะหความแข็งแกรงของเงินกองทุน โดยเงิน
กองทุนตอสินทรัพยเส่ียงของบรรษัท ณ 31 ธันวาคม 2544 เทากับรอยละ 9.0 ซึ่งสูงกวาเกณฑขั้นตํ่ าของธนาคารแหง
ประเทศไทยที่กํ าหนดไวรอยละ 8.5 โดยแยกเปนเงินกองทุนชั้นที่ 1 และ 2 เทากับรอยละ 5.2 และรอยละ 3.8 ตามลํ าดับ

สํ าหรับอัตราสวนที่สํ าคัญอื่น ๆ ไดแสดงไวในตารางขางลางนี้

งบการเงินรวม ณ 31 ธันวาคม
2542* 2543 2544

อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากํ าไร (Profitability Ratio)
อัตรากํ าไรขั้นตน (%) -16.2 -14.0 0.8
อัตรากํ าไรสุทธิ (%) -77.2 -16.7 -5.0
อัตราผลตอบแทนผูถือหุน (%) -72.0 -16.1 -5.7
อัตราดอกเบี้ยรับ (%) 5.7 5.3 4.7
อัตราดอกเบี้ยจาย (%) 7.1 6.5 5.0
สวนตางอัตราดอกเบี้ย (%) -1.4 -1.2 -0.3
อัตราผลตอบแทนจากการลงทุน (%) 8.2 5.9 4.8
อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดํ าเนินงาน (Efficiency Ratio)
อัตรารายไดดอกเบี้ยสุทธิตอสินทรัพย (%) -1.2 -1.1 -0.2
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (%) -4.4 -0.9 -0.2
อัตราการหมุนของสินทรัพย (เทา) 0.06 0.06 0.05
อตัราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน (Financial Ratio)
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (เทา) 13.8 19.3 25.1
อัตราสวนเงินใหกูตอเงินกูยืม (%) 87.4 88.6 85.7
อัตราการจายเงินปนผล (%) 0.0 0.0 0.0
อัตราสวนคุณภาพสินทรัพย (Asset Quality Ratio)
อัตราสวนคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญตอเงินใหสินเชื่อและดอกเบี้ยคางรับ (%) 7.5 6.2 5.7
อัตราสวนหนี้สูญตอเงินใหสินเชื่อและดอกเบี้ยคางรับ (%) 0.3 0.6 0.6
อัตราสวนสินเชื่อที่จัดชั้นที่หยุดรับรูรายไดตอเงินใหสินเชื่อและดอกเบี้ยคางรับ (%) 28.7 18.0 17.0
อัตราสวนดอกเบี้ยคางรับตอเงินใหสินเชื่อและดอกเบี้ยคางรับ (%) 4.6 3.8 3.4

* งบการเงินเฉพาะบรรษัท

ปจจัยและอิทธิพลหลักที่อาจมีผลตอการดํ าเนินงานหรือฐานะการเงินในอนาคต
นอกจากปจจัยตาง ๆ ที่ไดกลาวแลวในหัวขอ "ปจจัยความเสี่ยง"  บรรษัทยังมีภาระผูกพันและหนี้สินที่อาจเกิดขึ้น

รวม 29,117 ลานบาท สวนใหญเปนสัญญาเงินกูยืมซึ่งยังไมไดเบิกจํ านวน 19,006 ลานบาท ซึ่งบรรษัทไมมีความเสี่ยงจาก
ภาระผูกพันดังกลาว และเปนการคํ้ าประกันการกูยืมเงินและการรับอาวัลตั๋วเงินจํ านวน 8,648 ลานบาท ซึ่งบรรษัทจัดใหมี
ความเสี่ยงในระดับเดียวกันกับลูกหนี้เงินใหกูยืมในงบการเงินอยูแลว
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บุคคลอางอิงอื่น ๆ

ก. นายทะเบียนหุนสามัญ : บริษัท ศูนยรับฝากหลักทรัพย (ประเทศไทย) จํ ากัด
62 อาคารตลาดหลักทรัพย
ถนนรัชดาภิเษก  คลองเตย  กรุงเทพฯ 10110
โทร. 0-2359-1200 - 49

ข. นายทะเบียนหุนกู : บรรษัทเงินทุนอุตสาหกรรมแหงประเทศไทย
1770 ถนนเพชรบุรีตัดใหม กรุงเทพฯ 10320
โทร. 0-2253-7111, 0-2253-9666

ธนาคารแหงประเทศไทย
273 ถนนสามเสน เขตพระนคร กรุงเทพฯ 10200
โทร. 0-2283-5353

ธนาคารทหารไทย จํ ากัด (มหาชน)
3000 ถนนพหลโยธิน เขตจตุจักร กรุงเทพฯ 10900
โทร. 0-2299-1111

ค. ผูตรวจสอบบัญชี : นายสมคิด  เตียตระกูล เลขทะเบียนผูสอบบัญชีรับอนุญาต 2785
นายวินิจ  ศิลามงคล เลขทะเบียนผูสอบบัญชีรับอนุญาต 3378
นางสุดจิตร  บุญประกอบ เลขทะเบียนผูสอบบัญชีรับอนุญาต 2991
บริษัท สํ านักงานเอสจีวี-ณ ถลาง จํ ากัด
989 อาคารสยามทาวเวอร  ชั้น 20 - 22
ถนนพระราม 1  แขวงปทุมวัน  เขตปทุมวัน กรุงเทพฯ 10330
โทร. 0-2658-0658

รายการระหวางกัน

ดูหมายเหตุประกอบงบการเงินเรื่องรายการบัญชีกับกิจการที่เกี่ยวของกัน
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บริษัทที่บรรษัทถือหุนตั้งแตรอยละ 10 ขึ้นไป
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2544

ชื่อบริษัท ประเภทธุรกิจ ที่ตั้ง ทุนจดทะเบียนที่
เรียกชํ าระแลว

(ลานบาท)
1. บจ. ไอเอฟซีที แอดไวเซอรี ที่ปรึกษาทางการเงิน กรุงเทพฯ 10
2. บจ. ไทยโอริกซลิสซิ่ง ใหบริการเชา/เชาซื้อ กรุงเทพฯ 200
3. บจ. อินดัสเตรียล แคปตอล แมเนจเมนท* รวมทุน กรุงเทพฯ 38
4. บมจ. ไทยฮีทเอ็กซเชนจ เครื่องปรับอากาศ กรุงเทพ 200
5. บล. จัดการกองทุน เอ็มเอฟซี จก. (มหาชน) รับจัดการกองทุน กรุงเทพฯ 120
6. บมจ. สตรองแพ็ค บรรจุภัณฑชนิดออน สมุทรปราการ 330
7. บจ. อุตสาหกรรมทอสตีมเหล็กกลา ทอเหล็ก สมุทรปราการ 5
8. บจ. รวมทุนโปแตชอาเซียน รวมทุน กรุงเทพฯ 914
9. บมจ. ไทยพัฒนาโรงงานอุตสาหกรรม สรางโรงงานเพื่อขายหรือใหเชา กรุงเทพฯ 320
10. บจ. บางกอกบรรจุภัณฑ กลองกระดาษลูกฟูก ปทุมธานี 70
11. บจ. สยามนํ้ ามันละหุง ผลิตภัณฑนํ้ ามันละหุง สมุทรปราการ 70
12. บจ. รวมทุนชนบท รวมทุน/ใหสินเชื่อในธุรกิจชนบท กรุงเทพฯ 10
13. บมจ. ปุยแหงชาติ ปุยเคมี ระยอง 13,139
14. บจ. ซันวาอินเตอรฟูด บะหมี่กึ่งสํ าเร็จรูป ปราจีนบุรี 100
15. บจ. เยนเนอรัลอะโกร ซอสมะเขือเทศ หนองคาย 40
16. บจ. ไอเอฟซีที โนมูระ จาฟโก แคปตอล รวมทุน กรุงเทพฯ 250
17. บจ. ไอเอฟซีที โนมูระ จาฟโก โฮลดิ้งส รวมทุน กรุงเทพฯ 250
18. บมจ. ไทย-เยอรมัน โปรดักส ทอเหล็ก ฉะเชิงเทรา 210
19. บมจ. นํ าสินประกันภัย บริษัทประกัน กรุงเทพฯ 139
20. บมจ. นครหลวงแฟคตอริ่ง รับซ้ือบัญชีลูกหนี้การคา กรุงเทพฯ 180
21. บจ. ไทยเรทติ้ง แอนด อินฟอรเมชั่น เซอรวิส บริษัทจัดอันดับเครดิต กรุงเทพฯ 100
22. บจ. ไอสแลนด รีสอรท โฮเต็ล โรงแรม เชียงราย 400
23. บจ. ไทยพรีซิชั่นแมนูแฟคเจอริ่ง อุปกรณเครื่องคอมพิวเตอร ชลบุรี 180
24. บมจ. วงศไพฑูรยกรุป รองเทา กรุงเทพฯ 525
25. บจ. บีเอ็นเอช เมดิเคิล เซ็นเตอร โรงพยาบาล กรุงเทพฯ 745
26. บมจ. ไทยนามพลาสติคส แผนพลาสติค สมุทรสาคร 372
27. บจ. ไทย บาโรดา อินดัสตรี้ส ผาใบยางรถยนต ระยอง 905
28. บจ. จัดการอุตสาหกรรม ที่ปรึกษาดานธุรกิจและการจัดการ กรุงเทพฯ 10
29. บจ. ไทยคอนเทนเนอรซีสเต็มส บริการตูคอนเทนเนอร กรุงเทพฯ 268
30. บจ. เพชรแพค ขวดพลาสติก ปทุมธานี 80
31. บมจ. เฟอรร่ีไลน เดินเรือขนสงสินคา/ผูโดยสาร นครศรีธรรมราช 190
32. บจ. โมดูลา แซมโก เฟอรนิเจอรสํ านักงาน ฉะเชิงเทรา 175
33. บจ. โรงแรมธรรมรินทร โรงแรม ตรัง 400
34. บจ. สยาม เบิรค แปรรูปเหล็กโครงสรางรูปพรรณ ชลบุรี 90
35. บจ. สินพัฒนาอุตสาหกรรม ใหบริการเชา/เชาซื้อ กรุงเทพฯ 60
36. บจ. สีมาธานี โรงแรม นครราชสีมา 270
37. บจ. อันทารา ฮอลิเดย พารค โรงแรม สุราษฎรธานี 130

* ชือ่เดิมคือ บจ. ไอเอฟซีที แคปตอล แมเนจเมนท
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รายงานของผูสอบบัญชีรับอนุญาต

เสนอ  ผูถือหุนบรรษัทเงินทุนอุตสาหกรรมแหงประเทศไทย

ขาพเจาไดตรวจสอบงบดุลของบรรษัทเงินทุนอุตสาหกรรมแหงประเทศไทย และงบดุลรวมของบรรษัทเงินทุนอุตสาหกรรม
แหงประเทศไทยและบริษัทยอย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2544 และงบกํ าไรขาดทุน งบแสดงการเปลี่ยนแปลงในสวนของผูถือหุน และงบ
กระแสเงินสด และงบกํ าไรขาดทุนรวม งบแสดงการเปลี่ยนแปลงในสวนของผูถือหุนรวม และงบกระแสเงินสดรวมสํ าหรับปส้ินสุดวัน
เดียวกัน ซึ่งผูบริหารของบรรษัทเปนผูรับผิดชอบตอความถูกตองและความครบถวนของขอมูลในงบการเงินเหลานี้ สวนขาพเจาเปนผู
รับผิดชอบในการแสดงความเห็นตองบการเงินดังกลาวจากผลการตรวจสอบของขาพเจา งบการเงินของบรรษัทเงินทุนอุตสาหกรรม
แหงประเทศไทยและงบการเงินรวมของบรรษัทเงินทุนอุตสาหกรรมแหงประเทศไทยและบริษัทยอยสํ าหรับปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม
2543 ที่นํ ามาแสดงเปรียบเทียบตรวจสอบโดย นายสมคิด เตียตระกูล ซึ่งเปนผูสอบบัญชีในสํ านักงานเดียวกันกับขาพเจาในขณะนั้น
โดยไดแสดงความเห็นอยางไมมีเงื่อนไขตามรายงานลงวันที่ 23 กุมภาพันธ 2544 โดยมีวรรคเนนขอความเกี่ยวกับผลกระทบที่มีตอ
บรรษัทและบริษัทยอยเนื่องจากวิกฤตการณทางเศรษฐกิจ

ขาพเจาไดปฏิบัติงานตรวจสอบตามมาตรฐานการสอบบัญชีที่รับรองทั่วไป ซึ่งกํ าหนดใหขาพเจาตองวางแผนและปฏิบัติงาน
เพื่อใหไดความเชื่อม่ันอยางมีเหตุผลวางบการเงินแสดงขอมูลที่ขัดตอขอเท็จจริงอันเปนสาระสํ าคัญหรือไม การตรวจสอบรวมถึงการใช
วิธีการทดสอบหลักฐานประกอบรายการทั้งที่เปนจํ านวนเงินและการเปดเผยขอมูลในงบการเงิน การประเมินความเหมาะสมของหลัก
การบัญชีที่กิจการใชและประมาณการเกี่ยวกับรายการทางการเงินที่เปนสาระสํ าคัญซึ่งผูบริหารเปนผูจัดทํ าขึ้น ตลอดจนการประเมิน
ถึงความเหมาะสมของการแสดงรายการที่นํ าเสนอในงบการเงินโดยรวม ขาพเจาเชื่อวาการตรวจสอบดังกลาวใหขอสรุปที่เปนเกณฑ
อยางเหมาะสมในการแสดงความเห็นของขาพเจา

ขาพเจาเห็นวา งบการเงินดังกลาวขางตนแสดงฐานะการเงิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2544 ผลการดํ าเนินงานและกระแสเงิน
สดสํ าหรับปส้ินสุดวันเดียวกันของบรรษัทเงินทุนอุตสาหกรรมแหงประเทศไทย และของบรรษัทเงินทุนอุตสาหกรรมแหงประเทศไทย
และบริษัทยอย โดยถูกตองตามที่ควรในสาระสํ าคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป โดยที่ไมใชการแสดงความเห็นอยางมีเงื่อนไข
ขาพเจาขอใหสังเกตหมายเหตุประกอบงบการเงิน 3 ซึ่งบรรษัทไดสรุปผลที่บรรษัทไดรับผลกระทบจากวิกฤตการณทางเศรษฐกิจและ
อาจจะไดรับผลกระทบตอไปในอนาคต  ในป 2544 บรรษัทมีผลขาดทุนสุทธิจากการดํ าเนินงานเปนเงิน 465 ลานบาท (ขาดทุนสุทธิ
1,649 ลานบาท ในป 2543) อยางไรก็ตาม ผูบริหารของบรรษัทไดใชความพยายามหลาย ๆ ทางที่จะลดตนทุนการดํ าเนินงานอยางตอ
เนื่อง  โดยเฉพาะอยางยิ่งตนทุนในการจัดหาเงินทุน ทั้งนี้บรรษัทไดใชสิทธิในการไถถอนหุนกูระยะยาว ซึ่งมีอัตราดอกเบี้ยที่สูงกอน
กํ าหนด และดํ าเนินการใหมีการชํ าระคืนเงินกูระยะยาวกอนกํ าหนด โดยใชแหลงเงินกูใหมที่มีอัตราดอกเบี้ยตํ่ ากวา นอกจากนั้น
บรรษัทยังไดพยายามหาทางเพิ่มรายไดที่ไมเกี่ยวกับดอกเบี้ยเพื่อชวยใหผลประกอบการดีขึ้น  งบการเงินนี้ไดรวมผลกระทบจากสถาน
การณทางเศรษฐกิจในปจจุบันที่ประเมินโดยผูบริหารที่มีตอฐานะการเงินของบรรษัท ผลกระทบที่แทจริงอาจแตกตางจากการประเมิน
ในปจจุบันของผูบริหาร

 (นายวินิจ  ศิลามงคล)
ผูสอบบัญชีรับอนุญาต
ทะเบียนเลขที่ 3378

กรุงเทพมหานคร
22 กุมภาพันธ 2545
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บรรษัทเงินทุนอุตสาหกรรมแหงประเทศไทยและบริษัทยอย
งบดุล
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2544 และ 2543

สินทรัพย
บ  า  ท

หมาย งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะบรรษัท
เหตุ 2544 2543 2544 2543

เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงิน 7     1,137,688,097     2,289,295,636     1,012,580,974     1,064,944,921

เงนิลงทุนในตั๋วสัญญาใชเงิน – สุทธิ 8     9,451,642,869     7,246,643,483   11,128,220,398     9,341,625,539

เงินลงทุน
เงนิลงทุนชั่วคราว – สุทธิ 9 6,714,154,501   1,332,362,809 5,690,426,242 1,316,148,859
เงินลงทุนระยะยาว – สุทธิ 9 10,711,848,995 12,424,083,158 10,202,131,718 11,485,095,394
เงินลงทุนในบริษัทยอยและบริษัทรวม - สุทธิ 6, 9        947,589,992      968,151,840        970,936,891        980,025,335
รวมเงินลงทุน - สุทธิ   18,373,593,488   14,724,597,807   16,863,494,851   13,781,269,588

เงินใหกูยืม ลูกหนี้และดอกเบี้ยคางรับ 6, 10
เงินใหกูยืมและลูกหนี้ 156,531,181,013 148,419,460,212 156,209,642,964 148,049,825,439
ดอกเบี้ยและคาธรรมเนียมคางรับ 3,116,388,251 3,828,096,081 3,114,274,240 3,828,096,081
ดอกเบี้ยคางรับจากการปรับ
โครงสรางหนี้ที่มีปญหา     2,441,922,577     2,095,464,455     2,441,922,576     2,095,464,455
รวมเงินใหกูยืม ลูกหนี้และดอกเบี้ยคางรับ 162,089,491,841 154,343,020,748 161,765,839,780 153,973,385,975
หัก  คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ 11 (    9,265,221,874) (    9,617,128,533) (    9,199,383,652) (    9,563,434,595)
เงินใหกูยืม ลูกหนี้และดอกเบี้ย
คางรับ – สุทธิ 152,824,269,967 144,725,892,215 152,566,456,128 144,409,951,380

ทรพัยสินรอการขาย - สุทธิ 12     3,931,903,076     2,553,833,550     3,911,253,053     2,532,350,320

ภาระของลูกคาจากการรับรอง        114,935,580        27,799,954        114,935,580          27,799,954

ทีด่ิน อาคารและอุปกรณ – สุทธิ 13     2,898,457,427     2,803,291,612     2,891,954,124     2,800,811,141

สินทรัพยอื่น
รายจายรอตัดบัญชีจากการบริหารหนี้
เงินตราตางประเทศ – สุทธิ 4        394,592,360        508,374,189 394,592,360        508,374,189
สินทรัพยอื่น 14     3,691,196,638     4,888,056,124     3,658,780,613     4,847,954,009
รวมสินทรัพยอื่น     4,085,788,998     5,396,430,313     4,053,372,973     5,356,328,198

รวมสินทรัพย 192,818,279,502 179,767,784,570 192,542,268,081 179,315,081,041

หมายเหตุประกอบงบการเงินเปนสวนหนึ่งของงบการเงินนี้
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บรรษัทเงินทุนอุตสาหกรรมแหงประเทศไทยและบริษัทยอย
งบดุล
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2544 และ 2543

หนี้สินและสวนของผูถือหุน
บ  า  ท

หมาย งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะบรรษัท
เหตุ 2544 2543 2544 2543

หนี้สิน
ต๋ัวเงินจาย 6, 15 69,119,417,587 45,983,142,734 68,940,929,457 45,782,310,603
เงินกูยืม 6, 16 49,276,793,492 49,709,489,132 49,276,793,492 49,709,489,132
หลักทรัพยขายโดยมีสัญญาซื้อคืน 17 1,120,000,000 1,098,000,000 1,120,000,000 1,098,000,000
หุนกูและหุนกูดอยสิทธิ 6, 18 63,238,847,449 70,731,262,758 63,238,847,449 70,731,262,758
ภาระของบรรษัทจากการรับรอง 114,935,580          27,799,954 114,935,580 27,799,954
ดอกเบี้ยและคาใชจายทางการเงินคางจาย 1,633,422,298 2,172,841,910 1,453,805,104 1,994,016,993
เจาหนี้และคาใชจายคางจาย        914,272,924     1,173,744,770        841,809,347     1,079,836,063
รวมหนี้สิน 185,417,689,330 170,896,281,258 184,987,120,429 170,422,715,503

สวนของผูถือหุน
ทุนเรือนหุน – หุนสามัญ มูลคาหุนละ 10 บาท
ทุนจดทะเบียน 1,200 ลานหุน
หุนที่ออกและเรียกชํ าระเต็มมูลคาแลว
1,161,624,281 หุน 20 11,616,242,810 11,616,242,810 11,616,242,810 11,616,242,810
สวนเกินมูลคาหุน 20 6,815,509,406 6,815,509,406 6,815,509,406 6,815,509,406
สวนเกินทุนจากการตีราคาสินทรัพย
เพิ่มขึ้น – สุทธิ 13 661,194,568 690,139,096 661,194,568 690,139,096
สวนตํ่ ากวาทุนจากการเปลี่ยนแปลง
มูลคาเงินลงทุนสุทธิ 9 (    2,537,195,633) (    1,653,211,954) (    2,537,195,633) (    1,653,211,954)
สวนไดเสียในสวนที่ต่ํ ากวาทุนจากการเปลี่ยน
แปลงมูลคาเงินลงทุนสุทธิของบริษัทยอย 9 (         26,116,738) (         38,262,892) (         26,116,738) (         38,262,892)
กํ าไรสะสม (ขาดทุนสะสม)
- จัดสรรเพื่อสํ ารองตามกฎหมาย 21 777,931,000 777,931,000 777,931,000 777,931,000
- ยังไมไดจัดสรร (    9,752,417,761) (    9,315,981,928) (    9,752,417,761) (    9,315,981,928)
สวนของผูถือหุนสวนนอย (       154,557,480) (         20,862,226) - -
สวนของผูถือหุน – สุทธิ     7,400,590,172     8,871,503,312     7,555,147,652     8,892,365,538

รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน 192,818,279,502 179,767,784,570 192,542,268,081 179,315,081,041

รายการนอกงบดุล - ภาระผูกพันทั้งสิ้น 24
การรับอาวัลต๋ัวเงินและ
การคํ้ าประกันการกูยืมเงิน   8,647,532,681 12,116,768,779   8,647,532,681 12,116,768,779
เล็ตเตอรออฟเครดิต   1,420,124,728 343,302,989   1,420,124,728 343,302,989
ภาระผูกพันอื่น 19,049,226,864 24,763,905,970 19,049,226,864 24,763,905,970
หมายเหตุประกอบงบการเงินเปนสวนหนึ่งของงบการเงินนี้



50
บรรษัทเงินทุนอุตสาหกรรมแหงประเทศไทยและบริษัทยอย
งบกํ าไรขาดทุน
สํ าหรับแตละปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2544 และ 2543

                                                          บ  า  ท
หมาย                      งบการเงินรวม                  งบการเงินเฉพาะบรรษัท  
เหตุ           2544           2543           2544           2543

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผล
เงินใหกูยืม 6 7,258,831,506 7,229,611,482 7,246,510,476 7,244,741,690
เงินลงทุนในตั๋วสัญญาใชเงินและเงินฝาก 6 407,765,015 585,660,738 436,533,910 583,982,259
เงินลงทุนในหลักทรัพย – สุทธิ      588,214,880      817,839,579      571,688,640      808,297,133
รวมรายไดดอกเบี้ยและเงินปนผล   8,254,811,401   8,633,111,799   8,254,733,026   8,637,021,082

คาใชจายในการกูยืมเงิน
ดอกเบี้ยและสวนลดจาย 6 8,617,643,439  10,448,845,172 8,617,643,439 10,448,613,970
คาธรรมเนียมในการกูยืมเงิน        62,773,749       82,582,272        62,773,749       82,582,272
รวมคาใชจายในการกูยืมเงิน   8,680,417,188 10,531,427,444   8,680,417,188 10,531,196,242

คาใชจายดอกเบี้ยและเงินปนผล – สุทธิ (     425,605,787) (  1,898,315,645) (     425,684,162) (  1,894,175,160)

หนี้สงสัยจะสูญ      492,265,886     280,209,990      479,570,712     266,482,847

คาใชจายดอกเบี้ยและเงินปนผล -
สทุธิจากหนี้สงสัยจะสูญ (     917,871,673) (  2,178,525,635) (     905,254,874) (   2,160,658,007)

รายได (คาใชจาย) ที่มิใชดอกเบี้ย
กํ าไรจากการขายหลักทรัพย - สุทธิ 378,751,498 366,796,799 490,493,271 352,338,154
คาเผื่อขาดทุนจากการดอยคาของ
เงินลงทุนในหลักทรัพย (     192,612,435) (     210,214,734) (       24,508,864) (     153,026,372)
คาธรรมเนียมและบริการ 496,454,557 601,497,209 438,281,557 516,403,664
สวนแบงกํ าไร (ขาดทุน) สุทธิ
จากเงินลงทุนในบริษัทยอยและ
บริษัทรวมตามวิธีสวนไดเสีย-สุทธิ 73,447,134 65,574,210 (       84,741,114) 47,497,805
รายจายจากการบริหารหนี้
เงินตราตางประเทศตัดบัญชี 4, 22 (       97,177,829) (       97,690,239) (       97,177,829) (       97,690,239)
กํ าไรจากการบริหารหนี้เงินตราตางประเทศ 274,916,804 340,273,348 274,916,804 340,273,348
กํ าไรจากการปริวรรต 22        13,342,461 31,620,880 13,342,461 31,620,880
รายไดอื่น      108,992,228      132,195,627      116,377,948      102,299,796
รวมรายไดที่มิใชดอกเบี้ย   1,056,114,418   1,230,053,100   1,126,984,234   1,139,717,036



51
บรรษัทเงินทุนอุตสาหกรรมแหงประเทศไทยและบริษัทยอย
งบกํ าไรขาดทุน (ตอ)
สํ าหรับแตละปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2544 และ 2543

บ  า  ท
หมาย งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะบรรษัท
เหตุ 2544 2543 2544 2543

คาใชจายที่มิใชดอกเบี้ย
คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน 464,458,080 432,769,633 441,610,249 385,268,962
คาใชจายเกี่ยวกับอาคารสถานที่และอุปกรณ 135,931,299    152,323,506 134,365,554 127,697,166
คาตอบแทนกรรมการ 4,110,000         3,834,000 4,110,000         3,834,000
ภาษีเงินได 795,730             -             -             -
คาใชจายอื่น      132,023,251      133,249,668      107,023,918      110,911,611
รวมคาใชจายที่มิใชดอกเบี้ย      737,318,360      722,176,807      687,109,721      627,711,739

ขาดทนุกอนสวนของผูถือหุนสวนนอย (     599,075,615) (  1,670,649,342) (     465,380,361) (  1,648,652,710)

สวนของผูถือหุนสวนนอยใน
ขาดทุนสุทธิของบริษัทยอย      133,695,254          21,996,632 - -

ขาดทุนสุทธิ (     465,380,361) (  1,648,652,710) (     465,380,361) (  1,648,652,710)

ขาดทุนตอหุนขั้นพื้นฐาน (        0.40 ) (         1.42 ) (         0.40 ) (         1.42 )

จ ํานวนหุนถัวเฉลี่ยถวงนํ้ าหนักที่นํ ามา
ค ํานวณขาดทุนตอหุน (หุน)   1,161,624,281   1,161,624,281   1,161,624,281   1,161,624,281

หมายเหตุประกอบงบการเงินเปนสวนหนึ่งของงบการเงินนี้
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บรรษัทเงินทุนอุตสาหกรรมแหงประเทศไทยและบริษัทยอย
งบแสดงการเปลี่ยนแปลงในสวนของผูถือหุน
สํ าหรับแตละปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2544 และ 2543

บ  า  ท
หมาย งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะบรรษัท
เหตุ 2544 2543 2544 2543

ทนุเรือนหุน – หุนสามัญ 20
ยอดตนป 11,616,242,810 11,616,242,810 11,616,242,810 11,616,242,810
เพิ่มระหวางป - - - -
ยอดสิ้นป 11,616,242,810 11,616,242,810 11,616,242,810 11,616,242,810

สวนเกินมูลคาหุน 20
ยอดตนป 6,815,509,406 6,815,509,406 6,815,509,406 6,815,509,406
เพิ่มระหวางป - - - -
ยอดสิ้นป   6,815,509,406   6,815,509,406   6,815,509,406   6,815,509,406

สวนเกินทุนจากการตีราคาสินทรัพย
เพิ่มขึ้น – สุทธิ 13
ยอดตนป 690,139,096 719,704,552 690,139,096 719,704,552
คาเสื่อมราคาที่โอนไปยังขาดทุนสะสม (     28,944,528) (      29,565,456) (       28,944,528) (       29,565,456)
ยอดสิ้นป – สุทธิ    661,194,568      690,139,096      661,194,568      690,139,096

สวนตํ่ ากวาทุนจากการเปลี่ยนแปลง
มูลคาเงินลงทุนสุทธิ
ยอดตนป (  1,653,211,954) (     626,951,101) (  1,653,211,954) (     626,951,101)
เพิ่มระหวางป (     883,983,679) (  1,026,260,853) (     883,983,679) (  1,026,260,853)
ยอดสิ้นป (  2,537,195,633) (  1,653,211,954) (  2,537,195,633) (  1,653,211,954)

สวนไดเสียในสวนตํ่ ากวาทุนจากการ
เปลี่ยนแปลงมูลคาเงินลงทุนสุทธิ
ของบริษัทยอย
ยอดตนป (     38,262,892) (     20,802,592) (     38,262,892) (     20,802,592)
ลด (เพิ่ม) ในระหวางป      12,146,154 (     17,460,300)      12,146,154 (     17,460,300)
ยอดสิ้นป (     26,116,738) (     38,262,892) (     26,116,738) (     38,262,892)

สํ ารองตามกฎหมาย 21
ยอดตนป 777,931,000 777,931,000 777,931,000 777,931,000
เพิ่มระหวางป - - - -
ยอดสิ้นป      777,931,000      777,931,000      777,931,000      777,931,000



53
บรรษัทเงินทุนอุตสาหกรรมแหงประเทศไทยและบริษัทยอย
งบแสดงการเปลี่ยนแปลงในสวนของผูถือหุน (ตอ)
สํ าหรับแตละปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2544 และ 2543

บ  า  ท
หมาย งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะบรรษัท
เหตุ 2544 2543 2544 2543

ขาดทุนสะสม
ยอดตนป (  9,315,981,928) (  7,696,894,674) (  9,315,981,928) (   7,696,894,674)
ขาดทุนสุทธิ (     465,380,361) (  1,648,652,710) (     465,380,361) (   1,648,652,710)
คาเสื่อมราคารับโอนมาจากสวนเกิน
ทุนจากการตีราคาสินทรัพย 13        28,944,528        29,565,456        28,944,528         29,565,456
ยอดสิ้นป (  9,752,417,761) (  9,315,981,928) (  9,752,417,761) (   9,315,981,928)

สวนของผูถือหุนสวนนอย
ยอดตนป (       20,862,226) 6,234,336 - -
เพิ่มระหวางป (     133,695,254) (       27,096,562) - -
ยอดสิ้นป (     154,557,480) (       20,862,226) - -

สวนของผูถือหุน - สุทธิ   7,400,590,172   8,871,503,312   7,555,147,652   8,892,365,538

หมายเหตุประกอบงบการเงินเปนสวนหนึ่งของงบการเงินนี้



54
บรรษัทเงินทุนอุตสาหกรรมแหงประเทศไทยและบริษัทยอย
งบกระแสเงินสด
สํ าหรับแตละปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2544 และ 2543

บ  า  ท
งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะบรรษัท

2544 2543 2544 2543
งบกระแสเงินสดจากกิจกรรมดํ าเนินงาน
ขาดทุนสุทธิ (     465,380,361) (  1,648,652,710) (   465,380,361) (   1,648,652,710)
รายการปรับกระทบขาดทุนสุทธิ
เปนเงินสดรับ (จาย) จากกิจกรรมดํ าเนินงาน
คาเผื่อขาดทุนจากการดอยคาของเงินลงทุน
ในหลักทรัพย 192,612,435 151,548,114 24,508,864 94,359,752
คาเสื่อมราคาและรายจายตัดบัญชี 100,743,688 119,116,082 90,334,599 96,888,533
คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ 492,265,886 96,949,705 479,570,712 84,024,705
รายจายจากการบริหารหนี้เงินตราตางประเทศตัดบัญชี 97,177,829 97,690,239 97,177,829 97,690,239
ดอกเบี้ยสวนที่ต้ังเปนเงินกองทุนพิเศษ 7,515,678 12,984,959 7,515,678 12,984,959
สวนไดเสียในขาดทุน (กํ าไร) สุทธิ
ของเงินลงทุนในบริษัทยอยและบริษัทรวม (       73,447,134) (       29,935,299) 84,741,114 (        29,935,299)
กํ าไรจากการขายที่ดิน อาคารและอุปกรณ
และทรัพยสินรอการขาย (       24,714,104) (       41,199,397) (       19,012,079) (        11,684,498)
กํ าไรจากการบริหารหนี้เงินตราตางประเทศ (     274,916,804) (     340,273,348) (     274,916,804) (      340,273,348)
กํ าไรจากการขายเงินลงทุนในหลักทรัพย (     378,751,498) (     456,282,511) (     490,493,271) (      424,760,278)
รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลคางรับลดลง (เพิ่มขึ้น) (     361,803,259) 338,262,805 (     311,278,306) 338,708,409
ดอกเบี้ยจายคางจายลดลง (     486,090,104) (     476,197,485) (     540,211,889) (      476,883,684)
คาใชจายคางจายอื่น ๆ ลดลง (เพิ่มขึ้น) 8,404,921 (         2,311,365) 8,404,921 (          2,254,109)
กํ าไรจากการแปลงคาเงินตราตางประเทศที่ยังไม
ไดเกิดขึ้นจริง (            991,854) (         1,180,118) (            991,854) (          1,180,118)
เงนิสดสุทธิใชไปในกิจกรรมดํ าเนินงานกอนการ
เปลีย่นแปลงในสินทรัพยและหนี้สินดํ าเนินงาน (  1,167,374,681) (  2,179,480,329) (  1,310,030,847) (   2,210,967,447)

สนิทรพัยดํ าเนินงาน (เพิ่มขึ้น) ลดลง
เงินลงทุนในตั๋วสัญญาใชเงิน (  2,068,320,774) 3,493,650,682 (  2,009,519,572) 2,461,822,998
เงินสดรับจากการขายหลักทรัพย 6,330,308,474 1,847,738,318 6,307,750,062 1,835,966,574
เงินสดจายเพื่อซ้ือหลักทรัพย (11,703,440,019) (  2,278,633,122) (10,679,554,010) (   2,177,610,998)
เงินใหกูยืมและลูกหนี้ (10,936,611,355) (11,357,261,546) (10,964,474,533) ( 11,396,330,930)
ทรัพยสินรอการขาย (     117,715,151) 18,042,708 (     117,715,151) 3,279,270
ลูกหนี้การคา (            442,270) 1,827,373 - -
สินทรัพยอื่น (     926,543,972) 1,886,437,891 (     933,889,398) 1,871,277,853
หนีส้นิดํ าเนินงานเพิ่มขึ้น (ลดลง)
ต๋ัวเงินจาย 23,134,244,603 21,839,155,484 23,156,588,603 22,030,935,484
หลักทรัพยขายโดยมีสัญญาซื้อคืน 22,000,000 (  2,183,000,000) 22,000,000 (   2,183,000,000)
เงินกูยืม 2,462,518,624 (  4,130,087,449) 2,462,518,624 (   2,705,112,449)
หนี้สินอื่น (     134,541,474)      494,204,035 (     119,248,469)        520,014,107
เงนิสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมดํ าเนินงาน   4,894,082,005   7,452,594,045   5,814,425,309     8,050,274,462
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บรรษัทเงินทุนอุตสาหกรรมแหงประเทศไทยและบริษัทยอย
งบกระแสเงินสด (ตอ)
สํ าหรับแตละปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2544 และ 2543

บ  า  ท
งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะบรรษัท

2544 2543 2544 2543

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน
เงินสดรับจากการขายหลักทรัพยที่มีไวเพื่อการลงทุน 6,586,377,716 7,305,942,570 6,428,380,106 7,100,838,213
เงินสดจายเพื่อซ้ือหลักทรัพยที่มีไวเพื่อการลงทุน (  4,601,161,193) (  2,825,795,152) (  4,402,397,980) (  2,830,194,856)
ซ้ือที่ดิน อาคาร และอุปกรณ (     187,315,778) (     180,819,245) (     182,039,466) (     173,362,962)
เงินสดรับจากการขายที่ดิน อาคารและอุปกรณ          7,964,702          5,594,621          7,127,821         5,594,621
เงนิสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมลงทุน   1,805,865,447   4,304,922,794   1,851,070,481  4,102,875,016

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน
เงินสดรับจากการออกหุนกูและออกตราสารหนี้
ระยะยาว 22,378,004,326 68,778,754,890 22,378,004,326 68,778,754,890
ไถถอนคืนหุนกูและตราสารหนี้ระยะยาว (30,095,864,063) (80,833,057,094) (30,095,864,063) (80,833,057,094)
สวนของผูถือหุนสวนนอยในบริษัทยอย (     133,695,254) (       27,096,562) - -
เงนิสดสุทธิใชไปในกิจกรรมจัดหาเงิน (  7,851,554,991) (12,081,398,766) (  7,717,859,737) (12,054,302,204)

เงนิสดและรายการเทียบเทาเงินสดสุทธิ
เพิ่มขึ้น (ลดลง) (  1,151,607,539) (     323,881,927) (       52,363,947) 98,847,274

เงนิสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันตนป   2,289,295,636   2,613,177,563   1,064,944,921      966,097,647

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันสิ้นป   1,137,688,097   2,289,295,636   1,012,580,974   1,064,944,921

ขอมูลกระแสเงินสดเปดเผยเพิ่มเติม
เงินสดจายในระหวางป
- ดอกเบี้ยจาย 9,151,103,558 10,968,257,632 9,151,895,835 10,970,046,386

หมายเหตุประกอบงบการเงินเปนสวนหนึ่งของงบการเงินนี้
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บรรษัทเงินทุนอุตสาหกรรมแหงประเทศไทยและบริษัทยอย
หมายเหตุประกอบงบการเงิน
วันที่ 31 ธันวาคม 2544 และ 2543

1. ขอมูลทั่วไป
บรรษัทเงินทุนอุตสาหกรรมแหงประเทศไทย (บรรษัท) เปนสถาบันการเงินเพื่อการพัฒนา จัดตั้งขึ้นโดยรัฐบาลตามพระราช

บัญญัติบรรษัทเงินทุนอุตสาหกรรมแหงประเทศไทย พ.ศ. 2502 เพื่อชวยเหลือและสงเสริมอุตสาหกรรมภาคเอกชนและพัฒนาตลาด
ทุนในประเทศ เพื่อใหบรรลุวัตถุประสงคในการพัฒนาอุตสาหกรรม บรรษัทไดจัดใหมีบริการทางการเงินดานตาง ๆ ซึ่งประกอบดวย
เงินกูระยะยาว เงินกูระยะปานกลาง เงินกูเงินทุนหมุนเวียน การเขารวมทุน การจัดหาผูรวมใหกู การคํ้ าประกัน นอกจากนี้ยังมีบริการ
ใหคํ าปรึกษาทางการเงิน การลงทุน การจัดหาผูรวมทุน บริการวานิชธนกิจ บริการปจจัยชํ าระเงินตางประเทศ  ในปจจุบัน หนวยงาน
ของรัฐบาลซึ่งประกอบดวยกระทรวงการคลัง ธนาคารออมสิน และธนาคารกรุงไทย จํ ากัด (มหาชน) ถือหุนในบรรษัทรวมกันประมาณ
รอยละ 30 ปจจุบันบรรษัทมีสํ านักงานใหญตั้งอยูเลขที่ 1770 ถนนเพชรบุรีตัดใหม กรุงเทพมหานคร ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2544 และ
2543 บรรษัทมีจํ านวนพนักงานและลูกจางรวม 1,011 คน และ 985 คน ตามลํ าดับ และมีคาใชจายสํ าหรับพนักงานและลูกจางรวม
442 ลานบาท ในป 2544 และ 385 ลานบาทในป 2543

ในป 2544 บรรษัทไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือ BB+ จาก Standard & Poor’s อันดับความนาเชื่อถือ Ba1 จาก
Moody’s Investors Service และไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือ A+ จาก Thai Rating and Information Services Co., Ltd.

2. มลูฐานในการจัดทํ างบการเงิน
2.1 งบการเงินรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2544 และ 2543 ไดรวมบัญชีของบรรษัทเงินทุนอุตสาหกรรมแหงประเทศไทยและบริษัท
ยอย ซึ่งบรรษัทมีอํ านาจในการควบคุมทางตรงและทางออม ดังตอไปนี้

รอยละของการถือหุน
2544 2543

บริษัท สินพัฒนาอุตสาหกรรม จํ ากัด 100 100
บริษัท พรอมสินพัฒน จํ ากัด 100 100
บริษัท อินดัสเตรียล แคปตอล แมเนจเมนท จํ ากัด
(เดิมช่ือ บริษัท ไอเอฟซีที แคปตอล แมเนจเมนท จํ ากัด) 100 100
บริษัท จัดการอุตสาหกรรม จํ ากัด 100 100
บริษัท ไอเอฟซีที แอดไวเซอรี จํ ากัด 100 100
บริษัท ไอเอฟซีที โนมูระ จาฟโก โฮลด้ิงส จํ ากัด 51 51
บริษัท ไอเอฟซีที โนมูระ จาฟโก แคปตอล จํ ากัด 51 51

รายการบัญชีที่มีสาระสํ าคัญระหวางบรรษัทและบริษัทยอยที่รวมอยูในงบการเงินรวมนี้ใดหักกลบลบกันแลว

2.2 บรรษัทและบริษัทยอยไดจัดทํ าบัญชีโดยบันทึกบัญชีเปนเงินบาทและไดจัดทํ างบการเงินเปนภาษาไทยตามมาตรฐานการบัญชี
ที่รับรองทั่วไปในประเทศไทย

มาตรฐานการบัญชีที่ใชอาจไมเปนไปตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไปในประเทศอื่น ๆ ทั้งนี้ งบการเงินของบรรษัทไมไดมีวัตถุ
ประสงคที่จะแสดงฐานะการเงิน ผลการดํ าเนินงานและกระแสเงินสดตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไปของประเทศอื่นที่ไมใชประเทศ
ไทย ดังนั้น งบการเงินนี้จึงไมไดจัดทํ าขึ้นเพื่อประโยชนสํ าหรับบุคคลที่ไมทราบถึงหลักการบัญชีและวิธีปฏิบัติทางบัญชีในประเทศไทย

งบการเงินนี้ไดจัดทํ าขึ้นตามเกณฑตนทุนจริงยกเวนที่ดินและอาคารที่ใชราคาประเมิน
เพื่อความสะดวกของผูอานงบการเงิน บรรษัทไดจัดทํ างบการเงินฉบับภาษาอังกฤษขึ้นจากงบการเงินฉบับภาษาไทยนี้ซึ่ง

บรรษัทนํ าเสนอเพื่อวัตถุประสงคของการรายงานภายในประเทศ
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3. วิกฤตการณทางเศรษฐกิจ
บรรษัทไดรับผลกระทบจากวิกฤตการณทางเศรษฐกิจและอาจจะไดัรับผลกระทบตอไปในอนาคต ในป 2544 บรรษัทมีผลขาด

ทุนสุทธิจากการดํ าเนินงานเปนเงิน 465 ลานบาท (ขาดทุนสุทธิ 1,649 ลานบาทในป 2543)  ผูบริหารของบรรษัทไดใชความพยายาม
หลาย ๆ ทางที่จะลดตนทุนการดํ าเนินงานอยางตอเนื่อง โดยเฉพาะอยางยิ่งตนทุนในการจัดหาเงินทุน ทั้งนี้บรรษัทไดใชสิทธิในการไถ
ถอนหุนกูระยะยาว ซึ่งมีอัตราดอกเบี้ยที่สูงกอนกํ าหนด และดํ าเนินการใหมีการชํ าระคืนเงินกูระยะยาวกอนกํ าหนด โดยใชแหลงเงินกู
ใหมที่มีอัตราดอกเบี้ยตํ่ ากวา  นอกจากนั้น บรรษัทยังไดพยายามหาทางเพิ่มรายไดที่ไมเกี่ยวกับดอกเบี้ย เพื่อชวยใหผลประกอบการดี
ขึ้น งบการเงินนี้ไดรวมผลกระทบจากสถานการณทางเศรษฐกิจในปจจุบันที่ประเมินโดยผูบริหารที่มีตอฐานะการเงินของบรรษัท ผล
กระทบที่แทจริงอาจแตกตางจากการประเมินในปจจุบันของผูบริหาร

4. รายการที่เปนเงินตราตางประเทศ
พระราชบัญญัติบรรษัทเงินทุนอุตสาหกรรมแหงประเทศไทย พ.ศ. 2502 และฉบับแกไขเพิ่มเติมไดกํ าหนดวารัฐบาลสามารถทํ า

สัญญากับบรรษัทในการรับภาระผลขาดทุนหรือรับกํ าไรจากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศแลวแตกรณีก็ได
ในป 2538 บรรษัทไดทํ าการบริหารหนี้เงินตราตางประเทศทุกแหลงที่เหลืออยูภายใตขอตกลงกับกระทรวงการคลังเปนเงินบาท

โดยบันทึกผลขาดทุนจากการบริหารหนี้ดังกลาวเปนรายจายรอตัดบัญชีซึ่งบันทึกบัญชีไวเปนสวนหนึ่งของสินทรัพยอื่นในงบดุลและ
ทยอยตัดจายตามอายุของหนี้เงินบาท

เงินกูยืมซึ่งมิไดอยูภายใตเงื่อนไขขอตกลงกับกระทรวงการคลังวาดวยการรับผลขาดทุนและกํ าไรจากอัตราแลกเปลี่ยน แตลูก
คาของบรรษัทจะเปนผูรับภาระดังกลาว บันทึกเปนลูกหนี้และเจาหนี้ตามอัตราอางอิงของธนาคารแหงประเทศไทย ณ วันที่ในงบดุล

5. สรุปนโยบายการบัญชีที่สํ าคัญ
การรับรูรายได

รายไดจากดอกเบี้ยรับรูตามเกณฑสัดสวนของเวลาโดยคํ านึงถึงอัตราผลตอบแทนที่แทจริงของสินทรัพย รายไดดอกเบี้ยคางรับ
ของเงินใหกูยืมที่ลูกหนี้ผิดนัดชํ าระดอกเบี้ยติดตอกันเกินสามเดือนจะถูกกลับรายการและรับรูรายไดตามเกณฑเงินสด

กํ าไรขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี้ คํ านวณโดยใชอัตราตลาดเปนอัตราคิดลดในการปรับโครงสรางหนี้  รายไดดอกเบี้ยรวม
ทั้งผลของการเปลี่ยนแปลงในอัตราคิดลดและการโอนกลับคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญจะรับรูในงบกํ าไรขาดทุนในแตละป

รายไดจากการขายสินทรัพยรอการขายรับรูตามเกณฑเงินสด
รายไดอื่นรับรูตามเกณฑคงคาง

วิธีการบันทึกคาใชจาย
คาใชจายดอกเบี้ยบันทึกบัญชีตามเกณฑคงคางจากยอดเงินตนที่คางชํ าระ สวนลดมูลคาหุนกูตัดจํ าหนายโดยวิธีเสนตรงตาม

อายุหุนกูและบันทึกบัญชีเปนสวนหนึ่งของดอกเบี้ยจาย
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด หมายถึง เงินสดในมือ เงินฝากธนาคารทุกประเภทหรือเงินลงทุนที่มีสภาพคลองสูง (ซึ่งไม
ใชเปนหลักประกัน) ซึ่งมีอายุถึงกํ าหนดระยะสั้นในระยะเวลา 3 เดือนหรือนอยกวา
คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ

บรรษัทถือปฏิบัติในการตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญเทากับจํ านวนเงินที่คาดวาจะเรียกเก็บไมได โดยการวิเคราะหเงินใหกูยืมแต
ละประเภทและการประเมินฐานะลูกหนี้แตละราย รวมทั้งพิจารณาความเสี่ยงและมูลคาของหลักทรัพยคํ้ าประกัน ประกอบกับการ
ปฏิบัติตามแนวทางที่ธนาคารแหงประเทศไทยกํ าหนดสํ าหรับธนาคารพาณิชยและสถาบันการเงินในเรื่องการจัดชั้นหนี้ และคาเผื่อหนี้
สงสัยจะสูญ
เงินลงทุนในหลักทรัพย

เงินลงทุนในตราสารทุนและตราสารหนี้ในความตองการของตลาด ซึ่งจัดประเภทเปนหลักทรัพยเพื่อคาจะแสดงในมูลคายุติ
ธรรม กํ าไรหรือขาดทุนจากการปรับมูลคารับรูเปนรายไดหรือคาใชจายในงบกํ าไรขาดทุน



58

เงินลงทุนในตราสารทุนและตราสารหนี้ในความตองการของตลาด ซึ่งจัดประเภทเปนหลักทรัพยเผ่ือขายจะแสดงในมูลคายุติ
ธรรม กํ าไรหรือขาดทุนจากการปรับมูลคาแสดงไวเปนสวนหนึ่งของสวนของผูถือหุน

มูลคายุติธรรมคํ านวณโดยใชราคาเสนอซื้อครั้งสุดทายของศูนยซื้อขายตราสารหนี้ไทยหรือของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ
ไทย

เงินลงทุนระยะยาวที่เปนเงินลงทุนในตราสารทุนที่ไมอยูในความตองการของตลาด ซึ่งบรรษัทถือไวเปนเงินลงทุนทั่วไปบันทึก
บัญชีในราคาทุน สุทธิจากคาเผื่อขาดทุนจากการดอยคาของเงินลงทุน

เงินลงทุนระยะยาวในตราสารหนี้ที่จะถือจนครบกํ าหนดแสดงดวยราคาทุน (สุทธิจากสวนเกินหรือสวนลดมูลคาตราสารหนี้คง
เหลือ) สวนเกินหรือสวนลดจากการไดมาซึ่งตราสารหนี้ ตัดจายโดยวิธีอัตราดอกเบี้ยที่แทจริงตามระยะเวลาจากวันที่ไดมาจนถึงวัน
ครบกํ าหนด

ตนทุนของเงินลงทุนชั่วคราวและเงินลงทุนระยะยาวที่จํ าหนายในระหวางปคํ านวณโดยใชวิธีถัวเฉลี่ยถวงนํ้ าหนัก
บรรษัทบันทึกเงินลงทุนในบริษัทยอยและบริษัทรวมตามวิธีสวนไดเสีย

ทรัพยสินรอการขาย
ทรัพยสินรอการขายของบรรษัทและบริษัทยอยแหงหนึ่ง ไดแก ทรัพยสินที่ไดจากการรับชํ าระหนี้จากลูกหนี้เงินกูและจากการยึด

คืนจากลูกหนี้ผิดนัดชํ าระหนี้ซึ่งบันทึกไวในบัญชีตามราคาทุน (ราคาทุนคํ านวณจากยอดหนี้คางชํ าระบวกคาใชจายในการโอนทรัพย
สินและยึดทรัพย) หรือราคาที่คาดวาจะขายไดแลวแตราคาใดจะตํ่ ากวา กํ าไรหรือขาดทุนจากการจํ าหนายทรัพยสินรอการขายรับรูเมื่อ
มีการจํ าหนายทรัพยสินดังกลาว
การดอยคาของสินทรัพย

บรรษัทและบริษัทยอยสอบทานการดอยคาของสินทรัพยเมื่อมีขอบงชี้วาราคาตามบัญชีของสินทรัพยดังกลาวสูงกวามูลคาที่
คาดวาจะไดรับคืน (ราคาขายสุทธิของสินทรัพยนั้น ๆ ตามปกติธุรกิจหรือมูลคาจากการใช แลวแตราคาใดจะสูงกวา) โดยที่การสอบ
ทานจะพิจารณาสินทรัพยแตละรายการหรือพิจารณาจากหนวยสินทรัพยที่กอใหเกิดเงินสดแลวแตกรณี

ในกรณีที่ราคาตามบัญชีของสินทรัพยสูงกวามูลคาที่คาดวาจะไดรับคืน บรรษัทและบริษัทยอยจะรับรูขาดทุนจากการดอยคา
ในงบกํ าไรขาดทุน หรือลดสวนเกินทุนในกรณีที่สินทรัพยนั้นเคยตีราคาเพิ่มและไดบันทึกเปนสวนเกินทุนจากการตีราคาเพิ่มไวในสวน
ของผูถือหุน บรรษัทและบริษัทยอยจะบันทึกกลับรายการขาดทุนจากการดอยคาเมื่อมีขอ บงชี้วาการดอยคาดังกลาวไมมีอยูอีกตอไป
หรือยังคงมีอยูแตเปนไปในทางที่ลดลง โดยบันทึกในบัญชี “รายไดอื่น” หรือนํ าไปเพิ่มสวนเกินทุนจากการตีราคาสินทรัพยแลวแตกรณี
ที่ดิน อาคารและอุปกรณ

บรรษัทและบริษัทยอยบันทึกสินทรัพยถาวรในราคาทุน (ยกเวนที่ดินและอาคารซึ่งบันทึกในราคาประเมิน) สุทธิจากคาเสื่อม
ราคาสะสมและคาเผื่อการดอยคา บรรษัทและบริษัทยอยบันทึกสวนเกินจากการตีราคาที่ดินและอาคารไวในบัญชี “สวนเกินทุนจาก
การตีราคาสินทรัพยเพิ่มขึ้น – สุทธิ” ซึ่งแสดงเปนรายการในสวนของผูถือหุน
คาเสื่อมราคาและรายจายตัดบัญชี

บรรษัทและบริษัทยอยตัดคาเสื่อมราคาสินทรัพยถาวรที่แสดงในราคาทุน โดยวิธีเสนตรงตามอายุการใชงานโดยประมาณของ
สินทรัพยดังนี้

จํ านวนป
เครื่องตกแตง ติดตั้ง และเครื่องใชสํ านักงาน 3 – 10
ยานพาหนะ 5
สิทธิการเชา ตามอายุของสัญญาเชา

คาเสื่อมราคาสํ าหรับสินทรัพยที่มีการประเมินราคาคํ านวณจากราคาที่ประเมินใหม โดยใชอายุการใชงานที่เหลืออยูและคา
เส่ือมราคาที่เกี่ยวของกับสวนเกินทุนจากการตีราคาไดโอนไปบัญชีขาดทุนสะสมโดยตรง

บรรษัทและบริษัทยอยตัดจายสวนเกินของมูลคาเงินลงทุนที่สูงกวาราคาตามบัญชี ณ วันที่ลงทุนเปนคาใชจายโดยวิธีเสนตรง
เปนเวลา 10 ปนับจากวันที่ลงทุนและตัดบัญชีเปนศูนยเมื่อจํ าหนายเงินลงทุนที่เกี่ยวของจากงบการเงิน
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รายการบัญชีที่เปนเงินตราตางประเทศ
รายการบัญชีที่เปนเงินตราตางประเทศแปลงคาเปนเงินบาทโดยใชอัตราแลกเปลี่ยน ณ วันที่เกิดรายการยอดคงเหลือของสิน

ทรัพยและหนี้สินที่เปนเงินตราตางประเทศ ณ วันที่ในงบดุลแปลงคาเปนเงินบาทโดยใชอัตราอางอิงของธนาคารแหงประเทศไทย ณ
วันที่ในงบดุล กํ าไรหรือขาดทุนจากการแปลงคาเงินตราตางประเทศบันทึกเปนรายไดหรือคาใชจายของแตละป

กํ าไรหรือขาดทุนจากการทํ าสัญญาซื้อขายเงินตราตางประเทศลวงหนาที่เกิดขึ้นจากผลตางระหวางอัตราแลกเปลี่ยนในสัญญา
ซื้อขายเงินตราตางประเทศลวงหนากับอัตราแลกเปลี่ยน ณ วันทํ าสัญญา บันทึกเปนรายการรอตัดบัญชีและตัดบัญชีเปนรายไดหรือ
คาใชจายตามระยะเวลาของสัญญา
ภาษีเงินได

บริษัทยอยบันทึกคาใชจายภาษีเงินไดตามเกณฑภาษีเงินไดตามประมวลรัษฏากร
ขาดทุนตอหุนขั้นพื้นฐาน

บรรษัทคํ านวณขาดทุนตอหุนขั้นพื้นฐานโดยการหารขาดทุนสุทธิดวยจํ านวนหุนถัวเฉลี่ยถวงนํ้ าหนักที่ไดรับชํ าระแลวในระหวาง
ป  ผลกระทบของขาดทุนตอหุนลดลง (Diluted Earnings per Share)  ที่อาจเกิดขึ้นเนื่องจากการใชสิทธิตามใบสํ าคัญแสดงสิทธิที่จะ
ซื้อหุนสามัญเมื่อคํ านวณแลวไมมีผลทํ าใหขาดทุนตอหุนขั้นพื้นฐานเพิ่มขึ้นจึงไมไดแสดงเปรียบเทียบไว

6. รายการบัญชีกับกิจการที่เกี่ยวของกัน
6.1 เงินลงทุนในบริษัทที่เกี่ยวของกัน

                                                                         งบการเงินรวม (พันบาท)                                                                                       
     สัดสวนเงินลงทุน               ทุนชํ าระแลว               มูลคาเงินลงทุน            เงินปนผล       

    ประเภทธุรกิจ      2544       2543       2544       2543       2544       2543       2544       2543    
หุนทุนในบริษัทรวม -
วิธีสวนไดเสีย
บริษัท ไทยโอริกซ ลิสซิ่ง จํ ากัด ใหบริการเชา/เชาซื้อ 45.96 45.96 200,000 200,000 260,269 204,695 4,596  -
บริษัทหลักทรัพย จัดการกองทุน
เอ็มเอฟซี จํ ากัด (มหาชน)
(เดิมชื่อ บริษัทหลักทรัพย
กองทุนรวม จํ ากัด (มหาชน)) รับจัดการกองทุน 24.23 24.23 120,000 120,000 474,614 500,030 29,078 3,635
บริษัท ไทยพัฒนาโรงงาน สรางโรงงานสํ าหรับขาย
อุตสาหกรรม จํ ากัด (มหาชน) และใหเชา    - 19.66 320,000 320,000  - 89,225  -  -
บริษัท สตรองแพ็ค จํ ากัด (มหาชน) บรรจุภัณฑชนิดออน 22.00 18.18 330,000 330,000 212,707 174,202 21,780 18,000
รวมเงินลงทุนในบริษัทรวม 947,590 968,152
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                                                                       งบการเงินเฉพาะบรรษัท (พันบาท)                                                                          
     สัดสวนเงินลงทุน               ทุนชํ าระแลว               มูลคาเงินลงทุน            เงินปนผล       

    ประเภทธุรกิจ      2544       2543       2544       2543       2544       2543       2544       2543    
หุนทุนในบริษัทยอย -
วิธีสวนไดเสีย
บริษัท สินพัฒนาอุตสาหกรรม จํ ากัด ใหบริการเชา/เชาซื้อ 100 100 60,000 60,000      -      - -      -
บริษัท พรอมสินพัฒน จํ ากัด ธุรกิจรวมทุน 100 100 20,000 20,000      -      - -      -
บริษัท อินดัสเตรียล แคปตอล
แมเนจเมนท จํ ากัด (เดิมชื่อ บริษัท
ไอเอฟซทีี แคปตอล แมเนจเมนท จ ํากดั) ธุรกิจรวมทุน 100 100 38,000 25,000 9,376      - - -
บริษัท จัดการอุตสาหกรรม จํ ากัด รับศึกษาความเปนไปได

ของโครงการ 100 100 10,000 10,000 -      -      -      -
บริษัท ไอเอฟซีที แอดไวเซอรี จํ ากัด ใหบริการดานวานชิธนกจิ 100 100 10,000 10,000   13,971   11,873      -      -
บริษัท ไอเอฟซีที โนมูระ จาฟโก
โฮลดิ้งส จํ ากัด ธุรกิจรวมทุน 51 51 250,000 250,000      -      -      -      -
บริษัท ไอเอฟซีที โนมูระ จาฟโก
แคปตอล จํ ากัด ธุรกิจรวมทุน 51 51 250,000 250,000      -             -             -      -
รวมเงินลงทุนในบริษัทยอย   23,347   11,873      -      -
หุนทุนบริษัทรวม -
วิธีสวนไดเสีย
บริษัท ไทยโอริกซ ลิสซิ่ง จํ ากัด ใหบริการเชา/เชาซื้อ 45.96 45.96 200,000 200,000 260,269 204,695 4,596      -
บริษัทหลักทรัพย จัดการกองทุน
เอ็มเอฟซี จํ ากัด (มหาชน)
(เดิมชื่อ บริษัทหลักทรัพย
กองทุนรวม จํ ากัด (มหาชน)) รับจัดการกองทุน 24.23 24.23 120,000 120,000 474,614 500,030 29,078 3,635
บริษัท ไทยพัฒนาโรงงาน สรางโรงงานสํ าหรับขาย
อุตสาหกรรม จํ ากัด (มหาชน) และใหเชา - 19.66 320,000 320,000 - 89,225 - -
บริษัท สตรองแพ็ค จํ ากัด (มหาชน) บรรจุภัณฑชนิดออน 22.00 18.18 330,000 330,000 212,707 174,202 21,780 18,000
รวมเงินลงทุนในบริษัทรวม 947,590 968,152

รวมเงินลงทุนในบริษัทยอย
และบริษัทรวม 970,937 980,025

เริ่มตั้งแตไตรมาสที่ส่ีของป 2544 บรรษัทไดหยุดบันทึกสวนไดเสียในขาดทุนของเงินลงทุนในบริษัท ไทยพัฒนาโรงงานอุตสาห
กรรม จํ ากัด (มหาชน) เนื่องจากบรรษัทจะขายเงินลงทุนของบริษัทดังกลาวในเดือนมกราคม 2545 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2544 บรรษัท
ไดจัดประเภทเงินลงทุนดังกลาวใหมโดยแสดงเปนเงินลงทุนทั่วไปสุทธิจากคาเผื่อขาดทุนจากการดอยคา

ในป 2544 บรรษัทไดซื้อหุนของบริษัท สตรองแพ็ค จํ ากัด (มหาชน) จากผูถือหุนอื่นในราคาตลาด 50.4 ลานบาท ซึ่งสูงกวา
ราคาตามบัญชี 14.8 ลานบาท บรรษัทบันทึกผลแตกตางดังกลาวเปนสวนหนึ่งของบัญชีเงินลงทุนและตัดจํ าหนายเปนคาใชจายโดย
วิธีเสนตรงเปนเวลา 10 ป การซื้อหุนครั้งนี้เปนผลใหสัดสวนการลงทุนในหุนทุน บริษัท สตรองแพ็ค จํ ากัด (มหาชน) เปล่ียนจากรอยละ
18.18 ในป 2543 เปนรอยละ 22.00 ในป 2544
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6.2 เงินลงทุนในตั๋วสัญญาใชเงิน เงินใหกูยืมแกและเงินกูยืมจากบริษัทที่เกี่ยวของกัน

งบการเงินรวม (พันบาท) นโยบายการคิด
ยอดถัวเฉลี่ย ตนทุนการกูยืม

ช่ือบริษัท 2544 2543 ในระหวางป 2544 ระหวางกัน
เงินใหกูยืม
บริษัทรวม
บริษัท ไทยพัฒนาโรงงาน
อุตสาหกรรม จํ ากัด (มหาชน) 10,000 402,200 399,800 ราคาตลาด
บริษัท สตรองแพ็ค จํ ากัด (มหาชน) 32,000 124,000 114,273 ราคาตลาด

ต๋ัวเงินจาย
บริษัทรวม
บริษัทหลักทรัพย จัดการกองทุน เอ็มเอฟซี
จํ ากัด (มหาชน) (เดิมช่ือ บริษัทหลักทรัพย
กองทุนรวม จํ ากัด (มหาชน)) 66,400 109,000 82,058 ราคาตลาด

งบการเงินเฉพาะบรรษัท (พันบาท) นโยบายการคิด
ยอดถัวเฉลี่ย ตนทุนการกูยืม

ช่ือบริษัท 2544 2543 ในระหวางป 2544 ระหวางกัน
เงินลงทุนในตั๋วสัญญาใชเงิน
บริษัทยอย
บริษัท พรอมสินพัฒน จํ ากัด 655,803 729,235 686,997 ราคาตลาด
บริษัท อินดัสเตรียล แคปตอล แมเนจเมนท
จํ ากัด (เดิมช่ือ บริษัท ไอเอฟซีที แคปตอล
แมเนจเมนท จํ ากัด)       - 44,533 26,875 ราคาตลาด
บริษัท จัดการอุตสาหกรรม จํ ากัด 441,065 386,285 405,357 ราคาตลาด
บริษัท สินพัฒนาอุตสาหกรรม จํ ากัด 921,988 902,741 913,208 ราคาตลาด
บริษัท ไอเอฟซีที โนมูระ จาฟโก
โฮลดิ้งส จํ ากัด 55,405 78,795 71,043 ราคาตลาด
บริษัท ไอเอฟซีที โนมูระ จาฟโก
แคปตอล จํ ากัด 14,287 101,835 132,968 ราคาตลาด

เงินใหกูยืม
บริษัทรวม
บริษัท ไทยพัฒนาโรงงาน
อุตสาหกรรม จํ ากัด (มหาชน) 10,000 402,200 399,800 ราคาตลาด
บริษัท สตรองแพ็ค จํ ากัด (มหาชน) 32,000 124,000 114,273 ราคาตลาด

ต๋ัวเงินจาย
บริษัทรวม
บริษัทหลักทรัพย จัดการกองทุน เอ็มเอฟซี
จํ ากัด (มหาชน)  (เดิมช่ือ บริษัทหลักทรัพย
กองทุนรวม จํ ากัด (มหาชน)) 66,400 109,000 82,058 ราคาตลาด

บรรษัทและเจาหนี้เงินกูรวมแหงหนึ่งไดยกเวนการเรียกคิดดอกเบี้ยตั๋วสัญญาใชเงินของบริษัทยอย 2 แหง เปนระยะเวลาสองป
นับตั้งแตเดือนมกราคม 2543  เงินกูยืมดังกลาวมีเงินตนในสวนของบรรษัท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2544 และ 2543 จํ านวน 70 ลาน
บาท และ 181 ลานบาท ตามลํ าดับ

บรรษัทแสดงยอดถัวเฉลี่ยโดยใชวิธีถัวเฉลี่ยจากยอดคงคาง ณ วันส้ินเดือน

6.3 เงินใหกูยืมแกและเงินกูยืมจากผูบริหาร - งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะบรรษัท
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พันบาท นโยบายการคิดตนทุน
ประเภท 1 มกราคม 2544 เพิ่มขึ้น ลดลง 31 ธันวาคม 2544 การกูยืมระหวางกัน

เงินใหกูยืมเพื่อสวัสดิการ 14,024 - 887 13,137 ตนทุนเงินทุน
ต๋ัวเงินจาย 108,967 302,921 265,952 145,936 ราคาตลาด

6.4 เงินกูยืมจากผูถือหุนรายใหญ – งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะบรรษัท

พันบาท
ยอดถัวเฉลี่ย นโยบายการคิดตนทุน

ประเภท 2544 2543 ในระหวางป 2544 การกูยืมระหวางกัน
ต๋ัวเงินจาย
กระทรวงการคลัง 1,800,000 1,800,000 1,800,000 ราคาตลาด
ธนาคารออมสิน 3,000,000 3,300,000 2,975,000 ราคาตลาด

เงินกูยืม
กระทรวงการคลัง 9,708,611 8,047,895 9,227,305 ราคาตลาด

หุนกู
ธนาคารออมสิน 4,540,000 4,540,000 4,540,000 ราคาตลาด

บรรษัทแสดงยอดถัวเฉลี่ยโดยใชวิธีถัวเฉลี่ยจากยอดคงคาง ณ วันส้ินเดือน

6.5 รายไดและคาใชจายกับกิจการที่เกี่ยวของกัน

พันบาท
งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะบรรษัท

2544 2543 2544 2543
บริษัทยอย
ดอกเบี้ยรับ       -       - 43,397 70,964
รายไดอื่น       -       - 2,360 8,459

บริษัทรวม
ดอกเบี้ยรับ 13,495 54,918 13,495 54,918
เงินปนผลรับ 55,454 21,635 55,454 21,635
ดอกเบี้ยจาย 1,763 326 1,763 326

ผูบริหารและผูถือหุนรายใหญ
ดอกเบี้ยรับ 721 881 721 881
ดอกเบี้ยจาย 1,116,909 1,446,546 1,116,909 1,446,546

6.6 ภาระที่ผูถือหุนรายใหญคํ้ าประกันเงินกูบรรษัท – งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะบรรษัท

พันบาท
2544 2543

กระทรวงการคลัง 75,354,550 90,759,791
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6.7 หนี้สินที่อาจเกิดขึ้น – ภาระคํ้ าประกันบริษัทยอย - งบการเงินเฉพาะบรรษัท

พันบาท
2544 2543

บริษัท ไอเอฟซีที แอดไวเซอรี จํ ากัด 7,188 7,188

7. เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงิน

พันบาท
งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะบรรษัท

2544 2543 2544 2543
เงินสด 200 320 152 299
เงินฝากสถาบันการเงิน 1,137,488 2,278,242 1,012,429 1,053,912
เช็คระหวางทาง       -                     10,734       -                       10,734
รวมเงินสดและเงินฝากสถาบันการเงิน 1,137,688 2,289,296 1,012,581 1,064,945

8. เงินลงทุนในตั๋วสัญญาใชเงิน

พันบาท
งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะบรรษัท

2544 2543 2544 2543
ต๋ัวสัญญาใชเงิน – เมื่อทวงถาม 2,124,138 1,573,964 4,216,185 1,754,594
ต๋ัวสัญญาใชเงินและตั๋วแลกเงิน
– มีกํ าหนดเวลาชํ าระคืน – สุทธิ   8,355,050   6,747,108   7,939,581   8,609,991
รวม 10,479,188 8,321,072 12,155,766 10,364,585
บวก   ดอกเบี้ยคางรับ 25,466 51,551 25,466 103,020
หัก    คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ (  1,053,011) (  1,125,980) (  1,053,011) (  1,125,980)
สุทธิ   9,451,643   7,246,643 11,128,221     9,341,625

เงินลงทุนในตั๋วสัญญาใชเงินที่บรรษัทหยุดรับรูรายได ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2544 และ 2543 มีจํ านวนเงินประมาณ 1,518 ลาน
บาท และ 1,497 ลานบาท ตามลํ าดับ

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2544 และ 2543 เงินลงทุนในตั๋วสัญญาใชเงินรวมเงินลงทุนในตั๋วสัญญาใชเงินในสถาบันการเงินที่ถูกส่ัง
ปดกิจการ หรือธนาคารแหงประเทศไทยเขาควบคุมการดํ าเนินงานจํ านวน 7 บริษัท เปนเงิน 667 ลานบาท และ 909 ลานบาท ตาม
ลํ าดับ ซึ่งบรรษัทไดตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญเปนจํ านวนเงิน 619 ลานบาท ในป 2544 และ 647 ลานบาท ในป 2543 โดยพิจารณา
จากมูลหนี้คงเหลือหักกลบดวยมูลคาที่คาดวาจะไดรับคืนจากการเฉลี่ยหนี้จากการขายสินทรัพยของสถาบันการเงินดังกลาวหลังจาก
หักคาใชจายที่เกี่ยวของแลว
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9. เงินลงทุน
9.1 เงินลงทุนจํ าแนกตามประเภท

งบการเงินรวม (พันบาท)
2544 2543

ราคาทุน/ ราคาตลาด/ ราคาทุน/ ราคาตลาด/
ราคาตามบัญชี มูลคายุติธรรม ราคาตามบัญชี มูลคายุติธรรม

เงนิลงทุนชั่วคราว
เงินลงทุนเพื่อคา
หลักทรัพยรัฐบาลและรัฐวิสาหกิจ 1,364,463 1,364,463        -        -
ตราสารหนี้ภาคเอกชน 308,841 301,520 285,480 268,630
ตราสารทุนในความตองการของตลาดในประเทศ      673,426      521,098      730,802      414,803
รวม 2,346,730 2,187,081 1,016,282 683,433
หัก คาเผื่อการปรับมูลคา (     159,649)        -               (     332,849)        -               
สุทธิ   2,187,081   2,187,081      683,433      683,433

เงินลงทุนเผื่อขาย
หลักทรัพยรัฐบาลและรัฐวิสาหกิจ 1,864,197 1,864,197        -        -
ตราสารหนี้ภาคเอกชน        -        -        -        -
ตราสารทุนในความตองการของตลาดในประเทศ 20,627 9,256        -        -
ตราสารทุนในความตองการของตลาดตางประเทศ   2,653,620   2,653,620      216,310      216,310
รวม 4,538,444 4,527,073 216,310 216,310
หัก คาเผื่อการปรับมูลคา (       11,371)        -                      -                      -               
สุทธิ   4,527,073   4,527,073      216,310      216,310

ตราสารหนี้ที่ถือจนครบกํ าหนด
ตราสารหนี้ตางประเทศ        -                      -                    432,620      432,620
รวม        -                      -                    432,620      432,620

รวมเงินลงทุนชั่วคราว - สุทธิ   6,714,154   6,714,154   1,332,363   1,332,363

เงินลงทุนระยะยาว
เงินลงทุนเผื่อขาย
หลักทรัพยรัฐบาลและรัฐวิสาหกิจ 2,035,923 2,017,972 3,697,612 3,697,570
ตราสารหนี้ภาคเอกชน 1,652,339 754,175 1,996,513 878,090
ตราสารทุนในความตองการของตลาดในประเทศ   4,124,250   1,501,455   3,073,147      887,974
รวม   7,812,512 4,273,602 8,767,272 5,463,634
หัก คาเผื่อการปรับมูลคา (  2,640,746)        - (  2,193,488)       -
หัก คาเผื่อขาดทุนจากการดอยคา (     898,164)        -               (  1,110,150)       -                
สุทธิ   4,273,602   4,273,602   5,463,634   5,463,634

ตราสารหนี้ที่ถือจนครบกํ าหนด
ตราสารหนี้ภาคเอกชน   2,309,164   2,309,164   2,290,559   2,290,559
ตราสารหนี้ตางประเทศ   1,680,626   1,680,626   1,643,956   1,643,956
รวม   3,989,790   3,989,790   3,934,515   3,934,515

เงินลงทุนทั่วไป
ตราสารทุนที่ไมอยูในความตองการของตลาด 3,986,570 3,143,969 4,289,022 3,683,670
หัก คาเผื่อขาดทุนจากการดอยคา (  1,538,113)        -               (  1,263,088)       -                
สุทธิ   2,448,457   3,143,969   3,025,934   3,683,670

รวมเงินลงทุนระยะยาว – สุทธิ 10,711,849 11,407,361 12,424,083 13,081,819

เงนิลงทนุในบริษัทรวม (ตามวิธีสวนไดเสีย)
ตราสารทุนที่ไมอยูในความตองการของตลาด 260,270 273,215 204,695 109,396
ตราสารทุนในความตองการของตลาด      687,320      629,280      763,457      373,014

รวมเงินลงทุนในบริษัทรวม      947,590      902,495      968,152      482,410

รวมเงินลงทุน – สุทธิ  18,373,593 19,024,010 14,724,598 14,896,592
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งบการเงินเฉพาะบรรษัท (พันบาท)
2544 2543

ราคาทุน/ ราคาตลาด/ ราคาทุน/ ราคาตลาด/
ราคาตามบัญชี มูลคายุติธรรม ราคาตามบัญชี มูลคายุติธรรม

เงนิลงทุนชั่วคราว
เงินลงทุนเพื่อคา
หลักทรัพยรัฐบาลและรัฐวิสาหกิจ 653,884 653,884       -       -
ตราสารหนี้ภาคเอกชน 307,933 301,228 285,480 268,630
ตราสารทุนในความตองการของตลาดในประเทศ      673,426      521,098      688,957      398,589
รวม 1,635,243 1,476,210 974,437 667,219
หัก คาเผื่อการปรับมูลคา (     159,033)       -                (     307,218)       -                
สุทธิ   1,476,210   1,476,210      667,219      667,219

เงินลงทุนเผื่อขาย
หลักทรัพยรัฐบาลและรัฐวิสาหกิจ   1,560,596 1,560,596       -       -
ตราสารหนี้ภาคเอกชน       -       -       -       -
ตราสารทุนในความตองการของตลาดในประเทศ       -       -       -       -
ตราสารทุนในความตองการของตลาดตางประเทศ   2,653,620   2,653,620      216,310      216,310
รวม   4,214,216   4,214,216      216,310      216,310

ตราสารหนี้ที่ถือจนครบกํ าหนด
ตราสารหนี้ตางประเทศ       -                      -                     432,620      432,620
รวม       -                      -                     432,620      432,620

รวมเงินลงทุนชั่วคราว – สุทธิ   5,690,426   5,690,426   1,316,149   1,316,149

เงินลงทุนระยะยาว
เงินลงทุนเผื่อขาย
หลักทรัพยรัฐบาลและรัฐวิสาหกิจ 2,035,923 2,017,972 3,697,612 3,697,570
ตราสารหนี้ภาคเอกชน 1,652,339 754,175 1,958,213 848,063
ตราสารทุนในความตองการของตลาดในประเทศ 4,043,941 1,474,427 2,965,688 860,519
ตราสารทุนในความตองการของตลาดตางประเทศ       -                      -                      -                      -                
รวม 7,732,203 4,246,574 8,621,513 5,406,152
หัก คาเผื่อการปรับมูลคา (  2,587,465)       - (  2,105,211)       -
หัก คาเผื่อขาดทุนจากการดอยคา (     898,164)       -                (  1,110,150)       -                
สุทธิ   4,246,574   4,246,574   5,406,152   5,406,152

ตราสารหนี้ที่ถือจนครบกํ าหนด
ตราสารหนี้ภาคเอกชน 2,309,164 2,309,164   2,290,559   2,290,559
ตราสารหนี้ตางประเทศ   1,680,626   1,680,626   1,643,956   1,643,956
รวม    3,989,790   3,989,790   3,934,515   3,934,515

เงินลงทุนทั่วไป
ตราสารทุนที่ไมอยูในความตองการของตลาด 3,203,993 2,651,831 3,260,842 2,935,665
หัก คาเผื่อขาดทุนจากการดอยคา (  1,238,225)       -                (  1,116,414)       -                
สุทธิ   1,965,768   2,651,831   2,144,428   2,935,665

เงนิลงทุนระยะยาว - สุทธิ 10,202,132 10,888,195 11,485,095 12,276,332

เงนิลงทุนในบริษัทยอยและบริษัทรวม
(ตามวิธีสวนไดเสีย)
ตราสารทุนที่ไมอยูในความตองการของตลาด 283,617 289,825 216,568 142,746
ตราสารทุนในความตองการของตลาด      687,320      629,280      763,457      374,014

รวมเงินลงทุนในบริษัทยอยและบริษัทรวม      970,937      919,105      980,025      516,760

รวมเงินลงทุน – สุทธิ 16,863,495 17,497,726 13,781,269 14,109,241
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9.2 เงนิลงทุนในตราสารหนี้จํ าแนกตามระยะเวลาคงเหลือ
งบการเงินรวม (พันบาท)

2544
ครบกํ าหนด

มากกวา
ภายใน 1 ป 1 ป – 5 ป มากกวา 5 ป รวม

เงินลงทุนเพื่อคา
หลักทรัพยรัฐบาลและรัฐวิสาหกิจ        - 1,364,463        - 1,364,463
ตราสารหนี้ภาคเอกชน 41,289 267,552        - 308,841
บวก (หัก) คาเผื่อการปรับมูลคา            369 (       7,690)        -                   (         7,321)
สุทธิ        41,658   1,624,325        -                     1,665,983

เงินลงทุนเผื่อขาย
หลักทรัพยรัฐบาลและรัฐวิสาหกิจ 1,560,596 2,339,524        - 3,900,120
ตราสารหนี้ภาคเอกชน 946,544 424,390 281,405 1,652,339

หัก คาเผื่อการปรับมูลคา      - (     17,951)        - (     17,951)
หัก คาเผื่อขาดทุนจากการดอยคา (     898,164)        -                          -                   (   898,164)
สุทธิ   1,608,976   2,745,963      281,405   4,636,344

ตราสารหนี้ที่ถือจนครบกํ าหนด
ตราสารหนี้ภาคเอกชน 187,170 264,041 1,857,953 2,309,164
ตราสารหนี้ตางประเทศ   1,680,626        -                          -                     1,680,626
รวม   1,867,796      264,041   1,857,953   3,989,790

รวมตราสารหนี้ – สุทธิ   3,518,430   4,634,329   2,139,358 10,292,117

งบการเงินรวม (พันบาท)
2543

ครบกํ าหนด
มากกวา

ภายใน 1 ป 1 ป – 5 ป มากกวา 5 ป รวม
เงินลงทุนเพื่อคา
ตราสารหนี้ภาคเอกชน 44,696 212,482 28,302 285,480
บวก (หัก) คาเผื่อการปรับมูลคา (          542) (     28,074)      11,766 (     16,850)
รวม      44,154    184,408      40,068    268,630

เงินลงทุนเผื่อขาย
หลักทรัพยรัฐบาลและรัฐวิสาหกิจ      - 3,697,612      - 3,697,612
ตราสารหนี้ภาคเอกชน 986,855 693,154 316,504 1,996,513

หัก คาเผื่อการปรับมูลคา      - (      8,315)      - (       8,315)
หัก คาเผื่อขาดทุนจากการดอยคา (   923,150) (   187,000)      -                 (1,110,150)
รวม      63,705 4,195,451    316,504 4,575,660

ตราสารหนี้ที่ถือจนครบกํ าหนด
ตราสารหนี้ภาคเอกชน 201,000 218,869 1,870,690 2,290,559
ตราสารหนี้ตางประเทศ 1,643,956    432,620      -                 2,076,576
รวม 1,844,956    651,489 1,870,690 4,367,135

รวมตราสารหนี้ – สุทธิ 1,952,815 5,031,348 2,227,262 9,211,425
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งบการเงินเฉพาะบรรษัท (พันบาท)
2544

ครบกํ าหนด
มากกวา

ภายใน 1 ป 1 ป – 5 ป มากกวา 5 ป รวม
เงินลงทุนเพื่อคา
หลักทรัพยรัฐบาลและรัฐวิสาหกิจ - 653,884      - 653,884
ตราสารหนี้ภาคเอกชน 41,289 266,644      - 307,933
บวก (หัก) คาเผื่อการปรับมูลคา           369 (       7,074)      -                 (       6,705)
รวม      41,658    913,454      -                    955,112

เงินลงทุนเผื่อขาย
หลักทรัพยรัฐบาลและรัฐวิสาหกิจ 1,560,596 2,035,923       - 3,596,519
ตราสารหนี้ภาคเอกชน    946,544    424,390    281,405 1,652,339

หัก คาเผื่อการปรับมูลคา       - (     17,951)       - (     17,951)
หัก คาเผื่อขาดทุนจากการดอยคา (   898,164)       -                      -                (   898,164)
รวม 1,608,976 2,442,362    281,405 4,332,743

ตราสารหนี้ที่ถือจนครบกํ าหนด
ตราสารหนี้ภาคเอกชน 187,170 264,041 1,857,953 2,309,164
ตราสารหนี้ตางประเทศ 1,680,626       -                      -                1,680,626
รวม 1,867,796    264,041 1,857,953 3,989,790

รวมตราสารหนี้ – สุทธิ 3,518,430 3,619,857 2,139,358 9,277,645

งบการเงินเฉพาะบรรษัท (พันบาท)
2543

ครบกํ าหนด
มากกวา

ภายใน 1 ป 1 ป – 5 ป มากกวา 5 ป รวม
เงินลงทุนเพื่อคา
ตราสารหนี้ภาคเอกชน 44,696 212,482 28,302 285,480
บวก (หัก) คาเผื่อการปรับมูลคา (         542) (     28,074)      11,766 (    16,850)
รวม     44,154    184,408      40,068    268,630

เงินลงทุนเผื่อขาย
หลักทรัพยรัฐบาลและรัฐวิสาหกิจ       - 3,697,612       - 3,697,612
ตราสารหนี้ภาคเอกชน 986,855 654,854 316,504 1,958,213

หัก คาเผื่อการปรับมูลคา       - (          41)       - (            41)
หัก คาเผื่อขาดทุนจากการดอยคา (   923,150) (  187,000)       -                (1,110,150)
รวม      63,705 4,165,425    316,504 4,545,634

ตราสารหนี้ที่ถือจนครบกํ าหนด
ตราสารหนี้ภาคเอกชน 201,000 218,869 1,870,690 2,290,559
ตราสารหนี้ตางประเทศ 1,643,956    432,620       -                2,076,576
รวม 1,844,956    651,489 1,870,690 4,367,135

รวมตราสารหนี้ – สุทธิ 1,952,815 5,001,322 2,227,262 9,181,399



68

9.3 รายไดและคาใชจายที่เกิดขึ้นในป 2544 และ 2543 มีดังนี้

พันบาท
งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะบรรษัท

2544 2543 2544 2543

กํ าไร (ขาดทุน) จากการตีราคาหลักทรัพยเพื่อคา 90,032 (  21,592) 149,102 (  22,725)
ขาดทุนจากการขายหลักทรัพยเพื่อคา (103,170) (  36,417) (  95,296) (  40,879)
รายไดดอกเบี้ยรับและเงินปนผลจากเงินลงทุนในหลักทรัพย 588,215 817,840 571,689 808,297
กํ าไรจากการขายหลักทรัพยเผื่อขาย 385,239 437,906 430,037 429,042
กํ าไร (ขาดทุน) จากการขายเงินลงทุนทั่วไป 6,650 (  13,100) 6,650 (  13,100)

9.4 เงินลงทุนจํ าแนกตามคุณภาพ
บรรษัทมีเงินลงทุนในหุนกูดอยสิทธิจํ านวนเงินรวมประมาณ 1,275 ลานบาท ในบริษัทเงินทุน เฟสท ซิตี้ อินเวสเมนท จํ ากัด

(มหาชน) บริษัทเงินทุนหลักทรัพย ไอเอฟซีที ไฟแนนซ จํ ากัด (มหาชน) และบริษัทเงินทุน ธนสยาม จํ ากัด (มหาชน) ซึ่งถูกธนาคารแหง
ประเทศไทยเขาควบคุมการดํ าเนินงาน โดยบริษัท เงินทุนหลักทรัพย กรุงไทย  ธนกิจ จํ ากัด (มหาชน) ตกลงรับโอนเจาหนี้หุนกูดอย
สิทธิจากสถาบันการเงินทั้งสามแหง และโอนหนี้ดังกลาวใหธนาคาร ไทยธนาคาร จํ ากัด (มหาชน) ตามประกาศของกระทรวงการคลัง
เมื่อวันที่ 22 ธันวาคม 2541 โดยมีเงื่อนไขใหบรรษัทตองปฏิบัติดังตอไปนี้

ก. ขยายกํ าหนดเวลาการรับชํ าระหนี้ออกไปมีกํ าหนดเวลา 10 ป โดยเริ่มนับตั้งแตวันที่ 1 กุมภาพันธ 2542 ไปจนถึงวันที่ 1
กุมภาพันธ 2552

ข. สละสิทธิในอันที่จะเรียกใหชํ าระดอกเบี้ยคงคางทั้งหมด และยินยอมที่จะไมเรียกเก็บดอกเบี้ยตลอดระยะเวลาที่ไดขยาย
กํ าหนดเวลาการชํ าระหนี้ออกไป

ค. สละสิทธิในการแปลงสภาพหุนกูและตราสารหนี้อื่น ๆ อันอาจแปลงสภาพจากหนี้มาเปนทุนได
บรรษัทมีความตั้งใจที่จะถือและมีความสามารถที่จะถือเงินลงทุนดังกลาวขางตนไวจนครบกํ าหนดชํ าระ ดังนั้น บรรษัทจึงถือ

ปฏิบัติตามขอเสนอแนะของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย เกี่ยวกับแนวทางปฏิบัติการบันทึกบัญชีเงินลงทุนในตราสารหนี้ของ
สถาบันการเงินที่ถูกระงับการดํ าเนินกิจการโดยไมไดตั้งคาเผื่อขาดทุนสํ าหรับเงินลงทุนในหุนกูดอยสิทธินี้ไวในงบการเงิน

ยอดคงเหลือ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2544 ของเงินลงทุนในสถาบันการเงินที่ถูกส่ังใหปดกิจการหรือธนาคารแหงประเทศไทยเขา
ควบคุมการดํ าเนินงานมีดังตอไปนี้

ลานบาท
งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะบรรษัท

ราคาทุน/ คาเผื่อขาดทุน ราคาทุน/ คาเผื่อขาดทุน
ราคาตามบัญชี ราคาตลาด จากการดอยคา ราคาตามบัญชี ราคาตลาด จากการดอยคา

หุนสามัญ 11    - 11    -    -    -
หุนกูไมดอยสิทธิ 55    - 43 55    - 43
หุนกูดอยสิทธิ 781   71 709 781    71 709
รวม 847   71 763 836    71 752

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2544 บรรษัทมีเงินลงทุนในบริษัทจดทะเบียนที่เขาขายถูกเพิกถอนจากการเปนหลักทรัพยจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ดังตอไปนี้



69

งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะบรรษัท (ลานบาท)
ราคาทุน/ คาเผื่อขาดทุน

ราคาตามบัญชี ราคาตลาด จากการดอยคา
หุนสามัญ 53 23 38
หุนกูไมดอยสิทธิ 136 - 136
หุนกูดอยสิทธิ 193 193   -     
รวม 382 216 174

บรรษัทตั้งคาเผื่อผลขาดทุนจากการดอยคาของหุนกูไมดอยสิทธิและหุนกูดอยสิทธิโดยพิจารณาจากมูลหนี้คงเหลือหักกลบดวย
มูลคาที่คาดวาจะไดรับคืนจากการเฉลี่ยหนี้จากการขายสินทรัพยของสถาบันการเงินดังกลาวหลังจากหักคาใชจายที่เกี่ยวของแลว 
และ/หรือราคายุติธรรมของหุนกูไมดอยสิทธิและหุนกูดอยสิทธิ ณ วันที่ในงบดุล

10. เงินใหกูยืม ลูกหนี้และดอกเบ้ียคางรับ
10.1 จํ าแนกตามประเภทของสัญญา

พันบาท
งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะบรรษัท

2544 2543 2544 2543

ลกูหนี้เงินใหกูยืมเพื่อการสงออก 1,180,332 289,333 1,180,332 289,333
ลูกหนี้เงินใหกูยืม – เงินทุนหมุนเวียน 33,572,802 35,654,295 33,572,802 35,654,295

เงินกูยืมระยะยาว 121,778,047 112,475,832 121,456,509 112,106,197
รวมเงินใหกูยืมและลูกหนี้ 156,531,181 148,419,460 156,209,643 148,049,825
บวก  ดอกเบี้ยและคาธรรมเนียมคางรับ 5,558,311 5,923,561 5,556,197 5,923,561
หัก    คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ (    9,265,222) (    9,617,129) (    9,199,384) (    9,563,435)

เงินใหกูยืม ลูกหนี้และดอกเบี้ยคางรับ
- สุทธิ 152,824,270 144,725,892 152,566,456 144,409,951

เงินใหกูยืมและลูกหนี้ที่บรรษัทและบริษัทยอยหยุดรับรูรายได ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2544 และ 2543 มีจํ านวนเงินประมาณ
26,802 ลานบาท และ 46,586 ลานบาท ตามลํ าดับ

10.2 จํ าแนกตามระยะเวลาที่เหลือของสัญญา

พันบาท
งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะบรรษัท

2544 2543 2544 2543
เมื่อทวงถาม 30,222,260 28,109,420 30,135,701 27,842,741
ไมเกิน 1 ป 38,248,520 33,096,221 38,224,942 33,078,756
เกิน 1 ป   88,060,401   87,213,819   87,849,000   87,128,328
รวมเงินใหกูยืมและลูกหนี้ 156,531,181 148,419,460 156,209,643 148,049,825
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10.3 จํ าแนกตามประเภทธุรกิจและการจัดช้ัน

พันบาท
งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะบรรษัท

2544 2543 2544 2543
การเกษตรและเหมืองแร 9,476,652 7,376,975 9,476,652 7,376,975
อุตสาหกรรมการผลิตและการพาณิชย 103,642,398 99,921,579 103,529,860 99,773,725
ธุรกิจอสังหาริมทรัพย
และการกอสราง 1,674,689 1,335,774     1,465,689     1,113,993
การสาธารณูปโภคและบริการ   41,737,442   39,785,132   41,737,442   39,785,132
รวมเงินใหกูยืมและลูกหนี้ 156,531,181 148,419,460 156,209,643 148,049,825

ลูกหนี้ของบรรษัทในป 2544 จํ าแนกตามการจัดชั้นไดดังนี้

                                                         งบการเงินเฉพาะบรรษัท (พันบาท)                                                                            
                                                                       2544                                                                                                         
        ปกติ            กลาวถึงเปนพิเศษ  ต่ํ ากวามาตรฐาน         สงสัย               สงสัยจะสูญ             รวม             

การเกษตรและเหมืองแร 7,381,815 48,049 275,418 155,138 1,616,232 9,476,652
อุตสาหกรรมการผลิต
และการพาณิชย 82,881,123 318,638 474,607 555,942 19,299,550 103,529,860
ธุรกิจอสังหาริมทรัพย
และการกอสราง 867,200 - - - 598,489 1,465,689
การสาธารณูปโภคและ
บริการ   38,190,243        810,866          36,000          10,000     2,690,333   41,737,442
รวมเงินใหกูยืมและลูกหนี้ 129,320,381     1,177,553        786,025        721,080   24,204,604 156,209,643

10.4 จํ าแนกตามสกุลเงินและถิ่นที่อยูของลูกหนี้

งบการเงินรวม (หนวย : พัน)/ในประเทศ
2544 2543

สกุลเงิน เงินตราตางประเทศ เทียบเทาบาท เงินตราตางประเทศ เทียบเทาบาท
ดอลลารสหรัฐอเมริกา 529,539 23,419,910 600,049 25,959,340
เยนญี่ปุน 13,342,280 4,496,402 18,254,117 6,887,644
บาท - 128,613,836 - 115,571,479
อื่น ๆ -            1,033 -             997
รวม 156,531,181 148,419,460

งบการเงินเฉพาะบรรษัท (หนวย : พัน)/ในประเทศ
2544 2543

สกุลเงิน เงินตราตางประเทศ เทียบเทาบาท เงินตราตางประเทศ เทียบเทาบาท
ดอลลารสหรัฐอเมริกา 529,539 23,419,910 600,049 25,959,340
เยนญี่ปุน 13,342,280 4,496,402 18,254,117 6,887,644
บาท - 128,292,298 - 115,201,844
อื่น ๆ -            1,033 -              997
รวม 156,209,643 148,049,825
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10.5 จํ าแนกตามประเภทการจัดช้ัน
บรรษัทมีเงินใหกูยืม ลูกหนี้และดอกเบี้ยคางรับจัดชั้น และคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญตามเกณฑของธนาคารแหงประเทศไทย

(ธปท.) ณ 31 ธันวาคม 2544 และ 2543 ดังนี้

งบการเงินเฉพาะบรรษัท (ลานบาท)
2544

เงินใหสินเช่ือ มูลหนี้หลังหัก อัตรารอยละที่ใชในการตั้ง มูลคาตามที่ต้ังไว
และดอกเบี้ยคางรับ หลักประกัน คาเผื่อตามเกณฑ ธปท. ตามเกณฑ ธปท.

ลูกหนี้ปกติ 132,952 28,320 0.1 28
ลูกหนี้ที่กลาวถึงเปนพิเศษ 1,190 36 2.0 1
ลูกหนี้จัดช้ันตํ่ ากวามาตรฐาน 799 48 20.0 10
ลูกหนี้จัดช้ันสงสัย 725 134 50.0 67
ลูกหนี้จัดช้ันสงสัยจะสูญ   26,100   9,070 100.0     9,070
รวม 161,766 37,608     9,176

งบการเงินเฉพาะบรรษัท (ลานบาท)
2543

เงินใหสินเช่ือ มูลหนี้หลังหัก อัตรารอยละที่ใชในการตั้ง มูลคาตามที่ต้ังไว
และดอกเบี้ยคางรับ หลักประกัน คาเผื่อตามเกณฑ ธปท. ตามเกณฑ ธปท.

ลูกหนี้ปกติ 121,324 27,471 1.0 275
ลูกหนี้ที่กลาวถึงเปนพิเศษ 4,923 1,373 2.0 27
ลูกหนี้จัดช้ันตํ่ ากวามาตรฐาน 2,045 228 20.0 46
ลูกหนี้จัดช้ันสงสัย 3,842 933 50.0 467
ลูกหนี้จัดช้ันสงสัยจะสูญ   21,839     8,704 100.0     8,704
รวม 153,973   38,709     9,519

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2544 และ 2543 บรรษัทไดตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญสํ าหรับเงินใหกูยืม ลูกหนี้และดอกเบี้ยคางรับและคา
เผ่ือการปรับมูลคาจากการปรับโครงสรางหนี้ไวในบัญชีเปนจํ านวนเงิน 9,199 ลานบาท และ 9,563 ลานบาท ทั้งนี้เปนไปตามเกณฑ
ของธนาคารแหงประเทศไทย  ซึ่งคิดเปนรอยละ 100 ในป 2544 และ 2543 ของการคํ านวณตามเกณฑ ธปท.

10.6 คุณภาพของเงินใหกูยืม
บรรษัทมีเงินใหกูยืมที่ไมกอใหเกิดรายได (NPL) ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2544 และ 2543 ตามเกณฑของธนาคารแหงประเทศ

ไทย จํ านวนเงิน 25,712 ลานบาท และ 26,040 ลานบาท คิดเปนรอยละ 16.5 และ 17.6 ของเงินใหกูยืมทั้งหมด เงินใหกูยืมที่ไมกอให
เกิดรายไดเปนยอดเฉพาะเงินตนของเงินใหกูยืมที่คางชํ าระเงินตนหรือดอกเบี้ยที่คางชํ าระเกิน 3 เดือน นับจากวันครบกํ าหนดชํ าระ

บรรษัทมีเงินใหกูยืม ลูกหนี้และดอกเบี้ยคางรับจากบริษัทที่มีปญหาเกี่ยวกับฐานะการเงินและผลการดํ าเนินงานและตั้งคาเผื่อ
หนี้สงสัยจะสูญ ดังนี้

2544
(ลานบาท)

จํ านวนราย มูลหนี้ หลักประกัน คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ
1. สถาบันการเงินที่ถูกสั่งปดกิจการ     - - - -
2. สถาบันการเงินที่ถูกธนาคารแหงประเทศไทย

เขาควบคุมโดยการสั่งใหลดทุนและเพิ่มทุน     - - - -
3. บริษัทจดทะเบียนที่เขาขายถูกเพิกถอน

จากการเปนหลักทรัพยจดทะเบียน 16 10,579   7,240   2,242
16 10,579   7,240   2,242
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2543
(ลานบาท)

จํ านวนราย มูลหนี้ หลักประกัน คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ
1. สถาบันการเงินที่ถูกสั่งปดกิจการ     - - - -
2. สถาบันการเงินที่ถูกธนาคารแหงประเทศไทย

เขาควบคุมโดยการสั่งใหลดทุนและเพิ่มทุน     - - - -
3. บริษัทจดทะเบียนที่เขาขายถูกเพิกถอน

จากการเปนหลักทรัพยจดทะเบียน 11 10,159   7,207   1,812
11 10,159   7,207   1,812

10.7 การปรับโครงสรางหนี้ที่มีปญหา
การปรับโครงสรางหนี้ของลูกหนี้ของบรรษัทสํ าหรับปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2544 และ 2543 เปนการปรับโครงสรางหนี้ใน

หลายลักษณะ ซึ่งรวมถึงการเปลี่ยนแปลงเงื่อนไขการชํ าระหนี้ การรับโอนสินทรัพย แปลงหนี้เปนทุนและแบบผสมรวมทั้งส้ิน 126 ราย
และ 130 ราย มูลหนี้จํ านวนเงินรวม 14,283 ลานบาท และ 26,865 ลานบาท ตามลํ าดับ โดยมูลคายุติธรรมของสินทรัพยและหุนทุนที่
รับโอนมีมูลคารวม 2,068 ลานบาท และ 1,374 ลานบาท และมีขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี้และคาเผื่อการปรับมูลคาจากการ
ปรับโครงสรางหนี้รวมจํ านวนเงิน 854 ลานบาท และ 995 ลานบาท ตามลํ าดับ

บรรษัทใชอัตราตลาดเปนอัตราคิดลดในการปรับโครงสรางหนี้ ในปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2544 และ 2543 บรรษัทมียอดคง
คางของลูกหนี้เงินใหกูยืมที่มีการปรับโครงสรางหนี้แลวทั้งส้ิน 49,214 ลานบาท และ 35,311 ลานบาท มีรายไดดอกเบี้ยรับจากลูกหนี้
ที่มีการปรับโครงสรางหนี้จํ านวนเงินรวม 2,067 ลานบาท และ 1,412 ลานบาท ตามลํ าดับ

11. คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ

พันบาท
งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะบรรษัท

2544 2543 2544 2543
ยอดตนป 9,617,129 10,361,584 9,563,435 10,327,753
หนี้สงสัยจะสูญ 312,678 163,727 300,000 150,000
หนี้สูญรับคืน 256,076 18,531 254,378 10,403
หนี้สูญตัดบัญชี (     920,661) (    926,713) (     918,429) (     924,721)
ยอดสิ้นป   9,265,222   9,617,129   9,199,384   9,563,435

คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญของบรรษัทในป 2544 จํ าแนกตามการจัดชั้นหนี้ไดดังนี้

                                                         งบการเงินเฉพาะบรรษัท (พันบาท)                                                                            
        ปกติ            กลาวถึงเปนพิเศษ  ต่ํ ากวามาตรฐาน         สงสัย               สงสัยจะสูญ             รวม             

ยอดตนป 274,709 27,472 45,618 466,677 8,748,959 9,563,435
หนี้สงสัยจะสูญ
(กลับรายการ) (   246,391) (     26,751) (     35,919) (   399,876) 1,008,937 300,000
หนี้สูญรับคืน       -       -       -       - 254,378 254,378
หนี้สูญตัดบัญชี       -                  -                  -                  -            (     918,429) (     918,429)
ยอดสิ้นป      28,318          721        9,699      66,801   9,093,845   9,199,384
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12. ทรัพยสินรอการขาย

งบการเงินรวม (พันบาท)
1 มกราคม 2544 เพิ่มขึ้น จํ าหนาย 31 ธันวาคม 2544

ที่ดินและสิ่งปลูกสราง 2,075,680 1,176,032 (     53,468) 3,198,244
ยานพาหนะ 3,215 - (       3,215)    -
เครื่องจักรและอุปกรณ    477,149      273,834 (     12,344)    738,639
รวม 2,556,044 1,449,866 (     69,027) 3,936,883
หัก คาเผื่อการดอยคา (       2,211) (         4,450)        1,681 (       4,980)
สุทธิ 2,553,833   1,445,416 (     67,346) 3,931,903

งบการเงินรวม (พันบาท)
1 มกราคม 2543 เพิ่มขึ้น จํ าหนาย 31 ธันวาคม 2543

ที่ดินและสิ่งปลูกสราง 1,753,813 681,090 (   359,223) 2,075,680
ยานพาหนะ 22,260 701 (     19,746) 3,215
เครื่องจักรและอุปกรณ    498,953      30,906 (     52,710)    477,149
รวม 2,275,026 712,697 (   431,679) 2,556,044
หัก คาเผื่อการดอยคา (       9,809) (         530)        8,128 (       2,211)
สุทธิ 2,265,217    712,167 (   423,551) 2,553,833

งบการเงินเฉพาะบรรษัท (พันบาท)
1 มกราคม 2544 เพิ่มขึ้น จํ าหนาย 31 ธันวาคม 2544

ที่ดินและสิ่งปลูกสราง 2,055,030 1,176,032 (     53,468) 3,177,594
ยานพาหนะ 701       - (          701)       -
เครื่องจักรและอุปกรณ    477,149    273,834 (     12,344)    738,639
รวม 2,532,880 1,449,866 (     66,513) 3,916,233
หัก คาเผื่อการดอยคา (         530) (       4,450)       -              (       4,980)
สุทธิ 2,532,350 1,445,416 (     66,513) 3,911,253

งบการเงินเฉพาะบรรษัท (พันบาท)
1 มกราคม 2543 เพิ่มขึ้น จํ าหนาย 31 ธันวาคม 2543

ที่ดินและสิ่งปลูกสราง 1,739,063 675,190 (   359,223) 2,055,030
ยานพาหนะ       - 701       - 701
เครื่องจักรและอุปกรณ    448,649      30,906 (       2,406)    477,149
รวม 2,187,712 706,797 (   361,629) 2,532,880
หัก คาเผื่อการดอยคา       -              (          530)       -              (         530)
สุทธิ 2,187,712    706,267 (   361,629) 2,532,350
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13. ที่ดิน อาคารและอุปกรณ

งบการเงินรวม (พันบาท)
1 มกราคม 2544 เพิ่มขึ้น ลดลง 31 ธันวาคม 2544

ราคาประเมิน
ที่ดิน
- ราคาทุนเดิม 499,170        -        - 499,170
- สวนที่ตีราคาเพิ่ม 412,476        -        - 412,476
อาคารสํ านักงาน
- ราคาทุนเดิม 457,765 249        - 458,014
- สวนที่ตีราคาเพิ่ม    490,493        -        - 490,493

ราคาทุน
เครื่องตกแตง ติดตั้งและเครื่องใชสํ านักงาน 294,903 23,684 (     15,461) 303,126
ยานพาหนะ 125,828 29,309 (     18,587) 136,550
อาคารระหวางกอสราง 1,330,879 133,176        - 1,464,055
สิทธิการเชา      11,684           873        -                    12,557
รวมที่ดิน อาคารและอุปกรณ 3,623,198    187,291 (     34,048) 3,776,441

คาเสื่อมราคาสะสม
ราคาประเมิน
อาคารสํ านักงาน
- ราคาทุนเดิม 257,650 20,928        - 278,578
- สวนที่ตีราคาเพิ่ม 212,830 28,944        - 241,774

ราคาทุน
เครื่องตกแตง ติดตั้งและเครื่องใชสํ านักงาน 239,347 27,305 (     15,235) 251,417
ยานพาหนะ 101,752 12,928 (     18,575) 96,105
สิทธิการเชา        8,327        1,783        -                    10,110
รวมคาเสื่อมราคาสะสม    819,906      91,888 (     33,810)    877,984
รวมที่ดิน อาคาร และอุปกรณ – สุทธิ 2,803,292 2,898,457

คาเสื่อมราคาสํ าหรับป      98,951      91,888
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งบการเงินรวม (พันบาท)
1 มกราคม 2543 เพิ่มขึ้น ลดลง 31 ธันวาคม 2543

ราคาประเมิน
ที่ดิน
- ราคาทุนเดิม 499,824       - (          654) 499,170
- สวนที่ตีราคาเพิ่ม 412,476       -       - 412,476
อาคารสํ านักงาน
- ราคาทุนเดิม 459,118 1,489 (       2,842) 457,765
- สวนที่ตีราคาเพิ่ม 490,493 355 (          355) 490,493

ราคาทุน
เครื่องตกแตง ติดตั้งและเครื่องใชสํ านักงาน 299,639 28,133 (     32,869) 294,903
ยานพาหนะ 108,378 17,992 (          542) 125,828
อาคารระหวางกอสราง 1,206,058 124,821       - 1,330,879
สิทธิการเชา        8,045        3,639       -                     11,684
รวมที่ดิน อาคารและอุปกรณ 3,484,031    176,429 (     37,262) 3,623,198

คาเสื่อมราคาสะสม
ราคาประเมิน
อาคารสํ านักงาน
- ราคาทุนเดิม 238,722 21,090 (       2,162) 257,650
- สวนที่ตีราคาเพิ่ม 183,264 29,566       - 212,830

ราคาทุน
เครื่องตกแตง ติดตั้งและเครื่องใชสํ านักงาน 240,698 30,128 (     31,479) 239,347
ยานพาหนะ 85,255 17,039 (          542) 101,752
สิทธิการเชา        7,199        1,128       -                       8,327
รวมคาเสื่อมราคาสะสม    755,138      98,951 (     34,183)    819,906
รวมที่ดิน อาคาร และอุปกรณ-สุทธิ 2,728,893 2,803,292

คาเสื่อมราคาสํ าหรับป    99,175     98,951



76

งบการเงินเฉพาะบรรษัท (พันบาท)
1 มกราคม 2544 เพิ่มขึ้น ลดลง 31 ธันวาคม 2544

ราคาประเมิน
ที่ดิน
- ราคาทุนเดิม 499,170        -        - 499,170
- สวนที่ตีราคาเพิ่ม 412,476        -        - 412,476
อาคารสํ านักงาน
- ราคาทุนเดิม    457,765 249        - 458,014
- สวนที่ตีราคาเพิ่ม 490,493        -        - 490,493

ราคาทุน
เครื่องตกแตง ติดตั้งและเครื่องใชสํ านักงาน 289,843 23,624 (     15,266) 298,201
ยานพาหนะ 123,778 24,129 (     18,587) 129,320
อาคารระหวางกอสราง 1,330,879 133,176        - 1,464,055
สิทธิการเชา      11,684           873        -                    12,557
รวมที่ดิน อาคารและอุปกรณ 3,616,088    182,051 (     33,853) 3,764,286

คาเสื่อมราคาสะสม
ราคาประเมิน
อาคารสํ านักงาน
- ราคาทุนเดิม 257,650 20,928        - 278,578
- สวนที่ตีราคาเพิ่ม 212,830 28,944        - 241,774

ราคาทุน
เครื่องตกแตง ติดตั้งและเครื่องใชสํ านักงาน 235,570 26,812 (     14,993) 247,389
ยานพาหนะ 100,900 12,156 (     18,575) 94,481
สิทธิการเชา        8,327        1,783        -                    10,110
รวมคาเสื่อมราคาสะสม    815,277      90,623 (     33,568)    872,332
รวมที่ดิน อาคาร และอุปกรณ – สุทธิ 2,800,811 2,891,954

คาเสื่อมราคาสํ าหรับป      97,756      90,623
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งบการเงินเฉพาะบรรษัท (พันบาท)
1 มกราคม 2543 เพิ่มขึ้น ลดลง 31 ธันวาคม 2543

ราคาประเมิน
ที่ดิน
- ราคาทุนเดิม 499,824        - (          654) 499,170
- สวนที่ตีราคาเพิ่ม 412,476        -        - 412,476
อาคารสํ านักงาน
- ราคาทุนเดิม 459,118 1,489 (       2,842) 457,765
- สวนที่ตีราคาเพิ่ม 490,493 355 (          355) 490,493

ราคาทุน
เครื่องตกแตง ติดตั้ง และเครื่องใชสํ านักงาน 294,846 27,781 (     32,784) 289,843
ยานพาหนะ 107,744 16,576 (          542) 123,778
อาคารระหวางกอสราง 1,206,058 124,821        - 1,330,879
สิทธิการเชา       8,045        3,639        -                    11,684
รวมที่ดิน อาคารและอุปกรณ 3,478,604    174,661 (      37,177) 3,616,088

คาเสื่อมราคาสะสม
ราคาประเมิน
อาคารสํ านักงาน
- ราคาทุนเดิม 238,722 21,090 (       2,162) 257,650
- สวนที่ตีราคาเพิ่ม 183,264 29,566        - 212,830

ราคาทุน
เครื่องตกแตง ติดตั้งและเครื่องใชสํ านักงาน 237,687 29,278 (     31,395) 235,570
ยานพาหนะ 84,748 16,694 (          542) 100,900
สิทธิการเชา        7,199        1,128        -                      8,327
รวมคาเสื่อมราคาสะสม    751,620      97,756 (     34,099)    815,277
รวมที่ดิน อาคาร และอุปกรณ – สุทธิ 2,726,984 2,800,811

คาเสื่อมราคาสํ าหรับป     98,300     97,756

ในป 2542 บรรษัทไดวาจางบริษัทประเมินราคาอิสระคือ บริษัท สยาม แอพเพรซัล แอนด เซอรวิส จํ ากัด ประเมินราคาที่ดิน
และอาคารของบรรษัท ตามรายงานลงวันที่ 20 ธันวาคม 2542 ที่ดินและอาคารมีมูลคาเพิ่มขึ้นเปนจํ านวนเงินประมาณ 412 ลานบาท
และ 307 ลานบาท ตามลํ าดับ

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2544 และ 2543 สวนเกินทุนจากการประเมินราคาที่ดิน และอาคาร (สุทธิจากคาเสื่อมราคาสะสม)
จํ านวนเงินประมาณ 661 ลานบาท  และ 690 ลานบาท บันทึกไวในบัญชี "สวนเกินทุนจากการตีราคาสินทรัพยเพิ่มขึ้น-สุทธิ" ภายใต
สวนของผูถือหุนในงบดุล สวนเกินจากการตีราคาสินทรัพยเพิ่มขึ้นนี้ไมสามารถนํ าไปจายเปนเงินปนผลได

14. สินทรัพยอื่น

พันบาท
งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะบรรษัท

2544 2543 2544 2543
เงินลงทุนระยะยาว 52,936 316,262 52,936 316,262
ลูกหนี้อื่น ๆ และเงินทดรอง 3,551,189 4,393,116 3,519,696 4,358,341
ดอกเบี้ยและเงินปนผลคางรับ      87,071    178,678      86,149    173,351
รวม 3,691,196 4,888,056 3,658,781 4,847,954
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15. ตั๋วเงินจาย

พันบาท
งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะบรรษัท

2544 2543 2544 2543
ต๋ัวเงินจาย
- เมื่อทวงถาม 3,315,567 3,158,892 3,137,079 2,958,060
- ครบกํ าหนดไมเกิน 1 ป 40,424,284 30,361,761 40,424,284 30,361,761
- เกิน 1 ป 24,439,950 11,211,036 24,439,950 11,211,036
เจาหนี้ – ต๋ัวเงินขายลด 517,764 544,128 517,764 544,128
ต๋ัวแลกเงิน – สุทธิ      421,852      707,326        421,852      707,326
รวม 69,119,417 45,983,143   68,940,929 45,782,311

16. เงินกูยืม
16.1 จ ําแนกตามประเภทของเงินกูยืม

งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะบรรษัท (พันบาท)
2544 2543

เงินกูยืมในประเทศระยะยาว 23,923,078 18,088,857
เงินกูยืมตางประเทศระยะยาวที่เปลี่ยนหนี้เปนเงินบาท 837,459 1,028,013
เงินกูยืมตางประเทศระยะยาวที่เปนเงินตราตางประเทศ 24,516,256 30,592,619
รวม 49,276,793 49,709,489

16.2 จํ าแนกตามสกุลเงิน
โดยใชอัตราอางอิงของธนาคารแหงประเทศไทย ณ วันส้ินปมีดังนี้

งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะบรรษัท (หนวย : พัน)
2544 2543

เงินตรา เทียบเทา เงินตรา เทียบเทา
สกุลเงิน ตางประเทศ บาท ตางประเทศ บาท

ดอลลารสหรัฐอเมริกา 263,396 11,649,197 316,914 13,710,340
เยนญี่ปุน 46,544,559 15,685,702 53,140,376 20,050,927
มารคเยอรมัน 9,837 196,672 10,000 205,693
เบลเยี่ยมฟรังค 56,250 54,585 62,500 62,306
บาท 21,690,637 15,680,223
รวม 49,276,793 49,709,489

เงินกูยืมดังกลาวขางตนมีดอกเบี้ยในอัตราตาง ๆ กัน เงินกูยืม (จํ านวนเงินเทียบเทาเงินบาท 40,344 ลานบาท ณ วันที่ 31
ธันวาคม 2544) จากเจาหนี้บางรายไมมีดอกเบี้ย เงินกูยืมเหลานี้มีกํ าหนดผอนชํ าระคืนทุกงวดครึ่งปหรือหนึ่งปจนถึงป 2574 เงินกูยืม
จากตางประเทศที่มีขอจํ ากัดการใชเงินสวนใหญจะคํ้ าประกันโดยรัฐบาลไทยและจะนํ ามาใชในการใหกูยืมตอตามเงื่อนไขที่กํ าหนด 
สวนเงินกูยืมตางประเทศจากตลาดทุนจะไมมีขอจํ ากัดการใช

ในป 2541 บรรษัทไดกูเงินจากสถาบันการเงินตางประเทศสามแหงในรูปของเงินกูดอยสิทธิเปนจํ านวนเงินรวม 55 ลานเหรียญ
สหรัฐอเมริกา อายุเงินกู 10 ป พรอมออกใบสํ าคัญแสดงสิทธิซื้อหุนสามัญจํ านวน 25.22 ลานหนวย ซึ่งผูถือใบสํ าคัญแสดงสิทธิ 1
หนวย มีสิทธิซื้อหุนสามัญของบรรษัทตามราคาและอัตราที่กํ าหนด ซึ่งราคาและอัตราการใชสิทธิอาจเปลี่ยนแปลงไดหากมีเหตุการณที่
ทํ าใหตองมีการปรับเพื่อใหเปนไปตามมาตรฐานสากล ใบสํ าคัญแสดงสิทธินี้มีอายุ 5 ป  ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2544 ยังไมมีผูใชสิทธิ
ตามใบสํ าคัญแสดงสิทธิ อัตราใชสิทธิของใบสํ าคัญแสดงสิทธิที่ประกาศครั้งหลังสุดประกอบดวยใบสํ าคัญแสดงสิทธิจํ านวน 9.52
ลานหนวย มีสิทธิซื้อหุนสามัญของบรรษัทจํ านวน 1.155 หุน ตอใบสํ าคัญแสดงสิทธิ 1 หนวย ในราคาหุนละ 10 บาท และใบสํ าคัญ
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แสดงสิทธิจํ านวน 15.70 ลานหนวย  มีสิทธิซื้อหุนสามัญจํ านวน 1.155 หุน ตอใบสํ าคัญแสดงสิทธิ 1 หนวย ในราคา หุนละ 15.795
บาท บรรษัทตองสํ ารองจํ านวนหุนสามัญเพื่อรองรับการใชสิทธิของใบสํ าคัญแสดงสิทธิดังกลาวจํ านวนประมาณ 29.1 ลานหุน

ตามขอตกลงในสัญญาเงินกูจากสถาบันสินเชื่อเพื่อการบูรณะแหงสหพันธสาธารณรัฐเยอรมัน (KfW) บรรษัทมีภาระที่จะตอง
ชํ าระดอกเบี้ยเพียงอัตรารอยละ 2 ของเงินกูดังกลาวให KfW สวนดอกเบี้ยที่เหลือใหบรรษัทคงไว โดยตั้งเปนกองทุนพิเศษ เงินกองทุน
นี้จะนํ าไปใชเปนคาใชจายที่เกี่ยวกับโครงการฝกอบรม ชดเชยผลขาดทุนจากการบริหารหนี้ตางประเทศของแหลงเงินกู KfW  และอื่นๆ
ณ  วันที่ 31 ธันวาคม เงินกองทุนพิเศษนี้มียอดคงเหลือจํ านวน 64 ลานบาท ในป 2544 และ 73 ลานบาท ในป 2543 โดยแสดงรวมไว
ในบัญชี “เจาหนี้และคาใชจายคางจาย” ในงบดุล

เงินกูยืมระยะยาวที่มีขอจํ ากัดการใชเงิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2544 ไดแก

อายุคงเหลือ
เงินกูยืม _____วัตถุประสงคเพื่อการใหกูยืม_______ ____________ยอดคงเหลือ___________ ____(ป)____

เงินกูยืมจากธนาคารแหงประเทศไทย สํ าหรับกิจการขนาดกลางและขนาดยอม 12,135.76 ลานบาท 5
เงินกูยืมจากกระทรวงการคลัง สํ าหรับกิจการขนาดกลางและขนาดยอม 11,508.61 ลานบาท 12
เงินกูยืมจากกองทุนสิ่งแวดลอม สํ าหรับกิจการที่ลงทุนเพื่อปองกันมลภาวะ 24.80 ลานบาท 4
เงินกูยืมจากธนาคารนอรดิค สํ าหรับกิจการที่รวมลงทุนหรือใชเครื่องจักร 126.2 ลานเหรียญสหรัฐอเมริกา 16
อินเวสทเมนท (NIB) อุปกรณจากกลุมประเทศ NORDIC หรือเทียบเทาประมาณ 5,579.7 ลานบาท
เงินกูยืมจากรัฐบาลสวีเดน สํ าหรับกิจการที่ใชเครื่องจักรอุปกรณ 10.5 ลานเหรียญสหรัฐอเมริกา 2

จากสวีเดน หรือเทียบเทาประมาณ 465.9 ลานบาท
เงินกูยืมจากรัฐบาลเดนมารก สํ าหรับกิจการที่ใชเครื่องจักรอุปกรณ 2.0 ลานเหรียญสหรัฐอเมริกา 5

จากเดนมารก หรือเทียบเทาประมาณ 90.5 ลานบาท
เงินกูยืมจากธนาคารเพื่อการนํ าเขา สํ าหรับกิจการที่ใชเครื่องจักรอุปกรณ 1.07 ลานเหรียญสหรัฐอเมริกา 2
และสงออกแหงสหรัฐอเมริกา จากสหรัฐอเมริกา หรือเทียบเทาประมาณ 47.32 ลานบาท
เงินกูยืมจากธนาคารเพื่อความรวม สํ าหรับการรวมทุนและการใหกูยืมแก 40,544.6 ลานเยน หรือ 6
มือระหวางประเทศแหงญี่ปุน กิจการอุตสาหกรรมทั่วไป กิจการสง เทียบเทาประมาณ 13,663.7 ลานบาท
(JBIC) ออกทั้งทางตรง ทางออมและบริษัทใน

เครือหรือบริษัทรวมทุนกับประเทศ
ญี่ปุน  กิจการอุตสาหกรรมขนาดยอม
และกิจการที่ลงทุนในการปองกันมลภาวะ

เงินกูยืมจากสถาบันสินเชื่อเพื่อการ สํ าหรับกิจการอุตสาหกรรมขนาดยอม 9.8 ลานดอยทชมารค หรือ 30
บูรณะและพัฒนาแหงสหพันธ เทียบเทาประมาณ 199.7 ลานบาท
สาธารณรัฐเยอรมัน (KfW)
เงินกูยืมจากสถาบันการเงินเพื่อการ สํ าหรับกิจการอุตสาหกรรมขนาดยอม 212.2 ลานบาท 6
พัฒนาแหงประเทศเนเธอรแลนด (FMO)

เงินกูยืมดังกลาวขางตนมีอัตราดอกเบี้ยที่แตกตางกันตามที่ระบุในสัญญา
ตามขอตกลงตามสัญญาเงินกูยืมตาง ๆ ดังกลาวขางตน บรรษัทมีหนาที่ที่จะตองปฏิบัติตามขอจํ ากัดและเงื่อนไขตาง ๆ ตามที่

ระบุไวในสัญญา
จากการที่อัตราดอกเบี้ยภายในประเทศยังคงปรับตัวลดลงอยางตอเนื่อง บรรษัทจึงไดดํ าเนินมาตรการบริหารหนี้เพื่อปรับลดตน

ทุนตอเนื่องจากปกอน โดยในป 2544 บรรษัทไดดํ าเนินการชํ าระคืนเงินกูและไถถอนหุนกูกอนกํ าหนดทั้งสกุลเงินบาทและตางประเทศ
คิดเปนเงินโดยรวมเทียบเทาเงินบาทประมาณ 15,000 ลานบาท ทํ าใหบรรษัทสามารถลดตนทุนทางการเงินไดจํ านวนหนึ่ง รวมทั้งได
ยกเลิกสัญญาแลกเปลี่ยนเงินตราตางสกุลเงิน (Cross Currency Swap) ที่รองรับเงินกูที่ชํ าระคืนกอนกํ าหนดขางตนซึ่งเปนผลให
บรรษัทไดรับกํ าไรจากการยกเลิก สัญญาแลกเปลี่ยนเงินตราตางสกุลเงิน (Cross Currency Swap) อีกประการหนึ่งดวย

นอกจากนี้ บรรษัทไดดํ าเนินการแลกเปลี่ยนดอกเบี้ย (Interest Rate Swap) สํ าหรับเงินกูที่เปนเงินบาทที่มีอัตราดอกเบี้ยคงที่ที่
คอนขางสูง ไปเปนอัตราดอกเบี้ยลอยตัว ในวงเงินประมาณ 10,800 ลานบาท ซึ่งสงผลใหบรรษัทสามารถปรับลดตนทุนทางการเงินให
สอดคลองกับอัตราดอกเบี้ยในตลาดที่ปรับตัวลดลง
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17. หลักทรัพยขายโดยมีสัญญาซื้อคืน
บัญชีนี้คือ เงินกูยืมจากธนาคารแหงประเทศไทยซึ่งคํ้ าประกันการกูยืมโดยพันธบัตรรัฐบาล โดยทํ าสัญญาขายและซื้อคืนจาก

ธนาคารแหงประเทศไทยภายในระยะเวลาที่ตกลงกัน

พันบาท
งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะบรรษัท

พันธบัตรรัฐบาลและพันธบัตรธนาคาร
แหงประเทศไทย 1,120,000 1,098,000

18. หุนกูและหุนกูดอยสิทธิ
18.1 จํ าแนกตามประเภทของหุนกูและสกุลเงิน

เทียบเทาลานบาท
งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะบรรษัท

ประเภทของหุนกู สกุลเงิน มูลคาที่ตราไว 2544 2543
หุนกู บาท 1,000 44,495 42,526
หุนกูตางประเทศ – ACN
(Asian Currency Note) บาท 10,000,000 500 1,000
หุนกูตางประเทศ – GMTN
(Global Medium Term Note) USD 1,000/200,000/500,000 11,039 16,873

บาท 1,000     - 1,007
DM 1,000/10,000/50,000 1,729 1,779
Yen 10,000,000 391 475

หุนกูดอยสิทธิ บาท 1,000 3,300 5,300
หุนกูพรอมใบสํ าคัญแสดงสิทธิ บาท 1,000     -     -
หุนกูดอยสิทธิคลายทุน บาท 1,000   1,800   1,800
รวม 63,254 70,760
หัก  สวนลดมูลคาหุนกู (       15) (       29)
สุทธิ 63,239 70,731

18.2 จํ าแนกตามระยะเวลาที่ครบกํ าหนดไถถอน

ลานบาท
งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะบรรษัท

2544 2543
ปที่ครบกํ าหนดไถถอน
2544    - 17,941
2545 14,051 9,435
2546 8,435 8,228
2547 18,769 11,926
2548 7,004 7,004
2549 2,766 2,266
หลังจากป 2549 ถึง 2553 12,229 13,960
รวม 63,254 70,760
หัก   สวนลดมูลคาหุนกู (       15) (       29)
สุทธิ 63,239 70,731

ในป 2543 บรรษัทไดออกหุนกูดอยสิทธิคลายทุนซึ่งมีสิทธิในการไดรับชํ าระหนี้อยูในลํ าดับหลังจากสิทธิของเจาหนี้ดอยสิทธิทั่ว
ไป และบรรษัทยังมีสิทธิในการเลื่อนกํ าหนดการชํ าระเงินตนและดอกเบี้ย และสิทธิในการไถถอนกอนกํ าหนด หุนกูดังกลาว จะครบ
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กํ าหนดไถถอนในวันที่ 30 พฤศจิกายน 2553 ทั้งนี้ บรรษัทอาจทํ าการไถถอนกอนกํ าหนดภายหลัง 5 ป นับแตวันออกหุนกู หรือภายใต
เงื่อนไขที่กํ าหนดในหุนกู โดยมีกํ าหนดจายชํ าระดอกเบี้ยทุก 6 เดือน และอัตราดอกเบี้ย MLR หักดวยรอยละ 1.25 ตอป สํ าหรับระยะ
เวลาระหวางวันออกหุนกูจนถึงวันที่หุนกูมีอายุครบ 5 ป และ MLR หักดวยรอยละ 0.50 ตอป สํ าหรับระยะเวลาหลังจากนั้น บรรษัท
อาจเลื่อนกํ าหนดชํ าระดอกเบี้ยไดในกรณีตามที่กํ าหนดในหุนกู

19. เงินกองทุนสํ ารองเล้ียงชีพพนักงาน
บรรษัทไดจัดตั้งกองทุนสํ ารองเลี้ยงชีพตามพระราชบัญญัติกองทุนสํ ารองเลี้ยงชีพ พ.ศ 2530 โดยพนักงานประจํ าตองสมัครเขา

เปนสมาชิกกองทุนเมื่ออายุงานครบ 1 ป และมีสิทธิเลือกจายเงินสะสมเขากองทุนในอัตราตั้งแตรอยละ 2 ถึงรอยละ 10 ของเงินเดือน
พนักงาน สวนบรรษัทจายเงินสมทบเขากองทุนในอัตรารอยละ 5 ถึงรอยละ 10 ของเงินเดือนพนักงานตามระยะเวลาการทํ างานของ
พนักงานแตละคน

จํ านวนเงินที่บรรษัทจายสมทบเขากองทุนสํ ารองเลี้ยงชีพพนักงานสํ าหรับป 2544 และ 2543 มีจํ านวนเงินรวมประมาณ 30
ลานบาท และ 28 ลานบาท ตามลํ าดับ

20. ทนุเรือนหุน
เมื่อวันที่ 23 มกราคม 2541 ที่ประชุมใหญวิสามัญผูถือหุนครั้งที่ 1/2541 ไดมีมติพิเศษ (ยืนยันมติของที่ประชุมใหญสามัญประ

จํ าปครั้งที่ 38 เมื่อวันที่ 25 เมษายน 2540) อนุมัติการเพิ่มทุนจดทะเบียนอีก 5,000 ลานบาท จาก 7,000 ลานบาท เปน 12,000 ลาน
บาท โดยการออกหุนสามัญใหมจํ านวน 500 ลานหุน มูลคาหุนละ 10 บาท ซึ่งจะจัดสรรจํ าหนายเปนหุนสามัญ  และ/หรือหุนกูแปลง
สภาพเปนหุนสามัญ และ/หรือ ใบสํ าคัญแสดงสิทธิในการจอง ซื้อหุนสามัญตามที่คณะกรรมการของบรรษัทเห็นสมควร

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2544 บรรษัทไดจํ าหนายหุนสามัญเพิ่มทุนตามมติดังกลาวแลวเปนจํ านวนทั้งส้ิน 4,616.2 ลานบาท
(461,624,281 หุน มูลคาหุนละ 10 บาท) ทํ าใหทุนเรียกชํ าระของบรรษัทมีจํ านวนประมาณ 11,616.2 ลานบาท

21. สํ ารองตามกฎหมาย
ตามประมวลกฎหมายแพงและพาณิชย บรรษัทตองจัดสรรจํ านวนเงินอยางนอยรอยละ 5 ของกํ าไรสุทธิในแตละปที่มีการ

ประกาศจายเงินปนผลไปเปนเงินสํ ารองตามกฎหมายจนกวายอดสํ ารองที่จัดสรรจะมีจํ านวนเทากับรอยละ 10 ของเงินทุนจดทะเบียน
เงินสํ ารองดังกลาวจะนํ าไปจายเปนเงินปนผลไมได

22. ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยน
ขาดทนุจากอัตราแลกเปลี่ยนที่บันทึกเปนคาใชจายระหวางปมีดังตอไปนี้

งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะบรรษัท (พันบาท)
2544 2543

รายจายจากการบริหารหนี้เงินตราตางประเทศตัดบัญชี 97,178 97,690
กํ าไรจากอัตราแลกเปลี่ยน (13,343) (31,621)
รวม 83,835 66,069

23. ภาษี
บรรษัทไดกอตั้งขึ้นตามพระราชบัญญัติบรรษัทเงินทุนอุตสาหกรรมแหงประเทศไทย พ.ศ. 2502 และไมอยูภายใตกฎเกณฑที่

ตองเสียภาษีเงินไดนิติบุคคลตามขอหารือที่ไดรับตอบจากกรมสรรพากร
บรรษัทไดรับยกเวนอากรแสตมป ตามมาตรา 78 ทวิ (7) แหงประมวลรัษฎากรและพระราชกฤษฎีกาออกตามความในประมวลรัษฎากร

ฉบับที่ 10 พ.ศ. 2500 รวมทั้งไดรับยกเวนภาษีธุรกิจเฉพาะตามมาตรา 91/3 แหงประมวลรัษฎากร
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24. ภาระผูกพันและหนี้สินที่อาจเกิดขึ้น

งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะบรรษัท (พันบาท)
2544 2543

การรับอาวัลต๋ัวเงิน         - 25,000
การคํ้ าประกันการกูยืมเงิน 8,647,533 12,091,769
เล็ตเตอรออฟเครดิต 1,420,125 343,303
สญัญาเงินกูยืมซ่ึงยังไมไดเบิก 19,006,494 24,679,616
ภาระผูกพันตามสัญญากอสราง 42,732 84,290

25. การเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงิน
25.1 ความเส่ียงจากอัตราแลกเปลี่ยน

จากการที่บรรษัทมีเงินกูยืมเปนเงินตราตางประเทศเปนจํ านวนคอนขางมาก ทั้งจากการระดมเงินในตลาดเงินตางประเทศและ
จากแหลงเงินผอนปรนที่ไดรับจัดสรรจากรัฐบาล เพื่อนํ ามาปลอยสินเชื่อใหกับผูประกอบการเนื่องจากแหลงเงินในประเทศคอนขาง
จํ ากัด ดังนั้น บรรษัทจึงไดมีการบริหารหนี้ที่มีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนโดยใชเครื่องมือทางการเงิน เชน การทํ าสัญญาแลก
เปล่ียนสกุลเงินและสัญญาซื้อขายเงินตราตางประเทศลวงหนา รวมถึงการใหลูกคากูยืมเปนเงินตราตางประเทศในสกุลเดียวกันกับ
แหลงเงินกู นอกจากนี้ บรรษัทยังจะพิจารณาและจัดสรรใหแกโครงการที่มีรายไดเปนเงินตราตางประเทศและผูประกอบการมีความรู
และประสบการณในการบริหารความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน

ตารางขางลางนี้ แสดงสัญญาแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศลวงหนา ที่ยังคงมีอยู ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2544

หนวย : พัน
เงินตราตางประเทศ เทียบเทาเงินบาท

สัญญาซื้อขายเงินตราตางประเทศลวงหนา
(ครบกํ าหนดภายใน 1 ป)
สัญญาซื้อ สหรัฐอเมริกา 39,654 1,749,708

เยน 744,000 272,448
บาท 10,142,287 10,142,287
เดนมารคโครน 155 812
ปอนดสเตอรริง 225 14,322
ยูโร 6,718 261,137

สัญญาขาย สหรัฐอเมริกา 218,231 9,597,129
เยน 1,136,407 412,347
บาท 2,139,967 2,139,967
เดนมารคโครน 155 818
ปอนดสเตอรริง 225 14,341
ยูโร 6,971 276,112

ระยะเวลาที่คงเหลือ (เทียบเทาเงินพันบาท)
เงินตราตางประเทศ (หนวย:พัน) นอยกวา 5 ป มากกวา 5 ป รวม

สัญญาการแลกเปลี่ยน
หนี้ตางประเทศ
สัญญารับมอบ สหรัฐอเมริกา 200,371 7,312,558 - 7,312,558

เยน 28,311,134 3,478,085 5,211,196 8,689,281
มารค 96,337 1,504,110 - 1,504,110
บาท 2,543,301 2,543,301 - 2,543,301
เบลเยี่ยม 56,250 - 73,246 73,246

สัญญาสงมอบ สหรัฐอเมริกา 298,728 5,848,738 5,279,449 11,128,187
บาท 8,993,883 8,993,883 - 8,993,883
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25.2 ความเส่ียงจากอัตราดอกเบ้ีย
บรรษัทและบริษัทยอยตระหนักถึงความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงในอัตราดอกเบี้ยของสินทรัพยทางการเงินและหนี้สินทาง

การเงินอันจะมีผลตอรายไดดอกเบี้ยสุทธิในปปจจุบันและในอนาคต จึงถือเปนนโยบายสํ าคัญที่ใหมีการบริหารสินทรัพยและหนี้สินที่ดี
โดยการจัดโครงสรางและลักษณะของรายการในสินทรัพย หนี้สิน และสวนของผูถือหุนใหสอดคลองกันและลดการเปลี่ยนแปลงอัตรา
ดอกเบี้ยระหวางรายการทางดานสินทรัพยและหนี้สินใหนอยที่สุด รวมถึงการทํ าสัญญาแลกเปลี่ยนอัตราดอกเบี้ย เพื่อควบคุมความ
เส่ียงจากอัตราดอกเบี้ย

ตารางขางลางนี้แสดงความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ยโดยแสดงถึงสินทรัพยทางการเงินที่มีดอกเบี้ยประเภทตาง ๆ ณ วันที่ 31
ธันวาคม 2544 และ 2543

งบการเงินรวม (ลานบาท)
 2544 2543

อัตราดอกเบี้ย อัตราดอกเบี้ย อัตราดอกเบี้ย อัตราดอกเบี้ย
ลอยตัว คงที่ รวม ลอยตัว คงที่ รวม

สินทรัพยทางการเงิน
เงินฝากสถาบันการเงิน       - 541 541  - 1,480 1,480
เงินลงทุนในตั๋ว
สัญญาใชเงิน       - 8,961 8,961  - 6,824 6,824
เงินใหกูยืมและลูกหนี้ 72,005 57,724 129,729 72,609 29,223 101,832

งบการเงินเฉพาะบรรษัท (ลานบาท)
 2544 2543

อัตราดอกเบี้ย อัตราดอกเบี้ย อัตราดอกเบี้ย อัตราดอกเบี้ย
ลอยตัว คงที่ รวม ลอยตัว คงที่ รวม

สินทรัพยทางการเงิน
เงินฝากสถาบันการเงิน       - 416 416  - 255 255
เงินลงทุนในตั๋ว
สัญญาใชเงิน       - 10,638 10,638  - 8,868 8,868
เงินใหกูยืมและลูกหนี้ 72,005 57,504 129,509 72,610 28,978 101,588

25.3 ความเส่ียงจากการใหสินเชื่อ
การดํ าเนินธุรกิจของบรรษัทนั้นมุงเนนการใหความชวยเหลือและใหความสนับสนุนทางการเงินแกผูประกอบการในภาคอุตสาห

กรรม กอนเสนออนุมัติเงินกูยืมใหแกลูกคา บรรษัทมีการศึกษาถึงความเปนไปไดของโครงการและพิจารณาความสามารถในการชํ าระ
หนี้ของลูกคาเปนสํ าคัญ  โดยมีการพิจารณาถึงความเสี่ยงตาง ๆ ที่คาดวาจะเกิดขึ้นประกอบกัน ทํ าใหสามารถขจัดความเสี่ยงในการ
ใหสินเชื่อไปไดในระดับหนึ่ง นอกจากนี้บรรษัทยังเรียกหลักทรัพยประกันที่มีมูลคาเพียงพอตอภาระหนี้สินของลูกคา

ในกรณีที่มีความเสี่ยงของการใหสินเชื่อเกิดขึ้น บรรษัทไดมีการตั้งคาเผื่อผลเสียหายตามมูลคาที่แสดงในงบการเงิน (หมายเหตุ
5 และ 11)
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25.4  การวิเคราะหระยะเวลาที่ครบกํ าหนดของตราสารทางการเงิน
สินทรัพยทางการเงินและหนี้สินทางการเงิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม จํ าแนกตามระยะเวลาที่ครบกํ าหนด ดังนี้

งบการเงินรวม (ลานบาท)
2544 2543

ภายใน 1 ป เกินกวา 1 ป รวม ภายใน 1 ป เกินกวา 1 ป รวม
สินทรัพยทางการเงิน
เงินฝากธนาคารและเงินลงทุน
ในตั๋วสัญญาใชเงิน 11,611 6 11,617 10,610      - 10,610
เงินลงทุน 9,700 13,922 23,622 4,064 15,560 19,624
เงินใหกูยืม 68,471 88,060 156,531 61,205 87,214 148,419

หนี้สินทางการเงิน
ต๋ัวเงินจายและหลักทรัพยขาย
โดยมีสัญญาซื้อคืน 54,223 16,016 70,239 37,619 9,462 47,081
เงินกูยืม 11,950 37,327 49,277 1,975 47,734 49,709
หุนกู 14,047 49,192 63,239 17,940 52,791 70,731

งบการเงินเฉพาะบรรษัท (ลานบาท)
2544 2543

ภายใน 1 ป เกินกวา 1 ป รวม ภายใน 1 ป เกินกวา 1 ป รวม
สินทรัพยทางการเงิน
เงินฝากธนาคารและเงินลงทุน
ในตั๋วสัญญาใชเงิน 13,163 6 13,169 11,430      - 11,430
เงินลงทุน 8,664 13,082 21,746 4,022 14,398 18,420
เงินใหกูยืม 68,361 87,849 156,210 60,922 87,128 148,050

หนี้สินทางการเงิน
ต๋ัวเงินจายและหลักทรัพยขาย
โดยมีสัญญาซื้อคืน 54,045 16,016 70,061 37,418 9,462 46,880
เงินกูยืม 11,950 37,327 49,277 1,975 47,734 49,709
หุนกู 14,047 49,192 63,239 17,940 52,791 70,731

25.5 มูลคายุติธรรมของเครื่องมือทางการเงิน
มูลคายุติธรรม หมายถึง มูลคาที่บรรษัทและบริษัทยอยคาดวาจะไดรับจากการขายหรือรับชํ าระสินทรัพยทางการเงิน หรือมูล

คาที่บรรษัทคาดวาจะตองจายเพื่อการไถถอนหนี้สินทางการเงิน ตามปกติมูลคายุติธรรมของตราสารทางการเงินไดมาจากราคาตลาด
ที่มีการซื้อขายกัน แตในกรณีที่ไมมีราคาตลาด มูลคายุติธรรมจะไดมาจากมูลคาปจจุบันหรือวิธีการตีราคาอื่น ๆ อยางไรก็ตาม วิธี
ประมาณการและสมมติฐานที่ใชในการประมาณราคายุติธรรมยังคงเปนการ คาดการณ ดังนั้น การใชวิธีการประมาณการและสมมติ
ฐานในสภาวะการณที่แตกตางกันออกไปอาจจะมีผลกระทบที่มีสาระสํ าคัญตอมูลคายุติธรรมที่ประมาณไว

ยอดคงเหลือตามที่ปรากฎในงบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะบรรษัทและการประมาณการมูลคายุติธรรมของสินทรัพยและ
หนี้สินทางการเงิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปรากฏดังตอไปนี้
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งบการเงินรวม (ลานบาท)
2544 2543

ยอดคงเหลือ ยอดคงเหลือ
ตามบัญชี มูลคายุติธรรม ตามบัญชี มูลคายุติธรรม

สินทรัพยทางการเงิน
เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงิน 1,138 1,138 2,289 2,289
เงินลงทุนในตั๋วสัญญาใชเงิน 9,452 9,452 7,247 7,247
เงินลงทุน  18,374 19,024 14,725 14,897
เงินใหกูยืม ลูกหนี้และดอกเบี้ยคางรับ – สุทธิ 152,824 152,824 144,726 144,726

หนี้สินทางการเงิน
ต๋ัวเงินจายและหลักทรัพยขายโดยมีสัญญาซื้อคืน 70,239 70,239 47,081 47,081
เงินกูยืม 49,277 48,207 49,709 51,607
หุนกู 63,239 66,379 70,731 77,210
ดอกเบี้ยและคาใชจายทางการเงินคางจาย 1,633 1,633 2,173 2,173

งบการเงินเฉพาะบรรษัท (ลานบาท)
2544 2543

ยอดคงเหลือ ยอดคงเหลือ
ตามบัญชี มูลคายุติธรรม ตามบัญชี มูลคายุติธรรม

สินทรัพยทางการเงิน
เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงิน 1,013 1,013 1,065 1,065
เงินลงทุนในตั๋วสัญญาใชเงิน 11,128 11,128 9,342 9,342
เงินลงทุน 16,863 17,498 13,781 14,109
เงินใหกูยืม ลูกหนี้และดอกเบี้ยคางรับ – สุทธิ 152,566 152,566 144,410 144,410

หนี้สินทางการเงิน
ต๋ัวเงินจายและหลักทรัพยขายโดยมีสัญญาซื้อคืน 70,061 70,061 46,880 46,880
เงินกูยืม 49,277 48,207 49,709 51,607
หุนกู 63,239 66,379 70,731 77,210
ดอกเบี้ยและคาใชจายทางการเงินคางจาย 1,454 1,454 1,994 1,994

วิธีการและขอสมมติฐานที่บรรษัทใชในการประมาณมูลคายุติธรรมของสินทรัพยทางการเงินและหนี้สินทางการเงินมีดังตอไปนี้
เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงิน และเงินลงทุนในตั๋วสัญญาใชเงินมีมูลคายุติธรรมตามมูลคาตามบัญชี
เงินลงทุนแสดงมูลคายุติธรรมดวยวิธีการที่กลาวไวในหมายเหตุประกอบงบการเงิน 5
เงินใหกูยืม ลูกหนี้และดอกเบี้ยคางรับแสดงมูลคายุติธรรมตามจํ านวนเงินที่แสดงในงบดุลหลังหักคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ
ตั๋วเงินจายและเงินกูยืมที่มีอายุไมเกิน 1 ป หลักทรัพยขายโดยมีสัญญาซื้อคืนและดอกเบี้ยและคาใชจายทางการเงินคางจาย มี

มูลคายุติธรรมตามมูลคาตามบัญชี
หุนกูและเงินกูยืมที่มีกํ าหนดชํ าระคืนเกินกวา 1 ป มูลคายุติธรรมคํ านวณจากมูลคาปจจุบันของประมาณการของกระแสเงินสด

ที่ตองจายชํ าระโดยใชอัตราคิดลดจากอัตราดอกเบี้ยถัวเฉลี่ยของหุนกูและเงินกูยืมประเภทเดียวกันที่มีการออกเพิ่มในปจจุบัน
นอกจากนี้ บรรษัทยังมีภาระผูกพันจากการทํ าสัญญาซื้อขายเงินตราตางประเทศลวงหนา และสัญญาการบริหารหนี้ตาง

ประเทศระยะยาวที่มีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนโดยวิธีการแลกเปลี่ยนหนี้เงินตราตางประเทศและการแลกเปลี่ยนอัตราดอกเบี้ย
เพื่อใหสอดคลองกับการใหบริการเงินกูยืมแกลูกคาโดยบรรษัทไมมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน
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25.6 รายไดและคาใชจายของตราสารทางการเงิน
บรรษัทและบริษัทยอยมีสินทรัพยทางการเงินที่กอใหเกิดรายไดและหนี้สินทางการเงินที่กอใหเกิดคาใชจายซึ่งคํ านวณจากยอด

คงเหลือ ณ วันส้ินปถัวเฉลี่ยของสินทรัพยและหนี้สินทางการเงินและอัตราเฉลี่ยของดอกเบี้ยและเงินปนผลสํ าหรับปส้ินสุดวันที่ 31
ธันวาคม ดังตอไปนี้

งบการเงินรวม (ลานบาท)
2544 2543

ยอดคงเหลือ ดอกเบี้ยและ อัตราเฉลี่ย ยอดคงเหลือ ดอกเบี้ยและ อัตราเฉลี่ย
ถัวเฉลี่ย เงินปนผล รอยละตอป ถัวเฉลี่ย เงินปนผล รอยละตอป

สินทรัพยทางการเงิน
เงินฝากธนาคารและเงินลงทุน
ในตั๋วสัญญาใชเงิน 11,114 408 3.7 10,867 586 5.4
เงินลงทุน 21,623 588 2.7 21,638 818 3.8
เงินใหกูยืม 152,475 7,259 4.8 141,786 7,230 5.1

หนี้สินทางการเงิน
ต๋ัวเงินและหลักทรัพยขาย
โดยมีสัญญาซื้อคืน 58,660 1,880 3.2 37,194 1,371 3.7
เงินกูยืม 49,493 2,126 4.3 49,495 3,048 6.2
หุนกู 66,985 4,612 6.9 75,339 6,030 8.0

งบการเงินเฉพาะบรรษัท (ลานบาท)
2544 2543

ยอดคงเหลือ ดอกเบี้ยและ อัตราเฉลี่ย ยอดคงเหลือ ดอกเบี้ยและ อัตราเฉลี่ย
ถัวเฉลี่ย เงินปนผล รอยละตอป ถัวเฉลี่ย เงินปนผล รอยละตอป

สินทรัพยทางการเงิน
เงินฝากธนาคารและเงินลงทุน
ในตั๋วสัญญาใชเงิน 12,299 437 3.6 11,248 584 5.2
เงินลงทุน 20,083 572 2.9 20,476 808 3.9
เงินใหกูยืม 152,130 7,247 4.8 142,108 7,245 5.1

หนี้สินทางการเงิน
ต๋ัวเงินและหลักทรัพยขาย
โดยมีสัญญาซื้อคืน 58,471 1,880 3.2 36,956 1,371 3.7
เงินกูยืม 49,493 2,126 4.3 49,495 3,048 6.2
หุนกู 66,985 4,612 6.9 75,339 6,030 8.0

26. การจัดหมวดบัญชีใหม
บรรษัทไดจัดประเภทบัญชีบางหมวดของป 2543 ใหมเพื่อใหสอดคลองกับการแสดงงบการเงินของป 2544
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บรรษัทเงินทุนอตุสาหกรรมแหงประเทศไทย

สํ านักงานใหญ
1770 ถ.เพชรบุรีตัดใหม หวยขวาง กรุงเทพฯ  10320
โทร.  (66) 0-2253-7111   0-2253-9666
โทรสาร  (66) 0-2253-9677
http://www.ifct.co.th
E-mail : sec_ifct@ifct.th.com

สํ านักงานในสวนภูมิภาค
ภาคเหนือ
สํ านักงานภาคเหนือ - เชียงใหม
51 หมู 5 ถ.ซุปเปอรไฮเวยลํ าปาง-เชียงใหม อ.เมือง จ.เชียงใหม  53000
โทร.  0-5321-1227  0-5321-1241  0-5321-8683-4  0-5340-0911
โทรสาร  0-5321-1774
สํ านักงาน - เชียงราย
81/2-3 ถ.พหลโยธิน อ.เมือง จ.เชียงราย  57000
โทร.  0-5374-9051-3  โทรสาร  0-5374-9054
สํ านักงานภาคเหนือ - ลํ าปาง
12/10 ถ.สุเรนทร อ.เมือง จ.ลํ าปาง  52000
โทร.0-5422-2779  0-5422-5833  0-5431-8068-9 โทรสาร 0-5422-2778
สํ านักงาน - แพร
1/36-37 ถ.เหมืองหิต อ.เมือง จ.แพร  54000
โทร. 0-5459-4721  0-5462-6958  0-5462-6341-2 โทรสาร 0-5462-6959
สํ านักงาน – ตาก
3/7-8 ถ.จอมพล อ.เมือง จ. ตาก  63000
โทร.  0-5551-6306-7  โทรสาร  0-5551-6308
สํ านักงานภาคเหนือ - พิษณุโลก
100/1-4 ถ.สิงหวัฒน อ.เมือง จ.พิษณุโลก  65000
โทร.  0-5524-2951  0-5524-5155  โทรสาร  0-5524-2790
สํ านักงาน - นครสวรรค
211/3 ถ.สวรรควิถี อ.เมือง จ.นครสวรรค  60000
โทร.  0-5631-2272-4  โทรสาร  0-5622-1322
สํ านักงาน - เพชรบูรณ
9/15 หมู 2 ถ.สระบุรี-หลมสัก อ.เมือง จ.เพชรบูรณ  67000
โทร.  0-5672-5737-8  โทรสาร  0-5672-5739

ภาคตะวันออกเฉียงเหนือ
สํ านักงานภาคตะวันออกเฉียงเหนือ - ขอนแกน
277 หมู 4 ถ.ประชาสโมสร อ.เมือง จ.ขอนแกน  40000
โทร.  0-4324-1140-4  โทรสาร  0-4324-1145
สํ านักงาน - อุดรธานี
227/21 ถ.อุดรดุษฎี อ.เมือง จ.อุดรธานี  41000
โทร.  0-4222-2414  0-4224-1238  0-4224-3952  โทรสาร  0-4224-6733
สํ านักงาน - รอยเอ็ด
262-263 ถ.รอยเอ็ด-กาฬสินธุ อ.เมือง จ.รอยเอ็ด  45000
โทร.  0-4352-2784-6  โทรสาร  0-4352-2786
สํ านักงานภาคตะวันออกเฉียงเหนือ - อุบลราชธานี
139 ถ.แจงสนิท อ.เมือง จ.อุบลราชธานี  34000
โทร.  0-4531-1449  0-4528-1036-9  โทรสาร  0-4531-1449
สํ านักงาน - มุกดาหาร
44-44/1 ถ.พิทักษพนมเขต อ.เมือง จ.มุกดาหาร  49000
โทร.  0-4263-1405  0-4263-0882  โทรสาร  0-4263-1406
สํ านักงาน - สกลนคร
1289 ถ.สุขเกษม อ.เมือง จ.สกลนคร  47000
โทร.  0-4271-7152-3  โทรสาร  0-4271-7154
สํ านักงานภาคตะวันออกเฉียงเหนือ - นครราชสีมา
555/1-5 ถ.มิตรภาพ อ.เมือง จ.นครราชสีมา  30000
โทร.  0-4425-8765-8  0-4426-1065 โทรสาร  0-4425-7287
สํ านักงาน - สุรินทร
499/1-2 ถ.ธนสาร อ.เมือง จ.สุรินทร  32000
โทร.  0-4452-1137-8  โทรสาร  0-4452-1139
สํ านักงาน - ชัยภูมิ
290/4-5 ถ.ชัยภูมิ-สีค้ิว อ.เมือง จ.ชัยภูมิ  36000
โทร.  0-4481-7222-3  โทรสาร  0-4481-7224

ภาคกลาง
สํ านักงาน - สระบุรี
173/17 ถ.สุดบรรทัด อ.เมือง จ.สระบุรี  18000
โทร.  0-3622-2650  0-3631-5298-9 โทรสาร  0-3631-5299
สํ านักงาน - ราชบุรี
71/9 หมู 8 ถ.เพชรเกษม อ.เมือง จ.ราชบุรี  70000
โทร.  0-3231-3182-4  โทรสาร  0-3231-3184
สํ านักงาน – พระนครศรีอยุธยา
70/10 หมู 6 ถ.โรจนะ อ.พระนครศรีอยุธยา จ.พระนครศรีอยุธยา  13000
โทร.  0-3522-9301-3 โทรสาร  0-3522-9303
สํ านักงาน - ปราจีนบุรี
172-174 ถ.ราษฎรดํ าริ อ.เมือง จ.ปราจีนบุรี  25000
โทร.  0-3721-4122  0-3720-0286 โทรสาร  0-3721-4127
สํ านักงาน - ประจวบคีรีขันธ
335-336 หมู 1 ถ.เพชรเกษม อ.ปราณบุรี จ.ประจวบคีรีขันธ  77120
โทร.  0-3254-4602-4 โทรสาร  0-3254-4604
สํ านักงาน - สมุทรสาคร
1400/69-70 ถ.เอกชัย อ.เมือง จ.สมุทรสาคร  74000
โทร.  0-3483-7685-6  โทรสาร  0-3483-7687

ภาคตะวันออก
สํ านักงานภาคตะวันออก - ระยอง
235 ถ.สุขุมวิท อ.เมือง จ.ระยอง  21000
โทร.  0-3880-0480-2  โทรสาร  0-3880-0483
สํ านักงาน - จันทบุรี
17/34-35 ถ.รักษศักดิ์ชมูล อ.เมือง จ.จันทบุรี  22000
โทร.  0-3935-1224-6 โทรสาร  0-3935-1226
สํ านักงาน - ชลบุรี
67/18-19 ถ.สุขุมวิท อ.เมือง จ.ชลบุรี  20000
โทร.  0-3879-0444-5  โทรสาร  0-3879-0446

ภาคใต
สํ านักงานภาคใต - สุราษฎรธานี
141/5 หมู 5 ถ.กาญจนวิถี อ.เมือง จ.สุราษฎรธานี  84000
โทร.  0-7728-3956  0-7728-3966  0-7721-2389 โทรสาร  0-7728-4956
สํ านักงาน - ชุมพร
22/3 ถ.ปรมินทรมรรคา อ.เมือง  จ.ชุมพร  86000
โทร.  0-7750-3472  0-7757-0562-3 โทรสาร  0-7757-0562
สํ านักงาน - ภูเก็ต
18/15-16 ถ.แมหลวน อ.เมือง จ.ภูเก็ต  83000
โทร.  0-7623-4854-5 โทรสาร  0-7623-4856
สํ านักงานภาคใต - ตรัง
59/12-14 ถ.หวยยอด อ.เมือง จ.ตรัง  92000
โทร.  0-7521-4041-2 โทรสาร  0-7521-0165
สํ านักงาน - นครศรีธรรมราช
34/46-7 ถ.พัฒนาการคูขวาง อ.เมือง จ.นครศรีธรรมราช  80000
โทร.  0-7532-2387-8 โทรสาร  0-7532-2389
สํ านักงาน - กระบี่
495/10-11 ถ.อุตรกิจ อ.เมือง จ.กระบี่  81000
โทร.  0-7563-2656-7 โทรสาร  0-7563-2658
สํ านักงานภาคใต - หาดใหญ
89-91 ถ.จุติอนุสรณ อ.หาดใหญ จ.สงขลา  90110
โทร.  0-7424-4198  0-7423-6933  0-7423-0889  โทรสาร  0-7423-2955
สํ านักงาน - ปตตานี
60/1-2 ถ.ยะรัง อ.เมือง จ.ปตตานี  94000
โทร.  0-7333-4732  0-7331-1204 โทรสาร  0-7331-0896
สํ านักงาน - ยะลา
23/1-2 ถ.รัฐกิจ อ.เมือง จ.ยะลา  95000
โทร.  0-7322-2056-7 โทรสาร  0-7322-2772
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