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������ 2561 
 
�����  ���������
������������ �� ���!��"��� ���
���� #$�
�" (&��'�) 
 
              ������"����&��������� 29  )����*&  2561 ��� �� ���!��"��� ���
���� #$�
�" (&��'�) (!+��,-�./��0#1����
�-� 2PB" 
���� 2กิจการ" ���� บริษัทฯ4)  ."����)$����*$��)��!�0����
���������
�#
�� (5�� 247-4) #�
 ��� �� .�����!��"��� 
9�")� #$�
�" (&��'�)  (!+��,-�./��0#1����
�-� 2TFMAMA4 ���� 2ผู้ทาํคาํเสนอซื �อ4) "��&�����1����",-�./��0 

 ��������	
��	
������������� ��	
��	
��������������������
������ 

 
������������� 

 

��������	
��	
�� � ��/��"�� ���#� 
��
����$ 

%�$������ 
��	
��	
�� 
��������"��
&��'��� 

�	�$�(�%�$

��
�� 

%�$������ 
���#���


����$�	�$�(�
%�$
��
�� 

����)"���"�� (*��"������������ 

������	
� 238,937,200 238,937,200 53.10 53.10 61.16 14,613,399,152 
��������	�����       
������
��� !����� 
�"#$%&'()���� 

      

����*+��,-!�.�/       
�-
*��
/01)'#� (3��	")       

   �5	 53.10 �5	 14,613,399,152 

 
��*��)��!�0�5�1�1�1�������!�0� 
          ��*��)��!�0��:��)�&�;��� PB ��-�
���:���1 61.16 ��� (�
)����?"���)���
),��*�) (2ราคาเสนอซื �อ หุ้น
สามัญ4) ��
#�
��0 �������:�����,�����*$��)��!�0� (2ผู้แสดงเจตนาขายหุ้นสามัญ4) &�@��1*-�A��&����&B�
���)��
����:��"��
�-��B���,�������1 0.25 �����*��)��!�0��:��)�&�; 5�1@� �&��*-�����&B���,�������1 7.00 ��� 
*-�A��&����&B�
���)������:�� "����0� ��*�):�A�������5)"��#,������:��)�&�;#1."������-�
���:���1 60.996397 ��� 
(�
)��#:"�
���
���
)�&�
���#?"���) ����$�*$��)��!�0�#1���!�0����
�������/E�������0�)�0� 45 ����$�
�� �1��-������ 
9.00 �. �+� 16.00 �.����:
����$�
��  ,�0�5,-������ 3 
������ 2561 �+������� 6 �FG#�
��� 2561 (2�1�1�������!�0�4) 
!+����*��)��!�0����
�������/E���*��)��!�0�):"�������#1.&-�/�����5/����
 (Final Offer) 5�1 �1�1�������!�0��/E�
�1�1�������!�0�):"�������#1.&-�����1�1�������!�0���
 (FINAL PERIOD) ����5,-#1����������.�"��,-�./��0 

� ����$�*$��)��!�0���#�"��*��)��!�0����������1�1����B�
���)��!�0� ��
&���,:
��X�����5��,-�Y��1 
����������)�����
�#
��B��1��-���1�1�������!�0� 

� ����$�*$��)��!�0���#5
�.�����)�����������1�1����B�
���)��!�0������5�-����
���:**�������0� ��
&� 
�:**���������*$��)��!�0����
���������
�#
��B��1��-���1�1�������!�0� 
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������.�B�
���
���
*$��)��!�0� 

����$�*$��)��!�0���#�
���
*$��)��!�0�."�B�
�X�B"
�X���+�� "��,-�./��0 

� &���,:
��X�  ����
��
�1�$�B" Z �
�"�+0�@������#�
����$�*$��)��!�0�����*$��)��!�0�,-�)$���
��� 
*X1
��&
��
$�
�����
������5�1,��"���
������ (2สาํนักงาน ก.ล.ต.4) 5�1���.&-����1�1�������!�0� ��� 
�/E���,:������#�/E���,:B���
�"*��&�)�������-������5��,-�Y��1����������)�����
�#
�� ["������,:
��X� 
����
��
�1�$�"��
�-��&�."��
�"#�

��
�1�$��������$�*$��)��!�0�����
��
�1�$��������$�*$��)��!�0�,���   
�����"'�� ���� 

� 
�#
��
�1�$�
��B" Z @������#�
����$�*$��)��!�0�����*$��)��!�0�,-�)$���
��� 
.�.,. 5�1���.&-��� 
�1�1�������!�0� ����/E���B��&��*-��:��)�&�;���
�#
���"����-��&����)$�*�; ���� 

� 
�#
��
�1�$�
��B" Z ����-�#1&���,-�
���$�*$��)��!�0�,�&/�1
�G*X1
��&
��
$�
��,��"�:����          
�#. 14/2554 ������
��
�1�$�
�������"����
�1�$�
��B�/�1
������-�#1&���,-�
���$�*$��)��!�0����
������ 
���
�#
�� (��&��0����."�5
�.�����&�,�&) 

�1�1�������!�0�������������
������)�&����
���

��5)"��#,����� 

���5)"��#,�����)�&����
���

��5)"��#,��������
������."� X ����$�
�����,��5��B�
�����!�0� 
���
������ ,�0�5,-������ 3 
������ 2561 �+������� 5 ,:��*& 2561 �:
����$�
�����,��5��B�
�����!�0����
������ ,�0�5,-
����  9.00 �. �+� 16.00 �. ��& 25 ����$�
��  

PB ."���#��X�����)��B�*$��)��!�0�["�*$��+��+�/�1[�'��������������
������5������)��*��&��?������
/�1
��
����#��X�"����0 
 
1.  สถานภาพของกิจการเกี�ยวกับผลการดาํเนินงานที�ผ่านมาและที�คาดว่าจะเกดิขึ �นในอนาคต    
    พร้อมข้อสมมตฐิานที�ใช้ในการคาดการณ์ 
     1.1  การประกอบธุรกิจในภาพรวม 

              PB �/E���� ��&��'�#$�
�"���&��:��)�&�;�/E����
���������#"�1�����B�,��"���
������] #"�1�����#�",�0�
�+0��&��������� 29 ,:��*& 2523 5�1."������/E���� ��#"�1�����B�,��"���
������] ,�0�5,-������ 25 A����*& 2545 
/̂##:��� PB &��:�#"�1�����#$���� 450,000,000 ��� ["�5�-��/E��:��)�&�;#$������0�)�0� 450,000,000 �:�� &��*-����
,��.���:���1 1 ��� 5�1&��:�����
'$��15�����0��&" 450,000,000 ��� &����,�0�)$���
���B�;-���-������ 121/84-85 
��*��':" ���� ��) �������� '�0� 29 �����'"�@�� 
 5���"��5"� ��,"��5"� 
�:����&���*� 10400 /�1
��A:�
�#
���
B�
�����,5�1#$���-����&/̂� 5�1���
����@��B,��*������&��
��*�� 29���&�a��)�4 2�"���-�4 5�1 2&�"�& &���
[
�4 �/E�,�� ["�5�-���
�/E�)��A:�
�#���
����*��)-� A:�
�#���
����*��/��
 A:�
�#9�),�9�b"5�1��������� 5�1A:�
�#
)-���
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1. A:�
�#���
����*��)-� (Wholesale) 
�/E���
 X1A:�
�#������,5�1#$���-�����,@�Xg����
����B���
 X1*��)-� @��B,��*������&��
��*��        

29���&�a��)�4 ["�
��#�")-�)��*�����#$���-��B��
��'-���������*��,-�� Z ["�
�:-&��
*�����
 *�� ����*��/��
)&��B�&- 
5�1 ����*��/��
"�0��"�& ."�5
- .a�/���&����
?, �'-� ��)[
� [�,�), ��h
!�, 5&?*[*� �/E�,�� "�������&���)[,�� �'-� ,�0�a���
�)?� [,*�� �/E�,�� !:/�/���&����
?,,-��Z �'-�   �"�1&����, �?�/)�, 9�b"5��"� 5&?
!�5��� �/E�,�� *����������)[,�� �'-� 7-
eleven, ��)[
� [�,�) ��?
!����), �!?�����59&����&����, ����)�� 108, &�����h
!� CJ EXPRESS !:/�/���'�/ �/E�,�� ����*��
B�/̂n&�0$�&��,-��Z �'-� #�99op, ���#�
 ����5�?
&���� �/E�,�� ����*��/��
5��"�0��"�& ."�5
- ����*�� ��?
���&����-����./ 
��&�+�����*��B�[�������, [����� ����)��)"�
��B�)��������'
��,-��Z 5�1,��#$���-����&/̂���,[�&�,� �/E�,�� 
���,@�Xg����#$���-��B�A:�
�#���
����*��)-� ."�5
- ��&/̂�'��"5�-� ��&/̂�)$�����������
��� 5�1��&/̂�)$�����a�,"�
 
��&/̂� ����&��� �*�
����&��� 5�1���
��������Z 

2. A:�
�#*��/��
 (Retail) 
 �/E���
 X1
��#$���-�����,@�Xg��-������*��/��
������ ��5�1
��#$���-��,��B��
����
*��@��B,�  

�*������&��
��*�������� �� ."�5
- �"���-� &�"�& &���[
� 
�r"&�������9���&�a��)� 
          3.  Fast food & Catering 

    �/E���
 X1���,@�Xg�������,5�1#$���-��,�&*$�)���!�0������
*�� !+��."�5
- ����9�),�9�b",-��Z �'-�           
5&*["���"� �*��9!� ��!!-�a�� �')�,���
����� ��5��"�"������ !��,��9v)�,?
 �#9�9��� )�,?
 &�)������
��� (#�
 
/�1��G;��/:v�) �*���.&����� 9�b"
�:r/ ."�5
- ������
���*��)� !�)����� 5"���*��� �"�1��!!-� *�&/1�� �/E�,�� ��&�+� A:�
�# 
���������5�1����
�59,-��Z �'-� '?�
[
5�,�����, �"�1*�99op*��� ��������/E����������'���"�����&���"���)��):"     
����[�
��&�+�/�1��G.�� 
          4. A:�
�#)-���
 

    ��� ��."��$�
����w��)��*�� �����)-�#$���-��./���/�1��G;��/:v� )$�������
*������/E� Coffee Shop Chain 
5�1 Pizza Shop !+��&�'����)���&�
B�;��/:v� ��� ��#$���-���-��,��5��B�/�1��G �����)-�./�����
*��B� /�1��G;��/:v� 

X ������ 30 &��:���� 2561 
�#
��&�
�����:�B���,��:**��������.&-����
�-������110 "����0 

ชื�อบริษัท 
สัดส่วนการถอื
หุ้นของ PB 
(ร้อยละ) 

ทุนจดทะ 

เบียน 

(ล้านบาท) 

ทุนชาํระ 

แล้ว 

(ล้านบาท) 

ประเภทธุรกิจ 

��� �� ���!��"��� 
��� �a��)� 9�b")� 
#$�
�" 

39.00 15.00 15.00 @�,,�*�� ���������'��� 
2'��#�
: ��*��!+ !�[��,�4   

��� �� ���!��"���9���&���� #$�
�"  10.00 600.00 600.00 ���,5�1#$���-��)��*�� 
#$���
5/b� 
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ลักษณะผลิตภณัฑ์หรือบริการ 
 

 
1. A:�
�#���
����*��)-� (Wholesale) 

�/E���
 X1A:�
�#������,5�1#$���-�����,@�Xg����
����B���
 X1*��)-� @��B,��*������&��
��*�� 49���&�a��)�4 
["�
��#�")-�)��*�����#$���-��B��
��'-����� / ����*��,-��Z  ["�
�:-&��
*�����
 *�� ����*��/��
)&��B�&- 5�1 ����*��
/��
"�0��"�& ."�5
-  

- .a�/���&����
?, �'-� ��)[
� [�,�) ��h
!� 5&?*[*� �/E�,�� 
- "�������&���)[,�� �'-� ,�0�a����)?� [,*�� �/E�,�� 
- !:/�/���&����
?,,-��Z �'-� �"�1&���� �?�/)� 9�b"5��"� 5&?
!�5��� �/E�,�� 
- *����������)[,�� �'-� 7-eleven ��)[
� [�,�) ��?
!� ���) �!?�����59&����&���� ����)�� 108 &�����h
!�               

CJ EXPRESS !:/�/���'�/ �/E�,�� 
- ����*��B�/̂n&�0$�&��,-��Z �'-� #�99op ���#�
 ����5�?
&���� �/E�,��  
- ����*��/��
5��"�0��"�& ."�5
- ����*����?
���&����-����./ ��&�+�����*��B�[������� [�����5�1����)��)"�
��B� 

)��������'
��,-��Z �/E�,�� 

���,@�Xg����#$���-��B�A:�
�#���
����*��)-� (Wholesale) ."�5
-   
1.1 ��&/̂�'��"5�-� (Sliced Bread) 

�/E����,@�Xg�5�
������ ������&���,5�1#�"#$���-�� ����-��/E����,@�Xg����)����
��������B�5���"�9���&�a��)�B��
�� 
������[@*."�&�
���):",�0�5,-�"�,#��+�/̂##:��� /�1
��
���/E����,@�Xg����
B�
��)�������."�B��
����� �� "��� 
��
 X1���,@�Xg����)�&���)����*��&���
����B�
�����[@*."� ��&�1)&
���:
��G�:
��� ��
��0�����/E����,@�Xg� 
�����&�1)$������:
*�B�*���*��� )$�����
�:-&���,@�Xg���&/̂�'��"5�-�#�
�"�&���&��������&/̂�'��"5�-�A��&"� 
��� ��."���w��5�1����&*��&���
������0�'��" 5�1���")��*��&�
�+0� "����0 
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(1) ��&/̂�5�-���� (White Bread) 
�/E�
�:-&��&/̂�'��"5�-����&���
 X1�/E����0���&/̂���� �/E�'��")��*�������&�1)$������:
��G �:
��� 5�1
)�&����$�.//�1
�������,-��Z ."����
���� ."��:
���� ���,@�Xg�B�
�:-&��0 ."�5
- ��&/̂�'��"5�-�
�0$����
 480 
��& ��&/̂�'��"5�-��0$����
 240 
��& ��&/̂�,�"����0$����
 220 
��& ��������" �0$����
 
275 
��& ��&/̂�'��"5�-�
�����&a�
.
[" 240 
��& 

(2) ��&/̂�5�-�A�;��' (Grain Bread) 
�/E�
�:-&��&/̂�'��"5�-����&��&�?"A�;��',-��Z �/E�)-��/�1
��B�/��&�X&�
���������&*:X*-����[@'��
�� 
)�"*����
��5�����
��"$�����'���,���*�.��������&�B��*��&)�B#B�):�@��
��&�
�+0� ["��|��1
�� 
����
)�����,@�Xg���������&�/�1[�'��B�
�����[@* ���,@�Xg�B�
�:-&��0 ."�5
- ��&/̂�[a���,�0$����
 500 

��& ��&/̂�[a���,�0$����
 250 
��& 5�1��&/̂�[a���,'��"���0��1����" �0$����
 250 
��& ��&�1)$������"?
 
5�1
�:-&��
*�����B)-B#):�@�� 5,-.&-'����
 X1���0���&/̂�[a���,)�,��"�& �$�B��)�&������/�1�����&/̂� 
[a���,."��-���+0� ��
#�
��0���&������[a���, ��&/̂�[a���,���0��:-&).�"���� 285 
��& 5�1����� 12 �
�� 
��&/̂�A�;��' 12 '��" ���0��:-&).�"���� 285 
��& ����:"&./"���A�;��'���
���� ."�*:X/�1[�'��)�,� 
���G  ����:-&."��)'�,�   

1.2 ��&/̂�)$�����������
��� 5�1��&/̂�)$�����a�,"�
 (Burger Bun and Hot Dog Bun) 
)��*�����#$���-��."�5
- ��&/̂�)$�����������
��� 5�1��&/̂�)$�����a�,"�
 �/E����,@�Xg����)�&����$�./�$� 

�&�������,-��Z ."����
���� �'-� ������
���.)�,-��Z ����a�,"�
.)�,-��Z �/E�,��   
1.3 ��&/̂�����&��� (Snack Bread) 

�/E����,@�Xg����
����B���/5������&��� ���#:B�!���"��� ��"�
��
�����/�1���*��0��"��� !+����&�1
������'���, 
���������[@*B�)��*&�&������&�*��&�����-� ,���
��*��&)1"�
 ��"��?� �
��5�1���/�1���."��:
����:
���� 
���,@�Xg�&�*��&���
����'��" ���
�����)'�,� ��&�1
���:

�:-&�/b��&�� ��0��"?
��
����� ��
G+
 � ����$���� 
5�1�:
Z *� ���,@�Xg�B�
�:-&��0 ."�5
- 5!�"���'��,�,���[��.)��&��� ��&/̂�&���[�9��
�
" �"���5!�"���' )���5!�"���' 
��&/̂�)�".)�����5�1.)����0�)�,�� ��&/̂������� ��&/̂�5� ��&/̂���
�
" ��&/̂�a�,"�
)�".)����� 5�1       
���[����" !+��B�/o 2560 &�)��*��B�&-."�5
- 5!�"���'[a���,���-�*����)��" ��&/̂�)�".)�*�),���"�:����� a�,"�
*��&
�&a�
.
[" 50 
��& a�,"�
�:��������&��"� &���5�?*��&/̂��)����
 &���5�?*��&/̂��)
1��B��,� ��&/̂�5�       
��,�,���[*[*���  
1.4 �*�
����&��� (Snack Cake) 

��� �� ��?���?��+�'-���-�����
��,��"B�/̂##:���������.&-&��*�
����&���������B"���&�&�,�Y�� 5�1�/E������&��� 
���,��" 5�1#�
*��&����&������ �� /�1
��
��*��&�'����'�;B�
�����,�*�
#�
���&�*��&�'����'�; #+�."� 
��w��
�:-&)��*�� Snack Cake �����
��#$���-�� 
�:-&���,@�Xg� Snack Cake ������ �����,5�1#$���-�� /�1
��"��� 
�*�

������& �*�
[�� 4 �)'�,� ."�5
- �*�
[���)
�59 �*�
[��
����B��,� �*�
[��
����)�& �*�
[��
�����������         
["����
� 4 �)'�,� ."�5
- ["����
�.)�*�),���"*��& ["����
�.)�'?�
[
5�, ["����
�.)�*��&���&��"� 5�1["����
�     
.)�*��&'?�
[
5�,'�� 5!�"���'�*�
 3 �)'�,� ."�5
- 5!���'�*�

����������� 5!�"���'�*�

����B��,� 5!�"���'�*�
       
�)
�59 ��
#�
��0���&�["����*�
 5 �)'�,� ."�5
- ["����*�
.)�*�),���"������� ["����*�
.)�*�),���"'?�
[
5�, ["���
�*�
.)�)����� ["����*�
.)�*�),���"
����a�
.
["�&�-�� ["����*�

������&.)�*�),���"�)'?�
[
5�, !+��B�/o 2560    
&�)��*��B�&- �*�
[��
�����&a�
.
[" 
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1.5  ���
��������Z (Confectionery) 
���,@�Xg�B�
�:-& Confectionery /�1
��"��� ��&/̂�
�������� &���/̂�
������ #$���-���|��1'-����� 

����*����?
(����*��/��
5��"�0��"�&) *:

�0 4 �)'�,� ."�5
- *:

�0�)��� *:

�0�)��.&���& *:

�0�)��
�
" 5�1*:

�0
'?�
[
5�,'�� 9�:r,��� 3 �)'�,� ."�5
- 9�:r,���.)�)��/1�" 9�:r,���.)�),���������� 5�1 9�:r,���.)������������ B�/o 
2560 &�)��*��B�&-*�� ��,�,���*:

�0������� ��,�,���*:

�0'?�*[
5�, ��,�,���*:

�0�&a�
.
[" ��&/̂�
�����
�
"   
����� 

���,@�Xg�B�
�:-& ��� (Pastry) !+���/E����,@�X��
�:-&B�&-B�/o 2560 /�1
��"��� ���.)�)��/1�" 5�1���     
.)�����
 
1.6 ,��#$���-����&/̂���,[�&�,� (Farmhouse Vending Machine) 

�����&:-�����
��B�����
�� �$����*��&)1"�
5
-������[@* ������ ��] ."�����&'-�����
��#$���-��B�&-  
["��$�,��#$���-����&/̂���,[�&�,� &�B�����
��B�)������,-��Z �'-� )�������$���� [�������� [����� 5�1A��*�� X 
)�0�/o 2560 &�#$���� 43 ,�� 

2. A:�
�#*��/��
 (Retail) 

�/E���
 X1
��#$���-�����,@�Xg��-������*��/��
������ �� 5�1
��#$���-��,��B��
����
*�� @��B,�
�*������&��
��*�������� �� ."�5
- 
2.1 �"���-� (Deliya by Farmhouse)  

#�
�[���������� �� ���,���
������,������)�-A:�
�#*��/��
��&/̂�5�1���
���� !+��&�5��[��&
������,��&�
B� 
���*, /�1
��
��/�1)�
��X� 5�1 *��&�-��'������������ �� B�A:�
�#��&/̂�5�1���
���� ��� �� #+�."�"$�����
�� 
�/�"���� Deliya by Farmhouse !+���/E�
�����,5�1#$���-�����,@�Xg���&/̂�5�1���
����[a&�&"���)"B�&- 
���
����'��" ��
��0����#$���-�����
���� Snack Box ���#�")-�B�
�:����&���*� 5�1/��&Xg� X )�0�/o 2560 &� 
��0�)�0� 7 )��� ."�5
- [�������#�,��"� [�,�)�$���

� *��� 2 ��*��������)�������� ��'"� G������'
��5#����w�1 
�"�1&���� 2 ��&*$�5�� ����."!� /���* 5�1�"�1&���� ���
1/� 

��
#�
���
�-��&�B�����,�� �"���-� &�
��������,)��*��,�&���"��� ["����,@�Xg����������, ."�5
- ��&/̂�
5!�"���')$���?#��/ �*�
 5�1���
��������Z ["�B��
����������)��  
2.2 &�"�& &���[
� (Madame Marco)  

[a&�&"�*�
���0��:-&)�,�,��,$����).,���:[�/���/�:�5,-��)'�,�*��&��-��B��:
��0�,�� ����&,�0�5,-
��*�"����
��,�:"�� 
���&�*:X@��#�
��0�B�/�1��G 5�1,-��/�1��G �-��
��&��A�
�����,���)1��" ��������� 5�1"����1�� Made To Order 
����/E���
��
 X�����*�
&�"�& &���[
� #+��$�B���*�
&�"�& &���[
���-��)"B�&-�:
*��0������
*��)���!�0� ����&��0����
�� 
#�")-�9����0�
�:����] 5�1/��&Xg�@��B,��)'�,��:[�/5��Z #+��$�B�� Madame Marco �/E� 2The European Delight4  

/̂##:��� &�"�& &���[
� ."�����&'-�����
��#$���-��"���
���/�"���� &�"�&&���[
�'?�/)� &���0�)�0� 23 )��� ."�5
- 
)��&����
�� �"�1&������&��G���� �"�1&�������5* �"�1&�������
1/� �"�1&����2 ��&*$�5�� [�,�)        
G���*������ �"�1&�����-���1 �&
������ ����."!� /���* 59'��� .�)�5��"� �!?����� G�����  "� ��?&[�����& *��),�� 
��'�F
 � "� ��?&*�������� [����)��G��)&�� 9���#���/���*���)�, �?�/)��!?�����/�p��
��� �?�/)��!?�������)�
, �?�/)�
�!?���������� �?�/)��!?����� ��1��& 3 �����&���� 21 �?�/)��!?�������)������� 5�1 �?�/�!?�������"����� 

�*�
&�"�& &���[
�&�
��#�")-�9�� ��0�B�
�:����&���*� 5�1/��&Xg�  !+��)�&���)����&����1����"."����    
Call Center [��. 0-2326-0200-3 

 



���� 7 
 

2.3 
�r"&�������9���&�a��)� (Good Morning Farmhouse) 
�/E�
��#$���-�����,@�Xg�B��
�����5�����5!�"���' @��B,���/5�������� �� ["�&���,�:/�1)�*�������/E�
��)���� 

*��&���&B�
�����[@*��&/̂�B���/5��������
����5
-������[@*����./ 5�1������/E�
��)-��)��&B���:**�����./&���'�� 
5�1���."��)��& !+�����5�����#1!�0����,@�Xg�B�
���$�5!�"���'#�
��� �� 5�1�$�5!�"���',�&���������[@*,���
�� ["� 
��� �� #1*�"����
���5�����#�
�$������,�0�5�1*��&����&B�
��B�����
�� !+����� �� #1B��*��&���"���
����� X )�0�/o 
2560 &����5�����5!�"���'
�r"&�������9���&�a��)� #$���� 47 ��� ������#�
&�&�,�
��*��*:&
�����������������   
�$�B������-�&*��&�#$�����"�� 

3. Fast food & Catering 

�/E���
 X1���,@�Xg�������,5�1#$���-��,�&*$�)���!�0������
*�� !+��."�5
- ����9�),�9�b",-��Z �'-� 5&*["���"�    
�*��9!� ��!!-�a�� �')�,���
����� ��5��"�"������ !��,��9v)�,?
 �#9�9��� )�,?
 &�)������
��� (#�
/�1��G;��/:v�) 
�*���.&����� 9�b"
�:r/ ."�5
- ������
���*��)� !�)����� 5"���*��� �"�1��!!-� *�&/1�� �/E�,�� ��&�+�A:�
�#���������5�1 
����
�59,-��Z �'-� '?�
[
5�,����� �"�1*�99op*��� ��)5��"��� ��������/E����������'���"�����&���"���)��):"����[�

��&�+� /�1��G.��   
3.1 Fastfood & Catering 

1) Fastfood 
���,@�Xg�����$�
�����,5�1#$���-�� ."�5
- ��&/̂�)$�����������
��� 5�1��&/̂�)$�����a�,"�
B� 
���
�������" ��0�5��[����5�1.&-[���� !+����� ��&�
�����,5����,[�&�,�,��"��0�
�1���
�����, &� 
*��&)�&���B�
�����, 36,000 '�0�,-�'���[&� ��&��0����,@�Xg�����Z �'-� ��&/̂�������G) *���!��,� ��&/̂� 
��
��� 5�1���,@�Xg����&�
����w���+0�&� �����,��)�����
*�� ["�B�/o 2560 &����,)������[��*��&���� 
)$���������5&*["���"� /̂##:������."��-���� ���/E� Supplier )��*����&/̂����B�;-���):"���/�1��G  
      ��
#�
��0 ���&� Frozen Dough �/E����,@�Xg������� ���$�
�����,5�1#$���-�����,@�Xg�["5'-5�?�����
'��" �������" ,�&*$�)���!�0��������9�),�9�b" !+��)��*��"��
�-�� ��� ��."���#��5�1��w��&���-��,-�������
����� ,���
������,��"B�)-����0,-�./B����*,  

2) Catering 
��
�����#�
9�),�9�b",-��Z 5��� ��� �����."�����
��#$���-��./���
�:-&��������� A:�
�#����
�59,-��Z ��� 
,���
�����
�����/E�)-����+������&��B����� !+�����,@�Xg����#$���-����
#�
#1�/E����,@�Xg������� ��&�
�� 
���,5�1#$���-�����-B�/̂##:������-5��� ����&����&�+����,@�Xg������� ��."��$�
����w���+0�&������,��)��� 

�:-&��
*��5,-�1
�:-&["��|��1  
 

3.2  ���,@�Xg�':���" ( Fried Products)  
�/E�
�:-&���,@�Xg����B'�/�1
�������/�1�@�':���" �/E����'���'�����������[@*'��.�� ."�5
- �
�?"��&/̂� ���, 

#�
��&/̂�)"B�&-)�,����G  ���"�
�?"."�&�,�Y�� .&-/v��1����" )������� )�&����
�1,�"�����."�"� �$�B�� 
����������"&�)�����������-����/�1��� ��-�� .&-�&�0$�&�� 
������
�-�  ��&�1
��
����"�����."���0����0�)�,�� 
5�1��
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4. A:�
�#)-���
 

��� ��."��$�
����w��)��*�� �����)-�#$���-��./���/�1��G;��/:v� )$�������
*������/E� Coffee Shop Chain 5�1 
Pizza Shop !+��&�'����)���&�
B�;��/:v� ["���� ��#$���-���-��,��5��B�/�1��G �����)-�./�����
*��B�/�1��G;��/:v� 
 
1.2  .��$����$/*�0��� ��%�$
��
�� 

         ���'����������:��)��):" 13 ���"��5�
,�&���'���B�)&:"�1������������:���-�):"��� PB X ������ 29 )����*& 2561 
!+���/E����/�")&:"�1�������

��[���:�������)��A�B�
��."��������/̂���  

ชื�อ จาํนวน (หุ้น) 

ร้อยละเมื�อเทียบ
กับ 

จาํนวนหุ้นที�
จาํหน่ายได้แล้ว
ทั �งหมดของ PB 

ร้อยละเมื�อเทียบ
กับสทิธิออกเสยีง
ทั �งหมดของ PB 

1.  ��� �� .�����!��"���9�")� #$�
�" (&��'�) 211,062,800 46.90 46.90 

2.  ��� �� )���w������,���[a�"�0� #$�
�"      

    (&��'�) 
97,127,400 21.58 21.58 

3.  �������w �1���������� 14,202,750 3.16 3.16 
4.  �.). �@��"�  A��&&[�&�� 8,524,540 1.89 1.89 
5. ��������w�� ���G�
"���:"&)�� 7,136,800 1.59 1.59 
6. ��� �� )���w������ #$�
�" (&��'�) 5,650,000 1.26 1.26 
7. ��� �� .�.!�.!�. ����,�����'���5�� #$�
�" (&��'�) 4,650,000 1.03 1.03 
8. ��� �� .����[
� #$�
�" (&��'�) 4,500,000 1.00 1.00 
9. ��� �� /�1'���@�X� #$�
�" (&��'�) 4,500,000 1.00 1.00 
10. ��� �� A����
 X� #$�
�" (&��'�) 4,500,000 1.00 1.00 
11. ��� �� ����,������� (/�1��G.��) #$�
�" 4,500,000 1.00 1.00 
12. ��� �� ��) 5��"� �# ����,�����'���5��  
      ����,���.��)� #$�
�" (&��'�) 

4,500,000 1.00 1.00 

13. ��� �� ����,�����'���5�� 5����������)� #$�
�" 4,500,000 1.00 1.00 
14.  ����Z 76,645,710 16.59 16.59 
รวม 450,000,000 100.00 100.00 
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กลุ่มผู้ถอืหุ้นของ บริษัท เบทเตอร์เวย์ (ประเทศไทย) จาํกดั 

���&�: ��� �� ��!���) ���.��� #$�
�" (&��'�) 5�15��-����&������ Z 
�&����,:: ���&�����'����������:�� X ���/�1':&�������:�� 2 
�
��*& 2561 
 

กลุ่มผู้ถอืหุ้นของ บริษัท อินเตอร์เนชั�นแนล แลบบอราทอรีส์  จาํกัด  

 
ชื�อ จาํนวน (หุ้น) 

ร้อยละเมื�อ
เทียบจาํนวนหุ้น
ที�จาํหน่ายได้
แล้วทั �งหมด 

ร้อยละเมื�อ
เทียบกบัสิทธิ
ออกเสียง
ทั �งหมด 

1 ���7
� ��/
8��)��9:)�1;<- �(! $��*
  (	��=�) 3,000,000 25.00 25.00 

2 ���7
� >).&".&". )��9:)�19�=
#���- $��*
  (	��=�) 2,347,200 19.56 19.56 

3 ���7
� 5��0������? $��*
  1,425,100 11.88 11.88 

4 ���7
� ��/
8�/��+- $��*
  (	��=�) 1,180,000 9.83 9.83 

5 ��0 ���9*"0�:� ;=�5
8�� 669,600 5.58 5.58 

6 ���7
� >). ".9)@. $��*
  600,000 5.00 5.00 

7 ���7
� ;=�5
8�� $��*
  360,000 3.00 3.00 

8 ��0 ��A0�����? ;=�5
8�� 220,000 1.83 1.83 

9 ��0 	�&�;)% ��5�)� 200,000 1.67 1.67 

10 ��! ��/�.�A1 ;=�5
8�� 140,000 1.17 1.17 

 
ชื�อ จาํนวน (หุ้น) 

ร้อยละเมื�อ
เทียบจาํนวนหุ้น
ที�จาํหน่ายได้
แล้วทั �งหมด 

ร้อยละเมื�อ
เทียบกบัสิทธิ
ออกเสียง
ทั �งหมด 

1 ���7
� >).&".&". )��9:)�19�=
#���- $��*
  (	��=�) 1,648,375 16.48 16.48 

2 ��0  �
0  ";�$�5!B1 1,476,193 14.76 14.76 

3 ���7
� ��/
8��)��9:)�1;<- �(! $��*
  (	��=�) 1,177,362 11.77 11.77 

4 ���7
� 5��0������? $��*
  737,844 7.38 7.38 

5 ��!  ��A"  ";�$�5!B1 675,159 6.75 6.75 

6 ��0 ���9*"0�:� ;=�5
8�� 465,144 4.65 4.65 

7 ��! B����� ,5;�C��5��0� 369,235 3.69 3.69 

8 ���7
� >). ".9)@. $��*
  313,976 3.14 3.14 

9 ��0 ��A0�����? ;=�5
8�� 310,857 3.11 3.11 

10 ��0  �9�*  ";�$�5!B1 295,578 2.96 2.96 

11 
D+�3')������0)'#�E (�)*$�*D+�3')������0���F 10 ��0��*
G��!:��) 

2,530,277 25.31 25.31 

 
รวม 10,000,000 100.00 100.00 
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 ชื�อ จาํนวน (หุ้น) 

ร้อยละเมื�อ
เทียบจาํนวนหุ้น
ที�จาํหน่ายได้
แล้วทั �งหมด 

ร้อยละเมื�อ
เทียบกบัสิทธิ
ออกเสียง
ทั �งหมด 

11 
D+�3')������0)'#�E (�)*$�*D+�3')������0���F 10 ��0��*
G��!:��) 

1,858,100 15.50 15.50 

 
รวม 12,000,000 100.00 100.00 

�"#	�: ���7
� ��&�9�� ))�>-�1 $��*
  (	��=�) �-%��-F!G�)	+-)'#� E 
�	�09�:�: G�)	+-��0='#)D+�3')���� A 5
�,�%=�	D+�3')���� 2 9	7�0� 2561 

กลุ่มผู้ถอืหุ้นของ บริษัท วิทยาสิทธิF จาํกัด  

 
ชื�อ จาํนวน (หุ้น) 

ร้อยละเมื�อ
เทียบจาํนวน
หุ้นที�จาํหน่าย
ได้แล้วทั �งหมด 

ร้อยละเมื�อ
เทียบกบัสิทธิ
ออกเสียง
ทั �งหมด 

1 ��0 ���	�
:�1 ;=�5
8�� 30,000 15.00 15.00 
2 ��0 ���9*"0�:� ;=�5
8�� 30,000 15.00 15.00 
3 ��! ��/�.�A1 ;=�5
8�� 20,000 10.00 10.00 
4 ��0 �"�%B
* �? 5�*�:9B�7I1 20,000 10.00 10.00 
5 ��0 5
8�9*"0�:� $�����������! 20,000 10.00 10.00 
6 ��! �	$�::1 9)"#0	*�$�
	J���? 20,000 10.00 10.00 
7 ��! �*�5:� )!�1��A%�	 15,000 7.50 7.50 
8 ��! $�:��.�A1 5�*�:9B�7I1 15,000 7.50 7.50 
9 ��! ��!�)! =
0����;�$�1 15,000 7.50 7.50 
10 ��! )	�� :�%*��*�-/
��1 15,000 7.50 7.50 

 
รวม 200,000 100.00 100.00 

�"#	�: ���7
� ��&�9�� ))�>-�1 $��*
  (	��=�) �-%��-F!G�)	+-)'#� E 
�	�09�:�: G�)	+-��0='#)D+�3')���� A 5
�,�%=�	D+�3')���� 30 9	7�0� 2561 

 
��0���0������#�
��� �� )���w������ #$�
�" (&��'�) 5�1 ��� �� .�.!�.!�. ����,�����'���5�� #$�
�" (&��'�) 

��� �� /�1'���@�X� #$�
�" (&��'�) ��� �� .����[
� #$�
�" (&��'�) ��� �� A����
 X� #$�
�" (&��'�) ��� �� ��) 
5��"� �# ����,�����'���5�� ����,���.��)� #$�
�" (&��'�) �/E���� ��#"�1�����B�,��"���
������] )�&����������
����1����"�������:��."�B���?�.!,����,��"���
������]  

��0���0 @������
���$�*$��)��!�0� ��
&����5)"��#,������:�� PB ��0��&",�&#$���������
�$�*$��)��!�0� #1�$� 
B�� TFMAMA &��:����0��&" 359,550,000 �:�� *�"�/E������1 79.90 ����:�������
5�1'$��15�����0��&"���
�#
�� 5�1
*�"�/E�)��A���
�)��������1 79.90 ���#$����)��A���
�)�����0��&"���
�#
�� 
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��-��.�
?,�& ��� �� )���w������,���[a�"�0� #$�
�" (&��'�) (2SPI4) !+���/E��������:�����B�;-��� PB 5)"�
�#,��.&-����:��)�&�;���������-B� PB #$���� 90,450,000 �:�� (�
��)������)��5)�����&����:��) ����*�"�/E�)�")-��      
�����1 20.10 ����:�������
5�1#$���-��5�����0��&"���
�#
�� 5�1*�"�/E�)��A���
�)��������1 20.10 ���#$����
)��A���
�)�����0��&"���
�#
��B�
���$�*$��)��!�0����
��������0��&"["�*��&)&�*�B#B�*��0���0  )-���B��#$�����:����� 
TFMAMA #1,����$�*$��)��!�0�&�#$���� 148,487,200 �:�� *�"�/E������1 33.00 ����:�������
5�1'$��15�����0��&"
���
�#
�� 5�1*�"�/E�)��A���
�)��������1  33.00  ���#$����)��A���
�)�����0��&"���
�#
��  

กรณี จาํนวนหุ้น ร้อยละเมื�อเทียบกับ 
จาํนวนหุ้นที�จาํหน่ายได้

แล้วทั �งหมด 

มูลค่าหุ้นในการทาํ 
คาํเสนอซื �อ (บาท) 

�������:���:
���!+��.&-B'-����$�*$��)��

!�0� 5)"��#,������:��)�&�;���


�#
����0��&" 

238,937,200 53.10   14,613,399,152  

���������
���������5)"��#,��.&-���

���
������ 

90,450,000   20.10   5,531,922,000  

#$����������
#$�������&����5)"�

�#,��.&-������
������*��0���0 

148,487,200   33.00   9,081,477,152  

["���
�������:����
�����#�
���
�-������,�� 5)"��#,������:����� PB ��0��&"B�
���$�*$��)��!�0�*��0���0 
@������
���$�*$��)��!�0� TFMAMA #1����:��B� PB ��0�)�0� 359,550,000 �:�� ����*�"�/E������1 79.90 ���#$����
�:�������
5�1#$���-��."�5�����0��&"��� PB 5�1*�"�/E�)��A���
�)��������1 79.90  ���#$����)��A���
�)�����0��&"
���
�#
�� 

 
ชื�อ  จาํนวน (หุ้น) 

ร้อยละเมื�อ
เทียบกบัจาํนวน
หุ้นที�จาํหน่ายได้
แล้วทั �งหมดของ 

PB 

ร้อยละเมื�อ
เทียบกบัสิทธิ
ออกเสียง
ทั �งหมดของ 

PB 

1 
����$�*$��)��!�0�:��� �� .�����!��"���9�")� #$�
�" 
(&��'�) 

359,550,000 79.90 79.90 

2 ���5)"��#,��.&-������
������/1 90,450,000 20.10 20.10 

 
รวม 450,000,000 100 100 

         /1 SPI  ."�,
���$�B��:��)$������:�����#1.&-!�0����#$���� 90,450,000 �:�� #�
#$�����:����� SPI ������-B� PB ��0�)�0� 97,127,400 �:�� ./
��
�/E�
��'���*���B�,�����@�� !+������$�*$��)��!�0�."��$�)�;;��'-�.��
��A��*��
�:���� #$�
�" (&��'�) ,��"�1�1�������!�0�
���
������B�*��0���0 
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1.3  ���2����3�
��(
�� 

���'���*X1
��&
�� X ������ 15 )����*& 2561 (
-��
���$�*$��)��!�0�)  

รายชื�อกรรมการ ตาํแหน่ง 

1. �������w �1���������� /�1A��
��&
�� 

2. ����@�'�,� A��&&[�&�� 
��&
������$����
�� 

3. ����@��G� Y  A��&&[�&�� 
��&
���������$����
�� 

4. �����'��  
:�)&@� 
��&
�� 

5. "�. �#�� �1���������� 
��&
�� 

6. ������A� �1���������� 
��&
�� 

7. ���&��� ,�0�B#)��� 
��&
�� 

8. �.).��'���,�� ����,��'�� 
��&
�� 

9. ���A��' 5
������
 � 
��&
�� 

10. �.).���"� /�1[�'�����
�# 
��&
�� 

11. G."�. A���:w�  �:X�[)@X /�1A��
��&
��,��#)��5�1
��&
����)�1 

12. ����:;G�
"�� �#��&/��'� 
��&
����)�1 

13. G."�. ):��&� 
��,������ 
��&
��,��#)��5�1
��&
����)�1 

14. �;. �:��  ):����@� 
��&
��,��#)��5�1
��&
����)�1 

15. �����&�� /�:&���
 � 
��&
��,��#)��5�1
��&
����)�1 

หมายเหต:ุ ณ ปัจจุบนัผูทํ้าคําเสนอซื�อไม่มีแผนที�จะเปลี�ยนแปลงกรรมการ ในช่วงระยะเวลา 12 เดือนนบัจากวนัสิ�นสดุระยะเวลา 
               การทําคําเสนอซื�อ อย่างไรก็ตาม ภายหลงัการทําคําเสนอซื�อในครั�งนี� ผูทํ้าคําเสนอซื�ออาจจะเปลี�ยนแปลงกรรมการได ้
               ตามความเหมาะสม โดยคํานึงถึงปัจจยัต่างๆ เพื�อผลประโยชน์ต่อ PB เป็นหลกั เช่น แผนการดําเนินงาน แนวทาง 
              เชิงกลยทุธ์ ความสามารถในการแข่งขนั และการเติบโตในอนาคต โดยหากมีการเปลี�ยนแปลงใดๆ ผูทํ้าคําเสนอซื�อจะ 
              ปฏิบติัตามข้อบงัคบั กฎหมาย และกฎเกณฑ์ต่างๆ ที�เกี�ยวข้องและมีผลใช้บงัคบัในขณะนี� 

 
1.4  �� �5�����$
���$��'��/�
���������$��%�$
��
�� 
        ���,!�*��9!��,K 2558-2560 �����
�,K��(��� 5
��"# 31  �
�5��	 �-%!�*��9!�������
�!5 �*9 ')���(���  
5
��"# 30 	�3���0� 2561 (!�*��9!���"#�� !9!��-!���:�	5��"�F5�> �9�"0) 
 งบแสดงฐานะการเงนิ 

  
31 #	����( 2558 31 #	����( 2559 31 #	����( 2560 30 (�0 ���� 2561 

����;�� ������ ����;�� ������ ����;�� ������ ����;�� ������ 
9!��� �-%��0*��9�"0�9�F�9!���  303.94 4.52% 536.99 7.13% 685.08 8.57% 514.72 6.28% 
9!��-!���=
#5���5 1,536.91 22.86% 626.52 8.32% 811.65 10.15% 1,612.50 19.67% 
-+*��"(*������-%-+*��"()'#� 883.74 13.14% 870.98 11.57% 894.01 11.18% 863.64 10.54% 
�������!9�-') 189.60 2.82% 205.45 2.73% 205.02 2.56% 181.41 2.21% 
�����
/01�	��95"0�)'#� 33.84 0.50% 27.59 0.37% 24.04 0.30% 32.83 0.40% 
��(�����	
���( ������ 2,948.03 43.84% 2,267.53 30.12% 2,619.80 32.76% 3,205.10 39.11% 
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31 #	����( 2558 31 #	����( 2559 31 #	����( 2560 30 (�0 ���� 2561 

����;�� ������ ����;�� ������ ����;�� ������ ����;�� ������ 
9!��M�*�������"#	".��%�(��,�%*
� 36.35 0.54% 36.35 0.48% 36.35 0.45% 36.35 0.44% 
9!��-!�����*���F5	��� 23.48 0.35% 24.90 0.33% 28.83 0.36% 26.16 0.32% 
9!��-!����%0%0�5 605.89 9.01% 539.38 7.17% 699.35 8.74% 477.91 5.83% 
9!��-!����%0%0�5)'#� 60.00 0.89% 60.96 0.81% 79.50 0.99% 79.50 0.97% 
�"# �� )�����-%)�,*�A1  2,920.24 43.43% 4,563.71 60.63% 4,509.28 56.38% 4,341.96 52.98% 
9!��$F�0-F5!�����F�&'()�����
/01 101.84 1.51% 6.67 0.09% 2.38 0.03% 1.87 0.02% 
�����
/01>	F	":
5:� 7.04 0.10% 9.48 0.13% 10.58 0.13% 10.45 0.13% 
�����*��9=F�  0.69 0.01% 1.35 0.02% 0.93 0.01% 0.72 0.01% 
�����
/01.�7"9!��> ��)*��:
 �
�=" 12.38 0.18% 8.79 0.12% 5.95 0.07% 11.61 0.14% 
�����
/01>	F�	��95"0�)'#� 8.62 0.13% 8.55 0.11% 4.38 0.08% 4.11 0.05% 
��(�����	
��&("�( ������ 3,776.52 56.16% 5,260.14 69.88% 5,377.53 67.24% 4,990.64 60.89% 
��(�����	
�� 6,724.56 100.00% 7,527.67 100.00% 7,997.33 100.00% 8,195.74 100.00% 
9$����"(*������-%9$����"()'#� 725.48 10.79% 724.19 9.62% 680.57 8.51% 673.91 8.22% 
�F5�G)!��"(���:�	�
���9=F�*��9!���"#3N!
*���� =���%.�0����N#!,K 73.46 1.09% 70.22 0.93% 56.24 0.70% 50.63 0.62% 
.�7"9!��> ���:�����-���!$F�0 78.78 1.17% 89.58 1.19% 80.21 1.00% 78.43 0.96% 
�F��=�$F�0���!$F�0 219.68 3.27% 224.51 2.98% 208.95 2.61% 184.55 2.25% 
��"(����	��95"0�)'#� 38.44 0.57% 39.14 0.52% 6.15 0.08% 4.51 0.06% 
��(��������( ������ 1,135.84 16.89% 1,147.65 15.25% 1,032.12 12.91% 992.03 12.10% 
��"(���:�	�
���9=F�*��9!�� O �����$�*
�F5��"#3N!*���� =���%.�0����N#!,K 70.64 1.05% 75.19 1.00% 52.64 0.66% 32.41 0.39% 
9!��*+�0'	�%0%0�5$�**��	*�� 76.99 1.14% 84.16 1.12% 77.98 0.98% 49.91 0.60% 
9!��*+�0'	�%0%0�5$�*/�
*!�� 34.00 0.51% 45.17 0.60% 39.63 0.50% 39.43 0.48% 
����)!D-,�%;0=�1�%0%0�5G)!/�
*!�� 79.14 1.18% 82.99 1.10% 84.27 1.05% 88.69 1.08% 
��"(���>	F�	��95"0�)'#� 2.25 0.03% 2.83 0.04% 3.03 0.04% 3.16 0.04% 
��(�������&("�( ������ 263.02 3.91% 290.34 3.86% 257.55 3.22% 213.60 2.61% 
��(������� 1,398.86 20.80% 1,437.98 19.10% 1,289.67 16.13% 1,205.63 14.71% 
���$ �%9�"0� 450.00 6.69% 450.00 5.98% 450.00 5.63% 450.00 5.49% 
���))*$����F�0�-%=���%9:P		+-�F��-�5 450.00 6.69% 450.00 5.98% 450.00 5.63% 450.00 5.49% 
�F5�9*��	+-�F�������	
� 674.38 10.03% 674.38 8.96% 674.38 8.43% 674.38 8.23% 
*��>��%�	 O $
 ����-�5  45.00 0.67% 45.00 0.60% 45.00 0.56% 45.00 0.55% 
              -  0
!>	F> �$
 ��� 4,161.08 61.88% 4,913.36 65.27% 5,518.00 69.00% 5,821.03 71.03% 
)!�1,�%*)�)'#�G)!�F5�G)!D+�3')���� (4.76) -0.07% 6.95 0.09% 20.28 0.25% (0.30) 0.00% 
��(�"��%�$/*�0��� �� 5,325.70 79.20% 6,089.69 80.90% 6,707.66 83.87% 6,990.11 85.29% 
��(�������'���"��%�$/*�0��� �� 6,724.56 100.00% 7,527.67 100.00% 7,997.33 100.00% 8,195.74 100.00% 

 
)�������� 

X ������ 30 &��:���� 2561 )����������&&�&��*-� 8,195.74 ������� ����&�+0�#�
 X ������ 31 A����*& 2560 
#$���� 198.41 ������� ["�)�����������
/�1
��"��� )���������&:�����������1 39.11 ���)����������&5�1 
)��������.&-�&:�����������1 60.89 ���)����������& !+�����
���������&&�#�
�������:�'���*�������&�+0� 800.85 ����
���#�
/o 2560  

)-����
���0
��*��5�1��
���0���� ���-��������1 10.54 ���)����������& �"��#�
/o 2560 #$���� 30.37 ������� 
������#�
��
���0)-��B�;-'$��1���0,��,�&
$���"���� 
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X ������ 31 A����*& 2560 )����������&&�&��*-� 7,997.32 ������� ����&�+0�#�
 X ������ 31 A����*& 2559 
#$���� 469.65 ������� /�1
��"���)�����������
 ."�5
- )���������&:�����������1 32.76 ���)����������& 5�1
)��������.&-�&:�����������1 67.24 ���)����������& ["����
���������&�+0�&�#�
����)" 5�1���
���������-� ����)" 
�������:�'���*��� 5�1�������:��1�1���  

)-����
���0
��*��5�1��
���0���� #$���� 894.01 ������� *�"�/E������1 11.18 ���)����������& ����&�+0������1 
2.64  ������#�
&���
���0������'$��1���0�
��
$���" 5�1&���
���0����#�

��������
������B�
���:�)-���:**���
��
[��'$��1������;'� 5,-��-��.�
?"���
���0
��*�� )-��B�;-�/E� Modern Trade 5�1����*�����"B�;- !+��#1'$��1���0,��
,�&
$���"���� 5�1��"��
���0*�������"�� 
���0)��  

X ������ 30 &��:���� 2561 &����0)����& #$���� 1,205.63 ������� *�"�/E������1 14.71 ������0)��5�1)-����� 
�������:�� �"��#�
 X ������ 31 A����*& 2560 �����1 6.52 !+��)-��B�;-����"���/E��#�����0
��*��5�1*-�B'�#-��*���#-�� 
�$�B��&�)�")-�����0)����&,-�)-������������:�� 0.17 ��-� �"��#�
������ 31 A����*& 2560 !+��&���,��)-�����-��� 0.19 ��-�  

X ������ 31 A����*& 2560 ��� ��&����0)����&#$���� 1,289.67 ������� *�"�/E������1 16.13 ������0)��5�1 
)-������������:�� �"��#�
 X ������ 31 A����*& 2559 �����1 10.31 ��,��)-�� ���0)����&,-�)-������������:�� 0.19 
��-� �"��#�
������ 31 A����*& 2559 !+��&���,��)-�����0)����&,-�)-������������:�� ���-��� 0.24 ��-�  
)-������������:�� 

X ������ 30 &��:���� 2561 )-������������:��&�#$���� 6,990.11 ������� *�"�/E������1 85.29 ������0)��5�1 
)-������������:�� ����&�+0�#�
 X ������ 31 A����*& 2560 #$���� 282.46 ������� &���&�#�

$�.�#�

��"$�������� 
�$�B��&�&��*-�,�&��;'� 15.53 ���,-��:�� ����&�+0�#�
/o 2560 !+�����-��� 14.91 ���,-��:�� 

X ������ 31 A����*& 2560 )-������������:��&�#$���� 6,707.65 ������� *�"�/E������1 83.87 ������0)��5�1)-��
����������:�� ����&�+0�#�
 X ������ 31 A����*& 2559 #$���� 617.96 ������� ������#�
&�
$�.�):�A�)$�����/o 2560 
#$���� 1,335.54 ������� 5�1)-������"��&�#�

��#-������/̂���B���������:�� #$���� 729 ������� �$�B��&�&��*-�
,�&��;'� 14.91 ���,-��:�� ����&�+0�#�
/o 2559 !+�����-��� 13.53 ���,-��:��  

$;
��&�%��� ��;?����?� 

  
�@ 2558 �@ 2559 �@ 2560 $���
����� �@ 2561 

����;�� ������ ����;�� ������ ����;�� ������ ����;�� ������ 
��0> �$�**��G�0  7,346.83  99.07%  7,568.75  99.06%  7,448.96  99.06% 3,581.88  98.78% 
 )*9�"(0�
�  49.60  0.67%  39.28  0.51%  30.63  0.41% 20.04   0.55% 
��0> �)'#�  19.37  0.26%  32.50  0.43%  39.70  0.53% 24.08  0.66% 
��(���&��  7,415.80  100.00%  7,640.53  100.00%  7,519.29  100.00%  3,626.01  100.00% 
:�����G�0  4,320.86  58.27%  4,361.99  57.09%  4,348.27  57.83%  2,068.42  57.04% 
�F��=�$F�0��*��G�0  972.82  13.12%  991.35  12.97%  1,012.49  13.47% 499.35  13.77% 
�F��=�$F�0��*��������  672.11  9.06%  652.37  8.54%  673.08  8.95%  319.53  8.81% 
��(�"�A2��"��  5,965.80  80.45%  6,005.71  78.60%  6,033.84  80.24%  2,887.30  79.63% 

��&�
"���"��';"$
��&���
�$��
�$� �A�
���"�(���  �"�A2��"��
��$
���$�� '���"�A2��"����B�
�$��&�� 

 1,450.00  19.55%  1,634.82  21.40%  1,485.45  19.76% 738.71  20.37% 

�F5���F!*��>�$�*9!��-!�����*��
�F5	��� 

 2.76  0.04%  2.35  0.03%  4.71  0.06% 2.01  0.06% 


��&�
"���"�A2��"����$
���$��
'���"�A2��"����B��$��&�� 

 1,452.77  19.59%  1,637.17  21.43%  1,490.16  19.82%  740.72  20.43% 
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�@ 2558 �@ 2559 �@ 2560 $���
����� �@ 2561 

����;�� ������ ����;�� ������ ����;�� ������ ����;�� ������ 
�F��=�$F�0��!*��9!��  (12.70) -0.17%  (11.81) -0.15%  (11.29) -0.15%  (3.99) -0.11% 

��&�
"���"�A2��"����B��$��&��  1,440.07  19.42%  1,625.36  21.28%  1,478.87  19.67% 736.73  20.32% 
�F��=�$F�0.�7"9!��> �  (135.41) -1.83%  (162.41) -2.13%  (143.33) -1.91%  (78.20) -2.16% 

��&������	;�@  1,304.66  17.59%  1,462.95  19.15%  1,335.54  17.76%  658.53  18.16% 

 
���."� 

��� ��] &����."�#�

����� B�.,�&�) 2 /o 2561 5�1 2560 #$���� 1,809.27 ������� 5�1 1,787.40 ����
��� ,�&�$�"�� ����&�+0������1 1.22 )$���������1�1�����
�"��� )�0�):"������ 30 &��:���� 2561 &����."�#�

����� 
3,581.88 ������� ����&�+0������1 1.74 �&����/���������
��'-���"���
�����/o
-�� 5�1�&���5�
���*��1��,�&/�1�@�
'-�����
��#�"#$���-�� )$���������1�1����)�&�"���5�1�
�"��� )�0�):"������ 30 &��:���� 2561 �/���������
��
'-���"���
�����/o
-�� A:�
�#*��)-�����&�+0������1 1.01 5�1 1.57 ,�&�$�"�� ������#�
)��*��
�:-& Sliced Bread &�
��"����,��[,�����1 1.68 5�1 1.55 ,�&�$�"�� Snack Bread &���"����,��[,�����1 1.11 5�1 3.09 ,�&�$�"�� 
["�&���&�#�

��#�"���
���"��*�)��*���$�B����"��� ����&�+0�B�
�:-&"��
�-�� 5�1&�)��*��B�&-��
)�-,��"&�
�+0� 
A:�
�#*��/��
�"�������1 17.16 5�1 13.94 ,�&�$�"�� ������#�
��"��� ���)�����������"���-�.&-�/E�./,�&
�/b��&�� 5�1A:�
�#9�),�9�b" & ��������� &���,��
���,��[,����&�+0������1 8.52 5�1 8.60 ,�&�$�"�� ������#�
&�
*$�)���!�0�#�
��
*������&�+0� 

��� ��] &����."�#�

����� B�/o 2560 5�1 2559 #$���� 7,448.96 �������5�1 7,568.75 ������� ,�&�$�"�� 
�"�������1 1.58 5�1�&���5�
���*��1��,�&/�1�@�'-�����
��#�"#$���-�� )$�����/o 2560 �/���������
��/o 2559 
A:�
�#*��)-��"�������1 2.41 ������#�
B�/o 2560 ��� ��] ."�#�"
�#
��&"���
��,��" 5�1)-��)��&
�������-�� 
,-������� ["��-�&
�������������,-��Z �'-� #�"�"��*�)��*�����������&��"��� 5,-"���@��
��X�5�-������0�*�-5�-� *�-*�� 
��&��0�&� House Brand ������� ���,)��*�����
������
&�#$����&�
 5�1�/�"A:�
�#���
�������&�5�-���� B�'-����� 
*��)-�&�
�+0� B�)-��A:�
�#*��/��
�"�������1 2.20 5�1 A:�
�#9�),�9�b" & ��������� ����&�+0������1 8.87 ������#�
&�
*$�)���!�0�#�
��
*������&�+0� 

��0���0���."�#�

�����)�&���5�
,�&/�1�@�'-�����
��#�"#$���-��."�"����0 

 รายได้จากการขายแยกตามประเภทช่องทางการจัดจาํหน่าย  

2"�$��$
���	������"�� 

�@ 2560 �@ 2559 �
��(%C�� 
(���$) �������$�� (����;��) ������ �������$�� (����;��) ������ 

���*�$9�9*)�"#����F! 6,779.58 91.01% 6,947.05 91.78% -2.41% 

���*�$9�9*)�"#���,-"* 151.62 2.04% 155.03 2.05% -2.20% 

���*�$@��:1@+Q  & ����)���� 502.57 6.75% 461.61 6.10% 8.87% 

���*�$�F!))* 15.19 0.20% 5.06 0.07% 200.20% 

��(�	�$���� 7,448.96 100.00% 7,568.75 100.00% -1.58% 

 
,���:���� 

,���:����B�.,�&�) 2 /o 2561 &�#$���� 1,038.15 ������� ����&�+0������1 0.31 �&��������
��.,�&�)�"���
�� 
���/o
-�� 5�1&�)�")-��,���:����,-����."�#�

����� ���-��������1 57.38 ,�$�
�-�/o
-��!+�����-��������1 57.90 �$�B�� 
&���,��
$�.���0�,�������1 42.62 ["�����&�+0�#�
.,�&�)�"���
�����/o
-�� !+�����-��������1 42.10 
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,���:����B�/o 2560 &�#$���� 4,348.27 ������� �"�������1 0.31 #�
/o
-�� ������#�
,���:�
�����,����"�� 
&���&�#�
��*���,�:"�����
."�/�����*��� ��&�+�#�

��������"���
�����,�1��
��)���!�0���-��&�/�1)��A�@�� 
5�1&�)�")-��,���:����,-����."�#�

����� /o 2560 ���-��������1 58.37 ����&�+0�#�
/o 2559 !+�����-��������1 57.63 
["�&���&�#�
*-�
r�!A��&'�,� *-��0$� *-�.9 5�1*-��)���&��*� ��0���0*-��)���&��*�����&�+0� ������#�
[��������'�� 2 
����&���,)��*��."��&����"���&��:���� 2560 5�1&���,��
$�.���0�,�������1 41.63 �"��#�
/o
-�������1 3.31 
*-�B'�#-��B�
�����5�1������ 

*-�B'�#-��B�
�����5�1������ B�.,�&�) 2 /o 2561 #$���� 412.33 ������� *�"�/E������1 22.51 ,-����."�
��& !+���"�������1 2.86 �&����/���������
��'-���"���
�����/o
-�� )$�������"�
�"������/o 2561 5�1 /o 2560 
)�")-�����-��������1 22.58 5�1�����1 23.12 ,�&�$�"�� ��0���0��� ��&�
��������#�"
��*��*:&*-�B'�#-�� B�"�����)-� 

��
�1#��)��*�� 5�1�1��)��)���G��-��&�/�1)��A�@��  

*-�B'�#-��B�
�����5�1������ )$�����/o 2560 &�#$���� 1,685.57 ������� *�"�/E������1 22.42 ������."���& 
����&�+0������1 2.55 �&����/���������
��/o 2559 &���&�#�
��*��0$�&�����B'�B�
����)-�)��*������&�+0�#�
/o
-�� ��&��0�
��� �� ."�#�"���
��)-��)��&
����� [� X���-��,-������������B��)��*�������+�������[@*��-�������+� ��
��0� ��� ��&� 
��
������#�"
��*��*:&*-�B'�#-����-��&�/�1)��A�@�� 
*-�B'�#-��@� �����."� 

@� �����."���,��:**� )$�����.,�&�) 2 /o 2561 #$���� 41.08 ������� ����&�+0�#�
.,�&�)�"���
�����/o
-��
#$���� 9.29 ������� ����&�+0������1 29.22  ������#�
���."���&5�1
$�.����
�#
��/
,�����&�+0� )$�����)�")-��@� �
����."���,��:**�,-����."���&B�.,�&�)��� 2 /o 2561 5�1 2560 ���-��������1 2.24 5�1 �����1 1.76 ,�&�$�"�� 5�1 
)$�������"�
�"���/o 2561 5�1 2560 ���-��������1 2.17 5�1 �����1 1.77 ,�&�$�"��  

@� �����."���,��:**� )$�����/o 2560 #$���� 143.27 ������� �"��#�
/o
-�������1 11.14 ������#�
 &�
$�.�#�


�#
�����.&-."����
��)-��)��&
�����:��"�� )$�����)�")-��@� �����."���,��:**�,-����."���&B�/o 2560 5�1 2559    
���-��������1 1.91 5�1 �����1 2.11 ,�&�$�"�� 

$�.�)$�������" 

��� ��] &�
$�.�)$�������")�&�"��� )�0�):"������ 30 &��:���� 2561 #$���� 339.18 ������� ����&�+0������1 7.56 
5�1)$�������"�
�"��� &�
$�.�):�A� 658.53 ������� ����&�+0������1 3.91 �&����/���������
����"�"���
�����/o
-�� 
)���,:&�#�
��"����������&�+0� 5�1&�)-��5�-�
$�.�#�
�������:�B�
���-�&*�� )$�������"�
�"���B�/o 2561 #$���� 
2 ������� 

/o 2560 ��� ��] &�
$�.�):�A� 1,335.54 ������� �"�������1 8.71 �&����/���������
��/o
-�� 5�1&���,��
$�.�):�A�
�����1 17.76 ������."���& !+��&���&�#�
��"�������"�� ��-��.�
?"���� ��] ���*�&�
��*��*:&*-�B'�#-��,-��Z ."�
��-��&�/�1)��A�@�� 5�1&�)-��5�-�
$�.�#�
�������:�B�
���-�&*�� )$�����/o 2560 #$���� 4.71 ������� 

 สรุปงบกระแสเงนิสด  

                                                                                                                           (หน่วย:ล้านบาท) 

 
$�� 1 �@ ����� ��	���� 31 #	����( 

  $���
���������� �
�	���� 30 (�0 ���� 

2558 2559 2560 2561 
9!��� �����$�**�$*��	 ��9���!�� 1,716.49 1,869.95 1,781.54 933.53 
9!��� �����$�* (�=�>,��) *�$*��	-!��� (880.89) (874.97) (822.24) (694.27) 
9!��� �����$�* (�=�>,��) *�$*��	$
 ��9!�� (656.30) (761.94) (811.21) (409.62) 
�$����'�����
������;��"��$�����
��(%C�� (���$) � �#� 179.30 233.04 148.10     (170.36) 
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�15)����)" 
)$�������"�
�"��� /o 2561 )�0�):"������ 30 &��:���� 2561 ��� ��&�����)"):�A�."�&�#�

�#
��&"$�������� 

933.53 ������� ����&�+0�#�
/o
-�� #$���� 156.91 ������� *�"�/E������1 20.2 ������#�
��"���5�1
$�.� �������&�+0� 

�15)����)"):�A�B'�./B�
�#
��&���:� 694.27 ������� ����&�+0� 495.66 ������� ["�����)"#-��!�0��������:���0�
�1�1)�0�5�1�1�1�������&�+0� )-���B����� ��&�����)"5�1���
���������-�����)"�"�� 170.36 ������� ������#�
)-��
B�;-�/E�
��B'�����)"#-��!�0��������:���0��1�1)�0�5�1�1�1�������&#�
��"�
�"������/o
-�� 5�1 X ������ 30 
&��:���� 2561 ��� ��&�����)"5�1���
���������-�����)"#$���� 514.72 �������5�1 X ������ 30 &��:���� 2561 
��� ��&���,��)-��)@��*�-�� 3.23 ��-� )$������1�1�������)��*�����-��� 1 ��� �1�1�����
?����0�|���� 44 ��� 5�1
�1�1����'$��1���0�|���� 74 ��� �$�B����� ��&�����&:����������)"���-��� 29 ���  

)$�����/o )�0�):"������ 31 A����*& 2560 ��� ��&�����)"):�A�."�#�

�#
��&"$�������� 1,781.54 ������� �"��
#�
/o
-�� #$���� 88.41 ������� ����*�"�/E������1 4.73 
�15)����)"):�A�B'�./#�

�#
��&���:� 822.24        
������� �"��#�
/o
-�� 52.73 ������� )���,:#�
#-��!�0��������:�'���*���5�1�1�1����"�� 5�1����#-��
�-������*-�!�0�)���������"��  


�15)����)"):�A�B'�./#�

�#
��&#�"������ 811.21 ������� ����&�+0� 49.27 ������� ����*�"�/E������1 6.46 
)-��B�;-�/E�
��#-������/̂��� 729 �������  )-���B����� ��&�����)"5�1���
���������-�����)"#$���� 148.10 ����
��� ["� X ������  31 A����*& 2560 ��� ��&�����)"5�1���
���������-�����)"#$���� 685.08 ������� 5�1            
&���,��)-��)@��*�-�� 2.54 ��-� )$������1�1�������)��*�����-��� 1 ��� �1�1�����
?����0�|���� 43 ��� 5�1�1�1����
'$��1���0�|���� 67 ��� �$�B����� ��&�����&:����������)" (Cash Cycle) ���-��� 23 ���                  

อัตราส่วนทางการเงนิที�สาํคัญ 

����;�� 
$�� 1 �@ ����� ��	���� 31 #	����( 

$���
���������� �
�	���� 30 (�0 ���� 

2558 2559 2560 2561 
)
:���F5��.�/�-F)! (9�F�)  2.60   1.98  2.54 3.23 
)
:���F5��.�/�-F)!�	��9�P5  2.40   1.77  2.31 3.01 
)
:���F5��.�/�-F)!*�%��9!���  (9�F�) 1.56 1.64 1.63 0.96 
�%0%95-�9*P���"(9S-"#0 (5
�)  41   42  43 44 
�%0%95-�G�0���������9�P$�+,9S-"#0 (5
�) 1 1 1 1 
�%0%95-�G�0������9�!9�-')9S-"#0 (5
�) 12 13 13 13 
�%0%95-�=���%��"(9S-"#0 (5
�) 68 66 67 74 
Cash Cycle (5
�) -26 -23 -23 -29 
)
:��*��>�G
(�:�� 41.19% 42.37% 41.63% 42.62% 
)
:��*��>������ 17.59% 19.15% 17.76% 18.51% 
)
:��D-:)����D+�3')���� 26.26% 25.63% 20.87% 20.45% 
)
:��D-:)����$�*�����
/01 20.59% 20.53% 17.20% 19.36% 
)
:���F5���"(���:F)�F5�G)!D+�3')���� (9�F�) 0.26 0.24 0.19 0.17 
)
:��*��$F�09!��,\�D- (9�F�) 50.07% 50.80% 50.69% N/A 
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1.5  การคาดการณ์ผลการดาํเนินงานในอนาคต        
            �&����"��� &��:���� /o 2560 ����-��&� [�����B�&-�����*&�:,)��
��&���'��."��/�""$�����
����-���/E����
�� 
�$�B��&�)��
�����,����&�+0� 3 )��
�����, /�1
��"��� ��&/̂�5�-�!+���/E�)��*�����
������ �� 2 )��
�����, 5�1
��&/̂�����&��� 1 )��
�����, ��&��0�B�/o  2561 ��� ��&�5��#1����&)��
�����,��&/̂�����&�����
                    
1 )��
�����, )$������*�����#�
�B�[�����5�-�B�&-��0."�&�
��B'���*[�[����1����#|���1������)&�������*��*:&
�����,
B��&�/�1)��A�@���/E�
������&G�
�@��5�1��"*��&)�&���B�
�����,)��*�� )�&���������*��&,���
�������
*��
."���-��,-���������0�B�/̂##:��� 5�1���*, ��&�+�
����w���1��*�&����,���������)&����-��,-�������*��*�-
��./ �����
������#�"
�����"����1����� 5�1�1��
��#�")-�)��*��B��5
-��
*��."���-����"��?��������
 �*��&)"B�&-���)��*��   
           )$�����"���
��,��"��� ��] &�
��[� X�)-��)��&
�������-��,-������� �����B��)��*���/E�������#�
5�1�����+�
������[@*B��:
'-�����
��#$���-�� ��
��0���������
"����"���B���,��[, 
 
2.  ความเห็นเกี�ยวกับความถกูต้องของข้อมูลของกิจการที�ปรากฏในคาํเสนอซื �อ 
      *X1
��&
����� ��] &�*��&��?��-� ���&���
����
�� PB ���/��
�B�*$��)��!�0� (5�� 247-4) �������� 29 )����*& 
2561 &�*��&��
,���B�)��1)$�*�; 
 
3.  ���(�	(
	�#�����%��)
�$A�G %�$
��(
��%�$
��
��
	;/*����������������	�$A�5����"��)	� A�5��� 

��(
��%�$
��
�� ����A�5���)	�'��%�$/*��������������� �C�$��(0C$
��0��� ��%�$
��(
��%�$
��
�� 
A���)�; ���/*��������������� '��
��(��	HH�����%��)
�$���(�������(�����"�$
	�A�����)"�$G (�2"�
�� 
;����� I�I) 
 
3.1 ความสัมพันธ์ของกรรมการของกิจการกับผู้ทําคําเสนอซื �อทั �งในฐานะส่วนตัว ในฐานะกรรมการของ
กิจการ หรือในฐานะตัวแทนของผู้ทาํคาํเสนอซื �อ 

รายชื�อกรรมการ ตาํแหน่งใน
กิจการ 

ตาํแหน่งใน 

TFMAMA 

บุคคลตาม
มาตรา 258 

ตาํแหน่งใน 

TFMAMA 

1. �������w �1���������� /�1A��


��&
�� 

-  ���/�1A��
��&
�� 

-  /�1A���#��������������� 

-  
��&
��)����5�1    

    
$���"*-�,��5�� 

*�-)&�) - 

2. ����@�'�,� A��&&[�&�� 
��&
��

����$����
�� 


��&
�� *�-)&�) - 

3. "�. �#�� �1���������� 
��&
�� �������$����
�� - - 

4.  ������A� �1���������� 
��&
�� ���#�"
��)$���

��&
��

����$����
�� 

*�-)&�) - 

�&����,:   -   �������w  �1���������� �/E���"���� "�. �#��  �1���������� 5�1 ������A�  �1���������� !+���/E�
��&
����� PB 
                 -  B�Y��1,��5���������$�*$��)��!�0�  �.&-&�- 
 
 



���� 19 
 

3.2 การถอืหุ้นของกรรมการของกิจการในนิติบุคคลผู้ทาํคาํเสนอซื �อ ณ วันที�  31  กรกฎาคม 2561 

 รายชื�อ 
การถอืหุ้นใน TFMAMA บุคคลตาม 

มาตรา 258 
การถอืหุ้นใน TFMAMA 

จาํนวนหุ้น ร้อยละ จาํนวนหุ้น ร้อยละ 
1 �������w  �1���������� 22,167,005 6.71 *�-)&�) 1,658,955 0.50 
2 ����@�'�,�  A��&&[�&�� 158,972 0.05 - - - 
3 ����@��G� Y  A��&&[�&�� - - - - - 
4 �����'��  
:�)&@� - - - - - 
5 "�. �#��  �1���������� 3,100,923 0.94 - - - 
6 ������A� �1���������� 3,065,331 0.93 - - - 
7 ���&���  ,�0�B#)��� - - - - - 
8 �.). ��'���,��  ����,��'�� - - - - - 
9 ���A��'  5
������
 � - - - - - 
10 �.). ���"�  /�1[�'�����
�# - - - - - 
11 G."�. A���:w�  �:X�[)@X - - - - - 
12 ����:;G�
"��  �#��&/��'� - - - - - 
13 G."�. ):��&�  
��,������ - - - - - 
14 �;. �:��  ):����@� - - - - - 
15 �����&��  /�:&���
 � - - - - - 
 


������:�����
��&
�����
�#
��B���,��:**�����$�*$��)��!�0� )$�����
������:��B� TFMAMA X ������ 31 

�
��*& 2561 

(1) �������w �1���������� !+���/E�
��&
����� PB ��&
���:**�,�&&�,�� 258 ����:��B� TFMAMA �/E�
#$������0�)�0� 23,825,960 �:�� *�"��&
���/E������1 7.21 ���)��A���
�)�����0��&"B� TFMAMA 

(2) ����@�'�,� A��&&[�&�� !+���/E�
��&
����� PB ��&
���:**�,�&&�,�� 258 ����:��B� TFMAMA �/E�
#$������0�)�0� 158,972 �:�� *�"��&
���/E������1 0.05 ���)��A���
�)�����0��&"B� TFMAMA 

(3) "�.�#�� �1���������� !+���/E�
��&
����� PB ��&
���:**�,�&&�,�� 258 ����:��B� TFMAMA �/E�
#$������0�)�0� 3,100,923 �:�� *�"��&
���/E������1 0.94 ���)��A���
�)�����0��&"B� TFMAMA 

(4) ������A� �1���������� !+���/E�
��&
����� PB ��&
���:**�,�&&�,�� 258 ����:��B� TFMAMA �/E�
#$������0�)�0� 3,065,331 �:�� *�"��&
���/E������1 0.93 ���)��A���
�)�����0��&"B� TFMAMA 
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3.3  การดาํเนินธุรกิจร่วมกันหรือระหว่างกัน 
       ��� ��&�
��
$���"�[����5�1�1�����/����,�5�1��0�,��
����:&�,����
���1��-��
��,�&���
$���"���,��"
���
������] 5�1)$���
��� 
.�.,. �����/b��
��&�B���
�"*��&��"5��������/�1[�'��B�
���$����
���1��-��
�����
��� �� 
�� ��� ������
��������5�1/�����:**������#&�*��&��"5��� ["����
���1��-��
������-��&����
�#
��5�1����$�*$�
�)��!�0� &�����1����""����0  
 
ความสัมพันธ์ ลักษณะของรายการ

ระหว่างกนั 
มูลค่ารายการ รายละเอี ยดและ

ความสมเหตุสมผล
ของรายการ 

สาํหรับปีสิ �นสุด 
วันที� 31 ธันวาคม 

2560 

สาํหรับงวดสิ �นสุด 
วันที� 30 มิถุนายน 

 2561 
A,B,C,D !�0����"��                54,000,000                                - "$�����
��,�&A:�
�#

/
,����
��*�� ["�
&� � ��� � � .� 
 � � *� �
["�����./ 

*-��'-�#-��                     497,904                                - "$�����
��,�&A:�
�#
/
,����
��*�� ["�
&� � ��� � � .� 
 � � *� �
["�����./ 

*-���,�:"��                  -                     20,450 "$�����
��,�&A:�
�#
/
,����
��*�� ["�
&� � ��� � � .� 
 � � *� �
["�����./ 

����/̂���#-��                 68,430,288 166,739,612 ��� � /̂ � � � ,- � �:� �
#$ ����/
,� ,�&��� 
PB /�1
�G#-�� 

รวม 122,928,192            166,760,062  
�&����,:: ��
 X1*��&)�&���A� 
A: ����:��B���� ��                                                            B:  ��� ��&�
��&
���-�&
�� 
C: ��� ��&����
��!�0�����1��-��
��                                D: �������:������
��&
���/E�;�,�)���
��&
��                          
 
3.4  การมีสัญญาหรือข้อตกลงที�มีหรือจะมีระหว่างกันในด้านต่าง ๆ  
       
��&
�������� ��.&-&�*��&)�&���A� )�;;� 5�1/���� ���,
�� B"Z 
�� ����$�*$��)��!�0� 
 
4.  ความเห็นของคณะกรรมการของกิจการต่อผู้ถอืหลกัทรัพย์ 
 PB ."�#�"B��&�
��/�1':&*X1
��&
����� ��] *��0���� 9/2561 �&��������� 4 
������ 2561 !+��&����1��#��X�*$� 
�)��!�0���� TFMAMA (5�� 247-4) 5�1�������������*��&��?������� �� 5
���� A��,�� �!�����)�!) #$�
�" !+��
."����
��5,-�,�0�5�1/����,���������/E����/�+
 ����
��������)�1����������:�� �����B��*��&��?�,-�*$��)��!�0�B�*��0���0 ["�
&�
��&
���-�&/�1':&#$���� 15 �-��"����0 
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รายชื�อกรรมการ ตาํแหน่ง การเข้าร่วม 

ประชุม 

ออกเสียงในวาระ 

1. �������w �1���������� /�1A��
��&
�� � - 

2. ����@�'�,� A��&&[�&�� 
��&
������$����
�� � - 

3. ����@��G� Y A��&&[�&�� 
��&
���������$����
�� � � 

4. �����'�� 
:�)&@� 
��&
�� � � 

5. "�. �#�� �1���������� 
��&
�� � - 

6. ������A� �1���������� 
��&
�� � - 

7. ���&��� ,�0�B#)��� 
��&
�� � � 

8. �.).��'���,�� ����,��'�� 
��&
�� � � 

9. ���A��' 5
������
 � 
��&
�� � � 

10. �.).���"� /�1[�'�����
�# 
��&
�� � � 

11. G."�. A���:w� �:;�[)@X /�1A��
��&
��,��#)��5�1 


��&
����)�1 

� � 

12. ����:;G�
"�� �#��&/��'� 
��&
����)�1 � � 

13. G."�. ):��&� 
��,������ 
��&
��,��#)��5�1 


��&
����)�1 

� � 

14. �;. �:�� ):����@� 
��&
��,��#)��5�1 


��&
����)�1 

� � 

15. �����&�� /�:&���
 � 
��&
��,��#)��5�1 


��&
����)�1 

� � 

         
         5�1�����*��&[/�-�B) �/E���)�1B�
��B��*��&��?������� ���
����
��*$��)��!�0�B�*��0���0 
��&
�����&�)-��."��)�� 

!+��&�#$���� 4 �-�� �"��
�)���B����1"��
�-�� ."�5
-  �������w  �1����������  ����@�'�,�  A��&&[�&��                  

"�.�#��  �1���������� 5�1 ������A�  �1����������   

4.1  ��) /�����(�����)�;�	;'��/������) /�����(����J���#����������� 
       *X1
��&
����� ��] ."���#��X�*$��)��!�0����
������ (5�� 247-4) �������� 29 )����*& 2561 5�1������ 
*��&��?�������/�+
 �����������:�� *�� ��� �� 5
���� A��,�� �!�����)�!) #$�
�" (“ที�ปรึกษาทางการเงนิอิสระ”) 5���&� 
*��&��?�)�"*����
�����/�+
 ����
��������)�1 ["�&�*��&��?��-����&���
����
��
�#
�����/��
�B�*$��)��!�0� (5�� 
247-4) &�*��&��
,���B�)��1)$�*�; 5�1&�&,��/E���
|�����-����������
������*����#��X�ตอบรับคําเสนอซื �อ 
หลักทรัพย์B�*��0���0 ������#�
��*��)��!�0��:�����
�#
����� 61.16 ���,-��:�� �/E���*����)��
�-���*��:,�A��&������
/�+
 ����
��������)�1 ���/�1�&��&��*-�"�����A���&)-�����
�#
��!+�����-��� 60.75 ���,-��:�� ����,�$�
�-���*��)��!�0� 
0.41 ��� ����*�"�/E������1 0.67 �����*��)��!�0�       
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       ��-��.�
?"� ���������
��������#��#��X�/̂##��,-�./��0/�1
��
��,�")��B# 
        [�
�)B�
������:��B�,��"���
������] B���*����)��
�-�*$��)��!�0� 
           B�'-�� 14 ����$�
�� ,�0�5,-������ 14-31 )����*& 2561 
-�������� 3 
������ 2561 (!+���/E�����������$�*$��)��!�0� 
����&�$�*$��)��!�0����
������) �:�����
�#
��&�'-����*�!�0����,�$�):"-)��):"B�,��"���
������] ���-��� 60.75 � 62.00 
���,-��:�� �������:��#+�&��������
B�
������:�����
�#
��B�,��"���
������] ."�B���*������#)��
�-���*��)��!�0��:��
���
�#
�� ��� 61.16 ���,-��:�� B��1��-���1�1�������!�0����
����������B����*, 
          ��+�� ��*�!�0�������
������#1)1����/̂##����0�@��B�5�1@����
��� ��] !+��&���
�1��,-���
��"$�������� 
������ ��] !+������Z /̂##����#���-��
�����
��*��*:&������ ��] B��X1��0� "����0� *��&��?����*X1
��&
�� 
��� ��] �/E������)-����+��!+��.&-B'-��0��&"���B'�/�1
��
����#��X�����������:��B�
��,�")��B#���#1,���������/���)A 
*$��)��!�0����
������B�*��0���0  �������:��*�����*��1�����&��,-��Z ����
�������� ��&��0�*����#��X�������*��&��?������� 
/�+
 ����
��������)�1 5�1���&��#�
5��-�����Z ����
�������� /�1
��
���1�1����
�����:� ��,�:/�1)�*�
�����:� 
,��"#�*��&)�&���B�
�����*��&�)����5�1*��&�����������/�1
��
�� 5�1&:&&��
�����:����&�,-��:����� 
��� ��] "��� ["���#��X�/�1
��
��
����*�!�0�����:�������� ��] B�,��"���
������]  ��&��0���#��X��+�G�
�@�� 

��"$�����A:�
�# 5�1�[����
������A:�
�#������ ��] �/E���*�/�1
��B�
��,�")��B# 
          ��0���0 
����#��X�,���������/���)A*$��)��!�0�����������:��#1�+0����-
��":������#����������:���/E�)$�*�;  
 
4.2  ���(��?�'����) /�%�$
��(
��%�$
��
��')"�����'��������� �����
��(
��')"������	��
0����*" (�K
��A�
�3�������(��?�%�$�3�
��(
��%�$
��
��)�( 4.1 &("������
K	���) 
        ->	F	"- 
 
4.3  ���.�2������/�
���;��
'/�$��'���.�;��)�(���/*�����������; &��A������������ ��(�	�$
���(����&�&��%�$'/�$��'���.�;���	$
�"�� 

สถานภาพของ PB 

        ����$�*$��)��!�0�.&-&�*��&/�1)�*����#1���
����:����� PB ��
#�

���/E����
������#"�1�����B�,��"
���
������] B�'-���1�1���� 12 �"������#�
���)�0�):"�1�1����
���$�*$��)��!�0� ����5,-
�X��������$�*$��)�� !�0�&�
�������,���/����,�B���/E�./,�&
��&�� ���
�
Xg� 5�1
��1���������
��������5�1&���B'����*��B��X1��0� 

*X1
��&
�������� ��&�*��&��?��-� 

        ������#�
����$�*$��)��!�0�.&-&�*��&/�1)�*����#1���
����:����� PB ��
#�

���/E����
������#"�1�����B�
,��"���
������] �$�B�� PB ���*�)���1�/E���� ��#"�1�����B�,��"���
������] ,-�./ ��-��.�
?,�& @������#�


���$�*$��)��!�0� *:X)&��,�B�
��"$���)���1�/E���� ��#"�1�����B�,��"���
������] ������
��
�1#��
������:��
B��
���������:��)�&�;����-����� PB ��#."������
�1�� !+����
�1��"��
�-���+0����-
�� #$�����������:������-�����,��
���*$��)��!�0� ��0���0 *:X)&��,�B�
��"$���)���1�/E���� ��#"�1�����B�,��" ���
������] 
$���".���-� PB #1,���&�
#$�����������:������-��.&-����
�-� 150 ���5�1����:����&
��.&-,�$�
�-������1 15 ����:�'$��15��������� ��#"
�1����� 

         ��
�������:����� PB .&-&�*��&/�1)�*�#1������
������ 
?&�,���"$�����
��B"Z 5�1���*�)���@���/E��������:��
,-�./ 
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นโยบายและแผนการบริหารกิจการ  

����$�*$��)��!�0�.&-&�5�����#1�/�����5/����-��&����)$�*�;!+����,�:/�1)�*�B�
��/�1
��A:�
�# 5�������[����

��/�1
��A:�
�#���
�#
�� �����/�����5/���[����
��#-������/̂��� @��B��1�1���� 12 �"������#�
���)�0�):"
�1�1�������!�0����
���������
�#
��   

��0���0 ��
&�*��&#$��/E� ����$�*$��)��!�0���#��#��X�/����/�����5��
��"$�����A:�
�#���
�#
�� 
��������
[*��)������*�
�5�1�:*��
� ,��"#�[*��)�������
������B����*,���
�#
�������B��&�*��&��&�1)&,-�
�� 
/�1
��A:�
�#/
,�5�1Y��1���
���������
�#
�� 5�1�����B��
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1� กนัยายน 2561 

เรื�อง   ความเหน็ของที�ปรกึษาทางการเงนิอสิระต่อคาํเสนอซื�อหลกัทรพัยข์อง  

บรษิทั เพรซเิดนท์ เบเกอรี� จาํกดั (มหาชน) โดยบรษิทั ไทยเพรซเิดนทฟู์ดส ์จํากดั 
(มหาชน) 

เรยีน ผูถ้อืหุน้ บรษิทั เพรซเิดนท ์เบเกอรี� จํากดั (มหาชน) 

เนื�องจากในปี 2560 บรษิทั สหพฒันาอนิเตอรโ์ฮลดิ�ง จาํกดั (มหาชน) (“SPI”) ไดด้าํเนินการปรบั

โครงสรา้งการถอืหุน้ในกลุ่มธุรกจิอาหารของเครอืสหพฒัน์ ผ่านการรบัโอนกจิการ ทั �งหมดของบรษิทั 
เพรซเิดนทโ์ฮลดิ�ง จํากดั และการควบรวมบรษิทัระหวา่งบรษิทั ไทยเพรซเิดนท์ฟูดส ์จาํกดั (มหาชน) 
(หรอื TF ในขณะนั �น) และ บรษิทั เพรซเิดนท์ไรซ์โปรดกัส ์จํากดั (มหาชน) (“PR”) เป็นบรษิทัใหม่

ภายใตช้ื�อเดมิของ TF คอื “บรษิทั ไทยเพรซเิดนท์ฟูดส์ จํากดั (มหาชน)” และเปลี�ยนแปลงชื�อย่อใน
การซื�อขายในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย (“ตลาดหลกัทรพัยฯ์”) จาก “TF” เป็น “TFMAMA” ซึ�ง
จากการปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้ดงักล่าวสง่ผลให ้SPI มหีน้าที�ตอ้งทาํคาํเสนอซื�อหลกัทรพัยท์ั �งหมด
ใน PR และ บรษิทั เพรซเิดนท์ เบเกอรี� จํากดั (มหาชน) (“PB”) ตามประกาศคณะกรรมการกํากบั

ตลาดทุนที� ทจ. 12/2554 และ TF ในขณะนั �นไดเ้ขา้ร่วมทําคําเสนอซื�อหุน้ทั �งหมดของ PB ร่วมกบั 

SPI ดว้ย  

ภายหลงัการปรบัโครงสรา้งขา้งตน้ TFMAMA ซึ�งเป็นบรษิทัที�เกดิขึ�นใหม่จากการปรบัโครงสรา้ง

ดังกล่าวได้กลายเป็นผู้ถือหุ้นสามัญใน PB ซึ�งปัจจุบันถือหุ้นทางตรงใน PB จํานวนทั �งสิ�น 
211,062,800 หุน้ หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 46.90 ของหุน้ที�ออกและจําหน่ายแลว้ทั �งหมดของบรษิทัฯ และ

ของจาํนวนสทิธอิอกเสยีงทั �งหมดของบรษิทัฯ   

ในครั �งนี� TFMAMA มคีวามประสงคท์ี�จะลงทุนใน PB เพิ�มเตมิ เพื�อเพิ�มสดัสว่นการถอืหุน้ใหเ้กนิ

กว่ารอ้ยละ 50 ของจํานวนหุน้ที�ออกและจาํหน่ายแลว้ทั �งหมดของบรษิทัฯ ซึ�งจะทําให ้PB กลายเป็น

บรษิทัย่อยของ TFMAMA โดยสมบูรณ์และยงัเป็นการบรหิารเงนิสดสว่นเกนิที�มปีระสทิธภิาพ โดยมี

ผลตอบแทนเป็นเงนิปันผลที�มคีวามสมํ�าเสมอจากการลงทุนในบรษิทัฯ ที�มคีวามแขง็แกร่งในฐานะ

หนึ�งในผูนํ้าของอุตสาหกรรมเบเกอรี�ของประเทศไทย ซึ�งสามารถสรา้งผลกาํไรไดอ้ย่างต่อเนื�อง และมี
ความผนัผวนตํ�าเมื�อเทยีบกบัอุตสาหกรรมอื�น  

ทั �งนี� บรษิทัฯ ไดแ้ต่งตั �ง บรษิทั แกรนท์ ธอนตนั เซอร์วสิเซส จํากดั (“GTSL” หรอื “ที�ปรกึษา
ทางการเงินอิสระ”) เป็นที�ปรึกษาทางการเงินอิสระ เพื�อแสดงความเห็นต่อผู้ถือหุ้นของบรษิัทฯ
เกี�ยวกับการทําคําเสนอซื�อหลักทรพัย์ในคร ั �งนี� ในการจัดทํารายงานความเห็นฉบบันี� ที�ปรึกษา
ทางการเงนิอสิระยดึถอืขอ้มลูของบรษิทัฯ ตามรายละเอยีดที�ระบุไวใ้นสว่น 2 แนวทางการปฏบิตังิาน

และที�มาของขอ้มูลในการจดัทําความเหน็ของที�ปรกึษาทางการเงนิอสิระ ที�ปรกึษาทางการเงนิอสิระ
ไม่มีเหตุอนัควรสงสยัว่าข้อมูลดงักล่าวขาดความถูกต้องและครบถ้วนในสาระสําคญัที�อาจส่งผล
กระทบอยา่งมนียัสาํคญัต่อความสมบรูณ์ของขอ้มลู ทั �งนี� รายงานฉบบันี�จดัทําขึ�นภายใตข้อ้สมมตฐิาน
ทางเศรษฐกจิ สภาวะตลาด และปัจจยัอื�นๆ ที�เป็นไปในขณะจดัทํารายงาน รวมทั �งขึ�นอยู่กบัขอ้มลูที�
ไดร้บัจนถงึวนัที�ระบุไวใ้นรายงานฉบบันี� ซึ�งสมมตฐิานและขอ้มลูดงักล่าวอาจมกีารเปลี�ยนแปลงไดใ้น
ภายหลงั และอาจส่งผลกระทบอย่างมนีัยสาํคญัต่อความเห็นของที�ปรกึษาทางการเงนิอสิระฉบบันี� 
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ทั �งนี�ที�ปรกึษาทางการเงนิอสิระไม่ไดม้ภีาระผูกพนัในการปรบัปรุงใหเ้ป็นปัจจุบนั หรอืทบทวนหรอื
ยนืยนัรายงานฉบบันี� 

ผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ ควรศกึษารายละเอยีดขอ้มูลในความเหน็ของที�ปรกึษาทางการเงนิอสิระ
พรอ้มกบัเอกสารต่างๆ ที�แนบมากบัความเหน็ของบรษิทัฯ เกี�ยวกบัคาํเสนอซื�อหลกัทรพัย ์หรอืแบบ 
250-2 เพื�อใชใ้นการประกอบพจิารณาการตอบรบัหรอืปฏเิสธการทําคาํเสนอซื�อหลกัทรพัยใ์นครั �งนี� 
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1. บทสรปุผู้บริหาร 

ในปี 2560 บรษิทั สหพฒันาอนิเตอรโ์ฮลดิ�ง จํากดั (มหาชน) (“SPI”) ไดด้าํเนินการปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้ใน
กลุ่มธุรกจิอาหารของเครอืสหพฒัน์ ผ่านการรบัโอนกจิการ ทั �งหมดของบรษิทั เพรซเิดนท์โฮลดิ�ง จํากดั และการควบ
รวมบรษิทัระหว่างบรษิทั ไทยเพรซเิดนท์ฟดูส ์จาํกดั (มหาชน) (หรอื TF ในขณะนั �น) และ บรษิทั เพรซเิดนทไ์รซโ์ปร
ดกัส ์จาํกดั (มหาชน) (“PR”) เป็นบรษิทัใหม่ภายใตช้ื�อเดมิของ TF คอื “บรษิทั ไทยเพรซเิดนท์ฟดูส ์จาํกดั (มหาชน)” 
และเปลี�ยนแปลงชื�อย่อในการซื�อขายในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย (“ตลาดหลกัทรพัย์ฯ”) จาก “TF” เป็น 
“TFMAMA” ซึ�งจากการปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้ดงักล่าวสง่ผลให ้SPI มหีน้าที�ตอ้งทําคําเสนอซื�อหลกัทรพัยท์ั �งหมด
ใน PR และ PB ตามประกาศคณะกรรมการกํากบัตลาดทุนที� ทจ. 12/2554 และ TF ในขณะนั �นไดเ้ขา้รว่มทาํคาํเสนอ
ซื�อหุน้ทั �งหมดของ PB ร่วมกบั SPI ดว้ย ภายหลงัการปรบัโครงสรา้งขา้งต้น TFMAMA ซึ�งเป็นบรษิทัที�เกดิขึ�นใหม่
จากการปรบัโครงสรา้งดงักล่าวได้กลายเป็นผู้ถอืหุ้นสามญัใน PB ซึ�งปัจจุบนัถือหุ้นทางตรงใน PB จํานวนทั �งสิ�น 
211,062,800 หุน้ หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 46.90 ของหุน้ที�ออกและจําหน่ายแลว้ทั �งหมดของบรษิทัฯ และของจํานวนสทิธิ
ออกเสยีงทั �งหมดของบรษิทัฯ         

ในครั �งนี� TFMAMA มคีวามประสงค์ที�จะลงทุนใน PB เพิ�มเตมิ เพื�อเพิ�มสดัส่วนการถอืหุน้ใหเ้กนิกว่ารอ้ยละ 50 
ของจํานวนหุน้ที�ออกและจําหน่ายแลว้ทั �งหมดของบรษิทัฯ ซึ�งจะทาํให ้PB กลายเป็นบรษิทัยอ่ยของ TFMAMA อย่าง
สมบูรณ์ และยงัเป็นการบรหิารเงนิสดส่วนเกนิที�มปีระสทิธภิาพ โดยมผีลตอบแทนเป็นเงนิปันผลที�มคีวามสมํ�าเสมอ
จากการลงทุนในบรษิทัฯ ที�มคีวามแขง็แกรง่ในฐานะหนึ�งในผูนํ้าของอุตสาหกรรมเบเกอรี�ของประเทศไทย ซึ�งสามารถ
สรา้งผลกาํไรไดอ้ยา่งต่อเนื�อง และมคีวามผนัผวนตํ�าเมื�อเทยีบกบัอตุสาหกรรมอื�น  

โดยในการประชุมคณะกรรมการของ TFMAMA ครั �งที� 8/2561 เมื�อวนัที� 15 สงิหาคม 2561 ไดม้มีตอินุมตักิารเขา้
ทาํคาํเสนอซื�อหลกัทรพัยท์ั �งหมดของบรษิทัฯ โดยสมคัรใจ (Voluntary Tender Offer) ตามประกาศคณะกรรมการกาํกบั
ตลาดทุนที� ทจ. 12/2554 เรื�อง หลกัเกณฑ์ เงื�อนไข และวธิกีารในการเขา้ถอืหลกัทรพัยเ์พื�อครอบงาํบรษิทัฯ  ลงวนัที� 
13 พฤษภาคม 2554 (“ประกาศ ทจ. 12/2554”)  ในราคาเสนอซื�อหุน้ละ 61.16 บาท โดย TFMAMA ไดย้ื�นประกาศ
เจตนาในการเขา้ถือหลกัทรพัย์เพื�อครอบงําบรษิัทฯ  (แบบ 247-3) ในวนัที� 20 สงิหาคม 2561 และยื�นคําเสนอซื�อ
หลกัทรพัย ์(แบบ 247-4) ต่อสาํนกังาน ก.ล.ต. ในวนัที� 29 สงิหาคม 2561 ซึ�งสามารถสรปุไดด้งันี� 

หลกัทรพัยที์�เสนอซื�อ บรษิทั เพรซเิดนท์ เบเกอรี� จาํกดั (มหาชน) 
ราคาเสนอซื�อ ราคาสุทธทิี�จะไดร้บัเท่ากบัหุน้ละ 60.996397 บาท  

ซึ�งเป็นราคาเสนอซื(อหุ้นละ 61.16 บาท หกัดว้ยภาระค่าธรรมเนียมในการเสนอขายหุ้นในอตัราร้อย
ละ 0.25 ของราคาเสนอซื(อหุ้นสามญั และภาษีมลูค่าเพิ�มในอตัรารอ้ยละ 7.00 ของค่าธรรมเนียมใน
การเสนอขายหุน้ 

ระยะเวลารบัซื�อ ตั (งแต่วนัที� 3 กนัยายน 2561 ถงึวนัที� 6 พฤศจกิายน 2561 ซึ�งระยะเวลาดงักล่าวเป็นระยะเวลารบัซื(อ
สุดท้ายที�จะไมข่ยายระยะเวลารบัซื(ออกี (Final Period) 

ระยะเวลาที�สามารถยกเลิกเจตนาขาย ตั (งแต่วนัที� 3 กนัยายน 2561 ถงึวนัที� 5 ตุลาคม 2561 รวม 25 วนัทําการ 
วนัชาํระราคา ภายในวนัทําการที� 2 นบัจากวนัสิ(นสุดระยะเวลารบัซื(อ ซึ�งตรงกบัวนัที� 8 พฤศจกิายน 2561 

ทั �งนี� บรษิทัฯ ไดแ้ต่งตั �ง บรษิทั แกรนท์ ธอนตนั เซอร์วสิเซส จํากดั เป็นที�ปรกึษาทางการเงนิอสิระ เพื�อแสดง
ความเหน็ต่อผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ เกี�ยวกบัการทําคําเสนอซื�อหลกัทรพัย์ในคร ั �งนี� โดยสามารถสรุปเหตุผลที�สมควรจะ
ตอบรบั และ/หรอืเหตุผลที�สมควรปฏเิสธคาํเสนอซื�อ และประโยชน์หรอืผลกระทบอื�นๆ ในการประกอบการพจิารณา ได้
ดงันี� 

เหตุผลที�สมควรตอบรบัคาํเสนอซื�อ 

1) ความเหมาะสมของราคาเสนอซื�อ 

ที�ปรกึษาทางการเงนิอสิระไดท้ําการประเมนิมูลค่าหุน้ของ PB โดยใชว้ธิกีารคาํนวณ 5 วธิ ีไดแ้ก่ 1.วธิมูีลคา่
ตามบญัช ี(Book Value Approach) 2.วธิปีรบัมูลค่าตามบญัช ี(Adjusted Book Value Approach) 3.วธิมีลูคา่
ตามราคาตลาดถวัเฉลี�ยถ่วงนํ�าหนัก (Weighted Average Market Value Approach) 4.วธิีเปรยีบเทียบกบั
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บรษิทัฯ ในอตุสาหกรรมเดยีวกนั (Market Comparable Approach) และ 5.วธิรีวมส่วนของบรษิทัฯ  (Sum-of-

the-Parts Approach) โดยมคีวามเหน็วา่วธิกีารประเมนิมลูค่าหุน้ PB ที�เหมาะสม คอื วธิรีวมส่วนของบรษิทัฯ  
ซึ�งประเมนิมูลค่าหุน้ที�เหมาะสมของ PB เท่ากบั 57.89 – 63.98 บาทต่อหุน้ โดยมรีาคาที� 60.75 บาทต่อหุน้
เป็นกรณีฐาน ดงันั �นที�ปรกึษาทางการเงนิอสิระจงึมคีวามเหน็ว่า ราคาเสนอซื�อตามคาํเสนอซื�อที� 61.16 บาท
ต่อหุน้จงึเป็นราคาที�เหมาะสม เนื�องจากราคาเสนอซื�อหลกัทรพัย ์อยู่ในช่วงราคาประเมนิที�เหมาะสม 

2) สภาพคล่องในการซื�อขายหลกัทรพัยข์องบรษิทัฯ จะลดลงมากภายหลงัการทาํเสนอซื�อหลกัทรพัย ์หากมผีูถ้อื
หุ้นตอบรบัการทําคําเสนอซื�อในครั �งนี�เป็นจํานวนมาก ส่งผลทําให้ผู้ถอืหุ้นที�ไม่ตอบรบัการทําคําเสนอซื�อ 
อาจจะไม่สามารถขายหุน้ในราคาและระยะเวลาตามที�ตอ้งการได ้ 

3) ลดความเสี�ยงหรอืผลกระทบต่างๆ ที�อาจเกดิขึ�นในอนาคต ภายหลงัการทาํคาํเสนอซื�อหลกัทรพัย ์ที�ทําใหผู้ท้าํ
คําเสนอซื�อสามารถควบคุมสิทธิในการออกเสียงในวาระสําคัญของบริษัทฯ ทั �งหมด ซึ�งอาจทําการ
เปลี�ยนแปลงแผนการและนโยบายเมื�อเกนิกวา่ระยะเวลา 12 เดอืน นับจากวนัสิ�นสดุระยะเวลาทาํคาํเสนอซื�อ 

 เหตุผลที�สมควรตอบปฎเิสธคาํเสนอซื�อ 

1) หลงัการทําคาํเสนอซื�อหุน้สามญัทั �งหมดของบรษิทัฯ ครั �งนี� TFMAMA จะมสีดัส่วนในการถอืหุน้เกนิกว่ารอ้ย
ละ 50 ของจาํนวนหุน้ที�ออกและจําหน่ายทั �งหมดของบรษิทัฯ  ซึ�งสามารถควบคมุสทิธใินการออกเสยีงทั �งหมด
ได ้ส่งผลทาํใหผู้ถ้อืหุน้รายย่อยไม่สามารถถ่วงดลุอาํนาจในการออกเสยีงในเรื�องสาํคญัที�ตอ้งใชม้ตไิม่น้อยกว่า 
3 ใน 4 ของสทิธใินการออกเสยีงทั �งหมดของผูท้ี�มาเขา้ประชุมและมสีทิธอิอกเสยีง 

2) ราคาเสนอซื�อที� 61.16 บาทต่อหุน้ตํ�ากวา่ราคาตลาดเฉลี�ยยอ้นหลงั 30  วนัที� 61.44 บาทต่อหุน้ ซึ�งอาจทําให้
ผูท้ี�ตอบรบัคาํเสนอซื�อครั �งนี�ไดร้บักาํไรจากการขายหุน้ในครั �งนี�น้อยกวา่ที�คาดว่าจะไดร้บั  

3) ผูถ้อืหุน้ที�จะตอบรบัคาํเสนอซื�ออาจสญูเสยีโอกาสในการรบัเงนิปันผล เนื�องจากปัจจุบนั PB มอีตัราเงนิปันผล
ต่อกําไรสทุธเิฉลี�ยยอ้นหลงั 3 ปีที�รอ้ยละ 50.52 หรอืประมาณ 1.53 บาทต่อหุน้ต่อปี 

ประโยชน์หรอืผลกระทบอื�นๆ ในการประกอบการพจิารณาปัจจยัอื�นประกอบการพจิารณา 

(1) ผูท้าํคาํเสนอซื�อไม่มคีวามประสงคท์ี�จะเพกิถอนหุน้ของบรษิทัฯ ออกจากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีน
ในตลาดหลกัทรพัยฯ์ และไม่มแีผนที�จะเปลี�ยนแปลงการดาํเนินธุรกจิหลกัของบรษิทัฯ อยา่งมนียัสาํคญั  

(2) ผู้จดัเตรยีมคําเสนอซื�อ (ธนาคารกรุงเทพ จํากดั (มหาชน)) มีความเห็นว่า ผู้ทําคําเสนอซื�อมแีหล่ง
เงนิทุนเพยีงพอที�จะทาํคาํเสนอซื�อในครั �งนี� 

(3) ผูท้าํคาํเสนอซื�อไม่มแีผนที�จะขายหุน้หรอืโอนหุน้ของบรษิทัฯ ที�ถอือยูก่่อนการทาํคาํเสนอซื�อและหุน้ที�จะ
รบัซื�อจากการทาํคาํเสนอซื�อครั �งนี�ใหแ้ก่บุคคลใดๆ  

(4) ผู้ทําคําเสนอซื�อ ไม่มีแผนที�จะปรับโครงสร้างองค์กร การบริหารงาน และการจ้างงาน รวมถึง
เปลี�ยนแปลงนโยบายการทาํรายการระหว่างกนัของบรษิทัฯ อยา่งมนียัสาํคญั 

จากเหตุผลทั )งหมดข้างต้น ที�ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมีความเหน็ว่า ผู้ถือหุ้นควรตอบรบัคาํเสนอซื)อ
หลกัทรพัยใ์นครั )งนี) 

นอกจากนี� ที�ปรกึษาทางการเงนิอสิระไดพ้จิารณานโยบายและแผนการดาํเนินงานของผูทํ้าคาํเสนอซื�อที�ระบุไวใ้น
คาํเสนอซื�อและวเิคราะหป์ระโยชน์และผลกระทบ ตลอดจนความเป็นไปไดข้องแผนงานและนโยบายดงักล่าว ผูถ้อืหุน้
ของบรษิทัฯ สามารถพจิารณาขอ้มลูและความเหน็ของที�ปรกึษาทางการเงนิอสิระในประเดน็ต่างๆ ที�นําเสนอในรายงาน
ฉบบันี�เพื�อประกอบการตดัสนิใจการตอบรบัหรอืปฏเิสธคาํเสนอซื�อตามคาํเสนอซื�อหลกัทรพัยใ์นครั �งนี�  

อย่างไรกต็าม ผูถ้อืหุน้ควรจะศกึษาขอ้มูลในคาํเสนอซื�อหลกัทรพัย ์(แบบ 247-4) ความเหน็ของบรษิทัฯ เกี�ยวกบั
คาํเสนอซื�อหลกัทรพัย ์(แบบ 250-2) และความเหน็ของที�ปรกึษาทางการเงนิอสิระฉบบันี� เพื�อใชป้ระกอบการพจิารณา
ในการตดัสนิใจสําหรบัการตอบรบัหรอืปฏเิสธคําเสนอซื�อหลกัทรพัย์ ซึ�งการพจิารณาตอบรบัหรอืปฏเิสธคาํเสนอซื�อ
หลกัทรพัยด์งักล่าว ขึ�นอยูก่บัดลุพนิิจและการตดัสนิใจของผูถ้อืหุน้เป็นสาํคญั 
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2. แนวทางการปฏิบติังานและข้อมลูที�ใช้ในการจดัทาํความเหน็ของที�ปรึกษาทางการเงินอิสระ 

บรษิทั แกรนท ์ธอนตนั เซอรว์สิเซส จาํกดั ในฐานะที�ปรกึษาทางการเงนิอสิระที�ไดร้บัความเหน็ชอบจากสาํนกังาน
คณะกรรมการกํากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์และเป็นอสิระจากบรษิทัฯ ไดพ้จิารณาและศกึษาขอ้มลูการทาํคาํ
เสนอซื�อหลกัทรพัย์ทั �งหมดของบรษิทัฯ โดยสมคัรใจ (Voluntary Tender Offer) ในครั �งนี� รวมทั �ง ขอ้มูลบรษิทัฯ และ
ขอ้มูลอื�นๆ ที�เกี�ยวขอ้ง ทั �งที�เป็นขอ้มลูที�ไดร้บัจากบรษิทัฯ และขอ้มลูที�เปิดเผยทั �วไป ไดแ้ก ่

• คาํเสนอซื�อหลกัทรพัย ์(แบบ 247-4) และรายงานสารสนเทศที�เกี�ยวขอ้งอื�นๆ  
• แบบแสดงรายการขอ้มูลประจาํปี (แบบ 56-1) ของบรษิทัฯ และบรษิทัที�เกี�ยวขอ้ง 
• รายงานผูส้อบบญัชแีละงบการเงนิ 

• ประมาณการทางการเงนิและสมมตฐิานในการจดัทาํประมาณการทางการเงนิ 

• การสมัภาษณ์ผูบ้รหิารและเจา้หน้าที�ที�เกี�ยวขอ้งของบรษิทัฯ และบรษิทัที�เกี�ยวขอ้ง 
• ขอ้มูลสถติติลาดหลกัทรพัย ์ภาวะเศรษฐกจิ และอุตสาหกรรมที�เกี�ยวขอ้ง 

ความเหน็ของที�ปรกึษาทางการเงนิอสิระตั �งอยูบ่นสมมตฐิานว่าขอ้มลู เอกสาร และรา่งเอกสารที�ไดร้บั ตลอดจนการ
สมัภาษณ์ผูบ้รหิารและเจ้าหน้าที�ที�เกี�ยวขอ้งของบรษิทัฯ และบรษิทัที�เกี�ยวขอ้ง เป็นขอ้มูลที�ถูกตอ้งและเป็นความจรงิ 
โดยที�ปรกึษาทางการเงนิอสิระไดพ้จิารณา ศกึษาและวเิคราะห ์รวมทั �งการทํา Due Diligence ขอ้มูลดงักล่าวดว้ยความ
รอบคอบและสมเหตุสมผลตามมาตรฐานของผูป้ระกอบวชิาชพีพงึกระทํา นอกจากนี� ที�ปรกึษาทางการเงนิอสิระถอืวา่
สญัญาและขอ้ตกลงทางธุรกจิต่างๆ มผีลบงัคบัใชแ้ละมผีลผกูพนัทางกฎหมาย โดยปราศจากขอ้มูลหรอืเหตุการณ์หรอื
เงื�อนไขใดๆ ที�อาจส่งผลกระทบต่อการทําคาํเสนอซื�อหลกัทรพัยใ์นครั �งนี� ทั �งนี� ที�ปรกึษาทางการเงนิอสิระไม่มเีหตุอนั
ควรสงสยัว่าขอ้มูลดงักล่าวขาดความถูกตอ้งครบถ้วนในสาระสําคญัอนัจะมผีลกระทบต่อความสมบูรณ์ในเนื�อหาของ
ขอ้มูลแต่ละรายการที�ไดร้บัอยา่งมนียัสาํคญั 

ความเห็นของที�ปรกึษาทางการเงนิอิสระจดัทําขึ�นภายใต้ภาวะอุตสาหกรรม เงื�อนไขทางเศรษฐกิจ และปัจจยั
ภายนอกอื�นๆ ที�เกดิขึ�นในระหว่างการจดัทํา รวมทั �งขึ�นอยูก่บัขอ้มลูที�ไดร้บั ซึ�งอาจมกีารเปลี�ยนแปลงอย่างมนัียสาํคญั
ในภายหลงั และอาจสง่ผลกระทบต่อความเหน็ของที�ปรกึษาทางการเงนิอสิระ อยา่งไรกด็ ีที�ปรกึษาทางการเงนิอสิระไม่
มภีาระผกูพนัในการปรบัปรงุใหเ้ป็นปัจจุบนัหรอืทบทวนยนืยนัความเหน็ของที�ปรกึษาทางการเงนิอสิระฉบบันี� 

ความเหน็ของที�ปรกึษาทางการเงนิอสิระฉบบันี�จดัทําขึ�น เพื�อใชแ้ละเป็นประโยชน์ต่อผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ อยา่งไร
กต็ามการตดัสนิใจตอบรบัหรอืปฏเิสธคาํเสนอซื�อหลกัทรพัยด์งักล่าว ขึ�นอยู่กบัดุลยพนิิจของผูถ้อืหุน้ ทั �งนี�ผูถ้อืหุน้ควร
ศกึษาขอ้มูลในเอกสารต่างๆ ที�แนบมาพรอ้มกบัหนังสอืเชญิประชุมผูถ้อืหุน้ในครั �งนี�ดว้ย เพื�อใชว้จิารณญาณ และดลุย
พนิจิประกอบการพจิารณาในการตดัสนิใจไดอ้ยา่งเหมาะสม 
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3. ความเป็นมา 

3.1 ลกัษณะรายการ 

ในปี 2560 บรษิทั สหพฒันาอนิเตอรโ์ฮลดิ�ง จาํกดั (มหาชน) (“SPI”) ไดด้าํเนินการปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้ในกลุม่
ธุรกจิอาหารของเครอืสหพฒัน์ ผ่านการรบัโอนกจิการ ทั �งหมดของบรษิทั เพรซเิดนทโ์ฮลดิ�ง จํากดั และการควบรวม
บรษิทัระหว่างบรษิทั ไทยเพรซเิดนท์ฟูดส ์จํากดั (มหาชน) (หรอื TF ในขณะนั �น) และ บรษิทั เพรซเิดนท์ไรซ์โปรดกัส ์
จํากดั (มหาชน) (“PR”) เป็นบรษิทัใหม่ภายใตช้ื�อเดมิของ TF คอื “บรษิทั ไทยเพรซเิดนท์ฟูดส์ จํากดั (มหาชน)” และ
เปลี�ยนแปลงชื�อยอ่ในการซื�อขายในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (“ตลาดหลกัทรพัยฯ์”) จาก “TF” เป็น “TFMAMA” 

ซึ�งจากการปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้ดงักล่าวสง่ผลให ้SPI มหีน้าที�ตอ้งทําคาํเสนอซื�อหลกัทรพัยท์ั �งหมดใน PR และ PB 

ตามประกาศคณะกรรมการกํากบัตลาดทุนที� ทจ. 12/2554 และในการนี� TF ไดเ้ขา้ร่วมทําคาํเสนอซื�อหุน้ทั �งหมดของ 
PB ร่วมกบั SPI ดว้ย ภายหลงัการปรบัโครงสรา้งขา้งตน้ TFMAMA ซึ�งเป็นบรษิทัที�เกดิขึ�นใหม่จากการปรบัโครงสรา้ง
ดงักล่าวไดก้ลายเป็นผูถ้อืหุน้สามญัใน PB ซึ�งปัจจุบนัถอืหุน้ทางตรงใน PB จํานวนทั �งสิ�น 211,062,800 หุน้ หรอืคดิ
เป็นรอ้ยละ 46.90 ของหุน้ที�ออกและจําหน่ายแลว้ทั �งหมดของบรษิทัฯ และของจาํนวนสทิธอิอกเสยีงทั �งหมดของบรษิทัฯ  
TFMAMA มคีวามประสงคท์ี�จะลงทุนใน PB เพิ�มเตมิ เพื�อเพิ�มสดัสว่นการถอืหุน้ใหเ้กนิกว่ารอ้ยละ 50 ของจาํนวนหุน้ที�
ออกและจําหน่ายแล้วทั �งหมดของบรษิทัฯ ซึ�งจะทําให ้PB กลายเป็นบรษิทัย่อยของ TFMAMA และยงัเป็นการบรหิาร
เงนิสดสว่นเกนิที�มปีระสทิธภิาพ โดยมผีลตอบแทนเป็นเงนิปันผลที�มคีวามสมํ�าเสมอจากการลงทุนในบรษิทัฯ ที�มคีวาม
แขง็แกร่งในฐานะหนึ�งในผูนํ้าของอตุสาหกรรมเบเกอรี�ของประเทศไทย ซึ�งสามารถสรา้งผลกาํไรไดอ้ยา่งต่อเนื�อง และมี
ความผนัผวนตํ�าเมื�อเทยีบกบัอุตสาหกรรมอื�น  

ที�ประชุมคณะกรรมการของ TFMAMA ครั �งที� 8/2561 เมื�อวนัที� 15 สงิหาคม 2561 ได้มีมตอินุมตัิการเขา้ทําคํา
เสนอซื�อหลกัทรพัย์ทั �งหมดของบรษิัทฯ โดยสมคัรใจ (Voluntary Tender Offer) ตามประกาศคณะกรรมการกํากบั
ตลาดทุนที� ทจ. 12/2554 เรื�อง หลกัเกณฑ์ เงื�อนไข และวธิกีารในการเขา้ถอืหลกัทรพัยเ์พื�อครอบงาํบรษิทัฯ  ลงวนัที� 
13 พฤษภาคม 2554 (“ประกาศ ทจ. 12/2554”)  ในราคาเสนอซื�อหุน้ละ 61.16 บาท โดย TFMAMA ไดย้ื�นประกาศ
เจตนาในการเขา้ถอืหลกัทรพัย์เพื�อครอบงําบรษิทัฯ  (แบบ 247-3) และยื�นคําเสนอซื�อหลกัทรพัย์ (แบบ 247-4) ต่อ
สาํนกังาน ก.ล.ต. ในวนัที� 29 สงิหาคม 2561 ซึ�งสามารถสรปุไดด้งันี� 

แผนภาพที� 3-1: โครงสร้างการถือหุ้นก่อนและหลงัการทาํคาํเสนอซื�อหลกัทรพัยข์อง TFMAMA 

 

หมายเหตุ:     (1)  กรณีผูถ้อืหุน้ทุกรายไม่ตอบรบัคําเสนอซื�อ 

(2) กรณผีูถ้อืหุน้ทกุรายซึ�งไมใ่ช่ผูทํ้าคําเสนอซื�อแสดงเจตนาขายหุน้สามญัของบรษิทัฯ ทั �งหมด 

(3) กรณ ีSPI ตอบรบัคําเสนอซื�อเทา่กบัจํานวนที�ไมไ่ดแ้สดงเจตนายนียนัวา่ไม่ประสงคท์ี�จะขาย  
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3.1.1 รายชื�อผู้ทาํคาํเสนอซื)อ 

• บรษิทั ไทยเพรซเิดนทฟู์ดส ์จํากดั (มหาชน) 

 

3.1.2 รายละเอียดหลกัทรพัยที์�ถกูเสนอซื)อ 

• ผูท้ําคําเสนอซื�อ จะทําคําเสนอซื�อหุน้สามญัของบรษิทัฯ เนื�องจากบรษิทัฯ มหีลกัทรพัย์เพยีงประเภท
เดยีว  
โดยมหีุน้สามญัที�ออกและจําหน่ายแลว้ทั �งหมด 450,000,000 หุน้ มูลค่าที�ตราไวหุ้น้ละ 1 บาท หุน้สามญั 
1 หุน้ มสีทิธอิอกเสยีง 1 เสยีง 

• ณ วนัที�ยื�นคาํเสนอซื�อ ผูทํ้าคาํเสนอซื�อถอืหุน้สามญัในบรษิทัฯ จาํนวน 211,062,800 หุน้ หรอืคดิเป็นรอ้ย
ละ 46.90 ของหุน้ที�ออกและจําหน่ายแล้วทั �งหมดของบรษิทัฯ  และคดิเป็นสทิธอิอกเสยีงรอ้ยละ 46.90 
ของจํานวนสทิธิออกเสยีงทั �งหมดของบรษิทัฯ  ดงันั �น จํานวนหุน้สูงสุดที�ผูท้ําคําเสนอซื�อจะต้องทําคํา
เสนอซื�อจากผูถ้อืหุน้รายอื�นจะมจีาํนวนไม่เกนิ 238,937,200 หุน้ หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 53.10 ของหุน้ที�ออก
และจําหน่ายแลว้ทั �งหมดของบรษิทัฯ  และคดิเป็นสทิธอิอกเสยีงรอ้ยละ 53.10 ของจํานวนสทิธอิอกเสยีง
ทั �งหมดของบรษิทัฯ  

• SPI ซึ�งเป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่รายหนึ�งของ PB แสดงเจตนายนืยนัว่า SPI ไม่ประสงคท์ี�จะขายและตกลงที�
จะไม่ขายหุน้สามญัที�ถอือยูจ่าํนวน 90,450,000 หุน้ หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 20.10 ของหุน้ที�ออกและจําหน่าย
แลว้ทั �งหมดของบรษิทัฯ  และคดิเป็นสทิธอิอกเสยีงรอ้ยละ 20.10 ของจํานวนสทิธอิอกเสยีงทั �งหมดของ
บรษิทัฯ ในการทําคาํเสนอซื�อหลกัทรพัยท์ั �งหมดโดยสมคัรใจครั �งนี� พรอ้มทั �งตกลงที�จะดาํเนินการมใิหม้ี
การซื�อขายหรอืโอนกรรมสทิธิ >ในหุน้สามญัดงักล่าวตลอดระยะเวลารบัซื�อหลกัทรพัย ์ 

• จํานวนหุน้สามญัที�ผูท้าํคาํเสนอซื�อจะตอ้งทําคาํเสนอซื�อจากผูถ้อืหุน้รายอื�นของบรษิทัฯ  (เมื�อหกัจํานวน
หุน้สามญัที� SPI ตกลงที�จะไม่เสนอขายดงักล่าวขา้งตน้) จะมจีาํนวนทั �งสิ�นไม่เกนิ 148,487,200 หุน้ หรอื
คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 33.00 ของจาํนวนหุน้ทั �งหมดที�ออกและจําหน่ายแลว้ของบรษิทัฯ  และคดิเป็นสทิธิ
ออกเสยีงรอ้ยละ 33.00 ของจาํนวนสทิธอิอกเสยีงทั �งหมดของบรษิทัฯ  

3.1.3 ราคาเสนอซื)อ 

• ราคาเสนอซื�อหุน้สามญัของ PB เท่ากบัหุน้ละ 61.16 บาท ซึ�งเป็นราคาที�ไม่รวมสทิธใินการรบัเงนิปันผล
ระหว่างกาลของบรษิทัฯ สําหรบังวด 6 เดอืนแรก ตั �งแต่วนัที� 1 มกราคม 2561 ถงึวนัที� 30 มถุินายน 
2561 ในอตัราหุน้ละ 0.75 บาท ตามมตทิี�ประชุมคณะกรรมการของบรษิทัฯ  เมื�อวนัที� 14 สงิหาคม 2561 
โดยกําหนดรายชื�อผูถ้อืหุน้ที�มสีทิธใินการรบัเงนิปันผล (Record Date) ในวนัที� 29 สงิหาคม 2561 และ
กําหนดจ่ายเงนิปันผลวนัที� 13 กนัยายน 2561 ผูถ้อืหุน้ที�ตอบรบัคาํเสนอซื�อมภีาระค่าธรรมเนียมในการ
เสนอขายหุน้ดงักล่าว ในอตัรารอ้ยละ 0.25 ของราคาเสนอซื�อ และภาษมีูลคา่เพิ�มในอตัรารอ้ยละ 7 ของ
คา่ธรรมเนียมในการเสนอขายหุน้ ดงันั �น ราคาสทุธทิี�ผูแ้สดงเจตนาขายจะไดร้บัเท่ากบัหุน้ละ 60.996397 
บาทต่อหุน้ ซึ�งราคาเสนอซื�อดงักล่าวเป็นราคาเสนอซื�อสดุทา้ยที�จะไม่เปลี�ยนแปลงอกี (Final Offer) (เวน้
แต่เขา้เงื�อนไขที�แจง้ไว ้ตามขอ้ 3.15 เงื�อนไขในการแกไ้ขเปลี�ยนแปลงคาํเสนอซื�อ) 

3.1.4 ระยะเวลารบัซื)อ 

• ระยะเวลารบัซื�อรวมทั �งสิ�น 45 วนัทาํการ หรอืตั �งแต่วนัที� 3 กนัยายน 2561 ถงึวนัที� 6 พฤศจกิายน 2561 
ทุกวนัทาํการของตวัแทนในการรบัซื�อหลกัทรพัย ์ตั �งแต่เวลา 9.00 น. ถงึ 16.00 น. ซึ�งระยะเวลาดงักล่าว
เป็นระยะเวลารบัซื�อสดุทา้ยที�จะไม่ขยายระยะเวลารบัซื�ออกี (Final Period)  
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3.1.5 เงื�อนไขในการเปลี�ยนแปลงคาํเสนอซื)อ 

ผูท้าํคาํเสนอซื�ออาจเปลี�ยนแปลงคาํเสนอซื�อ โดยมเีงื�อนไขในการเปลี�ยนแปลงคาํเสนอซื�อดงันี� 

• ผูท้ําคําเสนอซื�ออาจลดราคาเสนอซื�อหรอืขยายระยะเวลาในการเสนอซื�อ หากมเีหตุการณ์รา้ยแรงต่อ
ฐานะหรอืทรพัยส์นิของบรษิทัฯ ในระหวา่งระยะเวลารบัซื�อ 

• ผูท้ําคาํเสนอซื�ออาจแกไ้ขขอ้เสนอหรอืขยายระยะเวลาในการเสนอซื�อเพื�อแข่งขนักบับุคคลอื�นนั �น หากมี
บุคคลอื�นยื�นคาํเสนอซื�อหลกัทรพัยข์องบรษิทัฯ ในระหว่างระยะเวลารบัซื�อ 

3.1.6 เงื�อนไขในการยกเลิกคาํเสนอซื)อ 

ผูท้าํคาํเสนอซื�อ อาจยกเลกิคาํเสนอซื�อไดใ้นกรณใีดกรณหีนึ�ง ดงัต่อไปนี� 

• มีเหตุการณ์ หรอืการกระทําใดๆ เกิดขึ�นภายหลังจากผู้ทําคําเสนอซื�อยื�นคําเสนอซื�อต่อสํานักงาน
คณะกรรมการกํากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์(“สาํนกังาน ก.ล.ต.”) และยงัไม่พน้ระยะเวลารบัซื�อ 

อนัเป็นเหตุหรอือาจเป็นเหตุใหเ้กดิความเสยีหายอยา่งรา้ยแรงต่อฐานะหรอืทรพัยส์นิของบรษิทัฯ  โดยที�
เหตุการณ์หรอืการกระทําดงักล่าวมไิดเ้กดิจากการกระทําของผูท้ําคําเสนอซื�อหรอืการกระทําที�ผูท้าํคาํ
เสนอซื�อตอ้งรบัผดิชอบ หรอื 

• บรษิทัฯ กระทําการใดๆ ภายหลงัจากผูท้าํคาํเสนอซื�อยื�นคาํเสนอซื�อต่อสํานักงาน ก.ล.ต. และยงัไม่พน้
ระยะเวลารบัซื�อ อนัเป็นผลใหมู้ลคา่หุน้สามญัของบรษิทัฯ ลดลงอยา่งมนียัสาํคญั หรอื 

• บรษิทัฯ กระทําการใดๆ ที�น่าจะมผีลต่อการทาํคาํเสนอซื�อตามประกาศคณะกรรมการกํากบัตลาดทุนที� 
ทจ. 14/2554 เรื�องการกระทําการหรอืงดเว้นกระทําการในประการที�น่าจะมผีลต่อการทําคําเสนอซื�อ
หลกัทรพัยข์องบรษิทัฯ  ลงวนัที� 25 กรกฎาคม 2554 (รวมทั �งที�ไดแ้กไ้ขเพิ�มเตมิ) 

3.1.7 ระยะเวลารบัซื)อที�ผู้ถือหลกัทรพัยส์ามารถยกเลิกการแสดงเจตนาขาย 

• ผูแ้สดงเจตนาขายสามารถยกเลกิการแสดงเจตนาขายหลกัทรพัยไ์ด ้ณ ที�ทาํการของตวัแทนในการรบัซื�อ
หลกัทรพัย ์ตั �งแต่วนัที� 3 กนัยายน 2561 ถงึวนัที� 5 ตุลาคม 2561 ทุกวนัทาํการของตวัแทนในการรบัซื�อ
หลกัทรพัย ์ตั �งแต่เวลา 9.00 น. ถงึ 16.00 น. รวม 25 วนัทาํการ 

3.1.8 เงื�อนไขหลกัในการชาํระราคา 

• ผูท้าํคาํเสนอซื�อจะชาํระราคาคา่หลกัทรพัยใ์หแ้ก่ผูแ้สดงเจตนาขายภายในวนัทาํการที� 2 นบัจากวนัสิ�นสดุ
ระยะเวลารบัซื�อ ซึ�งตรงกบัวนัที� 8 พฤศจกิายน 2561 ต่อเมื�อแบบตอบรบัคาํเสนอซื�อหลกัทรพัยท์ี�ผูแ้สดง
เจตนาขายนํามายื�นตอ้งมคีวามถกูตอ้ง ครบถว้น สมบรูณ์ และไดม้กีารโอนหลกัทรพัยใ์หแ้ก่ผูท้ําคาํเสนอ
ซื�อเสรจ็สิ�นและมผีลสมบรูณ์ 

3.1.9 แหล่งที�มาของเงินทุน 

• ในกรณีที�ผูถ้อืหุน้รายอื�น (ซึ�งไม่ใช่ผูท้ําคาํเสนอซื�อ) แสดงเจตนาที�จะขายหุน้สามญัของบรษิทัฯ ทั �งหมด
ตามคําเสนอซื�อครั �งนี� TFMAMA ในฐานะผูทํ้าคําเสนอซื�อหลกัทรพัย์ทั �งหมดของบรษิทัฯ จะต้องทําคํา
เสนอซื�อหุน้สามญัของบรษิทัฯ เป็นจํานวนทั �งสิ�น 238,937,200 หุน้ คดิเป็นรอ้ยละ 53.10 ของหุน้ที�ออก
และชําระแลว้ทั �งหมดของบรษิทัฯ  โดยเงนิทุนที� TFMAMA จะต้องใช้สาํหรบัการเสนอซื�อหลกัทรพัยท์ี�
เหลือทั �งหมดของบรษิทัฯ ตามคําเสนอซื�อครั �งนี�จะเท่ากบั 14,613,399,152 บาท ในราคาเสนอซื�อหุน้
สามญัหุน้ละ 61.16 บาท  

• SPI ซึ�งเป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่รายหนึ�งของ PB มหีนังสอืแสดงเจตนายนืยนัว่า SPI ไม่ประสงค์ที�จะขาย
และตกลงที�จะไม่ขายหุ้นสามญัที�ถืออยู่ในบรษิัทฯ จํานวน 90,450,000 หุ้น หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 20.10 
ของหุน้ที�ออกและจําหน่ายแลว้ทั �งหมดของบรษิทัฯ  และคดิเป็นสทิธอิอกเสยีงรอ้ยละ 20.10 ของจํานวน
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สทิธอิอกเสยีงทั �งหมดของบรษิทัฯ  พรอ้มทั �งไดด้าํเนินการมใิหม้กีารซื�อขายหรอืโอนกรรมสทิธิ >ในหุน้ที�จะ
ไม่ซื�อขายดงักล่าวตลอดระยะเวลารบัซื�อหลกัทรพัย ์

• จํานวนหุน้สามญัของ PB ที�ผูท้าํคาํเสนอซื�อจะตอ้งทาํคาํเสนอซื�อจากผูถ้อืหุน้รายอื�นของบรษิทัฯ  เมื�อหกั
จํานวนหุน้สามญัที� SPI ตกลงที�จะไม่เสนอขายดงักลา่วขา้งตน้ จะมจีํานวนทั �งสิ�น 148,487,200 หุน้ หรอื
คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 33.00 ของหุน้ที�ออกและชําระแลว้ทั �งหมดของบรษิทัฯ  และคดิเป็นสทิธอิอกเสยีง
รอ้ยละ 33.00 ของจํานวนสทิธิออกเสยีงทั �งหมดของบรษิทัฯ  คดิเป็นมูลค่ารวมทั �งสิ�น 9,081,477,152 
บาท ในราคาเสนอซื�อหุน้สามญัหุน้ละ 61.16 บาท 

• TFMAMA ในฐานะผูท้าํคาํเสนอซื�อหลกัทรพัยม์แีหล่งเงนิทุนจาํนวน 10,565,183,854 บาท ซึ�งครอบคลุม
จํานวนเงนิที�ต้องใช้ในการทําคําเสนอซื�อหลักทรพัย์ทั �งหมดจากผู้ถอืหุ้นรายอื�นของบรษิัทฯ  เมื�อหกั
จํานวนหุน้สามญัที� SPI ตกลงที�จะไม่เสนอขายดงักล่าวขา้งตน้ ดงันี�  
1. เงนิฝากธนาคารกรุงเทพ จํากดั (มหาชน) ธนาคารกรุงศรอียุธยา จํากดั (มหาชน)  ธนาคารกสกิร

ไทย จํากดั (มหาชน) ธนาคารเกยีรตนิาคนิ จํากดั (มหาชน) ธนาคารซติี�แบงก์ ธนาคารทสิโก ้จํากดั 
(มหาชน) ธนาคารธนชาต ิจํากดั (มหาชน) ธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จํากดั (มหาชน) ธนาคาร
อาคารสงเคราะห ์รวมทั �งหมดจํานวน 6,065,183,854 บาท 

2. วงเงนิสนิเชื�อจากธนาคารกสกิรไทย จํากดั (มหาชน) จํานวน 4,500,000,000 บาท โดย ณ วนัที� 24 

กรกฎาคม 2561 ธนาคารกสกิรไทย จํากดั (มหาชน) ได้ออกจดหมายยนืยนัการใหก้ารสนับสนุน
ดา้นการเงนิแก่ผูทํ้าคาํเสนอซื�อในการทาํคําเสนอซื�อหลกัทรพัยค์รั �งนี�ภายในวงเงนิ 4,500,000,000 

บาท โดยมรีะยะเวลาครอบคลุมตั �งแต่วนัที� 1 สงิหาคม 2561 ถงึวนัที� 30 พฤศจกิายน 2561 
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4. ข้อมลูเกี�ยวกบัผู้ทาํคาํเสนอซื)อและบริษทัฯ 

4.1 ข้อมลูเกี�ยวกบัผู้ทาํคาํเสนอซื)อ - บริษทั ไทยเพรซิเดนทฟ์ูดส ์จาํกดั (มหาชน) 

4.1.1 ภาพรวมการประกอบธรุกิจและพฒันาการที�สาํคญัของผู้ทาํคาํเสนอซื)อ  

บรษิทั ไทยเพรซเิดนทฟู์ดส ์ จาํกดั (มหาชน) (“TFMAMA”) เป็นบรษิทัมหาชนซึ�งจดัตั �งขึ�นตามกฎหมายไทยจาก
การจดทะเบยีนควบบรษิทัระหวา่งบรษิทั ไทยเพรซเิดนทฟ์ดูส ์จาํกดั (มหาชน) (TF) และบรษิทั เพรซเิดนทไ์รซโ์ปรดกัส ์
จาํกดั (มหาชน) (PR) เมื�อวนัที� 16 ตุลาคม 2560 และมภีมูลิาํเนาในประเทศไทย โดยมบีรษิทั สหพฒันาอนิเตอรโ์ฮลดิ�ง 
จาํกดั (มหาชน) ซึ�งเป็นบรษิทัมหาชนที�จดทะเบยีนจดัตั �งในประเทศไทย เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ ธุรกจิหลกัของบรษิทัฯ 

คอื ผลติและจําหน่ายบะหมี�และอาหารกึ�งสาํเรจ็รปู ขนมปังกรอบ ที�อยูต่ามที�จดทะเบยีนและสาํนกังานใหญ่ของบรษิทัฯ 

ตั �งอยูเ่ลขที� 304 อาคารทเีอฟกรุ๊ป ถนนศรนีครนิทร ์ แขวงหวัหมาก เขตบางกะปิ กรงุเทพมหานคร มโีรงงาน 5 แหง่ 
ตั �งอยูท่ี�จงัหวดัชลบุร ีจงัหวดัลําพนู จงัหวดัระยอง และอกี 2 แหง่ตั �งอยูจ่งัหวดัราชบุร ี

TFMAMA จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย โดยปัจจุบนัมทุีนจดทะเบยีน 329,704,014 บาท เรยีก
ชาํระแลว้เตม็จํานวน แบ่งเป็นหุน้สามญั 329,704,014 หุน้ มูลคา่หุน้ที�ตราไวหุ้น้ละ 1 บาท 

ตารางที� 4-1: การเปลี�ยนแปลงและพฒันาการที�สาํคญัของ TFMAMA 

ปี รายละเอียด 

2519 เพิ�มทุนจดทะเบยีนเป็น 10 ล้านบาท และจดัตั (งโรงงานแห่งที� 2 ที�อําเภอศรีราชา จงัหวดัชลบุร ีเพื�อทําการผลติบะหมี�ก ึ�งสําเร็จรูป
รสชาตใิหม่ๆ  เพิ�มขึ(น 

2521 เพิ�มทุนเป็น 20 ลา้นบาท และสรา้งโรงงานผลติขนมปังกรอบ ภายในโรงงานผลติบะหมี�ก ึ�งสาํเรจ็รปู ที�อาํเภอศรรีาชา จงัหวดัชลบุร ีโดย
ไดร้บัการถ่ายทอดเทคโนโลยจีากบรษิัท นิสชนิคอนแฟคชนัเนอร ีจํากดั ประเทศญี�ปุ่น ภายใต้เครื�องหมายการคา้ตรา “นิสชนิ” และ
ไดร้บัการพจิารณาอนุญาตใหเ้ป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีน ในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

2527 ร่วมลงทุนในบรษิัท เมยีวโจฟู้ดส ์จาํกดั เพื�อผลติบะหมี�กึ�งสาํเรจ็รปูคณุภาพสงู แบรนด ์เมยีวโจ ้

2528 ร่วมลงทุนในบรษิัท เพรซเิดนท์ เบเกอรี� จาํกดั เพื�อผลติขนมปังสด 

2531 ร่วมลงทุนในบรษิทั ซนัโกแมชนิเนอรี� (ประเทศไทย) จาํกดั เพื�อประกอบเครื�องจกัรบรรจุภณัฑ ์และในบรษิทั ไทยม ีจาํกดั ผลติบะหมี�
กึ�งสาํเรจ็รปูเพื�อการสง่ออก 

2533 เพิ�มทุนจดทะเบยีนเป็น 80 ลา้นบาท และไดร้่วมทุนกบับรษัิท เดนิชแฟนซฟูีดส์ กรุ๊ป แห่งประเทศเดนมาร์ค ก่อตั (งบริษัท เพรซเิดนท์
เดนิชฟูดส ์จาํกดั เพื�อผลติคุกกี( “เคลดเ์ซน็” 

2534 เพิ�มทุนจดทะเบยีนเป็น 120 ลา้นบาท และจดัตั (งบรษิทั T.F. Interfoods (USA) Inc. เพื�อดแูลธุรกจิและเป็นตวัแทนจาํหน่ายผลติภณัฑ์
ของบรษิทัในสหรฐัอเมรกิาและแคนาดา 

2535 ร่วมลงทุนในบรษิัท ไทซนัฟูดส์ จํากดั เพื�อผลตินํ(าผลไม ้จดัตั (งบรษัิท Kunming Tai Tongyi Foods Co., Ltd. ผลติบะหมี�กึ�งสําเรจ็รูป
จาํหน่ายในประเทศจนี และร่วมทุนตั (งบรษัิท ไดอชิแิพคเกจจิ(ง จาํกดั เพื�อผลติบรรจุภณัฑป้์อนบรษิทัในกลุ่ม 

2537 ไดร้บัอนุญาตใหเ้ปลี�ยนกจิการเป็น “บรษิัทมหาชน” ในวนัที� 16 พฤษภาคม 2537 และร่วมลงทุนใน 2 บรษิัท ไดแ้ก่ บรษิัท ซพีเีอน
เตอร์ไพรส์ฟูดส ์จาํกดั ที�ฮ่องกง และบรษิทั นสิชนิฟูดส ์(ไทยแลนด)์ จาํกดั 

2541 ร่วมลงทุนในบรษิัท แม่โขงเดลตา้ ซคัเซส เวนเจอร ์จาํกดั เพื�อเปิดโรงงานผลติบะหมี�กึ�งสาํเรจ็รูปที�ประเทศเวยีดนาม 

2542 ผลติขนมปังกรอบภายใตต้ราสนิคา้ “บสิชนิ” ในเดอืน สงิหาคม 2542 

2544 ร่วมลงทุนในบรษิทั เพรซเิดนท์ฟูดส์ (คมัโบเดยี) จาํกดั ประเทศกมัพูชา รอ้ยละ 30 เพื�อผลติและจาํหน่ายบะหมี�กึ�งสาํเรจ็รปูในประเทศ
กมัพูชา 

2545 เพิ�มสดัส่วนการลงทุนในบรษิทั ลี�ฟุ (ชงิเต่า) ฟูดส ์จาํกดั เป็นจาํนวนเงนิ 26.22 ลา้นบาท ทําใหบ้รษิทัมสีดัส่วนการลงทุนในบรษิทั ลี�ฟุ 

(ชงิเต่า) ฟูดส ์จาํกดั จากอตัรารอ้ยละ 19 เป็นรอ้ยละ 49 และร่วมลงทุนในบรษิัท 4 พเีพลิฟูดส ์จาํกดั ในสดัส่วนรอ้ยละ 13 

2547 ร่วมลงทุนในบรษิัท ไทย อนัเป่า ผลติภณัฑก์ระดาษ จาํกดั 

2549 ซื(อหุน้เพิ�มในบรษัิท ไทซนัฟูดส์ จาํกดั และบรษัิท ไดอชิแิพคเกจจิ(ง จาํกดั ทําใหบ้รษิทัฯ ถอืหุน้ในสดัส่วนสงูกว่ารอ้ยละ 50 ส่งผลให้
บรษิทัมผีลประกอบการสงูขึ(น 

2553 ร่วมลงทุนกบั Kallol Limited (ประเทศบงักลาเทศ) และกลุม่สหกรุ๊ป ก่อตั (ง "Kallol Thai President Foods (BD) Limited" เมื�อวนัที� 24 

มถิุนายน 2553 ดว้ยทุนจดทะเบยีน 400,000,000 TAKA (170,000,000 บาท) ดาํเนนิธุรกจิผลติและจาํหน่ายบะหมี�กึ�งสําเรจ็รูป Brand 

MAMA ในประเทศบงักลาเทศ กาํลงัการผลติ 17,000,000 ซอง/ปี 

2554 ร่วมลงทุนกับ บมจ. เพรซเิดนท์ เบเกอรี� และบริษัท เคอรี� ฟลาวมลิล์ จํากัด ก่อตั (งบริษัท เพรซเิดนท์ฟลาวมลิล์ จํากดั ในเดือน
พฤษภาคม 2554 ทุนจดทะเบยีน 600 ลา้นบาท สํานักงานและโรงงานอยู่ที� อ.ปลวกแดง จ.ระยอง ดําเนนิธุรกจิผลติแป้งสาลใีห ้บมจ.
ไทยเพรซเิดนท์ฟูดส ์กาํลงัการผลติอยู่ที� 60,000 ตนั/ปี พรอ้มดาํเนินการไดใ้นเดอืนตุลาคม 2556 
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ปี รายละเอียด 

2559 บริษัทมีการร่วมทุนกับบริษัท โคราคุเอ็น โฮลดิ(ง คอร์เปอเรชั �น (KOURAKUEN HOLDINGS CORPORATION) ซึ�งเป็นเจ้าของ
รา้นอาหารญี�ปุ่ น “โคราคเุอน็ ราเมน” (Kourakuen Ramen) ที�มยีอดขายอนัดบั 1 ในประเทศญี�ปุ่น โดยจดัตั (งบรษิทั เพรซเิดนท์ โคราคุ
เอน็ จํากดั (PRESIDENT KOURAKUEN CO.,LTD.) เพื�อประกอบกจิการรา้นอาหารราเมนในประเทศไทย โดยมทีุนจดทะเบยีน 25 
ลา้นบาท ซึ�งบรษิทั ไทยเพรซเิดนท์ฟูดส ์จาํกดั (มหาชน) ถอืหุน้รอ้ยละ 70 และบรษิัท โคราคเุอ็น โฮลดิ(ง คอรเ์ปอเรชั �น จาํกดั ถอืหุน้
รอ้ยละ 14 

2560 จดทะเบยีนควบบรษิทัระหว่างบรษิทั ไทยเพรซเิดนท์ฟูดส ์จาํกดั (มหาชน) (TF ในขณะนั (น) และบรษิทั เพรซเิดนท์ไรซโ์ปรดกัส ์จาํกดั 
(มหาชน) (PR) เมื�อวนัที� 16 ตุลาคม 2560 ต่อกระทรวงพาณชิย์ เป็นบรษัิท ไทยเพรซเิดนท์ฟูดส์ จํากดั (มหาชน) (“TFMAMA”) โดย
ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (ตลาดหลกัทรพัยฯ์) รบัหุน้สามญัของบรษิัทฯ เป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ์  

4.1.2 โครงสร้างการถือหุ้น 

TFMAMA จดทะเบียนควบบริษัท เมื�อวันที� 16 ตุลาคม 2560 ปัจจุบนั TFMAMA เป็นผู้ผลิตและจัดจําหน่าย
ผลิตภณัฑ์บะหมี�และอาหารกึ�งสําเรจ็รูป ภายใต้เครื�องหมายการค้า “มาม่า” ผลิตภณัฑ์เบเกอรี� และ ขนมปังกรอบ 
ภายใตเ้ครื�องหมายการคา้ “บสิชนิ” และ “โฮมมี�” ผลติภณัฑนํ์�าผลไม ้ภายใตเ้ครื�องหมายการคา้ “กรนีเมท” “เคลลี�” และ 
“ไทซนั” นอกจากนี� TFMAMA ยงัมีการลงทุนในกลุ่มธุรกิจอื�นเพื�อเสรมิธุรกิจหลกั โดย ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2560 
TFMAMA มโีครงสรา้งการถอืหุน้ในกลุ่มธุรกจิ 5 กลุ่ม ดงันี� 

แผนภาพที� 4-1: โครงสร้างการถือหุ้นของ TFMAMA 

 

ที�มา: TFMAMA 

4.1.3 ภาพรวมการประกอบธรุกิจ 

TFMAMA ประกอบธุรกิจด้านการผลิตและจําหน่ายบะหมี�และอาหารกึ�งสําเร็จรูป ภายใต้เครื�องหมายการค้า 
“มาม่า” ผลิตภณัฑ์เบเกอรี� และขนมปังกรอบภายใต้เครื�องหมายการค้า “บิสชิน” และ “โฮมมี�” ผลิตภณัฑ์นํ�าผลไม้ 
ภายใตเ้ครื�องหมายการคา้ “กรนีเมท” “เคลลี�” และ “ไทซนั” โดยมคีวามมุ่งมั �นในการผลติอาหารเพื�อตอบสนองความพงึ
พอใจสงูสุดของผูบ้รโิภค และใหค้วามสาํคญัต่อสทิธขิองผูม้สีว่นไดเ้สยีทุกกลุ่ม นอกจากนี� TFMAMA ไดม้กีารลงทุนใน
กลุ่มธุรกจิวตัถุดบิและบรรจุภณัฑ์ เพื�อใชใ้นกระบวนการผลติภายในบรษิทั และเพื�อประโยชน์ในการควบคุมราคาและ
คุณภาพของสนิคา้เหล่านั �น อกีทั �งการร่วมลงทุนกบับรษิทัต่างชาต ิเพื�อนําความรูแ้ละเทคโนโลยใีหม่ๆ เขา้มาใชใ้นการ
พฒันาขบวนการผลติใหม้ปีระสทิธภิาพสงูสุด ดา้นการขาย TFMAMA ไดล้งทุนในบรษิทัที�ประกอบกจิการทางดา้นการ
ขายและจดัสง่ เพื�อเป็นการเพิ�มช่องทางการขายสนิคา้ในกลุ่มบรษิทัใหม้ากขึ�นและเขา้ถงึทุกกลุ่มผูบ้รโิภค  
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1) ธุรกจิหลกั 

- ผลติภณัฑบ์ะหมี�และอาหารกึ�งสาํเรจ็รปู 

   ผลติภณัฑบ์ะหมี�และอาหารกึ�งสาํเรจ็รปูสาํหรบัจาํหน่ายทั �งในและนอกประเทศ แบ่งกลุ่มผลติภณัฑ ์ดงันี� 

• ผลติภณัฑก์ึ�งสาํเรจ็รปูที�ใชแ้ป้งสาลเีป็นวตัถุดบิหลกั ไดแ้ก่ ผลติภณัฑก์ึ�งสําเรจ็รปูภายใตเ้ครื�องหมาย
การค้า “มาม่า” ซึ�งเป็นที�รูจ้กัและยอมรบัของผูบ้รโิภคมานานกว่า 40 ปี โดยครองส่วนแบ่งการตลาด
มากกว่ารอ้ยละ 50 ในประเทศไทย รวมทั �งการรบัจ้างผลติบะหมี�กึ�งสําเรจ็รปูใหก้บับรษิทัชั �นนําของ
ทวปียุโรป อเมรกิา และออสเตรเลยี เพื�อการส่งออก โดยมกีาํลงัการผลติทั �งสิ�นประมาณ 6 ลา้นซองต่อ
วนั 

• ผลติภณัฑก์ึ�งสาํเรจ็รปูที�ใชข้า้วเป็นวตัถุดบิหลกั 

� ผลติภณัฑ์อาหารกึ�งสาํเรจ็รูปพรอ้มรบัประทาน เช่น เสน้หมี�ขาวกึ�งสาํเรจ็รูป โจ๊กกึ�งสาํเรจ็รปู 
ขา้วตม้กึ�งสาํเรจ็รปู ขา้วขาวและขา้วหอมกึ�งสาํเรจ็รปู ซึ�งเป็นผลติภณัฑท์ี�มสี่วนประกอบของตวั
เสน้หรอืขา้วพรอ้มดว้ยเครื�องปรุงรสที�มรีสชาตคิรบถว้น ภายใตเ้ครื�องหมายการคา้ “มาม่า” และ
เ ครื� อ งหมายการค้ า ต่ างประ เ ทศ  ได้แ ก่  MAMY, PAPA, PAMA, HANDI และ  RICE 

PRESIDENT RICE เป็นตน้ 

� ผลิตภัณฑ์ที�ใช้เป็นส่วนประกอบหลกัของตํารบัอาหารเส้น เช่น เส้นหมี�ขาวและก๋วยเตีPยว 
สําหรบัผู้บรโิภคใช้เป็นส่วนประกอบในการประกอบอาหาร โดยมีหลากหลายขนาดสําหรบั
ครอบครวัขนาดเลก็ หรอื ครอบครวัขนาดใหญ่ ภตัตาคาร และ โรงเรยีน ภายใต้เครื�องหมาย
การคา้ MAMA MAMY, PAPA, PAMA, HANDI และ RICE PRESIDENT RICE เป็นตน้ 

• ผลติภณัฑก์ึ�งสาํเรจ็รปูที�ใชว้ตัถุดบิอื�น เช่น ผลติภณัฑว์ุน้เสน้กึ�งสาํเรจ็รปู เป็นตน้ 

- ผลติภณัฑเ์บเกอรี� 

 ผลติและจําหน่ายขนมปังและเบเกอรี� ภายใต้เครื�องหมายการค้าของบรษิทัฯ ส่วนมากเป็นการจําหน่าย
ภายในประเทศ แบง่กลุ่มผลติภณัฑไ์ดด้งันี� 
• ผลติภณัฑเ์บเกอรี�คา้ส่ง ไดแ้ก่ ผลติภณัฑ์ขนมปังชนิดแผ่น ขนมปังสาํหรบัเบอรเ์กอร ์ขนมปังสาํหรบั

ฮอทดอก ขนมปังพร้อมทาน เช่น ขนมปัง สอดไส้ แซนด์วชิสําเรจ็รูป เค้ก และเบเกอรี�อื�นๆ ซึ�งจดั
จําหน่ายใหก้บัช่องทาง/รา้นคา้ต่างๆ โดยกลุ่มลูกค้าหลกั คอื รา้นคา้ปลกีสมยัใหม่ (Modern Trade) 

และรา้นคา้ปลกีแบบดั �งเดมิ (Traditional Trade) ภายใตเ้ครื�องหมายการคา้ ฟารม์เฮา้ส ์

• ผลติภณัฑเ์บเกอรี�คา้ปลกี ผลิตภณัฑเ์บเกอรี�ที�จําหน่ายผ่านรา้นคา้ปลกีของบรษิทั ไดแ้ก่ รา้นเดลยิ่า 
และร้านเค้กมาดามมาร์โก้ นอกจากนั �นยงัมี แฟรนไชส์ขายแซนวิช กู๊ดมอร์นิ�งฟาร์มเฮ้าส์ และตู้
จาํหน่ายขนมปังอตัโนมตั ิ

• ผลติภณัฑเ์บเกอรี�สาํหรบัธุรกจิฟาสต์ฟู้ด และรา้นอาหาร/ภตัตาคาร ไดแ้ก่ ขนมปังสาํหรบัเบอรเ์กอร ์
ขนมปังสาํหรบัฮอทดอก ขนมปังชนิดแผน่ ขนมปังฝรั �งเศส ครวัซองต ์ขนมปังกรอบ และ แป้งพซิซ่า ที�
จาํหน่ายใหแ้ก่รา้นฟาสต์ฟู้ดต่างๆ เช่น แมคโดนลัด ์เคเอฟซ ีพซิซ่าฮทั เบอรเ์กอรค์งิ และอื�นๆ รวมถงึ
กลุ่ม ผลติภณัฑช์ุบทอด ไดแ้ก่ เกลด็ขนมปัง 

- ผลติภณัฑข์นมปังกรอบ 

ผลิตขนมปังกรอบภายใต้เครื�องหมายการค้า บิสชิน โฮมมี� TFMAMA ได้มีการพฒันาผลิตภณัฑ์ใหม่ๆ 
ขึ�นมาเพื�อใหเ้หมาะสมกบัตลาดกลุ่มผูบ้รโิภคคนไทย โดยแต่ละเครื�องหมายการคา้จะมผีลติภณัฑท์ั �งบสิกติ 

แครกเกอร์และเวเฟอร์หลายรสชาต ิอาทิ บตัเตอร์โคโคนัต บตัเตอร์โคโคนัตครมีสม้ บตัเตอร์โคโคนัต 
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เคลือบชอคโกแลต โฮลวทีแครกเกอร ์เลมอนเชอร์เบท เวเฟอร์รสโกโก ้กาแฟ มะพรา้ว สตรอเบอร์ร ี� บลู
เบอรร์ี� แบลค็เคอเรนท ์แครกเกอรร์สงา ไก่ ชสี และมะพรา้ว 

- ผลติภณัฑนํ์�าผลไม ้

ผลติภณัฑนํ์�าผลไมภ้ายใตเ้ครื�องหมายการคา้ กรนีเมท เคลลี� และ ไทซนั ทั �งรปูแบบกระป๋องและขวดเพชร 
หลากหลายรสชาต ิอาท ิรสสม้ ลิ�นจี� เฉาก๊วย และรสมะขามซึ�งเป็นสนิคา้ที�ขายดใีนภาคใต ้

- ผลติภณัฑบ์รรจุภณัฑ ์

ผลติภณัฑบ์รรจุภณัฑ ์ประกอบดว้ย ฟิลม์ห่ออยา่งออ่นบรรจุอาหาร และถว้ยกระดาษ  

2) ธุรกจิของบรษิทัในกลุ่ม 

แผนภาพที� 4-2: ธรุกิจของบริษทัในกลุ่มของ TFMAMA 

 

ที�มา: รายงานประจําปี 2560   

โครงสรา้งรายไดร้วมแต่ละสายผลติภณัฑแ์ยกตามกลุ่มธุรกจิเปรยีบเทยีบปี 2558 – 2560 สรปุไดด้งันี� 

ตารางที� 4-2: โครงสร้างรายได้ของ TFMAMA ตามบริษทัย่อย 

สาย
ผลิตภณัฑ ์

กลุ่ม
ธรุกิจ 

ดาํเนินการโดย 

% การ
ถือหุ้น
ของ

บริษทั 

รายได้ (ล้านบาท) 

2558 % 2559 % 2560 % 

บะหมี�และ
อาหารกึ�ง
สาํเรจ็รปู 

อาหาร 

บมจ. ไทยเพรซเิดนท์ฟูดส์ -  

10,049 50.37 10,839 51.26 11,273 52.11 
บจ.คาลอลไทยเพรซเิดนท์ฟูดส์ (บดี)ี 55.00 

บจ.ไทยเพรซเิดนท์ฟูดส ์(ฮงัการ)ี 65.00 

บจ. เพรซเิดนท์ โคราคุเอน็ 70.00 

เบเกอรี� อาหาร บมจ. เพรซเิดนท์เบเกอรี� 46.90 7,347 36.83 7,569 35.80 7,449 34.44 

ขนมปัง
กรอบ 

อาหาร บมจ. ไทยเพรซเิดนท์ฟูดส ์(TFMAMA)  - 794 3.98 857 4.06 873 4.04 

นํ(าผลไม ้ อาหาร บจ.ไทซนัฟูดส์ 52.08 743 3.72 857 4.05 890 4.11 

บรรจุภณัฑ ์

  

บรรจุ
ภณัฑ ์

บจ.ไทยอนัเป่า ผลติภณัฑ์กระดาษ 51.00 
882 4.42 895 4.23 1,023 4.73 

บจ.ไดอชิ ิแพคเกจจิ(ง 50.10 

อื�นๆ  

(แป้งสาล)ี 
วตัถุดบิ บจ.เพรซเิดนท์ ฟลาวมลิล ์ 60.00 135 0.68 127 0.60 123 0.57 

รวม       19,950 100.00 21,144 100.00 21,631 100.00 

ที�มา: แบบแสดงรายการขอ้มลูประจําปี 2560 (แบบ 56-1) 

กลุ่มธุรกิจอาหาร กลุ่มธุรกิจวัตถุดิบ กลุ่มธุรกิจบรรจุภณัฑ์ กลุ่มธุรกิจลงทุน กลุ่มธุรกิจอื�นๆ

นํ�าผลไม้และขนมปังกรอบ
• บจ. ไทซันฟูดส ์

บะหมี กึ งสาํเรจ็รปู
• บจ. เพรซิเดนท์ฟูดส ์

(คัมโบเดีย)
• บจ. คาลอล ไทยเพรซิ

เดนท์ฟูดส ์(บีดี)
• บจ. ไทยเพรซิเดนท์

ฟูดส ์(ฮงัการ)ี
• บจ. เพรซิเดนท์โคราคุ

เอน็

แป้งสาลี
• บจ. เคอรี  ฟลาวมิลล์
• บจ. เพรซิเดนท์ ฟลาว

มิลล์
• บจ. ไทยอินสแตนท์ 

โพรดักส์

ซอส, เครื องปรงุ, 
มายองเนส

• บจ. คิวพี (ประเทศ
ไทย)

วัสดุหีบห่อ บรรจุภ ัณฑ์
• บจ. ไดอิชิ แพคเกจจิ� ง

บรรจุภ ัณฑ์ซึ งทําด้วย
กระดาษ

• บจ. ไทยอนัเป่า
ผลิตภัณฑ์กระดาษ

• บจ. ฉงฉิ� ง ไทเป่า 
ผลิตภัณฑ์กระดาษ

ประเทศไทย
• บจ. ไทย-เมียนม่าร ์   

ซัคเซสเวนเจอร์

บริการด้านการสง่ออกให้
บริษัทในกลุม่

• บจ. เพรซิเดนท์ 
อินเตอรฟู์ด

ผลิตเครื องจักร
• บจ. ซันโก แมชชนี  

เนอรี  (ประเทศไทย)

เบเกอรี 
• บมจ. เพรซิเดนท์       

เบเกอรี  
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ตารางที� 4-3: โครงสร้างรายได้ของ TFMAMA ในประเทศและต่างประเทศ 

สายผลิตภณัฑ์ 
กลุ่ม
ธรุกิจ 

ตลาด 
รายได้จากการขาย (ล้านบาท) 

2558 % 2559 % 2560 % 

บะหมี�และ
อาหารกึ�ง
สาํเรจ็รปู 

อาหาร 
ในประเทศ 7,471 37.45 7,896 37.35 8,090 37.40 

ต่างประเทศ 2,578 12.92 2,943 13.92 3,184 14.72 

เบเกอรี� อาหาร 
ในประเทศ 7,347 36.83 7,569 35.80 7,449 34.44 

ต่างประเทศ - - - - - - 

ขนมปังกรอบ อาหาร 
ในประเทศ 719 3.61 778 3.68 808 3.73 

ต่างประเทศ 74 0.37 80 0.38 65 0.30 

นํ(าผลไม ้ อาหาร 
ในประเทศ 412 2.06 432 2.04 386 1.79 

ต่างประเทศ 332 1.66 425 2.01 503 2.33 

บรรจุภณัฑ ์
บรรจุ
ภณัฑ ์

ในประเทศ 879 4.41 892 4.22 1,020 4.71 

ต่างประเทศ 3 0.01 3 0.02 3 0.01 

อื�น ๆ (แป้งสาล)ี วตัถุดบิ 
ในประเทศ 135 0.68 127 0.60 123 0.57 

ต่างประเทศ - - - - - - 

รวม 
ในประเทศ 16,963 85.03 17,694 83.68 17,876 82.64 

ต่างประเทศ 2,987 14.97 3,450 16.32 3,755 17.36 

รวมทั �งสิ�น  19,950 100.00 21,144 100.00 21,631 100.00 

ที�มา: แบบแสดงรายการขอ้มลูประจําปี 2560 (แบบ 56-1) 

3) การจดัหาผลติภณัฑห์รอืบรกิาร 

TFMAMA มโีรงงานผลติ 5 แห่ง ไดแ้ก่ โรงงานจงัหวดัชลบุร ีโรงงานจงัหวดัลําพนู ผลติบะหมี�กึ�งเรจ็รปู โรงงาน
ราชบุร ี1 และโรงงานราชบุร ี2 ผลติผลติภณัฑก์ึ�งสาํเรจ็รปูที�แปรรปูจากขา้ว และโรงงานจงัหวดัระยอง ผลติบะหมี�กึ�ง
สาํเรจ็รปูและขนมปังกรอบ โดยมกีาํลงัการผลติและการผลติจรงิในปี 2560 เปรยีบเทยีบกบัปีที�ผ่านมา ดงันี�  

ตารางที� 4-4: การเปรยีบเทียบกาํลงัการผลิตและการผลิตจริงในปี 2559 – 2560 

โรงงาน 
บะหมี�กึ�งสาํเรจ็รปู (ตนั/ปี) ขนมปังกรอบ (ตนั/ปี) 

กาํลงัการผลิต1/

 ผลิตจริง2/

 % กาํลงัการผลิต1/

 ผลิตจริง % 

โรงงานจงัหวดัชลบรุ ี             

ปี 2560 230.25 248.69 108.01 - - - 

ปี 2559 230.25 256.07 111.21 - - - 

โรงงานจงัหวดัลําพูน       

ปี 2560 84.24 74.79 88.78 - - - 

ปี 2559 81.88 80.17 97.91 - - - 

โรงงานจงัหวดัระยอง3/

       

ปี 2560 63.00 64.00 101.59 45.00 32.33 71.84 

ปี 2559 49.20 46.52 94.55 44.30 32.21 72.71 

โรงงานราชบรุ ี1 และ โรงงานราชบรุ ี2       

ปี 2560 48.67 43.96 90.32 - - - 

ปี 2559 48.67 40.83 83.89    

รวม 

      

ปี 2560 361.33 382.76 105.93 44.30 32.21 72.71 

ปี 2559 363.18 359.84 99.08 44.30 29.52 66.64 

ที�มา: แบบแสดงรายการขอ้มลูประจําปี 2560 (แบบ 56-1) 

หมายเหตุ: 1/. กําลงัการผลติที� 2 กะ และหกัชว่งซ่อมแซมเครื�องจกัรรอ้ยละ 10, 1 ปี ม ี300 วนัการผลิต 

 2/. สาํหรบัการผลติจรงิปี 2560 คาํนวณจากปรมิาณการผลิตจรงิระหวา่งเดอืนมกราคม – ธนัวาคม 

3/. ปี 2559 หยุดเปลี�ยนเครื�องจกัรใหม่แทนเครื�องจกัรเก่า 2 เครื�อง เครื�องละ 6 เดอืน เริ�มผลติได ้1 เครื�องในเดอืนกนัยายน 2559 และเครื�องที� 2 เร ิ�มผลติไดใ้นเดอืนมกราคม 
2560 ทําใหก้ําลงัการผลิตลดลงเฉลี�ย 8.78 ตนั/วนัในปี 2559 



รายงานความเหน็ของที�ปรกึษาทางการเงนิอสิระต่อคาํเสนอซื�อหลกัทรพัยข์องบรษิทั เพรซเิดนท ์เบเกอรี� จํากดั (มหาชน)                              

© 2018 Grant Thornton Services Ltd. All rights reserved. 13 

การจดัหาแหล่งวตัถุดบิ เนื�องจากวตัถุดบิหลกัที�ใชใ้นการผลติสนิคา้สว่นใหญ่เป็นวตัถุดบิเกษตร และสามารถสั �งซื�อทั �ง
จากภายในประเทศ และต่างประเทศ ไดแ้ก่ ออสเตรเลยี มาเลเซยี ญี�ปุ่ น ฯลฯ ดงันั �น จงึไม่มปัีญหาการขาดวตัถุดบิป้อนเขา้
โรงงาน นอกจากนี� TFMAMA มีผู้จดัจําหน่ายวตัถุดบิและวสัดุหลายราย ทําให้ช่วยลดความเสี�ยงในการจดัหาวตัถุหาก
สูญเสยีรายใดรายหนึ�ง รวมทั �งสามารถต่อรองราคาและคดัเลือกคุณภาพได้เต็มที� และไม่มผีูจ้ดัจําหน่ายรายใดที�มสีดัส่วน
มูลค่ายอดซื�อมากกว่าร้อยละ 30 ของยอดซื�อรวม สําหรบัวตัถุดบิบางประเภทที�มสีดัส่วนการใช้มาก จะมีการทําสญัญา
ล่วงหน้ากบัผูจ้ดัจําหน่ายบางส่วน เพื�อลดความเสี�ยงเรื�องราคาและปรมิาณส่งมอบ โดยในสญัญาจะมรีะบุจํานวน ราคา และ
เวลาในการสง่มอบ โดยจะทาํสญัญาเป็นรายไตรมาส และรายปี อยา่งไรกด็ ีหากพจิารณาโครงสรา้งตน้ทุนวตัถุดบิ พบว่าไม่มี
วตัถุดบิใดที�มสีดัส่วนการใชม้ากกว่ารอ้ยละ 50  

4.1.4 โครงสร้างผู้ถือหุ้น  

ณ วนัที� 31 กรกฎาคม 2561 TFMAMA มทุีนจดทะเบยีน 329,704,014 บาท เรยีกชําระแล้ว 329,704,014 บาท 
แบ่งเป็นหุน้สามญั 329,704,014 หุน้ มูลค่าหุน้ที�ตราไวหุ้น้ละ 1 บาท โดยมรีายชื�อและสดัส่วนการถอืหุน้ของผูถ้อืหุน้
ดงันี�  

ตารางที� 4-5: ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของ TFMAMA 

ลาํดบั ผู้ถือหุ้นรายใหญ่  จาํนวนหุ้น (หุ้น)  สดัส่วน 

1 บรษิทั สหพฒันาอนิเตอรโ์ฮลดิ(ง จาํกดั (มหาชน) 82,994,102 25.17% 

2 บรษิทั นชิชนิ ฟูดส ์โฮลดิ(งส์ จาํกดั  55,534,253 16.84% 

3 นาย พพิฒั พะเนยีงเวทย ์ 22,167,005 6.72% 

4 นาย วรีพฒัน์ พนูศกัดิ Eอุดมสนิ 21,751,334 6.60% 

5 NOMURA SECURITIES CO LTD-CLIENT A/C 10,470,274 3.18% 

6 บรษิทั ยนีูเซน็ทรลั จาํกดั 7,602,387 2.31% 

7 บรษิทั สหพฒันพบิลู จาํกดั (มหาชน) 6,431,151 1.95% 

8 นาย กาํธร ตตยิกว ี 5,792,527 1.76% 

9 บรษิทั ยนูเีวอรส์บวิตี( จาํกดั 5,521,076 1.67% 

10 บรษิทั ไอ.ซ.ีซ.ี อนิเตอรเ์นชั �นแนล จาํกดั (มหาชน) 4,135,628 1.25% 

11 ผูถ้อืหุน้รายอื�นๆ (นอกจากผูถ้อืหุน้รายใหญ่ 10 รายแรก ขา้งตน้) 107,304,277 32.55% 

  รวม 329,704,014 100.00% 

หมายเหตุ: รายชื�อผูถ้อืหุน้ ของ TFMAMA ลา่สุด ณ วนัที� 31 กรกฎาคม 2561 

ตารางที� 4-6: รายชื�อผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของ บริษทั สหพฒันาอินเตอรโ์ฮลดิ�ง จาํกดั (มหาชน) 
ลาํดบั ผู้ถือหุ้นรายใหญ่  จาํนวนหุ้น (หุ้น)  สดัส่วน 

1 บรษิทั โชควฒันา จาํกดั 81,562,322 14.36% 

2 บรษิทั ไอ.ซ.ีซ.ี อนิเตอรเ์นชั �นแนล จาํกดั (มหาชน) 48,141,856 8.48% 

3 บรษิทั สหพฒันพบิลู จาํกดั (มหาชน) 38,159,873 6.72% 

4 SMBC NIKKO SECURITIES INC. - CLIENT ACCOUNT 20,220,550 3.56% 

5 บรษิทั ยนีูเซ็นทรลั จาํกดั 20,195,960 3.56% 

6 นายวรีพฒัน์ พูนศกัดิ Eอุดมสนิ 17,835,100 3.14% 

7 NOMURA SECURITIES CO LTD-CLIENT A/C 17,625,000 3.10% 

8 บรษิทั ไอ.ด.ีเอฟ. จาํกดั 16,046,216 2.83% 

9 บรษิทั ยนีูเวล็ธ์ จํากดั 13,740,310 2.42% 

10 LION CORPORATION 10,000,000 1.76% 

11 ผูถ้อืหุน้รายอื�นๆ (นอกจากผูถ้อืหุน้รายใหญ่ 10 รายแรก ขา้งตน้) 284,443,967 50.08% 

  รวม 567,971,154 100.00% 

หมายเหตุ: รายชื�อผูถ้อืหุน้ ล่าสดุ ณ วนัที� 7 พฤษภาคม 2561 
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ตารางที� 4-7: รายชื�อผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของ บริษทั นิชชิน ฟดูส ์โฮลดิ�งส ์จาํกดั (NISSIN FOODS HOLDINGS CO., LTD.) 

ลาํดบั รายชื�อ จาํนวน (พนัหุ้น) สดัส่วน 

1 Ando Foundation 7,904 7.59% 

2 Mitsubishi Corp. 7,800 7.49% 

3 ITOCHU Corp. 5,400 5.19% 

4 Ando International Y.K. 3,946 3.79% 

5 The Master Trust Bank of Japan, Ltd. (Account in Trust) 3,634 3.49% 

6 Mizuho Bank, Ltd. 3,375 3.24% 

7 Japan Trustee Services Bank, Ltd. 3,241 3.11% 

8 JP Morgan Chase Bank 3,164 3.04% 

9 The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd. 2,274 2.18% 

10 STATE STREET BANK WEST CLIENT-TREATY 1,904 1.83% 

 รวมผู้ถือหุ้น 10 รายแรก 42,642 40.94% 

หมายเหตุ: รายชื�อผูถ้อืหุน้ ณ วนัที� 31 มนีาคม 2561 และไมร่วมหุน้ซื5อคนื (Treasury Stocks) โดยบรษิทั นิชชนิ ฟูดส ์โฮลดิ5งส์ จาํกดั จาํนวน 13,329 พนัหุน้ คดิเป็นรอ้ยละ 11.36  

 

ตารางที� 4-8: รายชื�อผู้ถือหุ้นรายใหญ่ ของ Mitsubishi Corp. 

ลาํดบั รายชื�อ จาํนวน (พนัหุ้น) สดัส่วน 

1 Japan Trustee Services Bank, Ltd. (Trust Account) 131,442 8.28% 

2 The Master Trust Bank of Japan, Ltd. (Trust Account) 84,465 5.32% 

3 Tokio Marine & Nichido Fire Insurance Co., Ltd. 74,534 4.69% 

4 Meiji Yasuda Life Insurance Company 64,846 4.08% 

5 Ichigo Trust Pte. Ltd. 36,468 2.29% 

6 
The Master Trust Bank of Japan, Ltd. (Mitsubishi Heavy Industries, 

Limited Account, Retirement Benefit Trust Account) 

32,276 2.03% 

7 STATE STREET BANK WEST CLIENTTREATY 505234 27,545 1.73% 

8 Japan Trustee Services Bank, Ltd. (Trust Account 5) 26,412 1.66% 

9 Japan Trustee Services Bank, Ltd. (Trust Account 9) 22,288 1.40% 

10 Japan Trustee Services Bank, Ltd. (Trust Account 1) 19,610 1.23% 

 รวมผู้ถือหุ้น 10 รายแรก 519,886 32.71% 

หมายเหต:ุ รายชื�อผู้ ถือหุ้น ณ วนัที� 31 มีนาคม 2561 

 

ตารางที� 4-9: รายชื�อผู้ถือหุ้นรายใหญ่ ของ Itochu Corp. 
ลาํดบั รายชื�อ จาํนวน (พนัหุ้น) สดัส่วน 

1 The Master Trust Bank of Japan, Ltd. (trust account) 91,982 5.53% 

2 Japan Trustee Services Bank, Ltd. (trust account) 91,025 5.47% 

3 CP WORLDWIDE INVESTMENT COMPANY LIMITED 63,500 3.82% 

4 Nippon Life Insurance Company 34,056 2.05% 

5 Japan Trustee Services Bank, Ltd. (trust account9) 32,952 1.98% 

6 Mizuho Bank, Ltd. 31,200 1.88% 

7 STATE STREET BANK WEST CLIENT - TREATY 505234 28,131 1.69% 

8 Japan Trustee Services Bank, Ltd. (trust account5) 27,621 1.66% 

9 STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY 23,442 1.41% 

10 Asahi Mutual Life Insurance Company 23,400 1.41% 

 รวมผู้ถือหุ้น 10 รายแรก 447,009 26.90% 

หมายเหตุ: รายชื�อผูถ้อืหุน้ ณ วนัที� 31 มนีาคม 2561 และไมร่วมหุน้ซื5อคนื (Treasury Stocks) 110,390 พนัหุน้ หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 6.64 
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ตารางที� 4-10: รายชื�อผู้ถือหุ้น ของ The Master Trust Bank of Japan, Ltd. 

ลาํดบั รายชื�อ จาํนวน (พนัหุ้น) สดัส่วน 

1 Mitsubishi UFJ Trust & Banking Corporation 55,800 46.5 

2 Nippon Life Insurance Company 40,200 33.5 

3 Meiji Yasuda Life Insurance Company 12,000 10.0 

4 The Norinchukin Trust & Banking Co., Ltd. 12,000 10.0 

 รวม 120,000 100.0 

หมายเหตุ: รายชื�อผูถ้อืหุน้ ณ วนัที� 2 กรกฎาคม 2561 

ตารางที� 4-11: ผู้ถอืหุ้นรายใหญ่ของ บริษทั ยูนีเซน็ทรลั จาํกดั  
ลาํดบั รายชื�อ จาํนวน (พนัหุ้น) สดัส่วน 

1 นายวรีพฒัน์ พูนศกัดิ Eอุดมสนิ 1,196,000 99.67% 

2 นางอรพนิท์ พนูศกัดิ Eอุดมสนิ 1,000 0.083% 

3 นางอรทยั ทองมอีาคม 1,000 0.083% 

4 น.ส. ภาวนิ ีพูนศกัดิ Eอุดมสนิ 1,000 0.083% 

5 น.ส. รตพิร พูนศกัดิ Eอุดมสนิ 1,000 0.083% 

  รวม 1,200,000 100.00% 

ที�มา: คาํเสนอซื5อหลกัทรพัย์ของบรษิทั เพรซเิดนท์ เบเกอรี� จาํกดั (มหาชน) (แบบ 247-4) 
หมายเหตุ: รายชื�อผูถ้อืหุน้ ล่าสดุ ณ วนัที� 28 เมษายน 2561  

ตารางที� 4-12: ผู้ถอืหุ้นรายใหญ่ของ บริษทั ยูนีเวอรส์บิวตี� จาํกดั  
ลาํดบั ผู้ถอืหุ้นรายใหญ่  จาํนวนหุ้น (หุ้น)  สดัส่วน 

1 บรษิทั ยนีูเซน็ทรลั จาํกดั 268,181 44.70% 

2 บรษิทั ยนีูแชมป์ จาํกดั 254,612 42.44% 

3 บรษิทั โชควฒันา จาํกดั  9,277 1.55% 

4 นายวรีพฒัน์ พูนศกัดิ Eอุดมสนิ 8,271 1.38% 

5 บรษิทั ยนีูเวล็ธ์ จาํกดั 7,754 1.29% 

6 นายชวลติ ลิ�มอตบิลูย์ 3,360 0.56% 

7 บรษิทั เฟิสท์ยไูนเตด็อนิดสัตร ีจํากดั 3,110 0.52% 

8 นางอรทยั ทองมอีาคม 2,920 0.49% 

9 น.ส. ภาสณิ ีพนูศกัดิ Eอุดมสนิ 2,749 0.46% 

10 น.ส. รตพิร พูนศกัดิ Eอุดมสนิ 2,664 0.44% 

11 ผูถ้อืหุน้รายอื�นๆ (นอกจากผูถ้อืหุน้รายใหญ่ 10 รายแรก ขา้งตน้) 37,102 6.18% 

  รวม 600,000 100.00% 

ที�มา: คาํเสนอซื5อหลกัทรพัย์ของบรษิทั เพรซเิดนท์ เบเกอรี� จาํกดั (มหาชน) (แบบ 247-4) 
หมายเหตุ: รายชื�อผูถ้อืหุน้ ล่าสดุ ณ วนัที� 30 เมษายน 2561  

ตารางที� 4-13: ผู้ถอืหุ้นรายใหญ่ของ บริษทั ยูนีแชมป์ จาํกดั  
ลาํดบั ผู้ถอืหุ้นรายใหญ่  จาํนวนหุ้น (หุ้น)  สดัส่วน 

1 บรษิทั ยนีูเซน็ทรลั จํากดั 299,300 99.77% 

2 นายวรีพฒัน์ พูนศกัดิ Eอุดมสนิ 300 0.10% 

3 นางอรพนิท์ พนูศกัดิ Eอุดมสนิ  100 0.03% 

4 นางอรทยั ทองมอีาคม 100 0.03% 

5 น.ส.ภาวณิ ีพูนศกัดิ Eอุดมสนิ 100 0.03% 

6 น.ส.พนดิา พูนศกัดิ Eอุดมสนิ 100 0.03% 

  รวม 300,000 100.00% 

ที�มา: คาํเสนอซื5อหลกัทรพัย์ของบรษิทั เพรซเิดนท์ เบเกอรี� จาํกดั (มหาชน) (แบบ 247-4) 
หมายเหตุ: รายชื�อผูถ้อืหุน้ ล่าสดุ ณ วนัที� 30 กนัยายน 2560  

ตารางที� 4-14: ผู้ถอืหุ้นรายใหญ่ของ บริษทั โชควฒันา จาํกดั  
ลาํดบั ผู้ถอืหุ้นรายใหญ่  จาํนวนหุ้น (หุ้น)  สดัส่วน 

1 บรษิทั สายพณิวฒันา จาํกดั 890,000 12.71% 

2 นายณรงค ์โชควฒันา 885,000 12.64% 

3 นายบุญปกรณ์ โชควฒันา 875,000 12.50% 

4 นายบุญเกยีรต ิโชควฒันา 485,000 6.93% 
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ลาํดบั ผู้ถอืหุ้นรายใหญ่  จาํนวนหุ้น (หุ้น)  สดัส่วน 

5 นางกติยาภรณ์ ชยัถาวรเสยีร 400,000 5.71% 

6 บรษิทัสหสนิ 400,000 5.71% 

7 นายบุญชยั โชควฒันา 295,000 4.21% 

8 นางชยัลดา ตนัตเิวชกุล 295,000 4.21% 

9 นายชยัลดล โชควฒันา 295,000 4.21% 

10 นายเวทติ โชควฒันา 200,000 2.86% 

11 ผูถ้อืหุน้รายอื�นๆ (นอกจากผูถ้อืหุน้รายใหญ่ 10 รายแรก ขา้งตน้) 1,980,000 28.29% 

  รวม 7,000,000 100.00% 

ที�มา: คาํเสนอซื5อหลกัทรพัย์ของบรษิทั เพรซเิดนท์ เบเกอรี� จาํกดั (มหาชน) (แบบ 247-4) 
หมายเหตุ: รายชื�อผูถ้อืหุน้ ล่าสดุ ณ วนัที� 30 เมษายน 2561  

ตารางที� 4-15: ผู้ถอืหุ้นรายใหญ่ของ บริษทั ยูนีเวล็ธ ์จาํกดั  
ลาํดบั ผู้ถอืหุ้นรายใหญ่  จาํนวนหุ้น (หุ้น)  สดัส่วน 

1 บรษิทั ยนีูเวอร์สบวิตี( จาํกดั  1,769,300 99.96% 

2 นายวรีพฒัน์ พูนศกัดิ Eอุดมสนิ 300 0.017% 

3 นางอรพนิท์ พนูศกัดิ Eอุดมสนิ 100 0.006% 

4 นางอรทยั ทองมอีาคม 100 0.006% 

5 น.ส. ภาวนิ ีพูนศกัดิ Eอุดมสนิ 100 0.006% 

6 น.ส. รตพิร พูนศกัดิ Eอุดมสนิ  100 0.006% 

  รวม 1,770,000 100.00% 

ที�มา: คาํเสนอซื5อหลกัทรพัย์ของบรษิทั เพรซเิดนท์ เบเกอรี� จาํกดั (มหาชน) (แบบ 247-4) 
หมายเหตุ: รายชื�อผูถ้อืหุน้ ล่าสดุ ณ วนัที� 30 พฤศจกิายน 2560 

 

ตารางที� 4-16: ผู้ถอืหุ้นรายใหญ่ของ บริษทั เฟิรส์ยูไนเตด็อินดสัตรี จาํกดั  
ลาํดบั ผู้ถอืหุ้นรายใหญ่  จาํนวนหุ้น (หุ้น)  สดัส่วน 

1 บรษิทั สหพฒันาอนิเตอร์โฮลดิ(ง จาํกดั 112,582 28.15% 

2 บรษิทั สหพฒันพบิลู จํากดั (มหาชน) 57,466 14.37% 

3 บรษิทั ไอ.ซ.ีซ ีอนิเตอรเ์นชั �นเนล จาํกดั (มหาชน)  36,468 9.12% 

4 บรษิทั โชควฒันา จาํกดั 25,688 6.42% 

5 น.ส. สุรางค ์เกรยีงปรารถนา 8,824 2.21% 

6 นางสุรยี ์โอโนะ 8,624 2.16% 

7 นายพงษ์พรรธน์ ธนสารศลิป์ 8,350 2.09% 

8 นายเสรมิวงศ์ ธนสารศลิป์ 8,300 2.08% 

9 บรษิทั ไอ.ด.ีเอฟ. จาํกดั 8,072 2.02% 

10 นายอศัวนิ กอ้งวฒันา 7,874 1.97% 

11 ผูถ้อืหุน้รายอื�นๆ (นอกจากผูถ้อืหุน้รายใหญ่ 10 รายแรก ขา้งตน้) 117,752 29.44% 

  รวม 400,000 100.00% 

ที�มา: คาํเสนอซื5อหลกัทรพัย์ของบรษิทั เพรซเิดนท์ เบเกอรี� จาํกดั (มหาชน) (แบบ 247-4) 
หมายเหตุ: รายชื�อผูถ้อืหุน้ ล่าสดุ ณ วนัที� 26 เมษายน 2561 

 

ตารางที� 4-17: ผู้ถอืหุ้นรายใหญ่ของ บริษทั ไอ.ดี.เอฟ. จาํกดั  
ลาํดบั ผู้ถอืหุ้นรายใหญ่  จาํนวนหุ้น (หุ้น)  สดัส่วน 

1 บรษิทั สนิภราดร จาํกดั 43,150 47.94% 

2 บรษิทั สหพฒันพบิลู จํากดั (มหาชน) 17,644 19.60% 

3 บรษิทั วตัสดรมยั จํากดั 11,250 12.50% 

4 บรษิทั ไอ.ซ.ีซ.ี อนิเตอรเ์นชั �นแนล  จาํกดั(มหาชน) 8,100 9.00% 

5 นายบุณยสทิธิ E โชควฒันา 3,006 3.34% 

6 บรษิทั สหพฒัน์เรยีลเอสเตท จาํกดั 3,000 3.33% 

7 บรษิทั เฟิสท์ยไูนเตด็อนิดสัตร ีจาํกดั 1,800 2.00% 

8 นายธรรมรตัน์ โชควฒันา 1,000 1.11% 

9 บรษิทั บ ีเอส ท ีอาร ์สี�ศูนยแ์ปด จาํกดั 750 0.83% 

10 นายบุญเกยีรต ิโชควฒันา 150 0.17% 
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ลาํดบั ผู้ถอืหุ้นรายใหญ่  จาํนวนหุ้น (หุ้น)  สดัส่วน 

11 ผูถ้อืหุน้รายอื�นๆ (นอกจากผูถ้อืหุน้รายใหญ่ 10 รายแรก ขา้งตน้) 150 0.17% 

  รวม 90,000 100.00% 

ที�มา: คาํเสนอซื5อหลกัทรพัย์ของบรษิทั เพรซเิดนท์ เบเกอรี� จาํกดั (มหาชน) (แบบ 247-4) 
หมายเหตุ: รายชื�อผูถ้อืหุน้ ล่าสดุ ณ วนัที� 27 เมษายน 2561 

 บรษิทั สหพฒันพบิลู จาํกดั (มหาชน) และบรษิทั ไอ.ซ.ีซ.ี อนิเตอรเ์นชั �นแนล จาํกดั (มหาชน) อา้งองิรายละเอยีดรายชื�อผูถ้อืหุน้ไดจ้ากเวบ็ไซต์ของตลาดหลกัทรพัยฯ์ 
เนื�องจากเป็นบรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ์  

4.1.5 คณะกรรมการและคณะผู้บริหาร  

คณะกรรมการของ TFMAMA ณ วนัที� 31 กรกฎาคม 2561 ประกอบดว้ย กรรมการทั �งหมด 15 ท่าน ดงันี� 

ตารางที� 4-18: คณะกรรมการของ TFMAMA 

ลาํดบั รายชื�อ ตาํแหน่ง 

1 นาย บุณยสทิธิ E โชควฒันา ประธานกรรมการ 
2 นาย พพิฒั พะเนยีงเวทย ์ ประธานเจา้หน้าที�บรหิารและรองประธานกรรมการ 

3 นาย กาํธร พนูศกัดิ Eอุดมสนิ รองประธานกรรมการ 
4 นาย สุชยั รตันเจยีเจรญิ รองประธานกรรมการ  
5 นาย พจน์ พะเนยีงเวทย ์ กรรมการผูอ้าํนวยการ 
6 นาย กาํธร ตตยิกว ี กรรมการ 
7 นาย อภชิาต ิธรรมมโนมยั กรรมการ 
8 นาย บุญชยั โชควฒันา กรรมการ 
9 นาย เวทติ โชควฒันา กรรมการ 
10 น.ส. พจนา พะเนยีงเวทย ์ กรรมการ 
11 ดร.กุลภทัรา สโิรดม ประธานกรรมการตรวจสอบและกรรมการอสิระ 
12 ท่านผูห้ญงิ องักาบ บณุยษัฐติ ิ กรรมการอสิระและกรรมการตรวจสอบ 

13 นาย ชยัวธั มะระพฤกษ์วรรณ กรรมการอสิระและกรรมการตรวจสอบ 

14 ศ.ดร.วสิฐิ จะวะสติ กรรมการอสิระ 
15 นาย สาโรช ชยาววิฒัน์กลุ กรรมการอสิระ 

ที�มา: SETSMART 

หมายเหตุ:   กรรมการผูม้อีาํนาจลงนาม ไดแ้ก ่กรรมการสองท่านลงลายมอืชื�อรว่มกนัและประทบัตราสาํคญัของบรษิทั ยกเวน้ ดร.กุลภทัรา สโิรดม ท่านผูห้ญิงองักาบ บุณยษัฐติ ินาย
ชยัวธั มะระพฤกษว์รรณ ศ.ดร.วสิฐิ จะวะสติ และ นายสาโรช ชยาววิฒัน์กุล 

ตารางที� 4-19: คณะผูบ้ริหารของ TFMAMA 

ลาํดบั รายชื�อ ตาํแหน่ง 

1 นายพพิฒั พะเนียงเวทย ์ ประธานเจา้หน้าที�บรหิาร 

2 นายสุชยั รตันเจยีเจรญิ รองประธานฯ 

3 ดร.พจน์ พะเนยีงเวทย ์ กรรมการผูอ้าํนวยการ 

4 ดร.พจน ีพะเนียงเวทย ์ รองผูอ้าํนวยการ 

5 นางสาวพจนา พะเนียงเวทย ์ ผูช้ว่ยรองผูอํ้านวยการ 

6 นางสาวหทยัรตัน์ กวา้งจติตอ์ารยี์ ผูช้ว่ยรองผูอํ้านวยการ 

7 นางสดใส หาญชนะ ผูช้ว่ยรองผูอํ้านวยการ 

8 นายเพชร พะเนยีงเวทย ์ ผูจ้ดัการสาํนักการลงทุนต่างประเทศ 

9 นายพนัธ์ พะเนียงเวทย ์ ผูจ้ดัการสาํนักกรรมการผูอํ้านวยการ  
10 นางสาวสรารตัน์ ตั (งศริมิงคล  ผูจ้ดัการฝ่ายบญัช ีและเลขานุการบรษิทั 

11 นายวสนัต์ บุญสมัพนัธก์จิ  ผูจ้ดัการฝ่ายการเงนิ และการลงทุน (CFO) 

12 นายอทิธพิล คหูะรตัน์ ผูจ้ดัการฝ่ายพฒันาธุรกจิ 

13 น.ส.ประพณิ ลาวณัย์ประเสรฐิ ผูจ้ดัการฝ่ายจดัซื(อ 

14 นายสรยทุธ รกัษาศร ี ผูจ้ดัการฝ่ายทรพัยากรมนุษยแ์ละธุรการ 

15 นางสาวอรยิา ตั (งชวีนิศริกุิล ผูจ้ดัการฝ่ายตรวจสอบภายใน 

16 นายชุมพล เตมยีสถติ ผูจ้ดัการฝ่ายวจิยัและพฒันา 

17 นางสาวสวติา สกุลธนสมบตั ิ ผูจ้ดัการฝ่ายประกนัคุณภาพ 

18 นางสาวนมิล กจิขนัธ์ ผูจ้ดัการโรงงานศรรีาชา 
19 นางสุชาดา พะเนยีงเวทย ์ ผูจ้ดัการโรงงานลําพนู 

20 นายนรินัดร์ ภู่ทอง ผูจ้ดัการโรงงานระยอง  
ที�มา: รายงานประจําปี 2560  



รายงานความเหน็ของที�ปรกึษาทางการเงนิอสิระต่อคาํเสนอซื�อหลกัทรพัยข์องบรษิทั เพรซเิดนท ์เบเกอรี� จํากดั (มหาชน)                              

© 2018 Grant Thornton Services Ltd. All rights reserved. 18 

4.1.6 ฐานะทางการเงินและผลดาํเนินงาน 

ตารางที� 4-20: งบแสดงฐานะการเงินรวมของ TFMAMA 

  

31 ธนัวาคม 2558 31 ธนัวาคม 2559 31 ธนัวาคม 2560 30 มิถนุายน 2561 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด  1,583.58  6.41%  2,444.96  8.96%  2,777.38  9.44%  3,653.19  11.96% 

เงนิลงทุนชั �วคราว  5,228.02  21.18%  4,529.23  16.60%  5,515.71  18.75%  6,504.55  21.29% 

ลกูหนี�การคา้และลกูหนี�อื�น  3,076.81  12.46%  3,249.87  11.91%  3,625.82  12.32%  3,442.99  11.27% 

เงนิใหกู้ย้มืระยะสั �นแก่กจิการที�เกี�ยวขอ้งกนั  1.00  0.00%  1.00  0.00%  1.00  0.00%  50.44  0.17% 

เงนิใหกู้ย้มืระยะสั �นแก่กจิการที�ไม่เกี�ยวขอ้ง
กนั 

 -   0.00%  -   0.00%  -   0.00%  250.00  0.82% 

สนิคา้คงเหลอื  1,226.18  4.97%  1,222.80  4.48%  1,352.54  4.60%  1,352.42  4.43% 

สนิทรพัยห์มุนเวยีนอื�น  72.67  0.29%  68.20  0.25%  61.12  0.21%  53.47  0.18% 

รวมสินทรพัยห์มุนเวียน 11,188.27  45.32% 11,516.07  42.20% 13,333.57  45.32% 15,307.06  50.11% 

เงนิฝากธนาคารที�มภีาระคํ�าประกนั  36.35  0.15%  36.35  0.13%  36.35  0.12%  36.35  0.12% 

เงนิลงทุนในบรษิทัร่วม  1,322.20  5.36%  1,428.24  5.23%  1,562.33  5.31%  1,565.83  5.13% 

เงนิลงทุนในการร่วมคา้  -   0.00%  -   0.00%  -   0.00%  26.16  0.09% 

เงนิลงทุนในบรษิทัอื�น   147.12  0.60%  144.77  0.53%  266.78  0.91%  186.62  0.61% 

เงนิลงทุนระยะยาวอื�น  3,761.26  15.23%  4,412.90  16.17%  5,133.56  17.45%  4,559.83  14.93% 

เงนิจ่ายลว่งหน้าค่าหุ้นในกจิการที�เกี�ยวขอ้ง
กนั 

 90.56  0.37% 100.88  0.37%  77.36  0.26% -   0.00% 

อสงัหารมิทรพัย์เพื�อการลงทุน  80.57  0.33%  100.21  0.37%  98.26  0.33%  98.26  0.32% 

ที�ดนิ อาคารและอุปกรณ์   7,788.06  31.54%  9,388.57  34.41%  8,790.56  29.88%  8,537.88  27.95% 

เงนิมดัจําเพื�อซื�อเครื�องจกัร  108.94  0.44%  15.53  0.06%  16.80  0.06%  48.53  0.16% 

สนิทรพัยไ์ม่มตีวัตนอื�น  47.09  0.19%  46.05  0.17%  40.31  0.14%  38.42  0.13% 

สทิธกิารเชา่  0.69  0.00%  1.35  0.00%  0.93  0.00%  0.72  0.00% 

ค่าความนิยม   10.07  0.04%  10.07  0.04%  5.54  0.02%  46.81  0.15% 

สนิทรพัยภ์าษีเงนิไดร้อการตดับญัช ี  83.07  0.34%  65.99  0.24%  31.20  0.11%  60.06  0.20% 

สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนอื�น  25.32  0.10%  19.31  0.07%  29.63  0.10%  35.24  0.12% 

รวมสินทรพัยไ์ม่หมุนเวียน 13,501.29 54.68% 15,770.22 57.80% 16,089.60 54.68% 15,240.71 49.89% 

รวมสินทรพัย ์ 24,689.56 100.00% 27,286.29 100.00% 29,423.17 100.00% 30,547.77 100.00% 

เงนิกูย้มืระยะสั �นจากสถาบนัการเงนิ  30.00  0.12%  -   0.00%  -   0.00%  -   0.00% 

เจา้หนี�คา้และเจา้หนี�อื�น   1,788.88  7.25%  1,870.20  6.85%  1,787.56  6.08%  1,840.85  6.03% 

สว่นของหนี�สนิตามสญัญาเชา่การเงนิที�ถงึ
กําหนดชาํระภายในหนึ�งปี 

  

108.60  

 

0.44% 

  

104.10  

 

0.38% 

 

 82.66  

 

0.28% 

 

 75.82  

 

0.25% 

ภาษเีงนิไดค้า้งจ่าย  196.16  0.79%  235.98  0.86%  242.66  0.82%  282.79  0.93% 

โบนสัค้างจ่าย  139.72  0.57%  157.81  0.58%  159.25  0.54%  212.19  0.69% 

เงนิปันผลคา้งจ่าย  1.82  0.01%  1.97  0.01%  -   0.00%  -   0.00% 

เงนิรบัลว่งหน้าค่าหุน้จากผูม้สี่วนไดเ้สยีที�ไม่มี
อํานาจควบคุมของบรษิทัย่อย 

 

 21.12  

 

0.09% 

 

 20.32  

 

0.07% 

 

 0.00  

 

0.00% 

 

 0.04  

 

0.00% 

ค่าใชจ่้ายคา้งจ่ายอื�น  363.90  1.47%  374.82  1.37%  285.02  0.97%  323.85  1.06% 

หนี�สนิหมุนเวยีนอื�น  86.66  0.35%  84.49  0.31%  70.38  0.24%  35.87  0.12% 

รวมหนี� สินหมนุเวียน  2,736.87  11.09%  2,849.71  10.44%  2,627.54  8.93%  2,771.41  9.07% 

เงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ - สทุธิ
จากสว่นที�ถงึกําหนดชาํระภายในหนึ�งปี 

 

 135.79  

 

0.55% 

 

 123.80  

 

0.45% 

 

 93.83  

 

0.32% 

 

 66.98  

 

0.22% 

เงนิกูย้มืระยะยาวจากกรรมการ 76.99 0.31% 84.16 0.31% 77.98 0.27% 49.91 0.16% 

เงนิกูย้มืระยะยาวจากพนักงาน 34.00 0.14% 45.17 0.17% 39.63 0.13% 39.43 0.13% 

สาํรองผลประโยชน์ระยะยาวของพนักงาน 757.68 3.07% 812.11 2.98% 806.61 2.74% 838.17 2.74% 

หนี�สนิไม่หมุนเวยีน 2.25 0.01% 60.17 0.22% 60.37 0.21% 60.50 0.20% 

รวมหนี� สินไมห่มุนเวียน 1,006.71 4.08% 1,125.41 4.12% 1,078.42 3.67% 1,055.00 3.45% 

รวมหนี� สิน 3,743.58 15.16% 3,975.12 14.57% 3,705.96 12.60% 3,826.42 12.53% 

ทุนจดทะเบยีน   329.70  1.34%  329.70  1.21%  329.70  1.12%  329.70  1.08% 

ทุนที�ออกและชาํระแลว้   329.70  1.34%  329.70  1.21%  329.70  1.12%  329.70  1.08% 

สว่นเกนิมลูคา่หุน้  713.01  2.89%  713.01  2.61%  712.96  2.42%  712.96  2.33% 

กําไรสะสม 15,190.57  61.53% 16,881.66  61.87% 18,498.46  62.87% 19,496.86  63.82% 

องคป์ระกอบอื�นของสว่นของผูถ้อืหุน้ (14.03) -0.06% 69.99 0.26% 336.11 1.14% 201.87 0.66% 
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31 ธนัวาคม 2558 31 ธนัวาคม 2559 31 ธนัวาคม 2560 30 มิถนุายน 2561 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

สว่นของผูม้สี่วนไดเ้สยีที�ไมม่อีํานาจควบคุม
ของบรษิทัย่อย 

 

 4,726.72  

 

19.14% 

  

5,316.79  

 

19.49% 

 

 5,839.97  

 

19.85% 

 

 5,979.96  

 

19.58% 

รวมส่วนของผูถื้อหุ้น 20,945.98 84.84% 23,311.17 85.43% 25,717.21 87.40% 26,721.35 87.47% 

รวมหนี� สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 24,689.56 100.00% 27,286.29 100.00% 29,423.17 100.00% 30,547.77 100.00% 

ที�มา: งบการเงนิที�ผา่นการตรวจสอบของ TFMAMA ประจาํปี 2559-2560 และงบการเงนิที�สอบทานแลว้ของ TFMAMA สิ5นสุดวนัที� 30 มถิุนายน 2561 

สนิทรพัย ์

สินทรพัย์รวม ณ วันที� 30 มิถุนายน 2561 มีมูลค่า 30,547.77 ล้านบาท เพิ�มขึ�นจากวนัที� 31 ธันวาคม 2560 
จํานวน 1,124.60 ล้านบาท สินทรพัย์หลกั ประกอบด้วย สินทรพัย์หมุนเวยีนร้อยละ 50.11 ของสนิทรพัย์รวม และ
สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนรอ้ยละ 49.89 ของสนิทรพัยร์วม ซึ�งรายการที�เพิ�มมาจากเงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด และ 
เงนิลงทุนชั �วคราว จํานวน 988.83 ลา้นบาท และ 875.81 ล้านบาท ตามลําดบั นอกจากนี� บรษิทัมเีงนิใหกู้ย้มืระยะสั �น
แก่กจิการที�ไม่เกี�ยวขอ้งกนั 250.00 ลา้นบาท อตัราดอกเบี�ยรอ้ยละ 10.0 ต่อปี กาํหนดชาํระคนืภายในหนึ�งปีนบัจากวนั
ทาํสญัญาและไม่เกนิวนัที� 22 พฤษภาคม 2562 

ลูกหนี�การคา้และลูกหนี�อื�น คดิเป็นรอ้ยละ 11.27 ของสนิทรพัย์รวม ลดลงจากปี 2560 จํานวน 182.83 ล้านบาท 
เนื�องจากลูกหนี�สว่นใหญ่ชาํระหนี�ตรงตามกาํหนดเวลา 

สนิทรพัยร์วม ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2560 เป็น 29,423.17 ลา้นบาท เพิ�มขึ�นจากสิ�นปีก่อนหน้า 2,136.88 ลา้นบาท 
หรือร้อยละ 7.83 ประกอบด้วย สินทรพัย์ถาวรรวม 8,790.56 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 29.88 ของสินทรพัย์รวม 
สนิทรพัยห์มุนเวยีน 13,333.57 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 45.32 ของสนิทรพัยร์วม เพิ�มขึ�นจากเงนิสดและรายการเทยีบเทา่
เงนิสดจากกาํไรสทุธทิี�เพิ�มขึ�น 

ลกูหนี�การคา้ ปี 2560 มจีํานวน 3,625.82 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 12.32 ของสนิทรพัยร์วม เพิ�มขึ�นรอ้ยละ 11.57 

จากปีก่อนหน้า เนื�องจากยอดขายที�เพิ�มขึ�น โดยลูกคา้รายใหญ่ของบรษิทัฯ สาํหรบัการขายในประเทศยงัคงเป็นบรษิทั 
สหพฒันพบิลู จาํกดั (มหาชน) มรีะยะเวลาในการเกบ็หนี�เฉลี�ย 59 วนั ซึ�งเพิ�มขึ�นจากปีก่อน 4 วนั นอกจากนี� บรษิทัได้
กนัสาํรองค่าเผื�อหนี�สงสยัจะสญูจาํนวน 16.38 ล้านบาท ซึ�งเพยีงพอสาํหรบัหนี�ที�มอีายุมากกว่า 3 เดอืน โดยภาพรวม 
ลกูหนี�การคา้ส่วนใหญ่ของบรษิทัชาํระหนี�การคา้ตรงตามกาํหนด ถงึแมจ้ะมลีกูหนี�การคา้ต่างประเทศบางรายที�ชาํระเงนิ
ล่าชา้เกนิกวา่กาํหนดบา้ง แต่กเ็ป็นสดัสว่นที�ตํ�าเมื�อเทยีบกบัลกูหนี�การคา้ทั �งหมด 

สนิคา้คงเหลอื ปี 2560 มจีํานวน 1,352.54 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 4.60 ของสนิทรพัยร์วม เพิ�มขึ�นจากปีก่อนรอ้ย
ละ 10.61 โดยสนิคา้ประเภทบะหมี�กึ�งสาํเรจ็รปูมอีายกุารเกบ็เฉลี�ย (Shelf life) 180 วนั ขณะที�ระยะเวลาการขายสนิคา้
เฉลี�ยของบรษิทัอยูท่ี� 33 วนั 

หนี�สนิ 

หนี�สนิรวมของ TFMAMA ณ วนัที� 30 มถุินายน 2561 เป็นจํานวน 3,826.42 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 12.53 ของ
หนี�สนิและส่วนของผูถ้อืหุน้ เพิ�มขึ�นจาก ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2560 รอ้ยละ 3.25 ส่วนใหญ่เป็นการเพิ�มขึ�นของเจ้าหนี�
คา้และเจ้าหนี�อื�น แต่เนื�องจากส่วนของผูถ้อืหุน้เพิ�มขึ�น จึงทําใหส้ดัส่วนหนี�สนิรวมต่อส่วนของผูถ้อืหุน้เป็น 0.18 เท่า 
ปรบัลดลงจากวนัที� 31 ธนัวาคม 2560 ซึ�งมอีตัราสว่นอยู่ที� 0.19 เท่า 

หนี�สนิรวม ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2560 จํานวน 3,705.96 ล้านบาท ลดลงจากปี 2559 จํานวน 269.16 ล้านบาท 
หรอืร้อยละ 6.77 จากรายการเจ้าหนี�การค้าและค่าใช้จ่ายคา้งจ่ายอื�นลดลง เนื�องจากบรษิัทมีการจ่ายชําระหนี�ตาม
กําหนดระยะเวลา ยอดหนี�คงคา้งปลายงวดจงึลดลง อย่างไรกต็าม หนี�สนิส่วนใหญ่ของบรษิทัจดัเป็นหนี�สนิหมุนเวยีน 
ขณะที�หนี�สนิระยะยาวคดิเป็นรอ้ยละ 29.10 ของหนี�สนิทั �งหมด และอตัราส่วนของหนี�สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ เท่ากบั 
0.19 เท่า 
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สว่นของผูถ้อืหุน้ 

ณ วนัที� 30 มถุินายน 2561 ส่วนของผูถ้อืหุน้มจีาํนวน 26,721.35 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 87.47 ของหนี�สนิและส่วน
ของผูถ้อืหุน้ เพิ�มขึ�นจาก ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2560 จํานวน 1,004.15 ล้านบาท เป็นผลจากกําไรจากการดาํเนินงาน 
และสว่นของผูม้สีว่นไดเ้สยีที�ไม่มอีาํนาจควบคมุของบรษิทัย่อยที�เพิ�มขึ�น 

ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2560 ส่วนของผูถ้อืหุน้เป็น 25,717.21 ลา้นบาท เพิ�มขึ�นจากปี 2559 จาํนวน 2,406.04 ลา้น
บาท หรอืร้อยละ 10.32 เนื�องจากบรษิัทมีกําไรสุทธริะหว่างงวด ในปี 2560 บรษิัทมีการจ่ายเงนิปันผลจากผลการ
ดาํเนินงานประจําปี 2559 งวดครึ�งปีหลงัจํานวน 578.64 ลา้นบาท และจ่ายเงนิปันผลระหว่างกาลจากผลการดาํเนินงาน 
งวดหกเดอืน สิ�นสุดวนัที� 30 มถุินายน 2560 จํานวน 654.31 ล้านบาท บรษิทัมมีลูคา่ตามบญัชรีวมต่อหุน้เพิ�มขึ�น 7.30 
บาท จาก 70.70 บาท เป็น 78.00 บาท คดิเป็นรอ้ยละ 10.33 

ตารางที� 4-21: งบกาํไรขาดทุนรวมของ TFMAMA 

  

งวดสิ�นปีวนัที� 31 ธนัวาคม งวด 6 เดือน 

2558
1 

2559 2560 ม.ค. - มิ.ย. 2561 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

รายไดจ้ากการขาย 19,950.20  98.17% 21,143.68  98.21% 21,630.95  98.29% 10,712.47  97.81% 

รายไดอ้ื�น2 
 371.12  1.83%  385.75  1.79%  375.21  1.71%  240.02  2.19% 

รวมรายได้ 20,321.32  100.00% 21,529.42  100.00% 22,006.16  100.00% 10,952.49  100.00% 

ตน้ทุนขาย 13,295.44  65.43% 13,968.82  64.88% 14,354.55  65.23%  6,943.72  63.40% 

ค่าใชจ้่ายในการขาย  1,397.99  6.88%  1,410.47  6.55%  1,444.36  6.56%  747.56  6.83% 

ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร  1,922.42  9.46%  2,022.89  9.40%  2,167.15  9.85%  1,057.97  9.66% 

รวมค่าใช้จ่าย 16,615.85  81.77% 17,402.18  80.83% 17,966.06  81.64%  8,749.25  79.88% 

กาํไรก่อนส่วนแบง่กาํไรจากเงนิลงทุนใน
บรษิทัร่วม ค่าใชจ้่ายทางการเงนิและ
ค่าใชจ้่ายภาษเีงนิได ้

 

3,705.47  

 

18.23% 

 

 4,127.25  

 

19.17% 

  

4,040.10  

 

18.36% 

  

2,203.25  

 

20.12% 

ส่วนแบ่งกาํไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัร่วม  138.53  0.68%  192.13  0.89%  212.01  0.96%  104.56  0.95% 

กาํไรก่อนค่าใช้จ่ายทางการเงินและ
ค่าใช้จ่ายทางภาษีเงินได้ 

 

 3,844.00  

 

18.92% 

 

 4,319.38  

 

20.06% 

 

 4,252.12  

 

19.32% 

 

 2,307.81  

 

21.07% 

ค่าใชจ้่ายทางการเงนิ  (23.69) -0.12%  (19.11) -0.09%  (17.01) -0.08%  (6.77) -0.06% 

กาํไรก่อนค่าใช้จ่ายทางภาษีเงินได้  3,820.31  18.80%  4,300.27  19.97%  4,235.11  19.25%  2,301.03  21.01% 

ค่าใชจ้่ายภาษเีงนิได ้  (370.96) -1.83%  (405.60) -1.88%  (430.43) -1.96%  (290.67) -2.65% 

กาํไรสาํหรบัปี  3,449.36  16.97%  3,894.67  18.09%  3,804.68  17.29%  2,010.36  18.36% 

ผลต่างของอตัราแลกเปลี�ยนจากการแปลง
ค่างบการเงนิที�เป็นเงนิตราต่างประเทศ 

 

 -   

 

0.00% 

 

 (22.65) 

 

-0.11% 

 

 (24.02) 

 

-0.11% 

 

 (24.72) 

 

-0.23% 

ผลกาํไร (ขาดทุน) จากการวดัมูลค่าเงนิ
ลงทุนในหลกัทรพัยเ์ผื�อขาย – สุทธจิากภาษี
เงนิได ้

 

 -   

 

0.00% 

 

 111.71  

 

0.52% 

 

 295.68  

 

1.34% 

 

 (136.36) 

 

-1.24% 

ผลขาดทุนจากการประมาณการตามหลกั
คณติศาสตรป์ระกนัภยั – สุทธจิากภาษเีงนิ
ได ้

  

-   

 

0.00% 

 

 (23.32) 

 

-0.11% 

 

 (11.56) 

 

-0.05% 

 

 0.68  

 

0.01% 

กาํไรขาดทุนเบด็เสรจ็อื�นสาํหรบัปี  -   0.00%  65.74  0.31%  260.10  1.18%  (160.40) -1.46% 

กาํไรขาดทุนเบด็เสรจ็รวมสาํหรบัปี  3,449.36  16.97%  3,960.41  18.40%  4,064.78  18.47%  1,849.96  16.89% 

ที�มา: งบการเงนิที�ผา่นการตรวจสอบของ TFMAMA ประจาํปี 2559-2560 และงบการเงนิที�สอบทานแลว้ของ TFMAMA สิ5นสุดวนัที� 30 มถิุนายน 2561 

หมายเหตุ:  1. เฉพาะปี 2558 เป็นขอ้มลูจากงบกาํไรขาดทุนรวมเสมอืน 

 2. รายไดอ้ื�น ไดแ้ก่ ดอกเบี5ยรบั คา่เช่ารบั เงนิปันผลรบั กาํไรจากอตัราแลกเปลี�ยน และอื�นๆ 

รายได ้

TFMAMA มีรายได้จากการขาย ในช่วง R เดือนแรก ปี 2561 และ 2560 จํานวน 10,712.47 ล้านบาท และ 
10,330.61 ล้านบาท ตามลําดบั หรอืเพิ�มขึ�นร้อยละ 3.70 เนื�องจากมีการพฒันาและออกผลิตภัณฑ์ใหม่อยู่เสมอ 
ประกอบกบัการจดัทาํโฆษณาและรายการส่งเสรมิการขายอยา่งต่อเนื�อง 
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รายไดจ้ากการขายปี 2560 เป็น 21,630.95 ลา้นบาท เพิ�มขึ�น 487.27 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 2.30 เมื�อเปรยีบเทยีบ
กบัช่วงเดยีวกนัของปี 2559 โดยรายไดจ้ากการขายนี� ประกอบดว้ย ยอดขายจาก TF เดมิ 12,758.90 ลา้นบาท คดิเป็น
รอ้ยละ 58.98 ของยอดขายรวม ยอดขายจาก PR เดมิ 1,423.14 ล้านบาท หรอืรอ้ยละ 6.58 ของยอดขายรวม และ 
ยอดขายจาก PB จํานวน 7,448.91 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 34.44 ของยอดขายรวม โดยยอดขายในสว่นของ TF และ 
PR มีการเติบโตเพิ�มขึ�นจากช่วงเดยีวกนัของปีก่อนหน้าร้อยละ 4.07 และ 8.22 ตามลําดบั สาเหตุหลกัมาจากการ
เตบิโตของตลาดต่างประเทศ และการเพิ�มสนิคา้ใหม่เขา้สูต่ลาดอยา่งต่อเนื�อง ในขณะที�ยอดขายของ PB มกีารปรบัตวั
ลดลงรอ้ยละ 1.58 เนื�องจากตลาดมกีารแขง่ขนักนัมากขึ�น โดยเฉพาะช่องทางรา้นสะดวกซื�อ ซึ�งมกีารออกสนิคา้ House 
Brand และเปิดธุรกจิเบเกอรี�เขา้มาแย่งสว่นแบง่การตลาด อย่างไรกต็าม บรษิทัไดม้กีารพฒันาและออกผลติภณัฑใ์หม่
อยูเ่สมอและมุ่งเจาะกลุ่มธุรกจิฟาสตฟู๊์ดและรา้นอาหาร ซึ�งสามารถสรา้งอตัราการเตบิโตไดค้อ่นขา้งด ี

เมื�อแยกวเิคราะหย์อดขายตามประเภทสนิคา้และพื�นที� พบวา่ รายไดจ้ากการขาย แบ่งไดด้งันี� 

บะหมี�กึ�งสาํเรจ็รปู  

ในประเทศ อตัราการเตบิโตสาํหรบัรอบปีสิ�นสุดวนัที� 31 ธนัวาคม 2560 อยูท่ี�รอ้ยละ 2.45 เมื�อเทยีบกบัปีก่อนหน้า
โดยบะหมี�กึ�งสาํเรจ็รปู เตบิโตรอ้ยละ 1.00 ในขณะที�อาหารกึ�งสาํเรจ็รปู ซึ�งไดแ้ก่ เสน้ขาว โจ๊ก และขา้วตม้ มอีตัราการ
เตบิโตรอ้ยละ 15.90 มสีาเหตุมาจากการพฒันาผลติภณัฑ ์และการดาํเนินกจิกรรมทางการตลาดอย่างต่อเนื�อง ประกอบ
กบัภาวะตลาดอาหารกึ�งสาํเรจ็รปูมกีารฟื�นตวัขึ�นจากปีก่อนหน้า และบรษิทัมกีารออกผลติภณัฑใ์หม่ ซึ�งไดร้บัการตอบ
รบัจากผูบ้รโิภคในระดบัที�น่าพอใจ 

ต่างประเทศ มอีตัราการเตบิโตสาํหรบัรอบปีสิ�นสุดวนัที� 31 ธนัวาคม 2560 ที�รอ้ยละ 8.19 เมื�อเทยีบกบัปีก่อนหน้า 
โดยบะหมี�กึ�งสาํเรจ็รปู เตบิโตรอ้ยละ 10.64 ในขณะที�อาหารกึ�งสาํเรจ็รูป ซึ�งได้แก่ เสน้ขาว โจ๊ก และข้าวตม้ มอีตัรา
ลดลง รอ้ยละ 2.48 โดยยอดขายสาํหรบัตลาดในภมูภิาคเอเชยียงัคงมสีดัสว่นต่อยอดขายทั �งหมดสงูสดุ และมอีตัราการ
เตบิโตที�สงูสุด ขณะที�ตลาดออสเตรเลยี กม็อีตัราการเตบิโตที�ดเีช่นกนั เป็นผลจากการจดักจิกรรมดา้นการตลาดและ 
การส่งเสริมการขายร่วมกบัตวัแทนจําหน่ายในต่างประเทศ ทําให้ผลิตภณัฑ์ของบริษัทเป็นที�รู้จ ักและยอมรบัใน
ตลาดโลกมากขึ�น 

ผลติภณัฑเ์บเกอรี� 

ยอดขายของผลติภณัฑเ์บเกอรี� สาํหรบัรอบปีสิ�นสุดวนัที� 31 ธนัวาคม 2560 ลดลงรอ้ยละ 1.58 เมื�อเทยีบกบัปีก่อน
หน้า เป็นผลจากการแขง่ขนัในตลาดสงูขึ�น และมผีูเ้ล่นรายใหม่เขา้มาในตลาดเพิ�มขึ�น อย่างไรก็ตาม บรษิทัไดม้กีารวาง
จําหน่ายผลิตภณัฑ์ใหม่ รวมถึงการจดัทําโฆษณาและรายการส่งเสรมิการขายอย่างต่อเนื�อง เพื�อเพิ�มยอดขายและ
กระจายสนิคา้ใหท้ั �วถงึผูบ้รโิภคมากขึ�น 

ผลติภณัฑอ์ื�นๆ 

ยอดขายโดยรวมของผลิตภณัฑ์อื�นๆ ประกอบด้วย สินค้ากลุ่มขนมปังกรอบ บรรจุภณัฑ์ นํ�าผลไม้ และอื�นๆ 
สาํหรบัรอบปีสิ�นสดุวนัที� 31 ธนัวาคม 2560 มอีตัราการเตบิโตที�รอ้ยละ 6.31 ซึ�งในรอบปีที�ผ่านมา ยอดขายบรรจุภณัฑ ์
มอีตัราการเตบิโตคอ่นขา้งด ีขณะที�ตลาดนํ�าผลไมใ้นต่างประเทศยงัคงมกีารขยายตวัอยา่งต่อเนื�อง 

ตน้ทุนขาย 

ตน้ทุนขาย ในช่วง R เดอืนแรก ปี 2561 จาํนวน 6,943.72 ลา้นบาท เพิ�มขึ�นรอ้ยละ 0.78 เมื�อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนั
ของปีก่อน และสดัส่วนตน้ทุนขายต่อรายไดจ้ากการขายอยูท่ี�รอ้ยละ 64.82 ตํ�ากว่าปีก่อนหน้า (ที�รอ้ยละ 66.70) โดยมี
ผลมาจากการบรหิารดา้นการผลติ และควบคุมการสั �งซื�ออย่างมปีระสทิธภิาพ ทําใหม้อีตัรากําไรขั �นตน้รอ้ยละ 35.18 

เพิ�มจากช่วงเดยีวกนัของปีก่อน ซึ�งอยู่ที�รอ้ยละ 33.30 

ต้นทุนขายสําหรบังวดปี 2560 มีจํานวน 14,354.55 ล้านบาท เพิ�มขึ�น 385.73 ล้านบาท หรอืรอ้ยละ 2.76 เมื�อ
เปรยีบเทยีบกบัช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อน เนื�องจากการใชว้ตัถุดบิและบรรจุภณัฑใ์นการผลิตเพิ�มขึ�นตามยอดขาย
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ประกอบกบัในส่วนของโรงงานเบเกอรี�มคี่าเสื�อมราคาเพิ�มขึ�นจากการที�โรงงานบางชนั 2 เริ�มดําเนินการ และสดัส่วน
ตน้ทุนขายต่อรายไดจ้ากการขายจะเป็นรอ้ยละ 66.36 ซึ�งสงูกวา่ปีก่อนหน้ารอ้ยละ 0.29 

คา่ใชจ้่ายในการขายและบรหิาร 

ค่าใช้จ่ายในการขายและบรหิาร ในช่วง R เดอืนแรก ปี 2561 เป็น 1,805.53 ล้านบาท คดิเป็นรอ้ยละ 16.49 ต่อ
รายได้รวม ซึ�งสดัส่วนค่าใช้จ่ายดังกล่าวต่อรายได้รวมลดลงเล็กน้อยเมื�อเปรยีบเทียบกับช่วงเดยีวกนัของปีก่อน 
เนื�องจากบรษิทัมกีารบรหิารจดัการควบคมุคา่ใชจ่้ายไดด้ขีึ�น 

ค่าใชจ้่ายในการขายและบรหิารในปี 2560 จํานวน 3,611.50 ล้านบาท เพิ�มขึ�น 178.15 ล้านบาท หรอืเพิ�มขึ�นรอ้ย
ละ 5.19 โดยค่าใช้จ่ายที�เพิ�มขึ�นนี� มาจากค่าตอบแทนพนักงาน ไดแ้ก่ เงนิเดอืน ค่าล่วงเวลา เบี�ยเลี�ยงที�เพิ�มขึ�นตาม
จํานวนพนักงานและฐานเงนิเดอืนที�เพิ�มขึ�น รวมทั �ง ค่าใชจ้่ายจากการควบรวมกจิการ อย่างไรกต็าม อตัราค่าใชจ้่ายใน
การขายและบรหิารต่อรายไดจ้ากการขาย คดิเป็นรอ้ยละ16.70 ของรายได ้ซึ�งเพิ�มขึ�นเพยีงเลก็น้อยจากปีก่อนหน้า 

กาํไรสาํหรบังวด 

กําไร สําหรบังวดหกเดอืน สิ�นสุดวนัที� 30 มิถุนายน 2561 เป็น 2,010.36 ล้านบาท เพิ�มขึ�นร้อยละ 10.42 เมื�อ
เปรียบเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน เป็นผลจากยอดขายที�เพิ�ม และการควบคุมค่าใช้จ่ายต่างๆ ได้อย่างมี
ประสทิธภิาพ 

ในปี 2560 บรษิทัมกีําไรสุทธสิ่วนที�เป็นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัสาํหรบัหรบังวดจํานวน 2,853.49 ล้านบาท ลดลง 
17.69 ล้านบาท หรอืลดลงรอ้ยละ 0.62 เมื�อเปรยีบเทียบกบัช่วงเดยีวกนักบัปีก่อน โดยอตัรากําไรสุทธิอยู่ที�รอ้ยละ 
13.19 ของรายได้จากการขาย สาเหตุหลกัมาจากกําไรจากส่วนของ PB และ บจ. เพรซิเดนท์ฟลาวมลิล์ ที�ลดลง 
ประกอบกบั สดัสว่นกาํไรจากกจิการที�ไดร้บัการสง่เสรมิการลงทุนลดลง 

ตารางที� 4-22: สรปุงบกระแสเงินสดรวมของ TFMAMA  

ล้านบาท 

งวดสิ�นปีวนัที� 31 ธนัวาคม งวด 6 เดือน 

2558
1

 2559 2560 
ม.ค. - มิ.ย. 

2561 

เงนิสดสุทธจิาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมดาํเนินงาน  2,214.61  4,482.45 3,693.09 2,716.92 

เงนิสดสุทธจิาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมลงทุน (1,220.89) 2,399.08 2,040.98 (1,221.50) 

เงนิสดสุทธจิาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมจดัหาเงนิ (811.50) 1,216.02 1,324.37 (607.98) 

ผลต่างจากการแปลงค่างบการเงนิที�เป็นเงนิตราต่างประเทศ เพิ�มขึ(น (ลดลง) (1.47) (5.97) 4.69 (11.63) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ�มขึ�น (ลดลง) สุทธิ 180.75 861.38 332.42 887.44 

ที�มา : งบการเงนิที�ผา่นการตรวจสอบของ TFMAMA ประจาํปี 2559-2560 และงบการเงนิที�สอบทานแลว้ของ TFMAMA สิ5นสดุวนัที� 31 มนีาคม 2561 

หมายเหตุ: 1 งบการเงนิกอ่นควบรวมกจิการ 

กระแสเงนิสด 

ในช่วง R เดอืนแรก ปี 2561 สิ�นสุดวนัที� 30 มถุินายน 2561 บรษิทัมเีงนิสดสทุธจิากกจิกรรมดาํเนินงาน 2,716.92 

ลา้นบาท เพิ�มขึ�นรอ้ยละ 64.95 เมื�อเปรยีบเทยีบกบัช่วงเดยีวกนักบัปีก่อน เนื�องจากจํานวนลูกหนี�การคา้และลกูหนี�อื�น
ลดลง สว่นกระแสเงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทุน 1,221.50 ลา้นบาท เพิ�มขึ�น 2,121.52 ลา้นบาท โดยเงนิสดจ่ายซื�อ 
เงนิลงทุนชั �วคราวและเงนิลงทุนระยะยาวอื�นเพิ�มขึ�น ในส่วนของกระแสเงนิสดสุทธิใช้ไปในกจิกรรมจดัหาเงนิ 11.63 

ลา้นบาท ลดลง 15.23 ลา้นบาท เนื�องจากเงนิกูย้มืระยะยาวจากกรรมการลดลง 

ในปี 2560 บรษิทัมกีระแสเงนิสดสุทธจิากกจิกรรมดาํเนินงาน 3,693.09 ล้านบาท และกระแสเงนิสดสุทธใิชไ้ปใน
กจิกรรมลงทุน และจากการจดัหาเงนิ 2,040.98 ล้านบาท และ 1,324.37 ล้านบาท ตามลําดบั ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 
2560 มเีงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด จํานวน 2,777.38 ล้านบาท สงูกว่าปี 2559 เป็นเงนิ 332.42 ล้านบาท โดย
มสีาระสาํคญัดงันี� 

กระแสเงนิสดสทุธริบัจากกจิกรรมดาํเนินงาน 3,693.09 ล้านบาท จากกําไรจากการดาํเนินงานก่อนภาษเีงนิไดน้ิติ
บุคคล 4,235.11 ล้านบาท ซึ�งลดลงจากปี 2559 คดิเป็นร้อยละ 1.52 บรษิทัมีกระแสเงนิสดสุทธิใช้ไปในการลงทุน



รายงานความเหน็ของที�ปรกึษาทางการเงนิอสิระต่อคาํเสนอซื�อหลกัทรพัยข์องบรษิทั เพรซเิดนท ์เบเกอรี� จํากดั (มหาชน)                              

© 2018 Grant Thornton Services Ltd. All rights reserved. 23 

จํานวน 2,040.98 ลา้นบาท ส่วนใหญ่เป็นการลงทุนในรายการเงนิลงทุนชั �วคราวและเงนิลงทุนระยะยาวอื�นเพิ�มขึ�น ซึ�ง
เป็นการนําเงนิสดส่วนเกินไปฝากประจําในสถาบนัการเงนิต่างๆ ในขณะเดยีวกนัยงัคงมกีารลงทุนในรายการซื�อ
อุปกรณ์และเครื�องจกัรการผลติเพิ�มขึ�น นอกจากนี� กระแสเงนิสดสุทธใิชไ้ปจากกจิกรรมจดัหาเงนิมจีํานวน 1,324.37 

ลา้นบาท โดยมรีายจ่ายหลกัคอื การจ่ายเงนิปันผลจาํนวน 1,228.07 ลา้นบาท 

ตารางที� 4-23: อตัราส่วนทางการเงินที�สาํคญัของ TFMAMA  

 
งวดสิ�นปีวนัที� 31 ธนัวาคม งวด 6 เดือน 

2558 2559 2560 ม.ค. - มิ.ย. 2561 

อตัราส่วนสภาพคล่อง        

อตัราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) 4.09 4.04 5.07 5.52 

อตัราส่วนหมุนเวยีนลกูหนี(การคา้ (เท่า) 7.70 6.68 6.29 6.66 

ระยะเวลาเกบ็หนี(เฉลี�ย (วนั) 47.42 54.61 58.01 54.77 

อตัราส่วนหมุนเวยีนสนิคา้คงเหลอืเฉลี�ย (เท่า) 12.87 11.41 11.15 10.17 

ระยะเวลาขายสนิคา้เฉลี�ย (วนั) 28.37 32.00 32.74 35.90 

อตัราส่วนหมุนเวยีนเจา้หนี(เฉลี�ย (เท่า) 9.35 7.64 7.85 8.09 

ระยะเวลาชาํระหนี(เฉลี�ย (วนั) 39.05 47.81 46.50 45.10 

Cash cycle (วนั) 36.74 38.80 44.25 45.57 

อตัราส่วนแสดงความสามารถในการทาํกาํไร         

อตัรากาํไรขั (นตน้ (%) 33.36% 33.93% 33.64% 35.18% 

อตัรากาํไรสุทธ ิ(%) 16.97% 18.09% 17.29% 18.36% 

อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ (%) 19.78% 17.60% 15.52% 17.50% 

อตัราส่วนประสิทธิภาพในการดาํเนินงาน         

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย์ (%) 18.66% 16.62% 15.00% 15.45% 

อตัราการหมุนของสนิทรพัย ์(เท่า)  0.99   0.83   0.78  0.77 

อตัราส่วนภาระหนี� สิน         

อตัราส่วนหนี(สนิรวมต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (เท่า) 0.18 0.17 0.19 0.18 

ที�มา : SETSMART วธิกีารคาํนวณอา้งองิจากคูม่อื (Manual Guides) ของตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

อตัราสว่นทางการเงนิ 

อตัราสว่นสภาพคล่องโดยรวมของบรษิทัอยูใ่นระดบัที�ดมีาโดยตลอด โดยในปี 2560 อตัราสว่นสภาพคล่องและ
อตัราสว่นสภาพคล่องหมุนเรว็อยูท่ี� 5.07 เท่า และ 4.54 เท่า ตามลาํดบั ซึ�งเพิ�มขึ�นจากปีก่อนหน้า และ Cash cycle 

ของบรษิทัอยูท่ี� 45 วนั 

อตัราสว่นหนี�สนิที�มภีาระดอกเบี�ยต่อทุน ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2560 เป็น 0.01 เท่า ซึ�งอยูใ่นระดบัตํ�า ในขณะที�
ความสามารถในการชาํระดอกเบี�ยอยูใ่นระดบัสงู ที� 250.12 เท่า สะทอ้นใหเ้หน็เสถยีรภาพของโครงสรา้งเงนิทนุของ
บรษิทัในการชาํระหนี� 
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4.2 ข้อมลูเกี�ยวกบับริษทัฯ  

4.2.1 ภาพรวมการประกอบธรุกิจและพฒันาการที�สาํคญัของบริษทัฯ 

บรษิทั เพรซเิดนท ์ เบเกอรี� จาํกดั (มหาชน) (“PB”) จดทะเบยีนจดัตั �งเป็นบรษิทัจํากดัเมื�อวนัที� 29 ตุลาคม 2523 

และไดจ้ดทะเบยีนแปรสภาพเป็นบรษิทัมหาชนจาํกดั เมื�อวนัที� 19 กรกฏาคม 2545 โดยมทีนุจดทะเบยีน 300 ลา้นบาท 
เรยีกชาํระแลว้ 300 ลา้นบาท ในปี 2549 บรษิทัเพิ�มทุนจดทะเบยีนจาก 300 ลา้นบาทเป็น 450 ลา้นบาท ตามมตปิระชมุ
ผูถ้อืหุน้ครั �งที� 27 เมื�อวนัที� 25 เมษายน 2549 โดยไดจ้ดทะเบยีนเพิ�มทนุเมื�อวนัที� 15 มถุินายน 2549 และเมื�อวนัที� 28 
เมษายน 2554 ที�ประชุมสามญัผูถ้อืหุน้ ครั �งที� 32 ไดม้มีตอินุมตัใิหบ้รษิทัฯ เปลี�ยนแปลงมลูคา่สามญัที�ตราไวจ้ากเดมิ
มลูคา่หุน้ละ 10 บาท เป็นมลูคา่หุน้ละ 1 บาท โดยจํานวนหุน้สามญัภายหลงัจากการแปลี�ยนแปลงมูลคา่หุน้ดงักล่าวเพิ�ม
จาก 45 ลา้นหุน้เป็นจาํนวน 450 ลา้นหุน้ บรษิทัฯ ไดจ้ดทะเบยีนการเปลี�ยนแปลงมลูค่าหุน้สามญัที�ตราไวก้บักระทรวง
พาณชิยเ์มื�อวนัที� 12 พฤษภาคม 2554 

ปัจจุบนับรษิทัฯ มโีรงงาน 3 แห่ง ตั �งอยู่ที�นิคมอุตสาหกรรมลาดกระบงั 2 แห่ง มพีื�นที�รวม 18 ไร ่3 งาน พื�นที�ใช้
สอย 36,680 ตารางเมตร และโรงงานบางชนั ตั �งอยู่ที�นิคมอุตสาหกรรมบางชนั มพี ื�นที� 12 ไร่ 2 งาน 57 ตารางวา ม ี1 

อาคารพื�นที�ใชส้อยว่า 38,000 ตารางเมตร ซึ�งเปิดดาํเนินการอยา่งเป็นทางการเมื�อวนัที� 14 ธนัวาคม 2552 และโรงงาน
อาคารใหม่ที�นิคมอุตสาหกรรมบางชนั เริ�มเปิดดาํเนินการเมื�อวนัที� 1 มถุินายน 2560 โดยมธีุรกจิหลกัคอื การผลติและ
จาํหน่ายขนมปังและเบเกอรี�ซึ�งเป็นการจําหน่ายผลติภณัฑภ์ายใตเ้ครื�องหมายการคา้ของบรษิทัฯ ใหแ้ก่รา้นคา้ปลกีแบบ
ดั �งเดมิ (Traditional Trade) และสมยัใหม่ (Modern Trade) โดยเป็นการจําหน่ายในลกัษณะการขายขาด ซึ�งบรษิทัฯ จะ
รบัเปลี�ยนผลติภณัฑ์เดมิที�รา้นคา้จําหน่ายไม่หมด เพื�อนําผลติภณัฑ์ใหม่ไปสง่ เพื�อบรหิารความสดใหม่ของผลติภณัฑ ์
และบรษิทัฯ มธีุรกจิเบอเกอรี�คา้ปลกี โดยจําหน่ายผลติภณัฑภ์ายใตเ้ครื�องหมายการคา้ของบรษิทัฯ ผ่านรา้นคา้ปลกี
ของบรษิทัฯ เองและจําหน่ายตรงตามคาํสั �งซื�อของผูบ้รโิภค นอกจากนี� บรษิทัฯ มกีารจาํหน่ายผลติภณัฑท์ี�ผลติขึ�นตาม
คาํสั �งใหแ้ก่รา้นอาหารฟาสตฟู้์ดและรา้นสะดวกซื�อ 

ปัจจุบัน PB มีทุนจดทะเบียน 450,000,000 บาท  เรียกชําระแล้ว 450,000,000 บาท แบ่งเป็นหุ้นสามัญ 
450,000,000 หุน้ มลูคา่ที�ตราไวหุ้น้ละ 1 บาท  

ตารางที� 4-24: การเปลี�ยนแปลงและพฒันาการที�สาํคญัของ PB 

ปี รายละเอียด 

2557 ด้านการลงทุน บริษัทฯ ได้ซื(อที�ดนิเพิ�ม 2 แห่งสําหรบัสร้างศูนย์กระจายสนิคา้ (DC) คอื ที�ถนนประชาชื�น และจงัหวัดชลบุร ีเพื�อ
สามารถรองรบัสนิค้าที�จะกระจายไปสู่ผู้บริโภคไดม้ากข ึ(น และลงทุนซื(อเครื�องจกัรใหม่เพิ�มสําหรับผลติสนิคา้พร้อมรับประทานที�
โรงงานบางชนั 

ดา้นการตลาด บรษิัทฯ ไดจ้ดัทําหนงัโฆษณา และกจิกรรมส่งเสรมิการขายเพื�อกระตุน้ยอดขายอย่างต่อเนื�อง ในปี 2557 บรษิัทฯ ยงั
เน้นการประชาสมัพนัธท์าง Social Media โดยจดัใหม้กีจิกรรมร่วมสนุก ตอบคําถามชงิรางวลัผ่านทาง Facebook ของบรษิทัมากขึ(น 
ถอืเป็นการสรา้งความสมัพนัธแ์ละความไกลช้ดิกบัผูบ้รโิภค อกีทั (งเป็นชง่อทางการรบัฟังความเหน็ และความพงึพอใจของผูบ้รโิภค 

2558 ดา้นการลงทุน บรษัิทฯ ไดก้อ่สรา้งโรงงานแห่งใหม่ที�นิคมอุตสาหกรรมบางชนั เพื�อขยายกาํลงัการผลติ ซึ�งจะแลว้เสรจ็ภายในไตรมาส 
4 ปี 2559 และซื(อที�ดนิเพิ�มเตมิจาํนวน 3 แหง่ เพื�อสรา้งศนูย์กระจายสนิคา้ (DC) ทดแทนที�เดมิซึ�งคบัแคบมทีี�จอดรถไม่เพยีงพอ และ
เพื�อใหม้พีื(นที�มากข ึ(นรองรบัสนิคา้ที�จะกระจายสู่ผูบ้รโิภคไดม้ากขึ(น โดยเมื�อตน้ปี 2559 ไดย้า้ย DC ชลบุรไีปที�แห่งใหม่แลว้ 

ด้านเทคโนโลยสีารสนเทศ ในปี 2558 บริษัทฯ มกีารลงทุนใน Software เกี�ยวกับงานด้านบญัชกีารเงินและมกีารเพิ�ม Hardware 
สําหรบัเกบ็ขอ้มูลใหม้เีสถยีรภาพ ความทนัสมยัและมปีระสทิธภิาพมากขึ(น เพื�อเป็นการรองรับขอ้มลูที�จะเพิ�มขึ(นจากการเตบิโตของ
บรษิทัฯ ในอนาคต รวมทั (งพฒันาโปรแกรมคอมพวิเตอร์ดา้นการขาย ที�ชว่ยใหก้ารประมวลผลขอ้มูลถูกต้องแม่นยาํ สามารถใชใ้นการ
วเิคราะหแ์ละวางแผนการขายไดร้วดเรว็ ทนัเวลา และนอกจากนี(ยงัมกีารเพิ�มกลอ้ง IP Camera เพื�อระบบความปลอดภยัของโรงงาน
และสาขา 

2559 ด้านการลงทุน บรษิัทฯ ได้ซื(อที�ดนิจํานวน 3 แห่ง สําหรบัสร้างศูนย์กระจายสินคา้ และการก่อสร้างอาคารโรงงานบางชัน 2 ต่อ
เนื�องมาจากปี 2558 ได้เสร็จสิ(นในปลายปี 2559 ขณะนี(อยู่ระหว่างการติดตั (งและทดสอบเครื�องจกัร เมื�อการติดตั (งเครื�องจกัรเสรจ็
สมบรูณ์พรอ้มใชง้าน จะทําใหบ้รษิทัมกีําลงัการผลติสนิคา้ที�สามารถตอบสนองผูบ้รโิภคไดม้ากขึ(น และรองรบัการขยายตวัของตลาด
ในอนาคต นอกจากนี( บรษิทัฯ ไดจ้ดัหาหุน่ยนต์มาใชง้านในส่วนทา้ยสายการผลติ ในดา้นการจดัสนิคา้ ซึ�งไดทํ้าการจดัซื(อเมื�อปลายปี 
2559 โดยแลว้เสรจ็ประมาณกลางปี 2560 ซึ�งชว่ยเพิ�มทั (งดา้นประสทิธภิาพและดา้นความเรว็ในการจดัส่งสนิคา้ 

ด้านเทคโนโลยสีารสนเทศ บริษัทฯ ได้มกีารลงทุนทั (งดา้น Hardware และ Software โดยในส่วนของ Hardware บริษัทไดม้ีการ
ปรบัปรุงระบบความปลอดภยัสารสนเทศ โดยการจดัหาอุปกรณ์ Firewall มาป้องกนัขอ้มูลของบรษิัทฯ และนําอุปกรณ์ Tablet มาใช้
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ปี รายละเอียด 

ในภาคสนาม เพื�อทดแทนอุปกรณ์ Handheld ที�มรีาคาและค่าบํารุงรกัษาสูง ในส่วนของ Software บริษัทฯ ได้นําโปรแกรมมาใช้
สําหรบัจดัการและประมวลผลขอ้มลูระบบงานดา้นต่างๆ ตั (งแต่ดา้นการจดัซื(อ การผลติ และสต๊อก การคํานวณต้นทุนโดยโปรแกรม 

Manufacturing สามารถเชื�อมต่อกบัโปรแกรม Finance ที�บรษิัทฯ ใชใ้นงานด้านบญัชแีละการเงนิ ส่งผลใหก้ารส่งต่อและประมวลผล
ขอ้มลูเป็นไปอย่างครบวงจร สามารถไดข้อ้มลูที�ครบถ้วน ถูกตอ้งและรวดเรว็ยิ�งขึ(น 

ดา้นการส่งเสรมิสิ�งแวดลอ้ม บรษิัทฯ ไดร้่วมมอืกบัเครอืข่ายวสิาหกจิชุมชนเกษตรอนิทรยี ์จงัหวดัน่าน เพื�อส่งเสรมิใหเ้กษตรกรเขา้
ร่วมโครงการปลูกพชืแบบเกษตรอนิทรยี ์โดยพฒันาโครงการปลูกถั �วแดงอะซูกอินิทรยี ์ไม่มกีารใชส้ารเคม ีและทางบรษิทัฯ ไดร้บัซื(อ
มาเพื�อใช้เป็นวตัถุดบิในการผลติขนมปังสอดไส ้และผลติภัณฑ์ชนิดอื�น เพื�อให้ผู้บริโภคมั �นใจว่าได้บริโภคสนิคา้ที�มคีุณภาพและ
ปลอดภยัจากสารเคม ีรวมทั (งลดความเสี�ยงจากการขาดแคลนวตัถุดบิและชว่ยใหเ้กษตรกรมรีายไดท้ี�มั �นคงอย่างต่อเนื�อง 

2560 การเปลี�ยนแปลงผูถ้อืหุ้นรายใหญ่ ในปี 2560 มกีารเปลี�ยนแปลงโครงสรา้งการถอืหุน้ของผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของบรษิทัฯ โดยบรษิัท สห
พฒันาอนิเตอรโ์ฮลดิ(ง จาํกดั (มหาชน) (“SPI”) รบัโอนกจิการทั (งหมดของบรษัิท เพรซเิดนท์โฮลดิ(ง จาํกดั ทําให ้SPI มสีดัส่วนการถอื
หุน้สามญัของบรษิัทฯ ทางตรงร้อยละ 21.58 ทางออ้มรอ้ยละ 37.52 และตามหลกัเกณฑ์ของประกาศคณะกรรมการตลาดทุน SPI 
ต้องจดัทําคําเสนอซื(อหลกัทรพัย์ทั (งหมดของบรษิัท (Mandatory Tender Offer) โดยมบีรษิัท ไทยเพรซเิดนท์ฟูดส์ จํากดั (มหาชน) 
เขา้ร่วมทําคําเสนอซื(อในครั (งนี( นอกจากนี( ในเดอืนตุลาคม บรษิัท ไทยเพรซเิดนท์ฟูดส์ จํากดั (มหาชน) “TF” ไดค้วบรวมกจิการกบั 
บรษิัท เพรซเิดนท์ไรซ์โปรดกัส์ จํากดั (มหาชน) “PR” ทําใหท้ั (ง 2 บรษิัทหมดสภาพจากการเป็นนติบิุคคล และจดทะเบยีนจดัตั (งเป็น
บรษิทัใหมภ่ายใตช้ื�อ บรษิทั ไทยเพรซเิดนท์ฟูดส ์จาํกดั (มหาชน) “TFMAMA” มสีดัส่วนการถอืหุน้ในบรษัิทอยู่ที�รอ้ยละ 46.90 

ดา้นการลงทุน โรงงานใหม่ที�ก่อสรา้งในนคิมอุตสาหกรรมบางชนัไดต้ดิตั (งเครื�องจกัรเสร็จพรอ้มใชง้าน ทําใหม้กีาํลงัการผลติมากขึ(น  
นอกจากนี( บรษิทัฯ ไดซ้ื(อที�ดนิจาํนวน 5 แหง่ ทั (งในกรุงเทพฯ และต่างจงัหวดั สําหรบัใชส้รา้งศนูย์กระจายสนิคา้แทนสถานที�เดมิที�เช่า 
เพื�อเพิ�มพื(นที�ในการกระจายสนิคา้สู่ผูบ้รโิภคไดอ้ย่างรวดเรว็และทนัเวลารวมถงึใชเ้ป็นพื(นที�พกัรถขนส่งสนิคา้ของบรษัิทในกรุงเทพฯ 

ดา้นเทคโนโลยแีละสารสนเทศ บรษิัทฯ มุ่งเน้นการนําเทคโนโลยเีขา้มาช่วยปรบัปรุงกระบวนการทํางานใหเ้ป็น Automation เพื�อลด
ขั (นตอนที�ซํ(าซอ้น มคีวามถูกต้องแม่นยํา รองรบัการขยายตัวทางธุรกจิ ตลอดจนสามารถทําใหผู้้บริหารได้รบัขอ้มูลประกอบการ
ตดัสนิใจไดร้วดเร็วและทันต่อสภาพตลาดที�เปลี�ยนแปลง โดยบรษิัทฯ ไดม้กีารพฒันาระบบ Software บนอุปกรณ์ Tablet ที�ทันสมยั 
เพื�ออํานวยความสะดวกและครอบคลุมการทํางานภาคสนามของฝ่ายขาย รวมทั (งมกีารส่งขอ้มูลจากหน่วยขายทั �วประเทศ เป็น
ออนไลน์ระหว่างวัน เพื�อนํามาประมวลผลด้วย Business Analytic Software ส่งผลให้ฝ่ายการตลาดสามารถกําหนดทิศทางการ
บรหิารงานขายในแต่ละวนัได้อย่างแม่นยํา บรษัิทฯ ได้ทําการเปลี�ยนระบบงาน Purchase Requisition and Purchase Order เป็น 
International Software เพื�อใหก้ารดาํเนนิงานจดัซื(อจดัหาเป็นไปตามมาตรฐานสากล ถกูตอ้งรวดเรว็ และสามารถตดิตามประวตักิาร
จดัซื(อไดท้ันที นอกจากนั (น บรษิัทฯ ไดทํ้าการปรบัปรุงขั (นตอนการทํางานระหว่างฝ่ายขาย ฝ่ายบญัชบีรหิารและฝ่ายการเงนิ เพื�อให้
สามารถดาํเนินการแลว้เสรจ็ที�ฝ่ายขายซึ�งเป็นหน่วยงานต้นทาง และส่งต่อขอ้มูลมายงัฝ่ายบญัชบีรหิารและฝ่ายการเงนิโดยอตัโนมตั ิ 
ทําให้ไม่มกีารทํางานซํ(าซอ้น และไดข้อ้มูลที�ถูกต้องและรวดเร็วขึ(น โดยจากการปรบัเปลี�ยนกระบวนการทํางาน ทําใหส้ามารถใช้
อตัรากําลงัลดลง ลดการสั �งพมิพ์แบบฟอร์มและลดการจดัทําเอกสารที�ไม่จําเป็น ส่งผลใหส้ามารถประหยดัเวลาและค่าใช้จ่ายของ
บรษิัทฯ อกีทั (งบรษิทัฯ ไดม้กีารลงทุนขยายเครื�อง Server รุ่นใหม่ และ Solid-stage storage เพื�อรองรบัปรมิาณขอ้มลูที�เพิ�มขึ(น เพิ�ม
ประสทิธภิาพในการวเิคราะหข์อ้มลูใหร้วดเรว็ขึ(น และสามารถรองรบักบั New Technology Software and Equipment 

4.2.2 โครงสร้างการถือหุ้น 

ณ วนัที� 30 มถุินายน 2561 บรษิทัฯ มกีารลงทุนในนิตบุิคคลอื�นที�ไม่น้อยกวา่รอ้ยละ10 ดงันี� 

ตารางที� 4-25: โครงสร้างการถือหุ้นของ PB 

ชื�อบริษทั 

สดัส่วนการถือ
หุ้นของ PB 

 (ร้อยละ) 

ทุนจด
ทะเบียน 

(ล้านบาท) 

ทุนชาํระ
แลว้ 

(ล้านบาท) 
ประเภทธรุกิจ 

บริษทัร่วม 

บรษิทั เพรซเิดนท์ กรนี เฮา้ส ์ฟู้ดส ์จาํกดั 39 15 15 
ดาํเนนิธุรกจิดา้นภตัตาคารรา้นอาหาร  
ชื�อ “ ชนิจกูุ ทงคทัซ ึ ซาโบเตน” 

บรษิทั เพรซเิดนท์ฟลาวมลิล ์จาํกดั 10 600 600 ผลติและจาํหน่ายสนิคา้จาํพวกแป้ง 

4.2.3 ภาพรวมการประกอบธรุกิจ 

PB อยูใ่นกลุ่มผลติภณัฑส์ายอาหารในเครอืบรษิทั สหพฒันพบิลู จาํกดั (มหาชน) ที�ก่อตั �งโดย ดร.เทยีม โชควฒันา 
โดยกลุ่มผลติภณัฑส์ายอาหารของเครอืสหพฒัน์ที�ผลติโดยบรษิทัไทยเพรซเิดนท์ฟู้ด จํากดั (มหาชน) เป็นอกีหนึ�งกลุ่ม
ผลติภณัฑท์ี�ไดร้บัความยอมรบัและประสบความสาํเรจ็อย่างสูง อาท ิบะหมี�กึ�งสาํเรจ็รปูมาม่า และบสิกติบสิชนิ ซึ�งทั �ง
สองผลติภณัฑ ์มแีป้งสาลเีป็นวตัถุดบิหลกัในการผลติ ทําใหม้แีนวคดิที�จะขยายธุรกจิเขา้ไปในสายขนมปังและเบเกอรี�
ซึ�งใช้แป้งสาลีเป็นวตัถุดบิหลกัเช่นกนั ในสมยันั �นผูป้ระกอบการเบเกอรี�ส่วนใหญ่เป็นรายเล็กและดําเนินธุรกิจแบบ
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ครอบครวั ผลติภณัฑท์ี�มใีนตลาดกไ็ม่มคีณุภาพมาตรฐานสมํ�าเสมอ ขาดพฒันาการทั �งในแงข่องตวัผลติภณัฑ ์ระบบการ
จดัจําหน่ายและการจดัการที�ด ีความเขา้ใจของผูบ้รโิภคต่อผลติภณัฑเ์บเกอรี�ที�มคีณุภาพมาตรฐานยงัมน้ีอย ขนาดของ
ตลาดและความนิยมในการบรโิภคเบเกอรี�ยงัมไีม่มากนกั  

อยา่งไรกด็ ีช่วงเวลานั �นรฐับาลไดใ้หก้ารสนบัสนุนอตุสาหกรรมการผลติเพื�อทดแทนการนําเขา้ โดยเฉพาะอยา่งยิ�ง
อุตสาหกรรมที�มพีื�นฐานมาจากดา้นการเกษตร ประกอบกบัวถิกีารดาํรงชวีติของคนไทยไดเ้ปลี�ยนแปลงไป ประชากร
จากชนบทเคลื�อนยา้ยเขา้สู่สงัคมเมอืงมากขึ�น ครอบครวัมขีนาดเลก็ลง แม่บ้านทํางานนอกบา้นมากขึ�น ทําใหม้เีวลา
จดัเตรยีมอาหารสําหรบัสมาชกิในครอบครวัลดลง รวมถึงการคา้ระหว่างประเทศเริ�มมบีทบาททําให้มชีาวต่างชาติ
เคลื�อนยา้ยเขา้มาในประเทศมากขึ�น ดว้ยปัจจยัต่างๆ เหล่านี�ลว้นสรา้งโอกาสใหผ้ลติภณัฑเ์บเกอรี�สามารถตอบสนองวถิี
ชวีติคนไทยไดด้ยีิ�งๆ ขึ�น 

บรษิทัฯ ประกอบธุรกจิหลกัในการผลติและจาํหน่ายขนมปังและเบเกอรี�อื�นๆ โดยมสีายธุรกจิแบ่งไดด้งันี� 
1. ธุรกจิเบเกอรี�คา้สง่ (Wholesale) มสีดัสว่นการขายเป็น 90.16% ของยอดรายไดร้วมของบรษิทั 

2. ธุรกจิเบเกอรี�คา้ปลกี (Retail) มสีดัสว่นการขายเป็น 2.02% ของยอดรายไดร้วมของบรษิทั 

3. ธุรกจิฟาสตฟู้์ด และ รา้นอาหาร / ภตัตาคาร (Fast food & Catering) มสีดัส่วนการขายเป็น 6.68% ของยอด
รายไดร้วมของบรษิทั 

4. ธุรกจิสง่ออก (Export) มสีดัสว่นการขายเป็น 0.20% ของยอดรายไดร้วมของบรษิทั 

โครงสร้างรายได้ 

โครงสรา้งรายไดข้องบรษิทัฯ ในช่วงปี 2558-2560 มรีายละเอยีดดงันี� 

ตารางที� 4-26: โครงสร้างร้ายได้ของบริษทัฯ 

ผลิตภณัฑ ์/ บริการ 

2558 2559 2560 

พนับาท ร้อยละ พนับาท ร้อยละ พนับาท ร้อยละ 

1 ธรุกิจเบเกอรี�ค้าส่ง 6,626,742.37 89.36 6,947,053.33 90.92 6,779,579.20 90.16 

1.1 ขนมปังชนิดแผน่ 2,916,092.48 39.32 3,101,949.00 40.60 3,056,003.49 40.64 

1.2 แฮมเบอร์เกอรบ์นั และ ฮอทดอกบนั 49,297.03 0.66 53,022.25 0.69 52,576.30 0.70 

1.3 ขนมปังพรอ้มทาน 2,416,897.57 32.59 2,477,557.39 32.43 2,460,915.67 32.73 

1.4 เคก้พรอ้มทาน 1,047,586.46 14.13 1,114,430.89 14.59 945,263.26 12.57 

1.5 เบเกอรี�หวาน และอื�นๆ 196,868.83 2.65 200,093.80 2.62 264,820.48 3.52 

2 ธรุกิจเบเกอรี�ค้าปลีก 172,530.81 2.33 155,030.15 2.03 151,623.58 2.02 

2.1 เดลย่ิา+ฟารม์เฮา้สช์๊อปส์ 72,611.60 0.98 56,924.66 0.75 47,362.81 0.63 

2.2 มาดามมาร์โก ้ 84,817.08 1.14 85,703.78 1.12 95,053.98 1.26 

2.3 กู๊ดมอร์นิ�งฟาร์มเฮา้ส์ 15,102.13 0.20 12,401.71 0.16 9,206.79 0.12 

3 ฟาสตฟ์ู้ด & ร้านอาหาร 541,783.43 7.31 461,605.56 6.04 502,569.91 6.68 

3.1 ฟาสต์ฟู้ด & รา้นอาหาร 488,087.29 6.58 407,903.38 5.34 450,140.15 5.99 

3.2 ผลติภณัฑชุ์บทอด 53,696.14 0.72 53,702.18 0.70 52,429.76 0.70 

4 ธรุกิจส่งออก 5,773.01 0.08 5,062.68 0.07 15,188.04 0.20 

 
รายได้ธรุกิจหลกั 7,346,829.62 99.07 7,568,751.72 99.06 7,448,960.73 99.06 

5 รายได้อื�นๆ 68,974.55 0.93 71,775.40 0.94 70,329.83 0.94 

 
รวมรายได้ทั �งสิ�น 7,415,804.17 100.00 7,640,527.1 100.00 7,519,290.56 100.00% 

ที�มา: แบบแสดงรายการขอ้มลู (แบบ 56-1) ปี 2560 
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แผนภาพที� 4-3: กราฟแสดงรายได้รวมของบริษทัฯ ปี 2556-2560 

 

 

ที�มา: แบบแสดงรายการขอ้มลู (แบบ 56-1) ปี 2560 

ลกัษณะผลิตภณัฑห์รือบริการ 

สายธุรกจิและผลติภณัฑ ์

แผนภาพที� 4-4: สายธรุกิจและผลิตภณัฑข์องบริษทัฯ 

 

ที�มา: แบบแสดงรายการขอ้มลู (แบบ 56-1) ปี 2560 
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ธุรกิจฟาสต์ฟู้ด & 

รา้นอาหาร / ภตัตาคาร

ขนมปังสําหรับเบอร์เกอร์และ

ขนมปังสําหรับฮอทดอก

ขนมปังพร้อมทาน

เคก้พร้อมทาน

เบเกอรี�อื�นๆ

เดลยิ่า

มาดาม มาร์โก ้

กูด๊มอร์นิ�งฟาร์มเฮา้ส์

ฟาสต์ฟู้ด

ร้านอาหาร / ภัตตาคาร

ผลิตภัณฑ์ชบุทอด

ขนมปังชนิดแผ่น

ธุรกิจส่งออก

ตู้จําหน่ายขนมปังอัตโนมัติ
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1. ธุรกจิเบเกอรี�คา้สง่ (Wholesale) 

เป็นลกัษณะธุรกจิที�ผลติและจําหน่ายผลติภณัฑเ์บเกอรี�ในลกัษณะคา้ส่ง ภายใตเ้ครื�องหมายการคา้ ”ฟารม์เฮา้ส”์ 

โดยการจดัสง่สนิคา้วางจาํหน่ายใหก้บัช่องทาง / รา้นคา้ต่างๆ โดยกลุ่มลกูคา้หลกั คอื รา้นคา้ปลกีสมยัใหม ่และรา้นคา้
ปลกีดั �งเดมิ ไดแ้ก่  

- ไฮเปอรม์ารเ์กต็ เช่น เทสโก ้โลตสั บิTกซ ีแมค็โคร เป็นตน้ 

- ดพีารท์เมนทส์โตร ์เช่น ตั �งฮั �วเสง็ โตควิ เป็นตน้ 

- ซุปเปอรม์ารเ์กต็ต่างๆ เช่น เดอะมอลล ์ทอ็ปส ์ฟู้ดแลนด ์แมก็ซแ์วลู เป็นตน้ 

- คอนวีเนี�ยนสโตร์ เช่น 7-eleven เทสโก้ โลตสั เอ็กซ์เพรส เซ็นทรลัแฟมลิี�มาร์ท ลอว์สนั 108 มินิบิTกซี CJ 

EXPRESS ซุปเปอรช์ปี เป็นตน้ 

- รา้นคา้ในปั Tมนํ�ามนัต่างๆ เช่น จฟิฟี� บางจาก พทีแีบก็มารท์ เป็นตน้  

- รา้นคา้ปลกีแบบดั �งเดมิ ไดแ้ก่ รา้นคา้เลก็ที�มอียู่ทั �วไป รวมถงึรา้นคา้ในโรงเรยีน โรงงานและรา้นสวสัดกิารใน
สถานที�ราชการต่างๆ เป็นตน้ 

ผลติภณัฑท์ี�จาํหน่ายในธุรกจิเบเกอรี�คา้สง่ (Wholesale) ไดแ้ก่   

1.1 ขนมปังชนดิแผน่ (Sliced Bread) 

เป็นผลติภณัฑ์แรกที�บรษิทัฯ เริ�มผลติและจดัจําหน่าย ถอืว่าเป็นผลติภณัฑท์ี�สรา้งการรบัรูใ้นแบรนด์ฟาร์มเฮ้าส์
ใหก้บัผูบ้รโิภคไดม้ากที�สุดตั �งแต่อดตีจนถงึปัจจุบนั ประกอบกบัเป็นผลติภณัฑห์ลกัในการสรา้งรายไดใ้หก้บับรษิทัฯ 
ด้วยลกัษณะผลติภณัฑ์ที�สามารถสร้างความหลากหลายในการบรโิภคได ้เหมาะสมกบัทุกเพศทุกวยั อีกทั �งยงัเป็น
ผลติภณัฑท์ี�เหมาะสาํหรบัทุกคนในครอบครวั สาํหรบักลุ่มผลติภณัฑข์นมปังชนิดแผน่จากเดมิที�มเีพยีงขนมปังชนิดแผน่
ธรรมดา บรษิทัฯ ไดพ้ฒันาและเพิ�มความหลากหลายทั �งชนิด และขนาดสนิคา้มากขึ�น ดงันี� 

(1) ขนมปังแผน่ขาว (White Bread) 

เป็นกลุ่มขนมปังชนิดแผน่ที�มลีกัษณะเป็นเนื�อขนมปังขาว เป็นชนิดสนิคา้ที�เหมาะสาํหรบัทุกเพศ ทุกวยั และ
สามารถนําไปประกอบอาหารต่างๆ ไดห้ลากหลาย ไดทุ้กเวลา ผลติภณัฑใ์นกลุ่มนี� ไดแ้ก่ ขนมปังชนิดแผ่น
นํ�าหนัก 480 กรมั ขนมปังชนิดแผ่นนํ�าหนกั 240 กรมั ขนมปังตดัขอบนํ�าหนัก 220 กรมั รอยลัเบรด นํ�าหนัก 
275 กรมั และ ขนมปังชนิดแผน่กลิ�นนมฮอกไกโด 

(2) ขนมปังแผน่ธญัพชื (Grain Bread) 

เป็นกลุ่มขนมปังชนิดแผ่นที�มีเมล็ดธัญพืชต่างๆ เป็นส่วนประกอบในปริมาณมากเพื�อเพิ�มคุณค่าทาง
โภชนาการสอดคล้องกบัแนวทางการดําเนินชีวิตของคนไทยที�หนัมาให้ความสนใจในสุขภาพกนัมากขึ�น 
โดยเฉพาะการเลอืกสรรผลติภณัฑอ์าหารที�มปีระโยชน์ในการบรโิภค ผลติภณัฑใ์นกลุ่มนี� ไดแ้ก่ ขนมปังโฮล
วตีนํ�าหนัก 500 กรมั ขนมปังโฮลวตีนํ�าหนกั 250 กรมั และขนมปังโฮลวตีชนิดเนื�อละเอยีด นํ�าหนัก 250 กรมั 
เหมาะสําหรบัเดก็และกลุ่มลูกคา้ที�ใสใ่จสขุภาพ แต่ไม่ชอบลกัษณะเนื�อขนมปังโฮลวตีสตูรเดมิ ทําใหส้ามารถ
รบัประทานขนมปังโฮลวตีไดง้่ายขึ�น นอกจากนี�ยงัมรีอยลัโฮลวตี ขนมปังโฮลวตีเนื�อนุ่มสไลดห์นา 285 กรมั 
และรอยลั 12 เกรน ขนมปังธญัพชื 12 ชนิด เนื�อนุ่มสไลดห์นา 285 กรมั ที�อุดมไปดว้ยธญัพชืหลากหลาย ได้
คณุประโยชน์สตูรพเิศษ หนานุ่มไดร้สชาต ิ  

1.2 ขนมปังสาํหรบัเบอรเ์กอร ์และขนมปังสาํหรบัฮอตดอก (Burger Bun and Hot Dog Bun) 

สนิคา้ที�จําหน่าย ไดแ้ก่ ขนมปังสาํหรบัเบอรเ์กอร ์และขนมปังสําหรบัฮอตดอก เป็นผลติภณัฑท์ี�สามารถนําไปทาํ
เมนูอาหารต่างๆ ไดห้ลากหลาย เช่น เบอรเ์กอรไ์สต่้างๆ หรอืฮอตดอกไสต่้างๆ เป็นตน้   
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1.3 ขนมปังพรอ้มทาน (Snack Bread) 

เป็นผลติภณัฑเ์บเกอรี�ในรปูแบบพรอ้มทาน บรรจุในซองเดยีว พอดกีบัการรบัประทานครั �งเดยีว ซึ�งเหมาะกบัวถิี
ชวีติของผูบ้รโิภคในสงัคมเมอืงที�มคีวามรบีเร่ง ต้องการความสะดวก รวดเรว็ พกพาและรบัประทานไดทุ้กที�ทุกเวลา 
ผลติภณัฑม์คีวามหลากหลายชนิด หลากหลายรสชาต ิเหมาะกบัทุกกลุ่มเป้าหมาย ทั �งเดก็นกัเรยีน นกัศกึษา วยัทํางาน 
และทุกๆ คน ผลิตภณัฑ์ในกลุ่มนี� ไดแ้ก่ แซนด์วชิบตัเตอรโ์รลไสน้มเนย ขนมปังมนิิโลฟลูกเกด เดลี�แซนด์วชิ สวที
แซนดว์ชิ ขนมปังสอดไสห้วานและไสเ้นื�อสตัว ์ขนมปังทาหน้า ขนมปังแพ ขนมปังลูกเกด ขนมปังฮอตดอกสอดไสห้วาน 
และทรโีอเบรด ซึ�งในปี 2560 มีสินค้าใหม่ ได้แก่ แซนด์วิชโฮลวีตทูน่าคอร์นสลดั ขนมปังสอดไส้คสัตาร์ดทุเรยีน 
ฮอตดอกครมีนมฮอกไกโด 50 กรมั ฮอตดอกทุเรยีนอลัมอนด ์มนิิแพค็ขนมปังรสเผอืก มนิิแพค็ขนมปังรสกะทใิบเตย 
ขนมปังแพบตัเตอรโ์คโคนทั มนิิโลฟโกโกล้กูเกดชอ็กโกแลตชพิ  

1.4 เคก้พรอ้มทาน (Snack Cake) 

บรษิทัฯ เลง็เหน็ถงึช่องวา่งทางการตลาดในปัจจุบนัที�ยงัไม่มเีคก้พรอ้มทานยี�หอ้ใดที�มมีาตรฐาน และเป็นที�ยอมรบั
ของตลาด และจากความพรอ้มของบรษิทัฯ ประกอบกบัความเชี�ยวชาญในการผลติเคก้จากผูม้คีวามเชี�ยวชาญ จงึได้
พฒันากลุ่มสนิคา้ Snack Cake เพื�อการจําหน่าย กลุ่มผลติภณัฑ ์Snack Cake ที�บรษิทัฯ ผลติและจําหน่าย ประกอบ 
ดว้ย เคก้กลว้ยหอม เคก้โรล 4 รสชาต ิไดแ้ก่ เคก้โรลรสกาแฟ เคก้โรลกลิ�นใบเตย เคก้โรลกลิ�นสม้ เคก้โรลกลิ�นวานลิลา 
โดรายาก ิ4 รสชาต ิไดแ้ก่ โดรายากไิสค้สัตารด์ครมี โดรายากไิสช้อ็กโกแลต โดรายากไิสค้รมีอลัมอนด ์และโดรายากไิส้
ครมีชอ็กโกแลตชพิ แซนดว์ชิเคก้ 3 รสชาต ิไดแ้ก่ แซนวชิเคก้กลิ�นวานิลลา แซนดว์ชิเคก้กลิ�นใบเตย แซนดว์ชิเคก้รส
กาแฟ นอกจากนี�ยงัมโีดนทัเคก้ 5 รสชาต ิไดแ้ก่ โดนทัเคก้ไสค้สัตารด์วานิลลา โดนทัเคก้ไสค้สัตารด์ชอ็กโกแลต โดนทั
เคก้ไสส้งัขยา โดนัทเคก้ไสค้สัตารด์กลิ�นฮอกไกโดเมล่อน โดนัทเคก้กลว้ยหอมไสค้สัตารด์รสชอ็กโกแลต ซึ�งในปี 2560 

มสีนิคา้ใหม่ คอื เคก้โรลกลิ�นนมฮอกไกโด 

1.5  เบเกอรี�อ ื�นๆ (Confectionery) 

ผลติภณัฑใ์นกลุ่ม Confectionery ประกอบดว้ย ขนมปังกรอบอบเนย มนิิปังกรอบเนย (จําหน่ายเฉพาะช่องทาง
รา้นคา้เล็ก (รา้นคา้ปลีกแบบดั �งเดมิ)) คุกกี� 4 รสชาต ิไดแ้ก่ คุกกี�รสเนย คุกกี�รสผลไม้รวม คุกกี�รสลูกเกด และคุกกี�
ชอ็กโกแลตชพิ ฟรุต๊พาย 3 รสชาต ิไดแ้ก่ ฟรุต๊พายไสส้บัปะรด ฟรุ๊ตพายไสส้ตรอเบอรร์ ี� และฟรุต๊พายไสบ้ลูเบอรร์ี� ในปี 
2560 มสีนิคา้ใหม่ คอื บตัเตอรค์ุกกี�วานิลลา บตัเตอรค์ุกกี�ชอ็กโกแลต บตัเตอรค์กุกี�นมฮอกไกโด ขนมปังกรอบลกูเกด
อบเนย 

ผลติภณัฑใ์นกลุม่พาย (Pastry) เป็นผลติภณัฑก์ลุม่ใหม่ในปี 2560 ประกอบดว้ย พายไสส้บัปะรดและพายไสเ้ผอืก 

1.6  ตูจ้าํหน่ายขนมปังอตัโนมตั ิ(Farmhouse Vending Machine) 

เพื�อมุ่งเน้นการใหบ้รกิารอํานวยความสะดวกแก่ผู้บรโิภค บรษิทัฯ ได้เพิ�มช่องทางการจําหน่ายใหม่ โดยนําตู้
จําหน่ายขนมปังอตัโนมตัมิาใหบ้รกิารในสถานที�ต่างๆ เช่น สถานที�ทํางาน โรงพยาบาล โรงงาน และธนาคาร ณ สิ�นปี 
2560 มจีํานวน 43 ตู ้

2. ธุรกจิคา้ปลกี (Retail) 

เป็นลักษณะการจําหน่ายผลิตภณัฑ์ผ่านร้านค้าปลีกของบริษัทฯ และการจําหน่ายตรงให้กับลูกค้า ภายใต้
เครื�องหมายการคา้ของบรษิทัฯ ไดแ้ก ่

2.1 เดลยิา่ (Deliya by Farmhouse)  

จากนโยบายของบรษิทัฯ ที�ต้องการขยายตวัเขา้สู่ธุรกจิคา้ปลกีขนมปังและเบเกอรี� ซึ�งมแีนวโน้มการขยายตวัมาก
ในอนาคต ประกอบกบั ประสบการณ์ และความน่าเชื�อถอืของบรษิัทฯ ในธุรกิจขนมปังและเบเกอรี� บรษิัทฯ จึงได้
ดาํเนินการเปิดรา้น Deliya by Farmhouse ซึ�งเป็นการผลติและจาํหน่ายผลติภณัฑข์นมปังและเบเกอรี�โฮมเมดที�สดใหม่ 
หลากหลายชนิด อกีทั �งยงัจําหน่ายเบเกอรี� Snack Box รบัจดัส่งในกรุงเทพมหานครและปรมิณฑล ณ สิ�นปี 2560 มี
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ทั �งสิ�น 7 สาขา ไดแ้ก่ โรงเรยีนจติรลดา โลตสัลาํลูกกา คลอง 2 อาคารอารเ์อสทาวเวอร์ รชัดา ศูนยร์าชการแจ้งวฒันะ 
เดอะมอลล ์2 รามคาํแหง พาราไดซ ์ปารค์ และเดอะมอลล์ บางกะปิ 

นอกจากที�กล่าวมาในขา้งต้น เดลิย่า มีการรบัผลิตสนิคา้ตามออเดอร์ โดยผลิตภณัฑ์ที�รบัผลิต ได้แก่ ขนมปัง
แซนดว์ชิสาํเรจ็รปู เคก้ และเบเกอรี�อ ื�นๆ โดยใหก้บัรา้นลอวส์นั  

2.2 มาดาม มารโ์ก ้(Madame Marco)  

โฮมเมดเคก้เนื�อนุ่มสูตรต้นตํารบัสไตล์ยุโรปที�ปรุงแต่งรสชาตคิวามอร่อยในทุกขั �นตอน เริ�มตั �งแต่การคดัเลอืก
วตัถุดบิที�มคีุณภาพจากทั �งในประเทศ และต่างประเทศ ผ่านกรรมวธิกีารผลติที�สะอาด พถิพีถินั และดว้ยระบบ Made 

To Order ที�เป็นเอกลกัษณ์ของเคก้มาดาม มารโ์ก ้จงึทําใหเ้คก้มาดาม มารโ์กอ้รอ่ยสดใหม่ทุกครั �งที�ลกูคา้สั �งซื�อ พรอ้ม
ทั �งบรกิารจดัสง่ฟรทีั �งกรงุเทพฯ และปรมิณฑลภายใตร้สชาตยิโุรปแท้ๆ  จงึทาํให ้Madame Marco เป็น “The European 

Delight”  

ปัจจุบนั มาดาม มารโ์ก ้ไดเ้พิ�มช่องทางการจาํหน่ายดว้ยการเปิดรา้นมาดามมารโ์กช้อ็ปส ์มทีั �งสิ�น 23 สาขา ไดแ้ก่ 
สยามพารากอน เดอะมอลล์งามวงศ์วาน เดอะมอลล์บางแค เดอะมอลล์บางกะปิ เดอะมอลล2์ รามคําแหง โลตสั ศรี
นครนิทร ์เดอะมอลลท่์าพระ เมกาบางนา พาราไดซ ์ปารค์ แฟชั �น ไอสแ์ลนด ์เซน็ทรลั ศาลายา ด ิเอม็โพเรยีม ครสิตลั 
ราชพฤกษ์ ด ิเอม็ควอเทยีร ์โรบนิสนัศรสีมาน ฟิวเจอรป์าร์ครงัสติ ท็อปส์เซ็นทรลัปิ�นเกลา้ ทอ็ปส์เซ็นทรลัเวสเกต ท็
อปสเ์ซน็ทรลับางนา ท๊อปสเ์ซน็ทรลั พระราม 3 เทอรม์นิลั 21 ทอ็ปเซน็ทรลัอสีทว์ลิล ์ทอ็ปเซน็ทรลั ลาดพรา้ว และ เคก้
มาดาม มารโ์กม้กีารจดัสง่ฟร ีทั �งในกรงุเทพมหานคร และปรมิณฑล 

2.3 กู๊ดมอรน์ิ�งฟารม์เฮา้ส ์(Good Morning Farmhouse) 

เป็นการจําหน่ายผลติภณัฑใ์หก้บัผูแ้ทนขายแซนดว์ชิ ภายใตร้ปูแบบของบรษิทัฯ โดยมวีตัถุประสงคเ์พื�อเป็นการ
สรา้งความนิยมในการบรโิภคขนมปังในรปูแบบที�หลากหลายแก่ผูบ้รโิภคทั �วไป และเพื�อเป็นการสง่เสรมิใหบุ้คคลทั �วไป
มอีาชพี และรายไดเ้สรมิ ซึ�งผูแ้ทนขายจะซื�อผลติภณัฑใ์นการทําแซนดว์ชิจากบรษิทัฯ และทําแซนดว์ชิตามที�ผูบ้รโิภค
ตอ้งการ โดยบรษิทัฯ จะคดัเลอืกผูแ้ทนขายจากทาํเลที�ตั �งและความพรอ้มในการใหบ้รกิาร ซึ�งบรษิทัฯ จะใหค้วามรูด้า้น
การขาย ณ สิ�นปี 2560 มผีูแ้ทนขายแซนดว์ชิกู๊ดมอรน์ิ�งฟารม์เฮา้ส์ จํานวน 47 ราย เนื�องจากมมีาตรการควบคุมการ
ขายของบนบาทวถิ ีทาํใหผู้ร้ว่มคา้มจีาํนวนลดลง 

3. Fast food & Catering 

เป็นลกัษณะผลติภณัฑ์ที�ผลติและจําหน่ายตามคาํสั �งซื�อของลูกคา้ ซึ�งไดแ้ก่ รา้นฟาสต์ฟู้ดต่างๆ เช่น แมคโดนลัด์ 
เคเอฟซ ีพซิซ่าฮทั เชสเตอรก์รลิล ์เอแอนดด์บับลวิ ซานตาเฟ่สเตก็ เจฟเฟอร ์สเตก็ มอสเบอรเ์กอร ์(จากประเทศญี�ปุ่ น) 
เครอืไมเนอร ์ฟู้ดกรุ๊ป ไดแ้ก่ เบอรเ์กอรค์งิส ์ซสิเลอร ์แดรี�ควนี เดอะพซิซ่า คอมปะน ีเป็นตน้ รวมถงึธุรกจิรา้นอาหาร
และรา้นกาแฟต่างๆ เช่น ชอ็กโกแลตวลิล์ เดอะคอฟฟี�คลบั ที�ลว้นเป็นรา้นอาหารชื�อดงัที�มยีอดขายสงูสดุทั �วโลกรวมถงึ
ประเทศไทย   

3.1 Fastfood & Catering 

1) Fastfood 

ผลิตภัณฑ์ที�ทําการผลิตและจําหน่าย ได้แก่ ขนมปังสําหรบัเบอร์เกอร์ และขนมปังสําหรบัฮอตดอกใน
หลากหลายขนาด ทั �งแบบโรยงาและไม่โรยงา ซึ�งบรษิทัฯ มกีารผลติแบบอตัโนมตัติลอดทั �งกระบวนการผลติ 
มคีวามสามารถในการผลติ 36,000 ชิ�นต่อชั �วโมง รวมทั �ง ผลติภณัฑ์อื�นๆ เช่น ขนมปังฝรั �งเศส ครวัซองต์ 
ขนมปังอบกรอบ และผลติภณัฑท์ี�มกีารพฒันาขึ�นมา เพื�อตอบสนองลูกคา้ โดยในปี 2560 มผีลติสวทีบนัโรย
คอนมิลล์ สําหรบัร้านแมคโดนัลด์ ปัจจุบนัถอืได้ว่าบรษิัทฯ เป็น Supplier สนิค้าขนมปังรายใหญ่ที�สุดของ
ประเทศ 
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นอกจากนี� ยงัม ีFrozen Dough เป็นผลติภณัฑท์ี�บรษิทัฯ ทําการผลติและจาํหน่ายผลติภณัฑโ์ดแช่แขง็หลาย
ชนิดหลายขนาด ตามคาํสั �งซื�อของรา้นฟาสตฟู้์ด ซึ�งสนิคา้ดงักล่าว บรษิทัฯ ไดว้จิยัและพฒันามาอยา่งต่อเนื�อง
เพื�อตอ้งการขยายตลาดในสว่นนี�ต่อไปในอนาคต  

2) Catering 

นอกเหนือจากฟาสต์ฟู้ดต่างๆ แล้ว บรษิทัฯ ยงัไดข้ยายการจําหน่ายไปยงักลุ่มรา้นอาหาร ธุรกิจรา้นกาแฟ
ต่างๆ ที�ต้องการเบเกอรี�เป็นส่วนหนึ�งของเมนูในรา้น ซึ�งผลติภณัฑ์ที�จําหน่ายนอกจากจะเป็นผลติภณัฑ์ที�
บรษิทัฯ มกีารผลติและจําหน่ายอยู่ในปัจจุบนัอยู่แลว้ ยงัรวมถงึ ผลติภณัฑท์ี�บรษิทัฯ ไดท้าํการพฒันาขึ�นมา
เพื�อตอบสนองกลุ่มลกูคา้แต่ละกลุ่มโดยเฉพาะ  

3.2 ผลติภณัฑช์ุบทอด (Fried Products)  

เป็นกลุ่มผลติภณัฑท์ี�ใชป้ระกอบอาหารประเภทชุบทอด เป็นที�ชื�นชอบของผูบ้รโิภคชาวไทย ไดแ้ก่ เกลด็ขนมปัง 
ผลติจากขนมปังสดใหม่สตูรพเิศษ ขนาดเกลด็ไดม้าตรฐาน ไม่ป่นละเอยีด สขีาวนวล สามารถเกาะตดิอาหารไดด้ ีทาํให้
อาหารที�ทอดมสีเีหลอืงทองน่ารบัประทาน อร่อย ไม่อมนํ�ามนั กรอบนานกว่า  เหมาะกบัการทอดอาหารไดท้ั �งเนื�อสตัว ์
และผกั 

4. ธุรกจิสง่ออก 

บรษิทัฯ ไดท้าํการพฒันาสนิคา้ เพื�อส่งจําหน่ายไปยงัประเทศญี�ปุ่ น สาํหรบัลูกคา้ที�เป็น Coffee Shop Chain และ 
Pizza Shop ซึ�งมชีื�อเสยีงมากในญี�ปุ่ น โดยบรษิทัฯ จาํหน่ายผา่นตวัแทนในประเทศ เพื�อส่งไปยงัลกูคา้ในประเทศญี�ปุ่ น 

4.2.4 โครงสร้างผู้ถือหุ้น 

PB มทุีนจดทะเบยีน 450,000,000 บาท เรยีกชําระแลว้ 450,000,000 บาท แบ่งเป็นหุน้สามญั 450,000,000 หุน้ 
มูลค่าที�ตราไวหุ้น้ละ 1 บาท โดยรายชื�อผูถ้อืหุน้สงูสุด 10 อนัดบัแรก ณ วนัที� 8 พฤษภาคม 2561 และสดัส่วนการถอื
หุน้ของผูถ้อืหุน้ก่อนและหลงัการทําคาํเสนอซื�อเป็นดงันี�  

รายชื�อผู้ถือหุ้นก่อนการทาํคาํเสนอซื)อ 

รายชื�อผูถ้อืหุน้สงูสดุ 13 อนัดบัแรก ณ วนัที� 29 สงิหาคม 2561 เป็นดงันี� 

ตารางที� 4-27: ผู้ถอืหุ้นรายใหญ่ของ PB ก่อนการทาํคาํเสนอซื�อ 

 ชื�อ จาํนวน (หุ้น) 

ร้อยละเมื�อเทียบ
กบัจาํนวนหุ้นที�
จาํหน่ายได้แล้ว
ทั �งหมดของ PB 

ร้อยละเมื�อ
เทียบกบัสิทธิ

ออกเสียง
ทั �งหมดของ PB 

1 บรษิทั ไทยเพรซเิดนท์ฟูดส์ จาํกดั (มหาชน)  211,062,800  46.90 46.90 

2 บรษิทั สหพฒันาอนิเตอร์โฮลดิ(ง จาํกดั (มหาชน)1/ 
 97,127,400  21.58 21.58 

3 นาย พพิฒั พะเนยีงเวทย ์  14,202,750  3.16 3.16 

4 น.ส. อภริด ีธรรมมโนมยั  8,524,540  1.89 1.89 

5 นาย วรีพฒัน์ พนูศกัดิ Eอุดมสนิ  7,136,800  1.59 1.59 

6 บรษิทั สหพฒันพบิลู จาํกดั (มหาชน)  5,650,000  1.26 1.26 

7 บรษิทั ไอ.ซ.ีซ.ี อนิเตอรเ์นชั �นแนล จาํกดั (มหาชน)  4,650,000  1.03 1.03 

8 บรษิทั ไทยวาโก ้จาํกดั (มหาชน)  4,500,000  1.00 1.00 

9 บรษิทั ประชาอาภรณ์ จาํกดั (มหาชน)  4,500,000  1.00 1.00 

10 บรษิทั ธนูลกัษณ์ จาํกดั (มหาชน)  4,500,000  1.00 1.00 

11 บรษิทั เบทเตอร์เวย ์(ประเทศไทย) จาํกดั 4,500,000 1.00 1.00 

12 บรษิทั เอส แอนด์ เจ อนิเตอรเ์นชั �นแนล เอนเตอรไ์พรส์ จาํกดั (มหาชน) 4,500,000 1.00 1.00 

13 บรษิทั อนิเตอร์เนชนัแนล แลบบอราทอรสี ์จาํกดั 4,500,000 1.00 1.00 

14 ผูถ้อืหุน้รายอื�นๆ (นอกจากผูถ้อืหุน้รายใหญ่ 13 รายแรกขา้งตน้) 74,645,710 16.59 16.59 

 รวม 450,000,000 100.00 100.00 

ที�มา: บรษิทัฯ 

หมายเหตุ: 1/ SPI ไดต้กลงนําใบหุน้สาํหรบัหุน้ที�จะไมซ่ื5อขายจาํนวน 90,450,000  หุ้นจากจาํนวนหุ้นที� SPI ถอือยู่ใน PB ทั 5งสิ5น 97,127,400 หุน้ ไปฝากเป็นการชั �วคราวในตูนิ้รภยัซึ�ง
ผูทํ้าคาํเสนอซื5อไดทํ้าสญัญาเชา่ไวก้บั ธนาคารกรงุเทพ จาํกดั (มหาชน) ตลอดระยะเวลารบัซื5อหลกัทรพัย์ในครั 5งนี5 
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ตารางที� 4-28: ผู้ถอืหุ้นของ บริษทั เบทเตอรเ์วย ์(ประเทศไทย) จาํกดั 

  ชื�อ จาํนวน (หุ้น) สดัส่วน 

1 บรษิทั ไอ.ซ.ีซ.ี อนิเตอรเ์นชั �นแนล จาํกดั (มหาชน) 1,648,375 16.48 

2 นาย ดนัย ดโีรจนวงศ์ 1,476,193 14.76 

3 บรษิทั สหพฒันาอนิเตอร์โฮลดิ(ง จาํกดั (มหาชน) 1,177,362 11.77 

4 บรษิทั วทิยาสทิธิ E จํากดั 737,844 7.38 

5 นาง ดารณ ีดโีรจนวงศ ์ 675,159 6.75 

6 นาย บุญเกยีรต ิโชควฒันา 465,144 4.65 

7 นาง ศริินา ปวโรฬารวทิยา 369,235 3.69 

8 บรษิทั ไอ.ด.ีเอฟ. จาํกดั 313,976 3.14 

9 นาย บุณยสทิธิ E โชควฒันา 310,857 3.11 

10 นาย ดเิรก ดโีรจนวงศ ์ 295,578 2.96 

11 ผูถ้อืหุ้นรายอื�นๆ (นอกจากผูถ้อืหุน้รายใหญ่ WX รายแรกขา้งตน้) 2,530,277 25.31 

  รวม 10,000,000 100 

ที�มา: บรษิทั บซิเินส ออนไลน์ จํากดั (มหาชน) และแหล่งขอ้มลูอื�น ๆ 

หมายเหตุ: ขอ้มลูรายชื�อผูถ้อืหุ้น ณ วนัประชุมผูถ้อืหุน้ 2 กรกฎาคม 2561 

ตารางที� 4-29: ผู้ถอืหุ้นของ บริษทั อินเตอรเ์นชั �นแนล แลบบอราทอรีส ์จาํกดั 

  ชื�อ จาํนวน (หุ้น) สดัส่วน 

1 บรษิทั สหพฒันาอนิเตอร์โฮลดิ(ง จาํกดั (มหาชน) 3,000,000 25.00 

2 บรษิทั ไอ.ซ.ีซ.ี อนิเตอรเ์นชั �นแนล จาํกดั (มหาชน) 2,347,200 19.56 

3 บรษิทั วทิยาสทิธิ E จาํกดั 1,425,100 11.88 

4 บรษิทั สหพฒันพบิลู จาํกดั (มหาชน) 1,180,000 9.83 

5 นาย บุญเกยีรต ิโชควฒันา 669,600 5.58 

6 บรษิทั ไอ.ด.ีเอฟ. จาํกดั 600,000 5.00 

7 บรษิทั โชควฒันา จาํกดั 360,000 3.00 

8 นาย บุณยสทิธิ E โชควฒันา 220,000 1.83 

9 นาย มาซาโอะ คาวาอ ิ 200,000 1.67 

10 นาง ทพิาภรณ์ โชควฒันา 140,000 1.17 

11 ผูถ้อืหุน้รายอื�นๆ (นอกจากผูถ้อืหุน้รายใหญ่ WX รายแรกขา้งตน้) 1,858,100 15.50 

  รวม 12,000,000 100.00 

ที�มา: บรษิทั บซิเินส ออนไลน์ จํากดั (มหาชน) และแหล่งขอ้มลูอื�น ๆ 

หมายเหตุ: ขอ้มลูรายชื�อผูถ้อืหุ้น ณ วนัประชุมผูถ้อืหุน้ 2 เมษายน 2561 

ตารางที� 4-30: ผู้ถอืหุ้นของ บริษทั วิทยาสิทธิB  จาํกดั 

 ชื�อ จาํนวน (หุ้น) สดัส่วน 

1 นาย ธรรมรตัน์ โชควฒันา 30,000 15.00 

2 นาย บุญเกยีรต ิโชควฒันา 30,000 15.00 

3 นาง ทพิาภรณ์ โชควฒันา 20,000 10.00 

4 นาย ธรีะศกัดิ E วกิติเศรษฐ ์ 20,000 10.00 

5 นาย วฒันเกยีรต ิจริสทิธธิาํรง 20,000 10.00 

6 นาง สมจติต์ เอี�ยมกจิสมัฤทธิ E 20,000 10.00 

7 นาง แกว้ตา องคส์รณะคม 15,000 7.50 

8 นาง จติราภรณ์ วกิติเศรษฐ ์ 15,000 7.50 

9 นาง แสงทอง ชยัสริโิรจน์ 15,000 7.50 

10 นาง อมรา ตระการกุลพนัธ์ 15,000 7.50 

 รวม 200,000 100.00 

ที�มา: บรษิทั บซิเินส ออนไลน์ จํากดั (มหาชน) และแหล่งขอ้มลูอื�น ๆ 

หมายเหตุ: ขอ้มลูรายชื�อผูถ้อืหุ้น ณ วนัประชุมผูถ้อืหุน้ 30 เมษายน 2561 
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ทั �งนี�เนื�องจากบรษิทั สหพฒันพบูิล จาํกดั (มหาชน) และ บรษิทั ไอ.ซ.ีซ.ี อนิเตอรเ์นชั �นแนล จาํกดั (มหาชน) บรษิทั 
ประชาอาภรณ์ จาํกดั (มหาชน) บรษิทั ไทยวาโก ้จาํกดั (มหาชน) บรษิทั ธนูลกัษณ์ จาํกดั (มหาชน) บรษิทั เอส แอนด ์
เจ อนิเตอรเ์นชั �นแนล เอนเตอรไ์พรส ์ จํากดั (มหาชน) เป็นบรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ สามารถอา้งองิ
รายละเอยีดผูถ้อืหุน้ไดใ้นเวบ็ไซตข์องตลาดหลกัทรพัยฯ์  

รายชื�อผู้ถือหุ้นที�คาดว่าจะเป็นภายหลงัการทาํคาํเสนอซื)อ 

รายชื�อผูถ้อืหุน้ในกรณทีี�ผูถ้อืหุน้ของกจิการทุกรายแสดงเจตนาขายหลกัทรพัยท์ั �งหมด 

ตารางที� 4-31: ผู้ถอืหุ้นรายใหญ่ของ PB ภายหลงัการทาํคาํเสนอซื�อในกรณีที�ผู้ถอืหุ้นของกิจการทุกรายแสดงเจตนาขายหลกัทรพัยท์ั �งหมด 

(ยกเว้นผูแ้สดงเจตนาไม่ขายหลกัทรพัย)์ 

 ชื�อ  จาํนวน (หุ้น) 

ร้อยละเมื�อเทียบ
กบัจาํนวนหุ้นที�
จาํหน่ายได้แล้ว
ทั �งหมดของ PB 

ร้อยละเมื�อเทียบ
กบัสิทธิออก

เสียงทั �งหมดของ 
PB 

1 ผูท้ําคาํเสนอซื(อ: บรษิทั ไทยเพรซเิดนท์ฟูดส ์จาํกดั (มหาชน)  359,550,000 79.90 79.90 

2 บรษิทั สหพฒันาอนิเตอร์โฮลดิ(ง จาํกดั (มหาชน) 90,450,000   20.10 20.10 

 รวม 450,000,000 100.00 100.00 

รายชื�อผู้ถือหุ้นกรณีที�ผู้ถือหุ้นของกิจการทุกรายแสดงเจตนาไม่ขายหลักทรพัย์ของกิจการ รวมทั �ง SPI ที�ไม่
ประสงคท์ี�จะขายและตกลงที�จะไม่ขายหุน้ที�ถอือยู่จํานวน 90,450,000 หุน้ หรอืคดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 20.10 ของหุน้ที�
ออกและจาํหน่ายแลว้ทั �งหมดของกจิการ และคดิเป็นสทิธอิอกเสยีงรอ้ยละ 20.10 ของจาํนวนสทิธอิอกเสยีงทั �งหมดของ
กจิการในการทําคาํเสนอซื�อหลกัทรพัยท์ั �งหมดโดยสมคัรใจ  

ตารางที� 4-32: ผู้ถอืหุ้นรายใหญ่ของ PB ภายหลงัการทาํคาํเสนอซื�อ ในกรณีไม่มีผูถื้อหุ้นขายหลกัทรพัย ์ 

 ชื�อ  จาํนวน (หุ้น) 

ร้อยละเมื�อเทียบ
กบัจาํนวนหุ้นที�
จาํหน่ายได้แล้ว
ทั �งหมดของ PB 

ร้อยละเมื�อเทียบ
กบัสิทธิออกเสียง
ทั �งหมดของ PB 

1 ผูท้ําคาํเสนอซื(อ: บรษิทั ไทยเพรซเิดนท์ฟูดส ์จาํกดั (มหาชน) 211,062,800 46.90 46.90 

2 บรษิทั สหพฒันาอนิเตอร์โฮลดิ(ง จาํกดั (มหาชน) 97,127,400   21.58 21.58 

3 ผูถ้อืหุน้ทุกรายแสดงเจตนาไม่ขายหลกัทรพัย ์ 141,809,800 31.51 31.51 

 รวม 450,000,000 100.00 100.00 

 

ตารางที� 4-33: ผู้ถอืหุ้นรายใหญ่ของ PB ภายหลงัการทาํคาํเสนอซื�อ ในกรณี SPI ขายหลกัทรพัยแ์ต่เพียงผู้เดียว (ยกเว้นส่วนที�แสดงเจตนา

ไม่ขายหลกัทรพัย)์ 

 ชื�อ  จาํนวน (หุ้น) 

ร้อยละเมื�อเทียบ
กบัจาํนวนหุ้นที�
จาํหน่ายได้แล้ว
ทั �งหมดของ PB 

ร้อยละเมื�อเทียบ
กบัสิทธิออกเสียง
ทั �งหมดของ PB 

1 ผูท้ําคาํเสนอซื(อ: บรษิทั ไทยเพรซเิดนท์ฟูดส ์จาํกดั (มหาชน) 217,740,200 48.39 48.39 

2 บรษิทั สหพฒันาอนิเตอร์โฮลดิ(ง จาํกดั (มหาชน) 90,450,000   20.10 20.10 

3 ผูถ้อืหุน้ทุกรายแสดงเจตนาไม่ขายหลกัทรพัย ์ 141,809,800 31.51 31.51 

 รวม 450,000,000 100.00 100.00 
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ตารางที� 4-34: ผู้ถอืหุ้นรายใหญ่ของ PB ภายหลงัการทาํคาํเสนอซื�อ ในกรณีที�ผู้ถอืหุ้นทุกรายยกเว้น SPI แสดงเจตนาขายหลกัทรพัยท์ั �งหมด  

 ชื�อ  จาํนวน (หุ้น) 

ร้อยละเมื�อเทียบ
กบัจาํนวนหุ้นที�
จาํหน่ายได้แล้ว
ทั �งหมดของ PB 

ร้อยละเมื�อเทียบ
กบัสิทธิออกเสียง
ทั �งหมดของ PB 

1 ผูท้ําคาํเสนอซื(อ: บรษิทั ไทยเพรซเิดนท์ฟูดส ์จาํกดั (มหาชน) 352,872,600 78.42 78.42 

2 บรษิทั สหพฒันาอนิเตอร์โฮลดิ(ง จาํกดั (มหาชน) 97,127,400   21.58 21.58 

 รวม 450,000,000 100.00 100.00 

 

4.2.5 คณะกรรมการและคณะผู้บริหาร  

คณะกรรมการของ PB ณ วนัที� 15 สงิหาคม 2561 (ก่อนการทําคําเสนอซื�อ) ประกอบดว้ยกรรมการทั �งหมด 15 

ท่าน ดงันี� 

ตารางที� 4-35: คณะกรรมการของ PB ก่อนการทาํคาํเสนอซื�อ 

ลาํดบั รายชื�อ ตาํแหน่ง 

1 นาย พพิฒั พะเนยีงเวทย ์ ประธานกรรมการ 
2 นาย อภชิาต ิธรรมมโนมยั กรรมการผูอํ้านวยการ 

3 นาย อภเิศรษฐ ธรรมมโนมยั กรรมการรองผูอ้าํนวยการ 
4 นาย วชิยั กุลสมภพ กรรมการ 

5 นางสาว พจนี พะเนยีงเวทย ์ กรรมการ 

6 นาย พนัธ ์พะเนยีงเวทย ์ กรรมการ 

7 นาง มาล ีตั (งใจสนอง กรรมการ 

8 นางสาว เพชรรตัน์ อนนัตวชิยั กรรมการ  
9 นาย ธวชั แกว้พทิกัษ์ กรรมการ 

10 นางสาว พนิดา ประโยชน์ทวกีจิ กรรมการ 

11 นาย ธรีวุฒ ิบุณยโสภณ ประธานกรรมการอสิระ / ประธานกรรมการตรวจสอบ 

12 นางสาว สุวมิล กรีตพิบิลู กรรมการอสิระ และกรรมการตรวจสอบ 

13 นาง ยุพา สุนทราภา กรรมการอสิระ และกรรมการตรวจสอบ 

14 นาย บุญศกัดิ E เจยีมปรชีา กรรมการอสิระ 

15 นาง เอมอร ปทุมารกัษ์ กรรมการอสิระ และกรรมการตรวจสอบ 

ที�มา: บรษิทัฯ 

ในช่วงระยะเวลา 12 เดอืนนับจากสิ�นสุดระยะเวลาการทําคาํเสนอซื�อ ผูทํ้าคาํเสนอซื�อไม่มแีผนการเปลี�ยนแปลง
คณะกรรมการของกจิการเวน้แต่มเีหตุอนัควร  

คณะกรรมการของ PB ที�คาดวา่จะเป็นภายหลงัการทาํคาํเสนอซื�อ ประกอบดว้ยกรรมการทั �งหมด 15 ท่าน ดงันี� 

ตารางที� 4-36: คณะกรรมการของ PB ภายหลงัการทาํคาํเสนอซื�อ 

ลาํดบั รายชื�อ ตําแหน่ง 

1 นาย พพิฒั พะเนยีงเวทย ์ ประธานกรรมการ 
2 นาย อภชิาต ิธรรมมโนมยั กรรมการผูอํ้านวยการ 

3 นาย อภเิศรษฐ ธรรมมโนมยั กรรมการรองผูอ้าํนวยการ 
4 นาย วชิยั กุลสมภพ กรรมการ 

5 นางสาว พจนี พะเนยีงเวทย ์ กรรมการ 

6 นาย พนัธ ์พะเนียงเวทย ์ กรรมการ 

7 นาง มาล ีตั (งใจสนอง กรรมการ 

8 นางสาว เพชรรตัน์ อนนัตวชิยั กรรมการ  
9 นาย ธวชั แกว้พทิกัษ์ กรรมการ 

10 นางสาว พนิดา ประโยชน์ทวกีจิ กรรมการ 

11 นาย ธรีวุฒ ิบุณยโสภณ ประธานกรรมการอสิระ / ประธานกรรมการตรวจสอบ 

12 นางสาว สุวมิล กรีตพิบิลู กรรมการอสิระ และกรรมการตรวจสอบ 

13 นาง ยุพา สุนทราภา กรรมการอสิระ และกรรมการตรวจสอบ 
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ลาํดบั รายชื�อ ตําแหน่ง 

14 นาย บุญศกัดิ E เจยีมปรชีา กรรมการอสิระ 

15 นาง เอมอร ปทุมารกัษ์ กรรมการอสิระ และกรรมการตรวจสอบ 

หมายเหตุ: ภายหลงัการทําคาํเสนอซื5อในครั 5งนี5 หากมกีารเปลี�ยนแปลงคณะกรรมการ ผูทํ้าคาํเสนอซื5อจะพจิารณาดาํเนินการตามที�เหมาะสมโดยคาํนึงถงึผลประโยชน์ของกิจการเป็น
หลกั และเป็นไปตามขอ้บงัคบัของกจิการ กฎหมายและระเบยีบที�เกี�ยวขอ้งและมผีลบงัคบัใชใ้นขณะนั 5น 

กรรมการทุกคนเป็นกรรมการผูม้อีํานาจลงนามผกูพนับรษิทัฯ โดยการลงนามนั �น กรรมการสองคนลงลายมอืชื�อ
รว่มกนัและประทบัตราสาํคญัของบรษิทัฯ ยกเวน้ กรรมการอสิระ 

ตารางที� 4-37: คณะผูบ้ริหารของ PB 

ลาํดบั รายชื�อ ตาํแหน่ง 

1 นาย อภชิาต ิธรรมมโนมยั กรรมการผูอ้าํนวยการ 

2 นาย อภเิศรษฐ ธรรมมโนมยั กรรมการรองผูอํ้านวยการ 
3 นางสาว เพชรรตัน์ อนันตวชิยั กรรมการและผูจ้ดัการอาวุโส ฝ่ายบญัชบีรหิารและฝ่ายการเงนิ 

4 นาง มาล ีตั (งใจสนอง กรรมการบรหิารการผลติ 

5 นาย ธวชั แกว้พทิกัษ์ กรรมการบรหิารวศิวกรรม 

6 นางสาว พนิดา ประโยชน์ทวกีจิ กรรมการและผูจ้ดัการอาวุโสฝ่ายผลติบางชนั 

7 นางสาว ฉววีรรณ์ ประคองทรพัย ์ ผูบ้รหิารฝ่ายบญัชบีรหิาร 

8 นาง พลูทรพัย ์ลี(ตระกูล ผูบ้รหิารฝ่ายการเงนิและเงนิเดอืน/ค่าจา้ง 
ที�มา: บรษิทัฯ 

4.2.6 ฐานะทางการเงินและผลดาํเนินงาน 

ตารางที� 4-38: งบแสดงฐานะการเงินของ PB 

  

31 ธนัวาคม 2558
 

31 ธนัวาคม 2559 31 ธนัวาคม 2560 30 มิถนุายน 2561 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด  303.94  4.52%  536.99  7.13%  685.08  8.57%  514.72  6.28% 

เงนิลงทุนชั �วคราว 1,536.91 22.86% 626.52 8.32% 811.65 10.15% 1,612.50 19.67% 

ลกูหนี(การคา้และลกูหนี(อื�น  883.74  13.14%  870.98  11.57%  894.01  11.18%  863.64  10.54% 

สนิคา้คงเหลอื  189.60  2.82%  205.45  2.73%  205.02  2.56%  181.41  2.21% 

สนิทรพัยห์มุนเวยีนอื�น  33.84  0.50%  27.59  0.37%  24.04  0.30%  32.83  0.40% 

รวมสินทรพัยห์มุนเวยีน  2,948.03  43.84%  2,267.53  30.12%  2,619.79  32.76%  3,205.10  39.11% 

เงนิฝากธนาคารที�มภีาระคํ(าประกนั  36.35  0.54%  36.35  0.48%  36.35  0.45%  36.35  0.44% 

เงนิลงทุนในการร่วมคา้  23.48  0.35%  24.90  0.33%  28.83  0.36%  26.16  0.32% 

เงนิลงทุนระยะยาว  605.89  9.01%  539.38  7.17%  699.35  8.74%  477.91  5.83% 

เงนิลงทุนระยะยาวอื�น  60.00  0.89%  60.96  0.81%  79.50  0.99%  79.50  0.97% 

ที�ดนิ อาคารและอุปกรณ์  2,920.24 43.43% 4,563.71 60.63% 4,509.28 56.38% 4,341.96 52.98% 

เงนิจ่ายล่วงหน้าค่าซื(อสนิทรพัย์  101.84  1.51%  6.67  0.09%  2.38  0.03%  1.87  0.02% 

สนิทรพัยไ์ม่มตีวัตน  7.04  0.10%  9.48  0.13%  10.58  0.13%  10.46  0.13% 

สทิธกิารเช่า   0.69  0.01%  1.35  0.02%  0.93  0.01%  0.72  0.01% 

สนิทรพัยภ์าษีเงนิไดร้อการตดับญัช ี  12.38  0.18%  8.79  0.12%  5.95  0.07%  11.61  0.14% 

สนิทรพัยไ์ม่หมนุเวยีนอื�น  8.62  0.13%  8.55  0.11%  4.38  0.05%  4.11  0.05% 

รวมสินทรพัยไ์ม่หมุนเวียน 3,776.52 56.16% 5,260.14 69.88% 5,377.53 67.24% 4,990.64 60.89% 

รวมสินทรพัย ์ 6,724.56 100.00% 7,527.67 100.00% 7,997.33 100.00% 8,195.74 100.00% 

เจา้หนี(การคา้และเจา้หนี(อื�น  725.48  10.79%  724.18  9.62%  680.57  8.51%  673.92  8.22% 

ส่วนของหนี(สนิตามสญัญาเช่า
การเงนิที�ถงึกาํหนดชาํระภายใน
หนึ�งปี 

 73.46  1.09%  70.22  0.93%  56.24  0.70%  50.63  0.62% 

ภาษเีงนิไดน้ติบิุคคลคา้งจ่าย  78.78  1.17%  89.58  1.19%  80.21  1.00%  78.43  0.96% 

ค่าใชจ้่ายคา้งจ่าย  219.68  3.27%  224.51  2.98%  208.95  2.61%  184.55  2.25% 

หนี(สนิหมุนเวยีนอื�น  38.44  0.57%  39.14  0.52%  6.15  0.08%  4.51  0.06% 

รวมหนี�สินหมุนเวียน 1,135.84 16.89% 1,147.65 15.25% 1,032.12 12.91% 992.03 12.10% 
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31 ธนัวาคม 2558
 

31 ธนัวาคม 2559 31 ธนัวาคม 2560 30 มิถนุายน 2561 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

หนี(สนิตามสญัญาเชา่การเงนิ – 
สุทธจิากส่วนที�ถงึกาํหนดชาํระ
ภายในหนึ�งปี 

 70.64  1.05%  75.19  1.00%  52.64  0.66%  32.41  0.40% 

เงนิกูย้มืระยะยาวจากกรรมการ  76.99  1.14%  84.16  1.12%  77.98  0.98%  49.91  0.61% 

เงนิกูย้มืระยะยาวจากพนักงาน  34.00  0.51%  45.17  0.60%  39.63  0.50%  39.43  0.48% 

สํารองผลประโยชน์ระยะยาวของ
พนักงาน 

 79.14  1.18%  82.99  1.10%  84.27  1.05%  88.69  1.08% 

หนี(สนิไม่หมุนเวยีนอื�น  2.25  0.03%  2.83  0.04%  3.03  0.04%  3.16  0.04% 

รวมหนี�สินไม่หมุนเวียน 263.02 3.91% 290.34 3.86% 257.55 3.22% 213.60 2.61% 

รวมหนี�สิน 1,398.86 20.80% 1,437.98 19.10% 1,289.67 16.13% 1,205.63 14.71% 

ทุนจดทะเบยีน  450.00  6.69%  450.00  5.98%  450.00  5.63%  450.00  5.49% 

ทุนออกจาํหน่ายและชาํระเตม็มูลค่า
แลว้ 

 450.00  6.69%  450.00  5.98%  450.00  5.63%  450.00  5.49% 

ส่วนเกนิมลูค่าหุน้สามญั  674.38  10.03%  674.38  8.96%  674.38  8.43%  674.38  8.23% 

กาํไรสะสม - จดัสรรแลว้   45.00  0.67%  45.00  0.60%  45.00  0.56%  45.00  0.55% 

              -  ยงัไม่ไดจ้ดัสรร 4,161.08 61.88% 4,913.36 65.27% 5,517.99 69.00% 5,821.03 71.03% 

องคป์ระกอบอื�นของส่วนของผูถ้อื
หุน้ 

 (4.76) -0.07%  6.95  0.09%  20.28  0.25%  (0.30) 0.00% 

รวมส่วนของผู้ถอืหุ้น 5,325.70 79.20% 6,089.69 80.90% 6,707.65 83.87% 6,990.11 85.29% 

รวมหนี�สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 6,724.56 100.00% 7,527.67 100.00% 7,997.33 100.00% 8,195.74 100.00% 

ที�มา : งบการเงนิที�ผา่นการตรวจสอบของ PB ประจาํปี 2558-2560 และงบการเงนิที�สอบทานแลว้ของ PB สิ5นสดุวนัที� 30 มถินุายน 2561 

สนิทรพัย ์

ณ วนัที� 30 มิถุนายน 2561 สินทรพัย์รวมมมีูลค่า 8,195.74 ล้านบาท เพิ�มขึ�นจาก ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2560 
จาํนวน 198.42 ลา้นบาท ประกอบดว้ย สนิทรพัย์หมุนเวยีนรอ้ยละ 39.11 ของสนิทรพัยร์วม และสนิทรพัยไ์มห่มุนเวยีน
ร้อยละ 60.89 ของสินทรพัย์รวม ซึ�งรายการที�เพิ�มมาจากเงินลงทุนชั �วคราว 800.85 ล้านบาท ส่วนสินทรพัย์ไม่
หมุนเวยีนที�เพิ�มขึ�น มาจากสนิทรพัยภ์าษเีงนิไดร้อการตดับญัช ี5.66 ลา้นบาท 

ลูกหนี�การคา้และลูกหนี�อื�น เป็นรอ้ยละ 10.54 ของสนิทรพัย์รวม ลดลงจากปี 2560 จํานวน 30.37 ล้านบาท โดย
ลกูหนี�สว่นใหญ่ชําระหนี�ตรงตามกาํหนดเวลา 

ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2560 สินทรพัย์รวมมมีูลค่า 7,997.32 ล้านบาท เพิ�มขึ�นจาก ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2559 

จํานวน 469.65 ล้านบาท ประกอบดว้ย สนิทรพัย์หมุนเวยีน 2,619.79 ล้านบาท คดิเป็นรอ้ยละ 32.76 ของสนิทรพัย์
รวม โดยรายการที�เพิ�มขึ�นมาจากเงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด เงนิลงทุนชั �วคราว และเงนิลงทุนระยะยาว 

ส่วนลูกหนี�การคา้และลูกหนี�อื�น 894.01 ล้านบาท คดิเป็นรอ้ยละ 11.18 ของสนิทรพัย์รวม เพิ�มขึ�นรอ้ยละ 2.64 
เนื�องจากมลีูกหนี�บางรายชําระหนี�เกนิกําหนด และมลีูกหนี�อื�นจากการขายหลกัทรพัยใ์นกองทุนส่วนบุคคลรอการโอน
ชําระเขา้บญัช ีอย่างไรก็ด ีลูกหนี�การคา้ส่วนใหญ่เป็น Modern Trade และรา้นค้าขนาดใหญ่ ซึ�งจะชําระหนี�ตรงตาม
กาํหนดเวลา ทาํใหย้อดลูกหนี�คงคา้งลดลง 

สนิคา้คงเหลอืส่วนใหญ่เป็นวตัถุดบิและบรรจุภณัฑ์ที�ใชใ้นการผลติ ส่วนสนิคา้สาํเรจ็รปูคงเหลอืมเีป็นจํานวนน้อย 
เป็นสนิคา้ที�มอีายุประมาณ 4-5 วนั เนื�องจากมกีารผลติและจําหน่ายทุกวนั 

สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีน 5,377.53 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 67.24 ของสนิทรพัยร์วม เพิ�มขึ�นจากปีก่อนรอ้ยละ 2.23 
จากการลงทุนซื�อที�ดนิ เพื�อจดัสรา้งศูนยก์ระจายสนิคา้ทดแทนอาคารพาณิชยท์ี�เช่าและรองรบัดา้นการผลติ เงนิลงทุน
ระยะยาวเพิ�มขึ�นจากการลงทุนในกองทุนส่วนบุคคล บรษิทัฯ มอีตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัยร์วมอยูท่ี�รอ้ยละ 19.20 

 



รายงานความเหน็ของที�ปรกึษาทางการเงนิอสิระต่อคาํเสนอซื�อหลกัทรพัยข์องบรษิทั เพรซเิดนท ์เบเกอรี� จํากดั (มหาชน)                              

© 2018 Grant Thornton Services Ltd. All rights reserved. 37 

หนี�สนิ  

ณ วนัที� 30 มถุินายน 2561 หนี�สนิรวม 1,205.63 ล้านบาท คดิเป็นรอ้ยละ 14.71 ของหนี�สนิและส่วนของผูถ้อืหุน้ 
ลดลงจาก ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2560 รอ้ยละ 6.52 ส่วนใหญ่เป็นการลดลงของคา่ใชจ้่ายคา้งจ่าย หนี�สนิตามสญัญาเช่า
การเงนิ และเงนิกูย้มืระยะยาวจากกรรมการ ทําใหม้สีดัสว่นหนี�สนิรวมต่อสว่นของผูถ้อืหุน้เป็น 0.17 เท่า ลดลงจากวนัที� 
31 ธนัวาคม 2560 ซึ�งมอีตัราสว่นอยูท่ี� 0.19 เท่า 

ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2560 บรษิทัฯ มหีนี�สนิรวม 1,289.67 ล้านบาท ลดลงจากปี 2559 จํานวน 148.31 ล้านบาท 
คดิเป็นรอ้ยละ 16.13 ของหนี�สนิและส่วนของผูถ้อืหุน้ ส่วนใหญ่มาจากเจา้หนี�การคา้ที�ชําระตามกําหนด และส่วนของ
หนี�สนิตามสญัญาเช่าการเงนิที�ลดลง เนื�องจากการทําสญัญาซื�อรถน้อยลงและบางส่วนครบกําหนดสญัญาเช่า ทําใหม้ี
สดัส่วนหนี�สินต่อส่วนของผู้ถอืหุน้ 0.19 เท่า ซึ�งอยู่ในระดบัที�ตํ�า อตัราส่วนความสามารถในการชําระดอกเบี�ยเป็น 
226.72 เท่า และอตัราสว่นความสามารถชาํระภาระผกูพนัเป็น 1.37 เท่า แสดงใหเ้หน็เสถยีรภาพของโครงสรา้งเงนิทุน
ของบรษิทัฯ และความสามารถในการชาํระหนี�และภาระผกูพนัของบรษิทัฯ   

สว่นของผูถ้อืหุน้ 

ณ วนัที� 30 มถุินายน 2561 ส่วนของผูถ้อืหุน้เป็น 6,990.11 ล้านบาท คดิเป็นรอ้ยละ 85.29 ของหนี�สนิและส่วน
ของผูถ้อืหุน้ เพิ�มขึ�นจาก ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2560 จํานวน 282.46 ลา้นบาท เป็นผลจากกาํไรจากการดาํเนินงาน ทาํ
ใหม้มีลูคา่ตามบญัชเีป็น 15.53 บาทต่อหุน้ เพิ�มขึ�นจากปี 2560 ซึ�งอยูท่ี� 14.91 บาทต่อหุน้ 

ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2560 ส่วนของผูถ้อืหุน้มจีํานวน 6,707.65 ล้านบาท คดิเป็นรอ้ยละ 83.87 ของหนี�สนิและ
สว่นของผูถ้อืหุน้ เพิ�มขึ�นจาก ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2559 จํานวน 617.96 ลา้นบาท เนื�องจากมกีาํไรสุทธสิาํหรบัปี 2560 
จํานวน 1,335.54 ล้านบาท และส่วนที�ลดลงมาจากการจ่ายเงนิปันผลใหผู้ถ้อืหุน้ จํานวน 729 ล้านบาท ทําใหม้มีูลค่า
ตามบญัช ี14.91 บาทต่อหุน้ เพิ�มขึ�นจากปี 2559 ซึ�งอยู่ที� 13.53 บาทต่อหุน้ และมอีตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้อยู่ที�รอ้ย
ละ 20.87 

ตารางที� 4-39: งบกาํไรขาดทุนของ PB 

  

ปี 2558
 ปี 2559 ปี 2560 

งวด 6 เดือน 

ม.ค. - มิ.ย. 2561 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายไดจ้ากการขาย  7,346.83  99.07%  7,568.75  99.06%  7,448.96  99.06%  3,581.88  98.78% 

ดอกเบี(ยรบั  49.60  0.67%  39.28  0.51%  30.63  0.41%  20.04   0.55% 

รายไดอ้ื�น  19.37  0.26%  32.50  0.43%  39.70  0.53%  24.08  0.66% 

รวมรายได้  7,415.80  100.00%  7,640.53  100.00%  7,519.29  100.00%  3,626.01  100.00% 

ตน้ทุนขาย  4,320.86  58.27%  4,361.99  57.09%  4,348.27  57.83%  2,068.42  57.04% 

ค่าใชจ้่ายในการขาย  972.82  13.12%  991.35  12.97%  1,012.49  13.47%  499.35  13.77% 

ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร  672.11  9.06%  652.37  8.54%  673.08  8.95%  319.53  8.81% 

รวมค่าใช้จ่าย  5,965.80  80.45%  6,005.71  78.60%  6,033.84  80.24%  2,887.30  79.63% 

กําไรก่อนส่วนแบ่งกําไรจากเงิน
ลงทุนในการร่วมคา้  ค่าใชจ้่ายทาง
การเงนิ และค่าใชจ้่ายภาษีเงนิได ้

1,450.00  19.55%  1,634.82  21.40% 1,485.45  19.76% 738.71  20.37% 

ส่วนแบ่งกําไรจากเงนิลงทุนในการ
ร่วมคา้ 

 2.76  0.04%  2.35  0.03%  4.71  0.06%  2.01  0.06% 

กาํไรก่อนค่าใช้จ่ายทางการเงิน
และค่าใช้จา่ยภาษีเงินได้ 

 1,452.76  19.59%  1,637.17  21.43%  1,490.16 19.82%  740.72  20.43% 

ค่าใชจ้่ายทางการเงนิ  (12.69) -0.17%  (11.81) -0.15%  (11.29) -0.15%  (3.99) -0.11% 

กาํไรก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้  1,440.07  19.42%  1,625.36  21.27%  1,478.87  19.67%  736.73  20.32% 

ค่าใชจ้่ายภาษเีงนิได ้  (135.41) -1.83%  (162.41) -2.13%  (143.33) -1.91%  (78.20) -2.16% 

กาํไรสาํหรบัปี  1,304.66  17.59%  1,462.95  19.15%  1,335.54  17.76%  658.53  18.16% 

ที�มา : งบการเงนิที�ผา่นการตรวจสอบของ PB ประจาํปี 2558-2560 และงบการเงนิที�สอบทานแลว้ของ PB สิ5นสดุวนัที� 30 มถินุายน 2561  
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รายได ้

บรษิทัฯ มรีายไดจ้ากการขาย ในช่วง R เดอืนแรก ปี 2561 และ 2560 จํานวน 3,581.88 ลา้นบาท และ 3,520.72 

ลา้นบาท ตามลาํดบั เพิ�มขึ�นรอ้ยละ 1.74 เมื�อเปรยีบเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อนหน้า ในปี 2560 บรษิทัฯ มรีายได้
จากธุรกจิคา้สง่ลดลงรอ้ยละ 2.41 ธุรกจิคา้ปลกีลดลงรอ้ยละ 2.20 ธุรกจิฟาสตฟู้์ด & รา้นอาหาร และธุรกจิสง่ออกเตบิโต
รอ้ยละ 8.87 เนื�องจากมคีาํสั �งซื�อจากลกูคา้เพิ�มขึ�น และสนิคา้สง่ออกมคีาํสั �งซึ�อจากต่างประเทศมากขึ�น โดยจดัจาํหน่าย
ผา่นตวัแทนในประเทศ 

บรษิทัฯ มีผลการดําเนินงานในปี 2560 ลดลงจากปี 2559 โดยมีรายได้รวมจํานวน 7,519.29 ล้านบาท ลดลง 
121.24 ล้านบาท หรอืลดลงรอ้ยละ 1.59 และมกีําไรสุทธิจํานวน 1,335.54 ล้านบาท ลดลงรอ้ยละ 8.71 จากปี 2559 

เนื�องจากภาวะตลาดการแข่งขนัธุรกจิเบเกอรี�มมีากขึ�น อกีทั �งปัจจยัที�สาํคญัมาจากเศรษฐกจิชะลอตวั ส่งผลโดยตรงต่อ
การจับจ่ายใช้สอยของผูบ้รโิภค ซึ�งใช้จ่ายอย่างประหยดั จึงมีผลให้ยอดขายไม่เตบิโต อย่างไรก็ด ีการมุ่งเน้นดา้น
คณุภาพ คุณประโยชน์ของผลติภณัฑ ์บรษิทัฯ ยงัคงพฒันาอยา่งต่อเนื�อง เพื�อใหผู้บ้รโิภคไดร้บัในสิ�งที�ด ีและการบรหิาร
จดัการด้านระบบการสั �งซื�อที�มปีระสทิธภิาพ ด้วยการสั �งซื�อวตัถุดบิปรมิาณมากในแต่ละครั �ง ทําให้มีอํานาจในการ
ต่อรองราคา ช่วยทําใหป้ระหยดัต้นทุนได ้รวมถงึการควบคุมค่าใชจ้่ายไดอ้ย่างมปีระสทิธภิาพในทุกส่วนงาน ถงึแม้
คา่ใชจ้่ายดา้นพลงังานจะเริ�มปรบัเพิ�มขึ�นมาตั �งแต่ตน้ปี 2560 แลว้กต็าม 

บริษัทฯ มีรายได้จากการขาย ในปี 2560 และ 2559 จํานวน 7,448.96 ล้านบาท และ 7,568.75 ล้านบาท 
ตามลาํดบั ลดลงรอ้ยละ 1.58 ทั �งนี� รายไดจ้ากการขายสามารถแยกตามประเภทช่องทางการจดัจาํหน่ายไดด้งันี� 

ตารางที� 4-40: รายได้จากการขายแยกตามประเภทช่องทางการจดัจาํหน่ายของ PB  

ช่องทางการจดัจาํหน่าย 

ปี 2559 ปี 2560 เพิ�มขึ�น 
(ลดลง) จาํนวนเงิน (ล้านบาท) ร้อยละ จาํนวนเงิน (ล้านบาท) ร้อยละ 

ธุรกจิเบเกอรี�คา้สง่ 6,947.05 91.78% 6,779.58 91.01% -2,41% 

ธุรกจิเบเกอรี�คา้ปลกี 155.03 2.05% 151.62 2.04% -2.20% 

ธุรกจิฟาสต์ฟู้ด & รา้นอาหาร 461.61 6.10% 502.57 6.75% 8.87% 

ธุรกจิส่งออก 5.06 0.07% 15.19 0.20% 200.20% 

รวมทั �งสิ�น 7,568.75 100.00% 7,448.96 100.00% -1.58% 

ที�มา: แบบแสดงรายการขอ้มลู (แบบ 56-1) ปี 2560 

ตน้ทุนขาย 

ต้นทุนขาย ในช่วง R เดอืนแรก ปี 2561 มีจํานวน 2,068.42 ล้านบาท เพิ�มขึ�นร้อยละ 1.66 เมื�อเทียบกบัช่วง
เดยีวกนัของปีก่อน และมสีดัส่วนตน้ทุนขายต่อรายไดจ้ากการขายที�รอ้ยละ 57.75 ตํ�ากว่าปีก่อนซึ�งอยู่ที�รอ้ยละ 57.79 
เป็นผลมาจากการสั �งซื�อวตัถุดบิปรมิาณมากในแต่ละครั �ง ทาํใหม้อีาํนาจในการต่อรองราคา และจากการบรหิารดา้นการ
ผลติ ระบบการสั �งซื�ออย่างมปีระสทิธภิาพ ทําใหม้อีตัรากําไรขั �นตน้รอ้ยละ 42.25 โดยเพิ�มจากช่วงเดยีวกนัของปีก่อน 
ซึ�งอยูท่ี�รอ้ยละ 42.21 

ต้นทุนขายในปี 2560 มีจํานวน 4,348.27 ล้านบาท ลดลง 13.72 ล้านบาท หรอืลดลงร้อยละ 0.31 จากปีก่อน 
เนื�องจากราคาวตัถุดบิหลกัไดป้รบัราคาลดลง รวมถงึจากการบรหิารดา้นการผลติ ระบบการสั �งซื�ออย่างมปีระสทิธภิาพ 
และมสีดัส่วนตน้ทุนขายต่อรายไดจ้ากการขาย ปี 2560 อยู่ที�รอ้ยละ 58.37 เพิ�มขึ�นจากปี 2559 ซึ�งอยู่ที�รอ้ยละ 57.63 

โดยมผีลมาจากค่าก๊าซธรรมชาต ิค่านํ�าค่าไฟ และค่าเสื�อมราคา ทั �งนี�ค่าเสื�อมราคาเพิ�มขึ�น เนื�องจากโรงงานบางชนั 2 
เริ�มผลติสนิคา้ไดเ้มื�อเดอืนมถุินายน 2560 และมอีตัรากําไรขั �นตน้รอ้ยละ 41.63 ลดลงจากปีก่อน ซึ�งอยู่ที�รอ้ยละ 42.37 

สาเหตุจากยอดขายที�ลดลงและคา่ใชจ้่ายเกี�ยวกบัพลงังานที�สงูขึ�น 

 

 

 



รายงานความเหน็ของที�ปรกึษาทางการเงนิอสิระต่อคาํเสนอซื�อหลกัทรพัยข์องบรษิทั เพรซเิดนท ์เบเกอรี� จํากดั (มหาชน)                              

© 2018 Grant Thornton Services Ltd. All rights reserved. 39 

คา่ใชจ้่ายในการขายและบรหิาร 

ค่าใชจ้่ายในการขายและบรหิาร ในช่วง R เดอืนแรก ปี 2561 จํานวน 818.88 ล้านบาท คดิเป็นรอ้ยละ 22.58 ต่อ
รายไดร้วม ซึ�งสดัส่วนต่อรายไดร้วมดงักล่าวลดลงเลก็น้อยเมื�อเปรยีบเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน ทั �งนี�บรษิทัฯ มี
การบรหิารจดัการควบคมุคา่ใชจ้่ายในดา้นขนสง่ การกระจายสนิคา้ และระบบสารสนเทศอยา่งมปีระสทิธภิาพ 

คา่ใชจ้่ายในการขายและบรกิาร ประกอบดว้ย เงนิเดอืน ค่าแรง คา่นํ�ามนั คา่โฆษณา และค่าใชจ้่ายสง่เสรมิการขาย 
เป็นต้น สําหรบัปี 2560 มจีํานวน 1,685.57 ล้านบาท คดิเป็นรอ้ยละ 22.42 ของรายไดร้วม เพิ�มขึ�นรอ้ยละ 2.55 เมื�อ
เปรยีบเทยีบกบัปีก่อน เป็นผลจากราคานํ�ามนัที�ใชใ้นการขนส่งสนิคา้เพิ�มขึ�นจากปีก่อน รวมทั �งบรษิทัฯ ไดจ้ดัรายการ
ส่งเสรมิการขาย โฆษณาอย่างต่อเนื�อง เพื�อใหส้นิคา้เขา้ถงึผูบ้รโิภคอย่างทั �วถงึ อกีทั �ง บรษิทัฯ มกีารบรหิารจดัการ
ควบคมุคา่ใชจ้่ายอยา่งมปีระสทิธภิาพ 

คา่ใชจ้่ายภาษเีงนิได ้

ภาษเีงนิไดน้ิตบุิคคล ในช่วง R เดอืนแรก ปี 2561 เป็น 78.20 ลา้นบาท เพิ�มขึ�นจากช่วงเดยีวกนัของปีก่อน 15.52 
ลา้นบาท หรอืเพิ�มขึ�นรอ้ยละ 24.77 เนื�องจากมรีายไดร้วมและกําไรของกจิการปกตเิพิ�มขึ�น สําหรบัสดัส่วนภาษีเงนิได้
นิตบุิคคลต่อรายไดร้วม ในช่วง R เดอืนแรก ปี 2561 และ 2560 อยูท่ี�รอ้ยละ 2.16 และรอ้ยละ 1.76 ตามลาํดบั 

สว่นแบ่งกําไรจากเงนิลงทุนในการรว่มคา้ 

ส่วนแบ่งกําไรจากเงินลงทุนในการร่วมค้า ในช่วง R เดอืนแรก ปี 2561 มีจํานวน 2.01 ล้านบาท ลดลงรอ้ยละ 
11.85 จากช่วงเดยีวกนัของปีก่อน ในขณะที� ในปี 2560 ส่วนแบ่งกําไรจากเงนิลงทุนในการรว่มคา้ มจีํานวน 4.71 ลา้น
บาท เพิ�มขึ�นรอ้ยละ 99.93 จากปีก่อน 

คา่ใชจ้่ายทางการเงนิ   

ค่าใชจ้่ายทางการเงนิ ในช่วง R เดอืนแรก ปี 2561 มจีํานวน 3.99 ล้านบาท ลดลงรอ้ยละ 28.49 จากช่วงเดยีวกนั
ของปีก่อน ในขณะที�คา่ใชจ้่ายทางการเงนิ ในปี 2560 มจีํานวน 11.29 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 4.44 จากปีก่อน เนื�องจาก
ดอกเบี�ยจ่ายของสญัญาเชา่การเงนิลดลง ซึ�งเป็นผลจากอตัราดอกเบี�ยที�ลดลงและจาํนวนการทาํสญัญาเช่าการเงนิลดลง 

กาํไรสาํหรบังวด 

บรษิทัฯ มกีาํไรสาํหรบังวดหกเดอืน สิ�นสดุวนัที� 30 มถุินายน 2561 จํานวน 658.53 ลา้นบาท เพิ�มขึ�นรอ้ยละ 3.91 
เมื�อเปรยีบเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน เป็นผลจากยอดขายที�เพิ�มขึ�น และสว่นแบ่งกาํไรจากเงนิลงทนุในการรว่มคา้ 
สาํหรบัช่วง R เดอืนแรก ปี 2561 จํานวน 2.01 ลา้นบาท 

ในปี 2560 บรษิทัฯ มกีําไรสุทธ ิ1,335.54 ล้านบาท ลดลงรอ้ยละ 8.71 เมื�อเปรยีบเทยีบกบัปีก่อน และอตัรากําไร
สุทธริอ้ยละ 17.76 ของรายไดร้วม เป็นผลจากยอดขายที�ลดลง อย่างไรกด็ ีบรษิทัฯ ยงัคงมกีารควบคมุค่าใชจ้่ายต่างๆ 
ไดอ้ยา่งมปีระสทิธภิาพ โดยมกีาํไรต่อหุน้อยูท่ี� 2.97 บาทต่อหุน้ 

ตารางที� 4-41: สรปุงบกระแสเงินสดของ PB  

ล้านบาท 
งวดสิ�นปีวนัที� 31 ธนัวาคม งวด 6 เดือน 

2558 2559 2560 ม.ค. - มิ.ย. 2561 

เงนิสดสุทธจิาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมดาํเนินงาน 1,716.49 1,869.95 1,781.54 933.53 

เงนิสดสุทธจิาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมลงทุน (880.89) (874.97) (822.24) (694.27) 

เงนิสดสุทธจิาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมจดัหาเงนิ (656.30) (761.94) (811.21) (409.62) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ�มขึ�น (ลดลง) สุทธิ 179.30 233.04 148.09 (170.36) 

ที�มา : งบการเงนิที�ผา่นการตรวจสอบของ PB ประจาํปี 2558-2560 และงบการเงนิที�สอบทานแลว้ของ PB สิ5นสดุวนัที� 30 มถินุายน 2561 

กระแสเงนิสด 

สาํหรบั ในช่วง R เดอืนแรก ปี 2561 สิ�นสดุวนัที� 30 มถุินายน 2561 บรษิทัฯ มเีงนิสดสทุธจิากกจิกรรมดําเนินงาน 
933.53 ล้านบาท เพิ�มขึ�น 156.91 ล้านบาท จากช่วงเดยีวกนัของปีก่อน กระแสเงนิสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน 
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694.27 ลา้นบาท เพิ�มขึ�น 495.66 ลา้นบาท โดยเงนิสดจ่ายซื�อเงนิลงทุนทั �งระยะสั �นและระยะยาวเพิ�มขึ�น กระแสเงนิสด
สุทธิใช้ไปในกิจกรรมจดัหาเงนิ 409.62 ล้านบาท ลดลง 23.43 ล้านบาท เนื�องจากเงนิฝากพนักงานลดลงจากช่วง
เดยีวกนัของปีก่อนสง่ผลใหบ้รษิทัฯ มเีงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด ลดลง 170.36 ลา้นบาท ณ วนัที� 30 มถุินายน 
2561 บรษิัทฯ มีเงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด 514.72 ล้านบาท มีอตัราส่วนสภาพคล่อง 3.23 เท่า สําหรบั
ระยะเวลาขายสนิค้าสําเรจ็รูปอยู่ที� 1 วนั ระยะเวลาเก็บหนี�เฉลี�ย 44 วนั และระยะเวลาชําระหนี�เฉลี�ย 74 วนั ทําให้
บรษิทัฯ มรีอบหมุนเวยีนเงนิสดอยูท่ี�ประมาณ 29 วนั 

สาํหรบัปีสิ�นสุดวนัที� 31 ธนัวาคม 2560 บรษิทัฯ มเีงนิสดสุทธจิากกจิกรรมดําเนินงาน 1,781.54 ล้านบาท ลดลง
จากปีก่อน 88.41 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 4.73 

กระแสเงนิสดสุทธใิช้ไปจากกิจกรรมลงทุน 822.24 ล้านบาท ลดลงจากปีก่อน 52.73 ล้านบาท จากเงนิลงทุน
ชั �วคราว เงนิลงทุนระยะยาว และเงนิจ่ายล่วงหน้าคา่ซื�อสนิทรพัยล์ดลง 

กระแสเงนิสดสทุธใิชไ้ปจากกจิกรรมจดัหาเงนิ 811.21 ล้านบาท เพิ�มขึ�น 49.27 ล้านบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 6.46 
สว่นใหญ่เป็นการจ่ายเงนิปันผล 729 ล้านบาท 

ส่งผลใหบ้รษิทัฯ มเีงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเพิ�มขึ�น 148.10 ล้านบาท โดย ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2560 
บรษิทัฯ มรีายการเทยีบเท่าเงนิสด 685.08 ล้านบาท อตัราส่วนสภาพคล่อง 2.54 เท่า สงูขึ�นจากปี 2559 ซึ�งอยู่ที� 1.98 
เท่า สาํหรบัระยะเวลาขายสนิคา้สาํเรจ็รปูอยูท่ี� 1 วนั ระยะเวลาเกบ็หนี�เฉลี�ย 43 วนั และระยะเวลาชาํระหนี�เฉลี�ย 67 วนั 
ทําใหบ้รษิทัฯ มรีอบหมุนเวยีนเงนิสด (Cash Cycle) ประมาณ 23 วนั ซึ�งอยู่ในระดบัตํ�า โดยบรษิทัฯ สามารถบรหิาร
จดัการสภาพคล่องใหอ้ยู่ในเกณฑท์ี�ดเีสมอมา 

ตารางที� 4-42: อตัราส่วนทางการเงินที�สาํคญัของ PB  

 
งวดสิ�นปีวนัที� 31 ธนัวาคม งวด  6 เดือน 

2558 2559 2560 ม.ค. - มิ.ย. 2561 

อตัราส่วนสภาพคล่อง (เท่า)  2.60   1.98   2.54   3.23  

อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเรว็ (เท่า)  2.40   1.77   2.31   3.01  

ระยะเวลาเกบ็หนี(เฉลี�ย (วนั)  41  42   43   41  

ระยะเวลาขายสนิคา้สาํเรจ็รูปเฉลี�ย (วนั)  1   1   1   1  

ระยะเวลาขายสนิคา้คงเหลอืเฉลี�ย (วนั)  16   17   17   16  

ระยะเวลาชาํระหนี(เฉลี�ย (วนั)  68   66   67   74  

Cash Cycle (วนั)  (26)  (23)  (23)  (29) 

อตัรากําไรขั (นตน้ 41.19% 42.37% 41.63% 42.25% 

อตัรากําไรสุทธ ิ 17.59% 19.15% 17.76% 18.16% 

อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ 26.26% 25.63% 20.87% 20.45% 

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย ์ 22.92% 22.97% 19.20% 19.36% 

อตัราส่วนหนี(สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (เท่า) 0.26 0.24 0.19 0.17 

อตัราการจ่ายเงนิปันผล  50.07% 50.80% 50.69% N/A 

หมายเหตุ: ที�ปรกึษาทางการเงนิอสิระคาํนวณอตัราสว่นทางการเงนิตามสตูรการคาํนวณของตลาดหลกัทรพัยฯ์ 

4.3 ภาพรวมอตุสาหกรรม  

ปัจจุบนัถอืไดว้่าบรษิทัฯ เป็นผูนํ้าอนัดบัหนึ�งในตลาดขนมปังและเบเกอรี� ทั �งในดา้นเทคโนโลยใีนการผลติที�ถอืว่า
ทนัสมยัที�สดุในภมูภิาคเอเชยีตะวนัออกเฉียงใต ้มศีกัยภาพการผลติรวมสงูสดุในประเทศ รวมทั �งการรกัษาคุณภาพและ
มาตรฐานของสนิคา้ทุกชิ�น ตลอดจนความสามารถทางดา้นการกระจายสนิคา้ทั �วภมูภิาคของประเทศไดแ้บบวนัต่อวนั 

สาํหรบัภาวะตลาดโดยทั �วไปที�ส่งผลกระทบต่อบรษิทัฯ จะเหน็ไดว้่าในส่วนของรา้นคา้ต่างๆ ทั �งที�เป็นรา้นคา้ปลกี
สมยัใหม่ รา้นคา้ปลกีแบบดั �งเดมิ และกลุ่มรา้นอาหารฟาสต์ฟู้ดทั �วไปที�เป็นช่องทางการจําหน่ายของบรษิทั ต่างมกีาร
แข่งขนัสูง ทั �งในดา้นราคา การจดัรายการส่งเสรมิการขายต่างๆ รวมถงึการขยายสาขาใหเ้พิ�มมากขึ�น การขยายตวั
ดงักล่าวจะเอื�อประโยชน์ทางดา้นยอดขายของบรษิทัฯ และการแข่งขนักนัในธุรกจิต่างๆ นี�เองก็จะเอื�อประโยชน์ต่อ
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ผูบ้รโิภคที�จะไดบ้รโิภคสนิคา้ที�มคีุณภาพตามมาตรฐาน หรอืสูงกว่ามาตรฐานในราคาที�เหมาะสม และทําใหส้ามารถ
ครอบคลุมทุกพื�นที�การขายที�ขยายกวา้งขึ�น  และมคีวามถี�ในการลงสนิคา้ไดม้ากขึ�นทั �วถงึทุกภาคทั �วประเทศ  

จากความใส่ใจในทุกกระบวนการ ภายใตป้รชัญาการดาํเนินงาน เพื�อสรา้งความมั �นใจใหก้บัผูบ้รโิภคในการเลอืก
ซื�อผลติภณัฑเ์บเกอรี� ที�มคีวามสด ใหม่ สะอาด มคีุณภาพสงู และไดม้าตรฐานอยา่งสมํ�าเสมอ อาทเิช่น การมฉีลากหบี
ห่อที�ด ีที�สามารถรกัษาผลิตภณัฑ์ใหม้คีุณภาพมาตรฐานสนิคา้ที�ดจีนถงึมอืผูบ้รโิภค มคีวามสวยงามโดดเด่น เป็นที�
น่าสนใจต่อผูบ้รโิภค การแสดงวนัหมดอายเุป็นรายแรก การใหข้อ้มลูทางโภชนาการบนฉลาก การใหค้วามรูต่้อผูบ้รโิภค
ในเรื�องของส่วนผสม และการนําระบบสารสนเทศที�มปีระสทิธภิาพมาใชใ้นการบรหิารการกระจายสนิคา้เพื�อความสด
ใหม่ของสนิคา้  

บรษิทัฯ ใหค้วามสาํคญัในเรื�องคณุภาพและความปลอดภยัของอาหารมาโดยตลอด ซึ�งสอดคลอ้งกบันโยบายของ
รฐับาลที�ต้องการใหป้ระเทศไทยเป็นครวัของโลกและเน้นในเรื�องอาหารปลอดภยั (Food Safety) บรษิทัฯ ไดร้บัการ
รบัรองการจดัการสขุลกัษณะที�ดขีองโรงงานอตุสาหกรรมอาหาร (GMP Codex) และการรบัรองระบบวเิคราะหอ์นัตราย
และจุดวกิฤตที�ต้องควบคุม (HACCP Codex) จาก สํานักรบัรองระบบคุณภาพ (สรร.) สถาบนัวจิยัวทิยาศาสตรแ์ละ
เทคโนโลยแีห่งประเทศไทย (วว.) นอกจากนี� บรษิทัฯ ยงัมขีั �นตอนการควบคุมและทวนสอบคุณภาพของวตัถุดบิ ณ 
สถานที�ผลิตของผู้จําหน่ายวัตถุดิบในแต่ละราย และพร้อมส่งเสรมิให้คําแนะนําในเรื�อง ระบบคุณภาพและความ
ปลอดภยัของสนิคา้ในอตุสาหกรรม SMEs อกีดว้ย รวมถงึ บรษิทัยงัไดร้บัการทวนสอบกระบวนการผลติจากลกูคา้ เช่น 
กลุ่มธุรกจิฟาสตฟู้์ด และกลุ่มธุรกจิคา้ปลกีและคา้สง่ เป็นตน้ ดว้ยมาตรฐานที�ว่า “อาคารปลอดภยัสาํหรบัผูบ้รโิภคทุกที�” 
Global Food Safety Initiative (GFSI) ทั �งนี� เพื�อประกนัคุณภาพผลติภณัฑท์ั �งดา้นคุณภาพและปลอดภยัต่อผูบ้รโิภค
ตามมาตรฐานทุกขั �นตอน 

บรษิทัฯ ไดล้งทุนมากกวา่ 35 ลา้นบาท ในการสรา้งศนูยก์ลางหอ้งปฏบิตักิารทดสอบตามมาตรฐานสากล ISO/IEC 

17025 และห้องวิจยัและพฒันาผลิตภณัฑ์ที�ทนัสมยั (Research and development (R&D) and Laboratory center) 

โดยตดิตั �งที�ชั �น 5 โรงงานบางชนั ซึ�งหอ้งปฏบิตัิการ ประกอบดว้ย หอ้งปฏบิตัิการวเิคราะห์เคม ีและหอ้งปฏบิตักิาร
วเิคราะห์ด้านจุลชีววิทยา ที�มีเครื�องมือ อุปกรณ์ที�ทนัสมยั สามารถตรวจวเิคราะห์ตามวิธีมาตรฐานสากล มีพื�นที�
กวา้งขวาง แบ่งแยกเป็นสดัส่วนชดัเจน รวมถงึมหีอ้งปลอดเชื�อ (Clean room) สาํหรบัตรวจวเิคราะหท์างจุลชวีวทิยา
เพื�อป้องกนัการปนเปื�อนเชื�อจุลนิทรยีจ์ากสภาวะแวดลอ้มลงสูต่วัอยา่งและผูป้ฏบิตังิานได ้รวมทั �งมหีอ้งทดลองวจิยัและ
พฒันาผลติภณัฑ ์ที�มเีครื�องมอื เครื�องจกัร อุปกรณ์ครบครนั พรอ้มหอ้ง Sensory ที�เป็นมาตรฐานสากล สาํหรบัพฒันา
และปรบัปรุงคุณภาพสนิคา้ รวมถงึเทคโนโลยเีพื�อคดิคน้ผลติภณัฑใ์หม่ๆ ใหต้อบสนองความตอ้งการของผูบ้รโิภคทุก
เพศทุกวยั นอกจากนี�ในชั �น 5 ยงัมีหอ้งประชุม โซนสํานักงานและพื�นที�รบัรองแขกผูม้าเยอืน พรอ้มสิ�งอํานวยความ
สะดวกครบวงจร เพื�อความเชื�อมั �นในระบบควบคมุคณุภาพและประกนัคุณภาพของบรษิทัและสามารถตอบสนองความ
ตอ้งการของผูบ้รโิภคได ้

เนื�องจากบรษิทัฯ ไดใ้หค้วามสาํคญัในการผลติสนิคา้ที�ไดม้าตรฐาน ทั �งคุณภาพ ความปลอดภยั และมคีุณค่าทาง
โภชนาการโดยใชเ้ทคโนโลยทีี�ทนัสมยั ซึ�งสอดคลอ้งกบันโยบายของรฐับาลเรื�องอาหารปลอดภยั (Food Safety) ส่งผล
ใหบ้รษิทัไดร้บัรางวลัรบัรองคณุภาพและมาตรฐาน อย. Quality Award ของกลุ่มผลติภณัฑอ์าหาร เป็นปีที� 6 ภายใตค้าํ
ขวญั “คณุภาพปลอดภยั ใส่ใจสงัคม” ในฐานะผูป้ระกอบการผลติภณัฑส์ขุภาพที�ดาํเนินการที�ด ีรกัษามาตรฐานการผลติ 

มจีรยิธรรม ความรบัผดิชอบต่อสงัคมและดาํเนินการอยา่งถกูตอ้งตามกฎหมาย ในปี 2553 – 2555 และ 2558-2560 

ในปัจจุบนัหอ้งปฏบิตักิารไดร้บัการรบัรองความสามารถจากกรมวทิยาศาสตรก์ารแพทย ์กระทรวงสาธารณสุข โดย
มขีอบขา่ยของการวเิคราะหท์ี�ผ่านการรบัรองมาตรฐาน ISO/IEC 17025 มาตั �งแต่ปี 2548 จนไดร้บัมอบประกาศเกยีรติ
คณุความเป็นเลศิดา้นคณุภาพหอ้งปฏบิตักิารทางการแพทยแ์ละสาธารณสขุ ในปี 2556 พรอ้มกนันี�ฝ่ายวจิยัพฒันาและ
ควบคุมคณุภาพของบรษิทัยงัทําหน้าที�เขา้ไปตรวจสอบ Supplier ที�จําหน่ายวตัถุดบิใหก้บับรษิทัฯ และใหค้าํแนะนําใน
เรื�องระบบคณุภาพของสนิคา้ ขณะเดยีวกนับรษิทัฯ กถ็กูตรวจสอบจากลูกคา้ของบรษิทัฯ โดยเฉพาะรา้นฟาสตฟู้์ด และ
รา้นสะดวกซื�อรายใหญ่ๆ ดว้ย 



รายงานความเหน็ของที�ปรกึษาทางการเงนิอสิระต่อคาํเสนอซื�อหลกัทรพัยข์องบรษิทั เพรซเิดนท ์เบเกอรี� จํากดั (มหาชน)                              

© 2018 Grant Thornton Services Ltd. All rights reserved. 42 

บรษิทัฯ ไดร้บัตราสญัลกัษณ์หอ้งปฏบิตักิารวเิคราะหท์ี�ดจีากกรมโรงงานอตุสาหกรรม (Good Laboratory Practice 

Department of Industrial Works: GLP/DIW) และหอ้งปฏบิตักิารวเิคราะห์ที�ไดพ้ฒันาระบบ ISO/IEC 17025 ซึ�งเป็น
โครงการยกระดบัหอ้งปฏิบตักิารวเิคราะห์เอกชนที�ขึ�นทะเบยีนกบักรมโรงงานอุตสาหกรรม นอกจากนี� ในปี 2560 

หอ้งปฏบิตักิารทดสอบทางประสาทสมัผสั (Sensory Laboratory) ไดจ้ดัอบรมโดยผูเ้ชี�ยวชาญ (Expert Panel Leader) 

จากประเทศฝรั �งเศษ ใหก้บั Expert Panel Leader และ Expert Panelists ของบรษิทั เพื�อเป็นการเพิ�มทกัษะ ความ
ชาํนาญมากยิ�งขึ�นอกีดว้ย 

ทั �งนี�จากประกาศของกระทรวงสาธารณสุข เลขที� 388 พ.ศ.2561 ที�จะมีผลบงัคบัใช้วนัที� 9 มกราคม 2562 ได้
กําหนดใหนํ้�ามนัที�ผ่านกระบวนการเตมิไฮโดรเจนบางสว่น (Partially Hydrogenated Oils) และอาหารที�มนํี�ามนัที�ผา่น
กระบวนการเตมิไฮโดรเจนบางสว่นเป็นสว่นประกอบ ซึ�งเป็นตน้เหตุของการเกดิกรดไขมนัทรานส ์(Trans Fatty Acids) 

เป็นอาหารที�หา้มผลติ นําเขา้ หรอืจําหน่าย เนื�องจากมนียัสาํคญัต่อการก่อโรคหวัใจและหลอดเลอืดนั �น 

บริษัทได้มีการวางแผนรบัมือกับเรื�องนี�มาตั �งแต่ปี 2560 โดยแจ้งให้ผู้ผลิตวัตถุดิบทุกราย งดใช้นํ�ามนัที�ผ่าน
กระบวนการเตมิไฮโดรเจนบางส่วนมาเป็นส่วนผสมในวตัถุดบิใหแ้ก่บรษิทั และผูผ้ลติวตัถุดบิทุกรายไดอ้อกเอกสาร
รบัรอง ยนืยนัวา่วตัถุดบิปราศจากนํ�ามนัที�ผา่นกระบวนการเตมิไฮโดรเจนบางสว่น 

ดงันั �น บรษิทัจงึยนืยนัว่า ผลติภณัฑ์ทุกรายการ ภายใตเ้ครื�องหมายการคา้ “ฟารม์เฮา้ส”์ ปราศจากไขมนัทรานส์ 
โดยไดส้ื�อสารใหลู้กคา้และบุคคลทั �วไปทราบผ่านทางโฆษณาทวี ีใหส้มัภาษณ์หนังสอืพมิพต่์างๆ  และประชาสมัพนัธ์
ทางสื�อออนไลน์ เช่น Facebook รวมทั �งทาํเอกสาร แจง้ไปยงัลูกคา้โดยตรง จงึทาํใหคู้ค่า้และผูบ้รโิภคเชื�อมั �นในคุณภาพ
ผลติภณัฑข์องบรษิทัฯ  
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5. ความสมเหตสุมผลของราคาเสนอซื)อ 

5.1 หลกัการในการจดัทาํความเหน็ของที�ปรึกษาทางการเงินอิสระ 

ความเหน็ของที�ปรกึษาทางการเงนิอสิระตั �งอยูบ่นสมมตฐิานว่าขอ้มลู เอกสาร และรา่งเอกสารที�ไดร้บั ตลอดจนการ
สมัภาษณ์ผูบ้รหิารและเจ้าหน้าที�ที�เกี�ยวขอ้งของบรษิทัฯ และบรษิทัที�เกี�ยวขอ้ง เป็นขอ้มูลที�ถูกตอ้งและเป็นความจรงิ 
โดยที�ปรกึษาทางการเงนิอสิระไดพ้จิารณาและศกึษาขอ้มูลดงักล่าวดว้ยความรอบคอบและสมเหตุสมผลตามมาตรฐาน
ของผูป้ระกอบวชิาชพีพงึกระทํา นอกจากนี� ที�ปรกึษาทางการเงนิอสิระถอืว่าสญัญาและขอ้ตกลงทางธุรกจิต่างๆ มผีล
บงัคบัใชแ้ละมผีลผกูพนัทางกฎหมาย โดยปราศจากขอ้มูลหรอืเหตุการณ์หรอืเงื�อนไขใดๆ ที�อาจสง่ผลกระทบต่อการทาํ
คาํเสนอซื�อหลกัทรพัยใ์นครั �งนี� ทั �งนี� ที�ปรกึษาทางการเงนิอสิระไม่มเีหตุอนัควรสงสยัวา่ขอ้มลูดงักล่าวขาดความถูกตอ้ง
ครบถว้นในสาระสาํคญัอนัจะมผีลกระทบต่อความสมบรูณ์ในเนื�อหาของขอ้มลูแต่ละรายการที�ไดร้บัอยา่งมนียัสาํคญั 

ความเห็นของที�ปรกึษาทางการเงนิอิสระจดัทําขึ�นภายใต้ภาวะอุตสาหกรรม เงื�อนไขทางเศรษฐกิจ และปัจจยั
ภายนอกอื�นๆ ที�เกดิขึ�นในระหว่างการจดัทํา รวมทั �งขึ�นอยูก่บัขอ้มลูที�ไดร้บั ซึ�งอาจมกีารเปลี�ยนแปลงอย่างมนีัยสําคญั
ในภายหลงั และอาจสง่ผลกระทบต่อความเหน็ของที�ปรกึษาทางการเงนิอสิระ อยา่งไรกด็ ีที�ปรกึษาทางการเงนิอสิระไม่
มภีาระผกูพนัในการปรบัปรงุใหเ้ป็นปัจจุบนัหรอืทบทวนยนืยนัความเหน็ของที�ปรกึษาทางการเงนิอสิระฉบบันี� 

5.2 วิธีการประเมินมลูค่า 

ที�ปรกึษาทางการเงนิอสิระไดท้าํการประเมนิมลูค่าหุน้ของ PB โดยใชว้ธิกีารคาํนวณ 5 วธิ ีดงันี� 

5.2.1 วิธีมลูค่าตามบญัชี (Book Value Approach)  

การประเมินมูลค่าหุ้นตามวธิีนี� แสดงใหเ้ห็นถึงมูลค่าซึ�งปรากฏตามบญัชี ณ ขณะใดขณะหนึ�ง ในที�นี� เป็นการ
ประเมนิมูลคา่ตามบญัชขีอง PB จากงบการเงนิเฉพาะบรษิทัฯ สาํหรบังวดหกเดอืนสิ�นสุด ณ วนัที� 30 มถุินายน 2561 

ซึ�งผา่นการสอบทานโดยนางสาวศริวิรรณ นิตยด์าํรง ผูส้อบบญัชรีบัอนุญาต เลขทะเบยีน 5906 บรษิทั สาํนกังาน อวีาย 
จาํกดั 

ตารางที� 5-1: การประเมินมูลค่าหุ้นตามวิธีมูลค่าตามบญัชีของ PB 

รายการ ณ วนัที� 30 มิถนุายน 2561 (ล้านบาท) 
ทุนที�ออกและชาํระแลว้ 450.00 

ส่วนเกนิมลูค่าหุน้สามญั 674.38 

กาํไรสะสม 5,866.03 

องคป์ระกอบส่วนอื�นของผูถ้อืหุน้ (0.30) 

ส่วนของผู้ถือหุ้นบริษทั 6,990.11 

จาํนวนหุน้ที�ออกและชาํระแลว้ (ลา้นหุน้) 450.00 

มูลค่าตามบญัชีต่อหุ้น (บาทต่อหุ้น) 15.53 

จากการประเมนิมลูคา่หุน้ดว้ยวธิมีลูคา่ตามบญัช ีจะไดม้ลูคา่หุน้ของ PB เท่ากบั 15.53 บาทต่อหุน้ 

5.2.2 วิธีปรบัมลูค่าตามบญัชี (Adjusted Book Value Approach) 

การประเมนิมูลค่าหุน้ตามวธินีี� เป็นการนํามูลค่าตามบญัชขีองสนิทรพัยถ์าวร PB ตามงบการเงนิสาํหรบังวดหก
เดอืน สิ�นสุด ณ วนัที� 30 มถุินายน 2561 ปรบัปรงุใหส้ะทอ้นเป็นราคาตลาด รวมถงึปรบัปรุงรายการต่าง ๆ ที�เกดิขึ�น
ภายหลงัจากวนัที�ปิดงบการเงนิ เพื�อใหส้ะทอ้นสถานะทางการเงนิที�แทจ้รงิและใกลเ้คยีงกบัปัจจุบนัมากขึ�น  

ทั �งนี� ที�ดนิ อาคารและอุปกรณ์ ตามงบการเงนิสิ�นสดุ วนัที� 30 มถุินายน 2561 มมีูลค่าตามบญัชเีท่ากบั 4,341.96 
ล้านบาท แต่ไม่ไดร้ะบุรายละเอยีดของรายการแต่ละประเภท จงึเลอืกพจิารณารายละเอยีดตามงบการเงนิประจําปี 
สิ�นสดุ 31 ธนัวาคม 2560 พบวา่มูลคา่ตามบญัชขีอง ที�ดนิ อาคารและอปุกรณ์ มอีงคป์ระกอบดงัต่อไปนี� 
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แผนภาพที� 5-1: ที�ดิน อาคาร และอุปกรณ์ ของบริษทัฯ ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2560   

ที�ดิน
อาคารและส่วน

ปรับปรุง

เครื�องจักรและ

อุปกรณ์

เครื�องตกแต่ง

และอุปกรณ์

สํานักงาน

ยานพาหนะ

งานระหวา่ง

ก่อสร้างและ

สินทรัพย์

ระหวา่งติดตั �ง

          849,267           1,323,692           1,931,151           193,231           190,655          21,285 
ที�ดิน
19%

อาคารและส่วน
ปรับปรุง
29%

เครื�องจักรและอุปกรณ์
43%

เครื�องตกแต่งและ
อุปกรณ์สํานักงาน

4%

ยานพาหนะ
4%

งานระหวา่งก่อสร้าง
และสินทรัพย์ระหวา่ง

ติดตั �ง
1%

 

อย่างไรก็ตาม จากการสมัภาษณ์ผู้บรหิาร พบว่า PB ไม่ได้มีการจดัทําการประเมนิมูลค่าราคาทรพัย์สนิโดยผู้
ประเมนิราคาทรพัยส์นิอสิระ เพื�อวตัถุประสงคส์าธารณะในช่วง 6 เดอืนยอ้นหลงั จงึไม่สามารถประเมนิมลูค่าหุน้ตามวธิี
นี�ได ้

5.2.3 วิธีมลูค่าตามราคาตลาดถวัเฉลี�ยถ่วงนํ)าหนัก (Weighted Average Market Value Approach) 

การประเมนิมูลค่าหุน้ตามวธินีี� เป็นการประเมนิมูลค่าหุน้โดยอา้งองิจากราคาตลาดถวัเฉลี�ยถ่วงนํ�าหนักยอ้นหลงั
ของหุน้สามญัของ PB ที�มกีารซื�อขายในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ในช่วงเวลาต่างๆ ตั �งแต่ 7 - 360 วนัทาํการนบัยอ้นหลงัจาก
วนัทําการสุดทา้ยก่อนวนัที�ไดร้บัคาํเสนอซื�ออย่างเป็นทางการ เมื�อวนัที� 28 สงิหาคม 2561  

ตารางที� 5-2: ราคาตลาดถวัเฉลี�ยถ่วงนํ�าหนักย้อนหลงัของหุ้นสามญัของ PB 

 7 วนั 15 วนั 30 วนั 60 วนั 90 วนั 120 วนั 180 วนั 270 วนั 360 วนั 

ราคาตลาดถวัเฉลี�ยถว่งนํ5าหนัก  

(บาทตอ่หุน้) 
61.47 61.45 61.35 61.21 61.32 61.38 61.93 62.25 62.82 

ปรมิาณการซื5อขายเฉลี�ยตอ่วนั (หุน้) 12,715.00 13,327.13 17,587.10 24,834.37 20,043.40 16,891.94 15,775.91 17,420.86 20,056.28 

ที�มา: SETSMART 

จากการประเมินมูลค่าหุ้นด้วยวิธีมูลค่าตามราคาตลาดถัวเฉลี�ยถ่วงนํ�าหนัก จะได้มูลค่าหุ้นของ PB เท่ากบั      
61.21 - 62.82 บาทต่อหุน้ 

ทั �งนี� จากการวเิคราะหก์ารซื�อขายของหุน้สามญัของ PB ในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ในช่วง 7 - 360 วนัทําการยอ้นหลงั 
พบว่า PB มอีตัราหมุนเวยีนการซื�อขาย (Turnover ratio) ที�ตํ�าเมื�อเทยีบกบัตลาด ดงันี� 

ตารางที� 5-3: อตัราการหมุนเวียนการซื�อขายของหุ้นสามญัของ PB 

  7 วนั 15 วนั 30 วนั 60 วนั 90 วนั 120 วนั 180 วนั 270 วนั 360 วนั 

SET 3.00% 6.79% 13.36% 27.08% 41.71% 56.44% 85.62% 125.86% 125.86% 

PB 0.01% 0.03% 0.09% 0.31% 0.34% 0.34% 0.34% 0.34% 0.34% 

ที�มา: SETSMART 

5.2.4 วิธีเปรียบเทียบกบับริษทัฯ ในอตุสาหกรรมเดียวกนั (Market Comparables Approach) 

การประเมินมูลค่าหุ้นตามวิธีนี� เป็นการนําอตัราส่วนทางการเงนิต่างๆ ของบรษิัทจดทะเบยีนที�มีลกัษณะการ
ประกอบธุรกจิใกลเ้คยีงกบั PB มาทาํการเปรยีบเทยีบเพื�อหามูลค่าที�เหมาะสม โดยที�ปรกึษาทางการเงนิอสิระไดเ้ลอืก
บรษิทัคูเ่ทยีบทั �งหมดจํานวน 8 ราย โดยสามารถสรปุเกณฑค์ณุสมบตัใินการคดัเลอืกคูเ่ทยีบ ดงันี�  

• บรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยใ์นภมูภิาคเอเชยีแปซฟิิก 

• บรษิทัประกอบธุรกิจเกี�ยวขอ้งกบัผลติภณัฑ์จากแป้ง โดยเฉพาะผลิตขนมปังและเบเกอรี� ซึ�งมีสนิค้าและ
ผลติภณัฑใ์กลเ้คยีงกบั PB 
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• บรษิทัมรีายได ้และมลูคา่หลกัทรพัยต์ามราคาตลาดเท่ากบัหรอืมากกว่า 1 พนัลา้นบาท 

• บรษิทัมกีาํไรสุทธ ิและอตัราสว่นราคาตลาดต่อกาํไรสทุธ ิ(P/E) ใกลเ้คยีงกบั PB และอตุสาหกรรม 

ตารางที� 5-4: ข้อมูลบริษทัคู่เทียบของ PB 

ชื�อบริษทั ตลาด 
เครื�องหมาย

การค้า 

  มูลค่า
หลกัทรพัยต์าม

ราคาตลาด ณ 28 
ส.ค. 61  

(ลา้นบาท) 

รายได้ 12 เดือน
ย้อนหลงั 

(ล้านบาท) 
ลกัษณะการดาํเนินธรุกิจ 

Kido Group Corp Ho Chi Minh 

Stock Index 

Various 8,597.89 11,206.57 ผลติขนมอบและขนมหวาน คกุกี( 
แครก็เกอร ์พาย เคก้ และขนมปัง 
รวมไปถงึชอ็กโกแลต และขนม
หวานอื�นๆ 

Nichiryo Baking Co., 

Ltd. 

Sapporo Stock 

Exchange 

Nichiryo 1,273.67 5,097.61 ผลติและขายขนมและพาสตา้ 
รวมทั (งดาํเนินธุรกจิรา้นอาหารและ
บรหิารอสงัหารมิทรพัย์ 

Kotobuki Spirits Co., 

Ltd. 

Tokyo Stock 

Exchange 

Tokyo Milk 

Cheese 

Factory, 

Hokkaido’s 

LeTAO, Akai 

Fusen 

44,021.01 11,195.04 ผลติขนมหวาน เช่น คุกกี( Rice 

cakes Steamed cakes เจลลี� 
ชอ็กโกแลต และขนมหวานอื�น 

Yamazaki Baking Co., 

Ltd. 

Tokyo Stock 

Exchange 

Yamazaki 144,072.85 311,606.68 ผลติขนมอบ ไดแ้ก่ ขนมปัง Pastry 

และเคก้ บรษิทัมรีะบบเครอืขา่ยการ
ขายทั �วประเทศ และยงัดาํเนิน
ธุรกจิแฟรนไชส์ ซุปเปอร์มาร์เกต็ 

รา้นคา้สะดวกซื(อ 

PT Nippon Indosari 

Corpindo, Tbk 

Jakarta Stock 

Exchange 

SARI ROTI 13,365.24 6,166.40 ผลติขนมอบ ขนมปัง เคก้ ขนมปัง
พุดดิ(ง ลาซานญ่าและอาหารอื�นๆ 

BreadTalk Group Ltd. Singapore 

Exchange 

BreadTalk 13,601.07 14,551.65 ลงทุนในธุรกจิ ขนมปัง อาหาร 
รวมถงึรา้นอาหาร บรษิทัผลติและ
คา้ปลกี อาหาร ขนมปัง และขนม
หวาน อกีทั (งยงัขายแฟรนไชส์ และ
ดาํเนนิการทั �วโลก 

Toly Bread Co Ltd. Shanghai 

Stock 

Exchange 

Various 127,678.46 21,806.44 ผลติและจดัจาํหน่ายผลติภณัฑ์ขนม
ปังอบ และขนมไหวพ้ระจนัทร์ 
บรษิทัทําการตลาดทั �วประเทศจนี 

QAF Ltd. 

 

Singapore 

Exchange 

Various 10,913.77 19,869.91 ผลติและจดัจาํหน่าย ขนมปัง และ
ขนมหวาน บรษิทัยงัดาํเนินการ
ซุปเปอร์มาร์เกต และคลงัสนิคา้หอ้ง
เยน็ บรษิทัยงัคา้ขายและจดั
จาํหน่ายอาหาร ของว่าง ส่วนผสม
ในอาหาร และอาหารสตัว์ 

ที�มา: Bloomberg 

หมายเหตุ: แสดงเป็นเงนิบาทไทยเพื�อการเปรยีบเทยีบ 

ทั �งนี� ในการประเมนิหาคูเ่ทยีบที�เหมาะสม ที�ปรกึษาทางการเงนิอสิระไดพ้จิารณาแลว้วา่ ไม่มบีรษิทัคูเ่ทยีบที�เป็น
บรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ที�เหมาะสมในประเทศไทยที�ประกอบธุรกจิใกล้เคยีงกบั PB จงึไดข้ยายขอบเขต
การคน้หาใหค้รอบคลุมภมูภิาคเอเชยีแปซฟิิก 

 

 



รายงานความเหน็ของที�ปรกึษาทางการเงนิอสิระต่อคาํเสนอซื�อหลกัทรพัยข์องบรษิทั เพรซเิดนท ์เบเกอรี� จํากดั (มหาชน)                              

© 2018 Grant Thornton Services Ltd. All rights reserved. 46 

5.2.4.1 วิธีอตัราส่วนราคาตลาดต่อกาํไรสทุธิ (Price-to-Earnings Multiple Approach หรือ P/E ratio) 

การประเมนิราคาหุน้ตามวธินีี� เป็นการประเมนิโดยพจิารณาอา้งองิจากกําไรสุทธต่ิอหุน้ของบรษิทัฯ ยอ้นหลงั 12 
เดอืน (สงิหาคม 2560 – สงิหาคม 2561) คณูกบัคา่เฉลี�ยอตัราสว่นราคาตลาดต่อกําไรสทุธ ิ(P/E) ของบรษิทัคูเ่ทยีบ ซึ�ง
มลีกัษณะการดาํเนินธุรกจิใกล้เคยีงกนั ในช่วงเวลา ตั �งแต่ 7 - 360 วนัทําการ โดยนับยอ้นหลงัจากวนัที� 28 สงิหาคม 
2561 ซึ�งเป็นวนัทาํการสดุทา้ยก่อนวนัที�ไดร้บัคาํเสนอซื�ออยา่งเป็นทางการ สรปุไดด้งันี� 
ตารางที� 5-5: สรปุอตัราส่วนราคาตลาดต่อกาํไรสทุธิ (P/E) ของบริษทัคู่เทียบของ PB 

บริษทัคู่เทียบ 
อตัราส่วน P/E ตามจาํนวนวนัทาํการย้อนหลงั 

7 วนั 15 วนั 30 วนั 60 วนั 90 วนั 120 วนั 180 วนั 270 วนั 360 วนั 

Kido Group Corporation 23.08 23.08 23.08 23.08 23.08 23.37 24.06 23.70 20.74 

Nichiryo Baking Co., Ltd. 43.37 43.59 43.99 43.70 43.63 43.66 43.16 40.73 36.86 

Kotobuki Spirits Co., Ltd. 42.66 42.15 44.04 45.64 47.79 47.90 48.17 51.05 49.28 

Yamazaki Baking Co., Ltd. 20.58 20.44 21.40 23.89 24.13 23.30 22.13 21.71 22.24 

Nippon Indosari Corpindo 39.34 39.21 39.27 39.46 39.58 40.39 42.23 42.40 40.72 

BreadTalk Group Ltd. 45.18 45.02 46.52 49.24 49.66 48.59 45.02 37.57 33.69 

Toly Bread Co Ltd. 42.75 41.70 41.60 42.86 45.33 46.44 45.08 42.60 42.41 

QAF Ltd. 33.76 33.66 34.58 35.75 32.86 31.27 28.63 24.28 20.11 

ค่าเฉลี�ยของบริษทัคู่เทียบ 36.34 36.11 36.81 37.95 38.26 38.11 37.31 35.51 33.26 

กาํไรสุทธติ่อหุน้ (บาทต่อหุน้)/1  3.02 3.02 3.02 3.02 3.02 3.02 3.02 3.02 3.02 

ราคาหุ้น (บาทต่อหุ้น) 109.75 109.04 111.16 114.62 115.54 115.11 112.68 107.23 100.43 

หมายเหตุ: F. คาํนวณจากกําไรสุทธยิอ้นหลงั FG เดอืน สิ5นสุด H0 มถิุนายน GIJF แตไ่มน่ับรวมสว่นของผูถ้อืหุน้รายย่อย 

จากการประเมนิมูลค่าหุน้ดว้ยวธิอีตัราส่วนราคาตลาดต่อกําไรสุทธจิะไดมู้ลค่าหุน้ PB เท่ากบั 100.43 - 115.54 

บาทต่อหุน้ 

5.2.4.2 วิธีอตัราส่วนราคาตลาดต่อมลูค่าตามบญัชี (Price-to-Book Value Approach หรือ P/BV ratio) 

การประเมนิราคาหุน้ตามวธินีี� เป็นการประเมนิโดยพจิารณาอ้างองิมูลค่าตามบญัช ีณ วนัที� 30 มถุินายน 2561 

คูณกับค่าเฉลี�ยอตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าตามบัญชี (P/BV) ของบริษัทคู่เทียบ ซึ�งมีลักษณะการดําเนินธุรกิจ
ใกล้เคยีงกนั ในช่วงเวลา ตั �งแต่ 7 – 360 วนัทําการ โดยนับยอ้นหลงัจากวนัที� 28 สงิหาคม 2561 ซึ�งเป็นวนัทําการ
สดุทา้ยก่อนวนัที�ไดร้บัคาํเสนอซื�ออย่างเป็นทางการ สรปุไดด้งันี� 

ตารางที� 5-6: สรปุอตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าตามบญัชี (P/BV) ของบริษทัคู่เทียบของ PB 

บริษทัคู่เทียบ 
อตัราส่วน P/BV ตามจาํนวนวนัทาํการยอ้นหลงั 

7 วนั 15 วนั 30 วนั 60 วนั 90 วนั 120 วนั 180 วนั 270 วนั 360 วนั 

Kido Group Corporation 1.03 1.09 1.12 1.13 1.12 1.13 1.17 1.23 1.24 

Nichiryo Baking Co., Ltd. 0.92 0.93 0.94 0.93 0.93 0.93 0.94 0.95 0.96 

Kotobuki Spirits Co., Ltd. 10.00 9.88 10.32 10.70 11.10 11.08 11.16 11.91 11.52 

Yamazaki Baking Co., Ltd. 1.50 1.49 1.56 1.74 1.80 1.75 1.69 1.64 1.62 

Nippon Indosari Corpindo 2.06 2.06 2.06 2.06 2.14 2.23 2.39 2.69 3.17 

BreadTalk Group Ltd. 3.23 3.21 3.32 3.52 3.40 3.26 3.31 3.37 3.37 

Toly Bread Co Ltd. 8.55 8.34 8.32 8.57 8.58 8.55 8.10 7.67 7.89 

QAF Ltd. 0.89 0.88 0.91 0.94 0.97 0.99 1.02 1.07 1.12 

ค่าเฉลี�ยของบริษทัคู่เทียบ 3.52 3.49 3.57 3.70 3.75 3.74 3.72 3.82 3.86 

มลูคา่ตามบญัชต่ีอหุน้/1 (บาทต่อหุ้น) 15.53 15.53 15.53 15.53 15.53 15.53 15.53 15.53 15.53 

ราคาหุ้น (บาทต่อหุ้น) 54.70 54.13 55.42 57.43 58.31 58.06 57.81 59.29 59.96 

หมายเหตุ: 1. คาํนวณจากสว่นของผูถ้อืหุ้น ณ วนัที� 30 มถินุายน 2561 แตไ่มน่ับรวมสว่นของผูถ้อืหุน้รายย่อย 

จากการประเมินมูลค่าหุ้นด้วยวธิีอตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าตามบญัชจีะได้มูลค่าหุน้ PB เท่ากบั 54.13 – 

59.96 บาทต่อหุน้ 

 



รายงานความเหน็ของที�ปรกึษาทางการเงนิอสิระต่อคาํเสนอซื�อหลกัทรพัยข์องบรษิทั เพรซเิดนท ์เบเกอรี� จํากดั (มหาชน)                              

© 2018 Grant Thornton Services Ltd. All rights reserved. 47 

5.2.5 วิธีรวมส่วนของบริษทัฯ  (Sum-of-the-Parts Approach) 

การประเมนิดว้ยวธินีี� เป็นการพจิารณามลูคา่หุน้ของ PB โดยประเมนิมลูค่าแยกของ PB รวมถงึบรษิทัรว่มคา้และ
เงนิลงทุนระยะยาวอื�น ดว้ยวธิปีระเมนิที�เหมาะสม จากนั �นจงึนํามารวมกนัตามสดัสว่นการถอืหุน้ของบรษิทัฯ  สามารถ
สรปุบรษิทัที�จะทําการประเมนิมลูคา่และวธิกีารประเมนิที�จะใชใ้นการประเมนิครั �งนี�ไดด้งันี� 

ตารางที� 5-7: สรปุวิธีการประเมินที�ใช้ในการพิจารณามูลค่าหุ้นของ PB 

ชื�อบริษทั สถานะ 

สดัส่วน
การถือ

หุ้น 

วิธีการประเมินมูลค่ายุติธรรม 

บรษิัท เพรซเิดนท์ เบเกอรี� จาํกดั (มหาชน) (PB) - - วธิส่ีวนลดกระแสเงนิสด (Discounted Cash Flow: DCF) 

บรษิัท เพรซเิดนท์ กรนี เฮา้ส์ ฟู้ดส ์จาํกดั (PGH) บรษิทัร่วมคา้ 39.00% วธิเีปรยีบเทยีบกบับรษิัทฯ ในอุตสาหกรรมเดยีวกนั 

บรษิัท เพรซเิดนท์ฟลาวมลิล ์จาํกดั (PFM) เงนิลงทุนระยะยาวอื�น 10.00% วธิเีปรยีบเทยีบกบับรษิัทฯ ในอุตสาหกรรมเดยีวกนั 

การประเมนิมลูคา่ PB โดยไม่รวมบรษิทัอื�น 

ในการประเมนิมูลค่า PB ดว้ยวธิสี่วนลดกระแสเงนิสด ที�ปรกึษาทางการเงนิอสิระไดป้ระมาณการกระแสเงนิสดที�
คาดว่าจะเกิดขึ�นในอนาคตถึงปี 2565 โดยอ้างองิข้อมูลจากประมาณการทางการเงนิของ PB ข้อมูลและแผนการ
ดาํเนินงานในอนาคต การสมัภาษณ์ผูบ้รหิารและพนักงานที�เกี�ยวขอ้งของบรษิทัฯ รวมทั �งพจิารณาถงึขอ้มลูทางการเงนิ
ที�เกดิขึ�นจรงิในอดตีและขอ้มูลอุตสาหกรรมที�เกี�ยวขอ้ง ทั �งนี� สมมตฐิานที�ใชใ้นการจดัทําประมาณการไดถู้กพจิารณา
ภายใต้ภาวะเศรษฐกิจ อุตสาหกรรม และขอ้มูลที�รบัรูไ้ดใ้นปัจจุบนั หากปัจจยัดงักล่าวหรอืปัจจยัภายนอกอื�นๆ ที�มี
ผลกระทบต่อการดําเนินงานของบริษัทฯ  รวมทั �งสถานการณ์ของบรษิัทฯ เปลี�ยนแปลงไปอย่างมีนัยสําคญัจาก
สมมตฐิานที�กาํหนดขึ�น มลูคา่ที�ประเมนิไดต้ามวธินีี�จะเปลี�ยนแปลงไปดว้ยเช่นกนั 

1) สมมตฐิานดา้นรายไดข้อง PB 

ที�ปรกึษาทางการเงนิอสิระ พจิารณาอตัราการเตบิโตดา้นรายไดข้องแต่ละสายธุรกจิที�ประมาณการโดยบรษิทัฯ ที�
รอ้ยละ 5 ต่อปี  เปรยีบเทยีบกบัประมาณการเตบิโตเชงิมลูคา่ของอตุสาหกรรมขนมปัง (แยกตามประเภทขนมปัง) ในปี 
2561 – 2565 จดัทําโดย Euromonitor พบว่าประมาณการเตบิโตดงักล่าวไม่มคีวามแตกต่างอยา่งมนียัสาํคญั ดงันั �น ที�
ปรกึษาทางการเงนิอสิระจงึกาํหนดอตัราการเตบิโตของธุรกจิคา้ส่ง แยกตามประเภทขนมปังใหส้ะทอ้นกบัประมาณการ
ของอุตสาหกรรม ดงันี� 

ธุรกจิหลกัของ PB เป็นการผลติและจาํหน่ายขนมปังและเบเกอรี�อ ื�นๆ โดยมสีายธุรกจิแบ่งไดด้งันี� 1. ธุรกจิเบเกอรี�
ค้าส่ง (Wholesale) 2. ธุรกิจเบเกอรี�ค้าปลีก (Retail) 3. ธุรกิจฟาสต์ฟู้ด และร้านอาหาร/ภัตตาคาร (Fast food & 

Catering) 4. ธุรกจิสง่ออก (Export) 

ตารางที� 5-8: สมมติฐานเกี�ยวกบัรายได้ของ PB 

 สมมติฐาน 

1. ธุรกจิคา้ส่ง  

ขนมปังชนิดแผน่ กําหนดให้ยอดขายขนมปังชนิดแผ่น เตบิโตรอ้ยละ 5.60 ต่อปี ตั (งแต่ 2561 – 2565 สอดคลอ้งกับประมาณการการ
เตบิโตตามการเตบิโตเชงิมูลค่าของอุตสาหกรรมขนมปัง ในปี 2561-2565 (ที�มา : Euromonitor) 

ขนมปังสาํหรบัเบอรเ์กอร ์
และขนมปังสาํหรบั
ฮอตดอก 

กําหนดใหย้อดขายขนมปังสําหรบัเบอร์เกอร์ และขนมปังสําหรบัฮอตดอกไม่มกีารเตบิโต สบืเนื�องจากในช่วง 5 ปีที�
ผ่านมาอตัราการเตบิโตของยอดขายขนมปังสําหรบัเบอร์เกอร์ และขนมปังสาํหรบัฮอตดอกมคีวามผนัผวนเป็นอย่าง
มาก ประกอบกบัยอดขายขนมปังสําหรบัเบอร์เกอร์คดิเป็นสดัส่วนน้อย (สดัส่วนรอ้ยละ 5 ของรายไดท้ั (งหมด) เมื�อ
เทยีบกบัผลติภณัฑอ์ื�น 

ขนมปังพรอ้มทาน กําหนดให้ยอดขายขนมปังพรอ้มทาน เตบิโตรอ้ยละ 6.1 ต่อปี ตั (งแต่ 2561 – 2565 สอดคลอ้งกับประมาณการการ
เตบิโตตามการเตบิโตเชงิมูลค่าของขนมปังพรอ้มทาน (Packaged pastries) ในปี 2561-2565 (ที�มา : Euromonitor)  

เคก้พรอ้มทาน กาํหนดใหย้อดขายเคก้พร้อมทาน เตบิโตรอ้ยละ 6.2 ต่อปี ตั (งแต่ 2561 – 2565 สอดคลอ้งกบัประมาณการการเตบิโต
ตามการเตบิโตเชงิมลูค่าของอตุสาหกรรมขนมเคก้ ในปี 2551-2565 (ที�มา : Euromonitor) 

เบเกอรี�อื�นๆ กําหนดให้ยอดขายเบเกอรี�อื�นๆ เตบิโตรอ้ยละ 4.0 ต่อปี ตั (งแต่ 2561 – 2565 สอดคลอ้งกบัประมาณการการเติบโต
ตามการเตบิโตเชงิมลูค่าของอตุสาหกรรมเบเกอรี�หวาน (Confectionary) ในปี 2561-2565 (ที�มา : Euromonitor) 
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 สมมติฐาน 

2. ธุรกจิคา้ปลกี รา้นคา้ปลกีของบรษัิทประกอบดว้ย เดลยิ่า มาดาม มาร์โก ้และกู๊ดมอร์นิ�งฟารม์เฮา้ส ์กําหนดใหอ้ตัราการเตบิโตเป็น
รอ้ยละ 0 เนื�องจากที�ผา่นมามอีตัรายอดขายหดตวัลง และเป็นธุรกจิที�บรษิทัจะใหค้วามสาํคญัลดลงในอนาคต 

3. ฟาสต์ฟู้ด & รา้นอาหาร กาํหนดใหจ้าํนวนสาขาของลูกคา้ เตบิโตรอ้ยละ 6.0 ต่อปี และยอดขายต่อสาขาเพิ�มข ึ(น รอ้ยละ 2.0 ตามอตัราเงนิเฟ้อ  
4. ธุรกจิส่งออก กําหนดให้ยอดขายของธุรกจิส่งออกไม่มกีารเตบิโต สบืเนื�องจากในช่วง 4 ปีที�ผ่านมาอตัราการเตบิโตของยอดขาย

ธุรกจิส่งออกมคีวามผนัผวนเป็นอย่างมาก ประกอบกบัยอดขายจากธุรกจิส่งออกคดิเป็นสดัส่วนที�น้อยเมื�อเทียบกบั
ผลติภณัฑอ์ื�น 

รายได้อื�น  

ดอกเบี(ยรบั อ้างองิตามสดัส่วนดอกเบี(ยรบัต่อเงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด เงนิฝากธนาคารที�มภีาระคํ(าประกนั และเงนิ
ลงทุนระยะยาว เฉลี�ยยอ้นหลงั 5 ปี ซึ�งเท่ากบัรอ้ยละ 2.0 ของเงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด เงนิฝากธนาคารที�มี
ภาระคํ(าประกนั และเงนิลงทุนระยะยาว 

รายไดอ้ื�นๆ อา้งองิตามสดัส่วนรายไดอ้ื�นๆ ต่อยอดขายเฉลี�ยยอ้นหลงั 5 ปี ซึ�งเท่ากบัรอ้ยละ 0.4 ของยอดขาย 

2) สมมตฐิานดา้นคา่ใชจ้่ายของ PB 

ตารางที� 5-9: สมมติฐานค่าใช้จ่ายของ PB 

 สมมติฐาน 

ค่าใชจ้่าย  

ตน้ทุนขาย (ไม่รวมค่าเสื�อม
ราคา) 

อา้งองิตามสดัส่วนตน้ทุนขายต่อยอดขายเฉลี�ยยอ้นหลงั 5 ปี ซึ�งเท่ากบัรอ้ยละ 52.8 ของยอดขาย ทั (งนี( ตน้ทุนขาย
ในปัจจุบนัมแีนวโน้มลดลง โดยมผีลมาจากราคาวตัถุดบิหลกัไดป้รบัราคาลง และจากการบรหิารดา้นการผลติ 
ระบบการสั �งซื(ออย่างมปีระสทิธภิาพ โดยในปี 2560 วตัถุดบิและบรรจุภณัฑค์ดิเป็นรอ้ยละ 67.70 ของตน้ทุนขาย 
โดยแบง่เป็น แป้งสาลรีอ้ยละ 35.25 ไขมนัรอ้ยละ 17.12 นํ(าตาลร้อยละ 8.14 ยสีต์รอ้ยละ 2.57 สนิคา้เกษตรและ
ผลติภณัฑ์เนื(อสตัวร์อ้ยละ 17.55 (ที�มา แบบ 56-1)  

ค่าใชจ้่ายในการขาย  อา้งองิตามสดัส่วนคา่ใชจ้่ายในการขายต่อยอดขายรายปี เฉลี�ยยอ้นหลงั 5 ปีของบรษิทัเท่ากบั รอ้ยละ 13.5 ของ
ยอดขาย โดยใน 5 ปีที�ผา่นมามคี่าใชจ้่ายในการขายเพิ�มขึ(นเป็นผลมาจากยอดขายที�เพิ�มสงูขึ(น อย่างไรกด็สีดัส่วน
ค่าใชจ้่ายในการขายต่อยอดขายในช่วง 5 ปีที�ผา่นมา อยู่ในชว่งรอ้ยละ 13.1-14.0  ซึ�งประกอบดว้ย เงนิเดอืน ค่า
สาธารณูปโภค ค่าใชจ้่ายอื�นๆ ของฝ่ายขาย รวมทั (งค่าส่งเสรมิการขาย 

ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร กาํหนดใหค่้าใชจ้่ายในการบรหิารเพิ�มขึ(นตามอตัราการเตบิโตของยอดขายในแต่ละปี โดยเฉลี�ยยอ้นหลงั 5 ปีของ
บรษิทัเท่ากบั รอ้ยละ 5.5 ของยอดขาย เงนิเดอืน  

สมมตฐิานอื�นๆ  

อตัราภาษีเงนิไดนิ้ตบิุคคล รอ้ยละ 9.3 ของกาํไรก่อนภาษี อา้งองิจากค่าเฉลี�ยยอ้นหลงั 5 ปี 

ค่าใชจ้่ายเงนิลงทุน 
(CAPEX) 

บรษิทัฯ มแีผนลงทุนเพิ�มเตมิในแต่ละปี ตามประมาณการของ PB โดยมรีายละเอยีดดงันี( 
    ปี 2561   ลงทุนซื(อที�ดนิและก่อสรา้งศนูยก์ระจายสนิคา้ (Distribution center) มลูคา่ 151 ลา้นบาท 

ปี 2562   ลงทุนซื(อที�ดนิและก่อสรา้งศนูยก์ระจายสนิคา้ (Distribution center) มลูคา่ 160 ลา้นบาท 

       ลงทุนในเครื�องจกัร Variety B 1 Line ที�โรงงานบางชนั มลูคา่ 300 ลา้นบาท 

ปี 2563   ลงทุนก่อสรา้งอาคารและซื(อเครื�องจกัร ที�อาคาร 1 โรงงานลาดกระบงั มลูคา่ 1,100 ลา้นบาท 

ปี 2564 – 2565 มคีา่ใชจ้่ายในการปรบัปรุงอาคารและบาํรุงรกัษาเครื�องจกัรปีละ 500 ลา้นบาท ตามลาํดบั 

เงนิทุนหมุนเวยีน (Net 

working capital) 

กาํหนดสนิทรพัยแ์ละหนี(สนิหมุนเวยีนต่างๆ ตามขอ้มูลยอ้นหลงั 5 ปี  

ประมาณการทางการเงนิของ PB 

จากสมมตฐิานเกี�ยวกบัประมาณการรายได ้คา่ใชจ้่าย ประมาณการทางการเงนิของ PB ปี 2561 – 2565 มดีงันี�   

ตารางที� 5-10: ประมาณการทางการเงินของ PB 

(ล้านบาท) 2561 2562 2563 2564 2565 

รายไดจ้ากการขาย 7,857.60 8,289.77 8,746.84 9,230.25 9,741.55 

รายไดอ้ื�น 27.62 29.62 31.25 32.98 34.81 

รวมรายได้ 7,885.22 8,319.39 8,778.09 9,263.23 9,776.36 

ตน้ทุนขาย (4,148.52) (4,376.69) (4,618.00) (4,873.23) (5,143.17) 

กาํไรขั �นต้น 3,736.70 3,942.70 4,160.09 4,390.00 4,633.18 

ค่าใชจ้่ายในการขายและบรหิาร (1,769.99) (1,867.34) (1,970.30) (2,079.19) (2,194.37) 

EBITDA  1,966.71 2,075.36 2,189.79 2,310.81 2,438.82 

ค่าเสื�อมราคาและค่าตดัจําหน่าย (538.50) (560.09) (629.10) (669.67) (701.29) 

EBIT 1,428.21 1,515.27 1,560.69 1,641.14 1,737.53 



รายงานความเหน็ของที�ปรกึษาทางการเงนิอสิระต่อคาํเสนอซื�อหลกัทรพัยข์องบรษิทั เพรซเิดนท ์เบเกอรี� จํากดั (มหาชน)                              

© 2018 Grant Thornton Services Ltd. All rights reserved. 49 

(ล้านบาท) 2561 2562 2563 2564 2565 

ภาษเีงนิได ้ (138.73) (149.43) (154.17) (163.56) (174.62) 

NOPAT 1,294.76 1,373.68 1,414.85 1,487.79 1,575.17 

อตัราสว่นคดิลด (Discount Rate) ของ PB 

ที�ปรกึษาทางการเงนิอสิระคาํนวณอตัราสว่นคดิลดที�ใชใ้นการคาํนวณมูลคา่ปัจจุบนัของกระแสเงนิสดของ PB โดย
อา้งองิจากตน้ทุนทางการเงนิถวัเฉลี�ยถ่วงนํ�าหนัก (Weighted Average Cost of Capital: WACC) สามารถคาํนวณได ้
ดงันี� 

WACC = (D/(D+E) x KD x (1 – T)) + (E/(D+E) x KE) 

โดยที�: 
D มลูคา่ของหนี(สนิที�มภีาระดอกเบี(ย 

E มลูคา่ของส่วนของผูถ้อืหุน้ 

T อตัราภาษีเงนิไดนิ้ตบิุคคล  
KD ตน้ทุนของหนี(  
KE ตน้ทุนของส่วนของผูถ้อืหุน้ คาํนวณดว้ยวธิ ีCapital Asset Pricing Model (“CAPM”) 

KE สามารถคาํนวณดว้ยวธิ ีCAPM ดงันี�: 

KE = RF + β x (RM – RF) 

โดยที�: 
RF อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนที�ไม่มคีวามเสี�ยง (Risk free rate) อา้งองิจากอตัราผลตอบแทนของพนัธบตัรรฐับาลอายุ 10 ปียอ้นหลงั

รายเดอืน มคีา่เท่ากบัรอ้ยละ 2.71 

Beta  ค่า Beta (β) เป็นค่าเฉลี�ยค่าความแปรปรวนระหว่างผลตอบแทนของตลาดหลกัทรพัยก์บัผลตอบแทนของบรษิัทคู่เทยีบ (โดยคาํนวณจาก
ราคาปิดยอ้นหลงั 2 ปี  ) ซึ�งมคี่าเท่ากบั 0.45 (ขอ้มลูจาก Bloomberg) (ทั (งนี( ที�ปรกึษาทางการเงนิอสิระไดพ้จิารณาว่าการใชข้อ้มลู
ยอ้นหลงั Z ปี รายสปัดาห ์เป็นระยะเวลาที�มจีาํนวนและความถี�ของขอ้มลูเหมาะสมต่อการคาํนวณค่าทางสถติ ิและสามารถสะท้อนความ
เสี�ยงของธุรกจิ (เช่น การแขง่ขนั และพฤตกิรรมของผูบ้รโิภค เป็นตน้) ในปัจจุบนัไดเ้หมาะสม) 

RM อตัราผลตอบแทนของตลาดหลกัทรพัย ์(Market return) คาํนวณไดจ้ากอตัราผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ในช่วง 10 

ปี ยอ้นหลงัรายเดอืน มคีา่เท่ากบัรอ้ยละ 14.00 (ขอ้มูลจาก Bloomberg) 

จากสมมตฐิานอตัราสว่นคดิลดขา้งตน้ ไดต้น้ทุนสว่นของผูถ้อืหุน้ (KE) เท่ากบัรอ้ยละ 7.79 ตน้ทุนสว่นของหนี�สนิที�
มภีาระดอกเบี�ย (KD) เท่ากบัรอ้ยละ 4.52 ดงันั �นตน้ทุนทางการเงนิถวัเฉลี�ยนํ�าหนกั (WACC) เท่ากบัรอ้ยละ 7.70 

มลูคา่หลงัระยะเวลาประมาณการ (Terminal Value)  

มูลค่าหลงัระยะเวลาประมาณการ คาํนวณจากอตัราการเตบิโตของกระแสเงนิสดของบรษิทัฯ ภายหลงัระยะเวลา
ประมาณการ (Terminal Growth Rate) เนื�องจากการเตบิโตดา้นราคาของอุตสาหกรรมขนมปังในปี 2554 – 2559 อยู่
ระหว่างรอ้ยละ 1 ถงึรอ้ยละ 3 โดยไดร้บัผลกระทบสว่นหนึ�งมาจากความนยิมในขนมปังแบบโบราณ (Artisanal bread) 

ที�มรีาคาสงู (ที�มา : Euromonitor) เมื�อพจิารณาร่วมกบัสภาวะการแข่งขนัในอุตสาหกรรมขนมปังที�ประกอบดว้ยคูแ่ขง่
ขนัรายใหญ่หลายราย และยงัมผีูป้ระกอบการรายย่อยรายอื�นๆ อกี เป็นผลใหผู้ป้ระกอบการโดยเฉพาะผูป้ระกอบการ
รายใหญ่จาํเป็นตอ้งรกัษาสว่นแบ่งทางการตลาดของตนไว ้สง่ผลกระทบกบัอตัราการเตบิโตของราคาอตุสาหกรรมขนม
ปังในอนาคต ที�ปรกึษาทางการเงนิอสิระจงึกาํหนดอตัราการเตบิโตของกระแสเงนิสดที�รอ้ยละ 1 
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การคดิลดกระแสเงนิสดอสิระของ PB 

ตารางที� 5-11: ประมาณการกระแสเงินสดอิสระของ PB 

(ล้านบาท) 2561 2562 2563 2564 2565 

กาํไรจากการดาํเนินงานหลงัหกัภาษี (NOPAT) 1,294.76 1,373.68 1,414.85 1,487.79 1,575.17 

ค่าตดัจาํหน่ายและค่าเสื�อมราคา 538.50 560.09 629.10 669.67 701.29 

การเปลี�ยนแปลงเงนิทุนหมุนเวยีน (Change in NWC) 55.15 4.22 (21.71) (10.69) (6.68) 

ค่าใชจ้่ายเงนิลงทุน (CAPEX) (151) (460) (1,100) (500) (500) 

กระแสเงินสดอิสระของบริษทัฯ  (FCFF) 1,737.41 1,477.99 922.25 1,646.77 1,769.78 

มลูคา่ปีสุดทา้ย (Terminal value: TV)     26,674.31 

มลูคา่ปัจจุบนัของ FCFF 1,674.14 1,322.34 766.12 1,270.17 1,267.44 

มลูคา่ปัจจุบนัของ Terminal Value     19,103.04 

มูลค่าปัจจบุนัของ FCFF และ Terminal value 1,674.14 1,322.34 766.12 1,270.17 20,370.48 

การคาํนวณมูลคา่สว่นของผูถ้อืหุน้ของ PB 

จากประมาณการกระแสเงนิสดขา้งตน้สามารถคาํนวณหามูลค่าส่วนของผูถ้อืหุน้ของ PB โดยไม่รวมเงนิลงทุนใน
บรษิทัรว่ม ไดด้งันี� 

ตารางที� 5-12: มูลค่าบริษทัฯ ของ PB ด้วยวิธีกระแสเงินสด 

(ล้านบาท)  

มูลค่าบริษทัฯ                 25,403.24  

บวก เงนิสด เงนิลงทุนชั �วคราวและเงนิลงทุนระยะยาว/1
 2,215.62 

หกั หนี(สนิทางการเงนิ/1
             (172.38) 

  หกั เงนิปันผลจ่ายจากผลการดาํเนินงานงวดครึ�งปีหลงัของปี 2560                   (337.50) 

มูลค่าส่วนของผู้ถอืหุ้นของ PB ก่อนรวมเงินลงทุนในบริษทัอื�น               27,108.98  

หมายเหตุ: 1. งบการเงนิสอบทาน ณ วนัที� 30 มถินุายน 2561 

จากการประเมนิมูลค่าดว้ยวธิสี่วนลดกระแสเงนิสดขา้งตน้ จะไดมู้ลค่าส่วนของผูถ้อืหุน้ของ PB โดยไม่รวมเงนิ
ลงทุนในบรษิทัอื�น เท่ากบั 27,108.98 ลา้นบาท 

การประเมนิมลูคา่เงนิลงทุนใน PGH และ PFM 

ที�ปรกึษาทางการเงนิอสิระประเมินมูลค่าเงนิลงทุนใน PGH และ PFM ที�มีผลการดําเนินงานเป็นกําไรด้วยวธิี
เปรยีบเทยีบกบับรษิทัฯ ในอุตสาหกรรมเดยีวกนั (EV/EBITDA) ซึ�งที�ปรกึษาทางการเงนิอสิระเหน็วา่เป็นวธิทีี�เหมาะสม
ที�สุดในกรณีนี� โดยได้พจิารณาจากการประเมินมูลค่าตามมาตรฐานสากล 3 วธิี ได้แก่ วธิีเปรยีบเทยีบราคาตลาด 
(Market Approach) วิธีต้นทุน (Cost Approach) และวิธีรายได้ (Income Approach) อย่างไรก็ดี เนื�องจากข้อมูลมี
จํากดัทําให้การประมาณการกระแสเงนิสดระยะยาวในอนาคตอาจมีความคลาดเคลื�อน ดงันั �นวธิีรายได้จึงอาจไม่
เหมาะสม นอกจากนี� วธิตี้นทุนอาจไม่สะทอ้นถงึความสามารถในการทํากําไรในอนาคต ดงันั �น วธิเีปรยีบเทยีบราคา
ตลาดน่าจะเป็นวิธีที�มีความน่าเชื�อถือได้มากที�สุด อีกทั �ง PGH และ  PFM ไม่มีหนี�สินทางการเงิน ดังนั �น 
อตัราส่วน EV/EBITDA จงึเป็นอตัราส่วนที�เหมาะสมในการนํามาเปรยีบเทยีบกบับรษิทัคู่เทยีบซึ�งอาจมโีครงสรา้งทาง
การเงนิที�แตกต่างกนั  

ที�ปรึกษาทางการเงินอิสระประเมินมูลค่าเงินลงทุนในโดยวิเคราะห์ค่าเฉลี�ยอัตราส่วน EV/EBITDA ตาม
อุตสาหกรรมที�ใกล้เคยีงกบัแต่ละบรษิทั ไดแ้ก่ ธุรกจิรา้นอาหารและอุตสาหกรรมการผลติแป้งและวตัถุดบิสาํหรบัการ
ประกอบอาหาร โดยได้พิจารณาอัตราส่วนเฉลี�ยจากการคัดเลือกบริษัทในไทยที�ดําเนินธุรกิจใกล้เคียง (ที�มา: 

Bloomberg) และอตัราสว่นเฉลี�ยบรษิทัทั �วโลกที�อยู่ในอุตสาหกรรมใกลเ้คยีง (ที�มา: การศกึษาขอ้มลูอุตสาหกรรมรายปี 
โดย Professor Aswath Damodaran เวบ็ไซต ์http://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/) เพื�อนํามาพจิารณาอตัราสว่น 
EV/EBITDA ที�เหมาะสมสําหรบัแต่ละบริษัท (โดย Aswath Damodaran คือ ศาสตราจารย์ที�สอนวิชา Corporate 

Finance และ Valuation ที� the Stern School of Business at New York University และเป็นผู้ที�มีชื�อเสยีงในวงการ
การเงนิ เป็นที�รูจ้กักนัดใีนฐานะนกัวชิาการและผูเ้ขยีนหนงัสอืเกี�ยวกบัการประเมนิราคา การเงนิองคก์ร และการจดัการ



รายงานความเหน็ของที�ปรกึษาทางการเงนิอสิระต่อคาํเสนอซื�อหลกัทรพัยข์องบรษิทั เพรซเิดนท ์เบเกอรี� จํากดั (มหาชน)                              

© 2018 Grant Thornton Services Ltd. All rights reserved. 51 

การลงทุน การประเมนิมลูคา่ ท่านมผีลงานหนงัสอืหลายเล่มเกี�ยวกบัการประเมนิมลูคา่ ส่วนไดเ้สยีเช่นเดยีวกบัการเงนิ
ขององค์กรและการลงทุน นอกจากนี� ผลงานยงัไดร้บัการเผยแพร่อย่างกวา้งขวางในวารสารชั �นนําของการเงนิ การ
ลงทุน) 

อย่างไรกต็ามบรษิทัคู่เทยีบเป็นบรษิทัที�มขีนาดใหญ่และจดทะเบยีนอยู่ในตลาดหลกัทรพัย ์ที�ปรกึษาทางการเงนิ
อสิระจงึปรบัลดอตัราสว่น EV/EBITDA ลงที�รอ้ยละ 25 (ที�มา: งานวจิยัเร ื�อง Marketability and Value: Measuring the 

Illiquidity Discount (2005) แล ะ  Investment Valuation: Tools and Techniques for Determining the Value of Any 

Asset 3rd Edition (2016) โดย Professor Aswath Damodaran)เพื�อสะท้อนขนาดและการขาดสภาพคล่องของ
บรษิทัเอกชน โดยมรีายละเอยีดของแต่ละอตุสาหกรรม ดงันี�  

ตารางที� 5-13: ค่าเฉลี�ยอตัราส่วน EV/EBITDA ของอุตสาหกรรมธุรกิจร้านอาหาร 

ชื�อ ธรุกิจ EV/EBITDA 

PGH ดาํเนินธรุกิจด้านภตัตาคาร ร้านอาหาร ชื�อ “ ชินจกู ูทงคทัซึง ซาโบเตน”   

MK RESTAURANTS 

ประกอบธุรกจิรา้นอาหาร "เอม็ เค สุกี(" รา้นอาหารญี�ปุ่ น "ยาโยอ"ิ ซึ�งไดร้บัสทิธแิฟรนไชสจ์าก
ประเทศญี�ปุ่ น รวมถงึรา้นอาหารญี�ปุ่นแบรนดอ์ื�นๆ อกี 2 แบรนด ์ไดแ้ก่ "ฮากาตะ" และ "มยิาซาก"ิ 
รา้นอาหารไทย "ณ สยาม" และ "เลอสยาม" รา้นกาแฟ/เบเกอรี� "เลอ เพอททิ" 

9.89 

S&P SYNDICATE 

ธุรกจิรา้นอาหารและรา้นเบเกอรี� รวมทั (งจาํหน่ายผลติภณัฑ ์แบ่งเป็น รา้นอาหารและรา้นเบเกอรี�ใน
ประเทศ รา้นอาหาร ในต่างประเทศ ผลติและจาํหน่ายสนิคา้เบเกอรี� อาหารสาํเรจ็รูปแช่แขง็ ผ่าน
สาขารา้นอาหารและเบเกอรี� และซุปเปอรม์ารเ์กต็ รวมทั (งส่งสนิคา้ออกไปต่างประเทศ และบรกิารที�
เก ี�ยวเนื�องอื�นๆ เช่น บรกิารจดัส่งอาหารถงึบา้น และบรกิารรบัจดัเลี(ยงนอกสถานที� 

18.57 

OISHI GROUP PCL ประกอบธุรกจิผลติและจาํหน่ายอาหารและเครื�องดื�มสไตล์ญี�ปุ่ น 9.86 

ค่าเฉลี�ยบริษทัคู่เทียบ 12.77 

อตัราส่วนที�เลือกใช้หลงัปรบัลด 25% 9.59 

ตารางที� 5-14: ค่าเฉลี�ยอตัราส่วน EV/EBITDA ของอุตสาหกรรมการผลิตแป้งและวตัถดิุบสาํหรบัการประกอบอาหาร 

ชื�อ ธรุกิจ EV/EBITDA 

PFM ผลิตและจาํหน่ายสินค้าจาํพวกแป้ง  

SAJODONGAONE CO 
ดาํเนนิธุรกจิเกี�ยวกบัแป้ง และอาหารสตัว์ โดยผลติ พฒันา และจดัจาํหน่าย แป้งเบเกอรี� ไปสู่
ลกูคา้ B2B เป็นส่วนใหญ่ 

11.11 

GRAINCORP LTD-A 

ดาํเนนิธุรกจิเกี�ยวกบัการอุตสาหกรรมการจดัหาธญัพชื ในออสเตรเลยี กลุ่มบรษิัทใหบ้รกิาร
ดา้นการจดัการและควบคุม และจดัเกบ็ผลติภณัฑ์ประเภทธญัพชืและผลติภณัฑ์ขนาดใหญ่
เพื�อเกษตรกร ผูใ้ชบ้รกิารและบรษิทัทําการตลาด นอกจากนี(บรษิทัยงัประกอบธุรกจิ grain 
pools และใหบ้รกิารดา้นการขนส่งผลติภณัฑข์นาดใหญ่ รวมถงึผลติภณัฑท์างการเกษตร
และบรกิารผสมและโม่แป้ง  

7.23 

TS Flour Mill PCL 
ผลติ นําเขา้และส่งออกขา้วสาล ีผลติภณัฑ์จากขา้วและแป้งสาล ีและธญัพชือื�น ๆ รวมทั (ง
ผลติภณัฑต่์อเนื�องหรอืผลพลอยไดจ้ากอุตสาหกรรม 

11.26 

ค่าเฉลี�ยบริษทัคู่เทียบ 9.87 

อตัราส่วนที�เลือกใช้หลงัปรบัลด 25% 7.40 

จากอตัราสว่น EV/EBITDA ที�พจิารณาขา้งตน้ สามารถคาํนวณมลูคา่เงนิลงทุน ไดด้งันี�  
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ตารางที� 5-15: การประเมินมูลค่าเงินลงทุนของ PB ด้วยวิธีเปรียบเทียบกบับริษทัฯ ในอตุสาหกรรมเดียวกนั (EV/EBITDA) 

  PGH PFM 

EBITDA           20.78          151.42  

หกั รายไดด้อกเบี(ยและเงนิปันผล            0.80             0.30  

EBITDA Multiple (เท่า) หลงัปรบัลด            9.59  7.40 

มูลค่าบริษทัฯ  191.52 1,118.70 

บวก เงนิสดและเงนิลงทุนชั �วคราว           71.63          156.44  

หกั หนี(สนิทางการเงนิ 0.00 0.00 

มูลค่าของส่วนของผู้ถือหุ้น            263.15          1,275.14  

สดัส่วนการถอืหุน้โดย PB (รอ้ยละ) 39.00% 10.00% 

มูลค่าเงินลงทนุ (ล้านบาท)            102.63  127.51 

จากการประเมนิมลูคา่ขา้งตน้ดว้ยวธิเีปรยีบเทยีบกบับรษิทัในอุตสาหกรรมเดยีวกนั (EV/EBITDA) จะไดมู้ลคา่เงนิ
ลงทุนในบรษิทั เพรซเิดนท์ กรนี เฮ้าส์ ฟู้ดส์ จํากดั (PGH) และบรษิัท เพรซเิดนท์ฟลาวมลิล์ จํากดั (PFM) เท่ากบั 
102.63 ลา้นบาท และ 127.51 ลา้นบาท ตามลาํดบั 

ตารางที� 5-16: การประเมินมูลค่าหุ้น PB ด้วยวิธีรวมส่วนของบริษทัฯ  
(ล้านบาท)  

PB 27,108.98 

มลูคา่เงนิลงทุนตามสดัส่วนการถอืหุน้ของ PB  

PGH 102.63 

PFM 127.51 

รวมมูลค่าทั �งหมด 27,339.12 

จาํนวนหุน้ของ PB (ลา้นหุน้) 450.00  

มูลค่าหุ้นของ PB (บาทต่อหุ้น) 60.75 

จากการประเมนิมลูคา่ดว้ยวธิรีวมส่วนของบรษิทัฯ  จะไดม้ลูคา่สว่นของผูถ้อืหุน้ของ PB เท่ากบั 60.75 บาทต่อหุน้ 

การวิเคราะหค์วามอ่อนไหวต่อการเปลี�ยนแปลง (Sensitivity analysis)  

ที�ปรกึษาทางการเงนิอสิระไดว้เิคราะหค์วามออ่นไหวต่อการเปลี�ยนแปลง (Sensitivity Analysis) ของประมาณการ
ทางการเงนิที�มต่ีอราคาหุน้ที�ประเมนิไดข้้างต้น โดยการเปลี�ยนแปลงสมมตฐิานหลกัซึ�งมผีลกระทบต่อมูลค่าอย่างมี
นยัสาํคญั ไดแ้ก่    

• อตัราการเตบิโตของกระแสเงนิสดของบรษิทัฯ ภายหลงัระยะเวลาประมาณการ (Terminal Growth Rate) 

เปลี�ยนแปลง ± รอ้ยละ 0.1  
• อตัราคดิลด (Discount Rate ) เปลี�ยนแปลง ± รอ้ยละ 0.1  

โดยที�ปรกึษาทางการเงนิอสิระเหน็ว่าอตัราการเตบิโตของกระแสเงนิสดของบรษิทัฯ ภายหลงัระยะเวลาประมาณ
การ และอตัราคดิลดเป็นสองตวัแปรที�มีผลกระทบต่อมูลค่าหุ้นที�ประเมินได้อย่างมีนัยสําคญั จึงได้วิเคราะห์ความ
ออ่นไหวต่อการเปลี�ยนแปลงอตัราการเตบิโตของกระแสเงนิสดหลงัช่วงระยะเวลาประมาณการ รวมถงึอตัราคดิลด 
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ตารางที� 5-17: การวิเคราะห์ความอ่อนไหวต่อการเปลี�ยนแปลงของมูลค่าต่อหุ้นของ PB  

บาทต่อหุ้น 

อตัราคิดลด 

7.50% 7.60% 7.70% 7.80% 7.90% 

อตัราการเติบโตของ 

กระแสเงินสดของบริษทัฯ 
ภายหลงัระยะเวลา 

ประมาณการ  

0.80% 61.09 60.25 59.44 58.65 57.89 

0.90% 61.78 60.92 60.09 59.28 58.50 

1.00% 62.49 61.61 60.75 59.92 59.12 

1.10% 63.22 62.32 61.44 60.59 59.76 

1.20% 63.98 63.05 62.15 61.27 60.42 

จากการวเิคราะหค์วามอ่อนไหวต่อการเปลี�ยนแปลงของอตัราการเตบิโตของกระแสเงนิสดของบรษิทัฯ ภายหลงั
ระยะเวลาประมาณการ และอตัราคดิลด โดยกําหนดใหก้รณีฐานอตัราการเตบิโตของกระแสเงนิสดของบรษิทัฯ ภายหลงั
ระยะเวลาประมาณการรอ้ยละ 0.1 และอตัราคดิลดที�รอ้ยละ 7.70 จะไดส้ว่นของผูถ้อืหุน้ของ PB ระหว่าง 57.89 – 63.98 

บาทต่อหุน้ 
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5.2.6 สรปุผลการประเมินมลูค่าหุ้นของ PB 

ผลการประเมนิมลูคา่หุน้ของ PB ที�ไดม้าที�ไดจ้ากการประเมนิวธิต่ีางๆ สรปุไดด้งันี� 

ตารางที� 5-18: สรปุผลการประเมินและเปรียบเทียบข้อดีข้อด้อยของการประเมินมูลค่าหุ้น PB ในแต่ละวิธี 

วิธีการประเมิน ราคาหุ้น ข้อดี ข้อด้อย 

วธิมีูลคา่ตามบญัช ี 15.53 

สะทอ้นถงึฐานะทางการเงนิขณะใด
ขณะหนึ�งของบรษิทัฯ 

ไม่ไดส้ะทอ้นมูลค่าที�แท้จรงิของสนิทรพัยบ์างรายการและ
เหตุการณ์สาํคญัที�เกดิขึ(นภายหลงัวนัที�ในงบการเงนิที�ใช้
อา้งองิ รวมทั (งไม่ไดส้ะทอ้นถงึความสามารถในการทํา
กาํไรและศกัยภาพของบรษิทัในอนาคต 

วธิปีรบัมูลค่าตาม
บญัช ี

- 

สะทอ้นมูลค่าที�แทจ้รงิของสนิทรพัยแ์ละ
เหตุการณ์สําคญัที�เกดิขึ(นภายหลงัวนัที�ใน
งบการเงนิที�ใชอ้า้งองิ 

ไม่ไดส้ะทอ้นถงึความสามารถในการทํากาํไรในอนาคต
ของบรษิัท นอกจากนี(บรษัิทไม่ไดจ้ดัใหม้กีารประเมนิ
ราคาทรพัย์สนิภายใน 6 เดอืนที�ผ่านมา จงึทําใหไ้ม่
สามารถประเมนิมลูค่าที�แท้จรงิของบรษิทัได ้

วธิมีูลคา่ตามราคา
ตลาด 

61.21 – 62.28 

 

ราคาตลาดถกูกาํหนดโดยอุปสงค์และ
อุปทานของนักลงทุน ซึ�งนักลงทุนได้
พจิารณาจากขอ้มลูขา่วสารและการ
คาดการณ์ต่างๆ รวมทั (งสภาวะของตลาด
โดยรวม 

เนื�องจากหุน้ของ PB มสีภาพคล่องตํ�าโดยพจิารณา
ปรมิาณการซื(อขายจาํนวนหุน้ซื(อขายต่อจาํนวนหุน้จด
ทะเบยีนกบัตลาดหลกัทรพัยฯ์ (Turnover Ratio) ดงันั (น
วธิกีารประเมนิมลูคา่ตามราคาตลาดอาจจะไม่ได ้สะทอ้น
มลูคา่ที�แทจ้รงิของบรษิทัฯ 

วธิอีตัราส่วนราคา
ตลาดต่อกาํไร
สุทธ ิ

100.43 - 115.54 

สะทอ้นผลประกอบการในช่วงเวลาใด
เวลาหนึ�ง โดยเปรยีบเทยีบกบัคา่เฉลี�ย
ของอตัราส่วนดงักล่าวของบรษัิทคู่เทยีบ
ที�ใชอ้า้งองิ 

บรษิทัคู่เทยีบทั (งหมดที�คดัเลอืกมานั (นดาํเนินธุรกจิใน
ต่างประเทศ จงึอาจมปัีจจยัพื(นฐานที�แตกต่างจาก PB อกี
ทั (ง PB มหีนี(สนิและภาระดอกเบี(ยที�ตํ�า ดงันั (นอตัราส่วน
ราคาตลาดต่อกาํไรสุทธจิงึอาจไม่สะทอ้นมลูค่าที�แท้จรงิ
ของบรษิัท 

วธิอีตัราส่วนราคา
ตลาดต่อมูลค่า
ตามบญัช ี 

54.13 -59.96 

สะทอ้นผลประกอบการในอดตีและฐานะ
การเงนิ ณ เวลาใดเวลาหนึ�ง โดย
เปรยีบเทยีบกบัคา่เฉลี�ยของอตัราส่วน
ดงักล่าวของกลุ่มคู่เทียบที�ใช้อา้งองิ 

บรษิทัคู่เทยีบทั (งหมดที�คดัเลอืกมานั (นดาํเนินธุรกจิใน
ต่างประเทศ จงึอาจมปัีจจยัพื(นฐานที�แตกต่างจาก PB อกี
ทั (งมลูค่าตามบญัชไีม่ไดเ้ป็นเครื�องวดัทางการเงนิที�ดขีอง
ธุรกจิ PB ดงันั (นอตัราส่วนราคาตลาดต่อมลูค่าตามบญัชี
จงึอาจไม่สะท้อนมลูคา่ที�แทจ้รงิของบรษิทั 

วธิรีวมส่วนของ
บรษิทัฯ  

57.89 – 63.98 

สะทอ้นมูลค่าของบรษิทัฯ  โดยประเมนิ
แยกตามบรษิทัดว้ยวธิกีารประเมนิที�
เหมาะสมของแต่ละบรษิทั แลว้นํามารวม 

กนัตามสดัส่วนการถอืหุน้ของบรษิทัฯ  
จงึสามารถสะทอ้นมลูค่าหุน้ที�แทจ้รงิของ
หุน้ไดด้ใีนระดบัหนึ�ง 

วธินีี(โดยส่วนใหญ่เป็นการประมาณการกระแสเงนิสดใน
อนาคตภายใตภ้าวะอุตสาหกรรมและเศรษฐกจิในปัจจุบนั 
ซึ�งอาจมกีารเปลี�ยนแปลงอย่างมนัียสาํคญัในอนาคต และ
อาจส่งผลกระทบต่อมูลคา่ที�ประเมนิ 

ตามเหตุผลที�กล่าวขา้งตน้ ที�ปรกึษาทางการเงนิอสิระมคีวามเหน็ว่าวธิกีารประเมนิมูลค่าหุน้ PB ที�เหมาะสม คอื 
วธิรีวมส่วนของบรษิทัฯ  ดงันั �น มูลค่าหุน้ที�เหมาะสมของ PB เท่ากบั 57.89 – 63.98 บาทต่อหุน้ โดยมรีาคาที� 60.75 

บาทต่อหุน้ เป็นกรณฐีาน 
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6. เหตุผลที�สมควรตอบรบั และ/หรือเหตผุลที�สมควรปฏิเสธคาํเสนอซื)อ 

จากการพจิารณาคําเสนอซื�อหลกัทรพัย์ (แบบ247-4) ราคาเสนอซื�อหลกัทรพัย์ และข้อมูลประกอบต่างๆ ของ
บรษิทัฯ ที�ปรกึษาทางการเงนิอสิระมคีวามเหน็วา่ผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ ควรตอบรบั คาํเสนอซื�อหุน้สามญัของ PB ของ
ผูท้าํคาํเสนอซื�อ โดยมเีหตุผลและหลกัการดงันี� 

6.1 เหตผุลที�ควรตอบรบัคาํเสนอซื)อ 

6.1.1 ความเหมาะสมของราคาเสนอซื)อ 

ที�ปรกึษาทางการเงนิอสิระไดท้าํการประเมนิมลูค่าหุน้ของ PB โดยวธิกีารคาํนวณ 5 วธิ ีไดแ้ก ่1.วธิมีลูคา่ตามบญัช ี
(Book Value Approach) 2.วธิีปรบัมูลค่าตามบญัช ี(Adjusted Book Value Approach) 3.วธิีมูลค่าตามราคาตลาดถวั
เฉลี�ยถ่วงนํ�าหนกั(Weighted Average Market Value Approach) 4.วธิเีปรยีบเทยีบกบับรษิทัฯ ในอตุสาหกรรมเดยีวกนั 
(Market Comparables Approach) และ 5.วิธีรวมส่วนของบริษัทฯ  (Sum-of-the-Parts Approach) ตามตารางสรุป
มลูคา่หุน้ดงัต่อไปนี� 

ตารางที� 6-1: สรปุการประเมินมูลค่าหุ้น PB ในแต่ละวิธี 

วิธีการประเมินราคาหุ้น ราคาหุ้น ราคาเสนอซื�อ 
สูงกว่า(ตํ�ากว่า) ราคา

เสนอซื�อ (บาท) 

สูงกว่า(ตํ�ากว่า) ราคา
เสนอซื�อ (ร้อยละ) 

วธิมีูลคา่ตามบญัช ี 15.53 61.16 (45.63) (75.60%) 

วธิปีรบัมูลค่าตามบญัชี �/ - - - - 
วธิมีูลคา่ตามราคาตลาดถวัเฉลี�ยถ่วงนํ(าหนกั 61.21 - 62.82 61.16 0.05 - 1.66 0.09% - 1.77% 

วธิอีตัราส่วนราคาตลาดต่อกาํไรสุทธ ิ 100.43 - 115.54 61.16 39.27 - 54.38 64.21% - 88.91% 

วธิอีตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าตามบญัช ี 54.13 - 59.96 61.16 (7.03) - (1.20) (11.50%) - (1.96%) 

วิธีรวมส่วนของบริษทัฯ �/  57.89 - 63.98 61.16 (3.27) – 2.82 (5.35%) – 4.61% 

หมายเหตุ: 1.เนื�องจากบรษิัทฯ ไม่มกีารจดัทําการประเมนิมูลค่าทรพัย์สนิโดยผูป้ระเมนิราคาทรพัยส์นิอสิระเพื�อวตัถุประสงค์สาธารณะ จงึไม่สามารถ             

ปรบัปรุงราคาดงักล่าวได ้ส่งผลใหไ้ม่สามารถประเมนิมูลค่าที�แทจ้รงิของบรษัิทฯ ดว้ยวธิกีารนี(ได ้

2.ราคาหุน้  60.75 บาท (กรณฐีาน) ซึ�งตํ�ากว่าราคาเสนอซื(อ (0.41) บาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ (0.66) 

ธุรกจิของบรษิทัฯ มผีลติภณัฑท์ี�หลากหลาย แนวโน้มรายไดแ้ละตน้ทุนแตกต่างกนั ที�ปรกึษาทางการเงนิอสิระจงึมี
ความเหน็ว่า วธิกีารประเมนิมลูคา่หุน้ PB ที�เหมาะสม คอื วธิรีวมส่วนของบรษิทัฯ  โดยมลูคา่หุน้ที�เหมาะสมของ PB มี
ค่าเท่ากบั 57.89 - 63.98 บาทต่อหุน้ ดงันั �นที�ปรกึษาทางการเงนิอสิระจงึมคีวามเหน็ว่า ราคาเสนอซื)อที� 61.16 บาท
ต่อหุ้นจึงเป็นราคาที�เหมาะสม เนื�องจากราคาเสนอซื�อหลกัทรพัย ์อยูใ่นช่วงราคาที�ที�ปรกึษาทางการเงนิอสิระประเมนิ
ได ้

6.1.2 สภาพคล่องในการซื)อขายหลกัทรพัยข์องบริษทัฯ ภายหลงัการทาํคาํเสนอซื)อหลกัทรพัย ์

เมื�อพจิารณาการซื�อขายหุน้สามญัของบรษิทัฯ ยอ้นหลงัเป็นระยะเวลา 60 วนัทําการก่อนวนัที�ผูทํ้าคาํเสนอซื�อยื�น
คาํเสนอซื�อหลกัทรพัย ์(วนัที� 28 สงิหาคม 2561) หุน้สามญัของบรษิทัฯ มปีรมิาณการซื�อขายเฉลี�ยต่อวนั 19,986 หุน้
คดิเป็นสดัส่วนประมาณรอ้ยละ 0.004 ของจํานวนหุน้ของบรษิทัฯ ซึ�งถอืว่ามสีภาพคล่องตํ�า และหากมผีูถ้อืหุน้ตอบรบั
การทําคาํเสนอซื�อเป็นจํานวนมากจะทําใหหุ้น้สามญัของบรษิทัฯ อยู่ในความครอบครองของผูท้าํคาํเสนอซื�อเป็นจํานวน
มากยิ�งขึ�น และอาจส่งผลใหป้รมิาณการซื�อขายหุน้สามญัของบรษิทัฯ ในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ลดลงไปอย่างมนีัยสาํคญั 
ทั �งนี�แมว้่าราคาหุน้สามญัในช่วงระยะเวลาดงักล่าวจะสงูกวา่ราคาเสนอซื�อ แต่หากหุน้สามญัของบรษิทัฯ มสีภาพคล่อง
ลดลง ผูถ้อืหุน้ที�ไม่ตอบรบัการทาํคาํเสนอซื�อ กอ็าจจะไม่สามารถขายหุน้ในราคาและระยะเวลาตามที�ตอ้งการได ้ 
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ตารางที� 6-2: ปริมาณและมูลค่าการซื�อขายหุ้นสามญัของบริษทัฯ และตลาดหลกัทรพัย ์

PB SET 

วนัที� ปริมาณซื�อขายทั �งหมด มูลค่าซื�อขายทั �งหมด มูลค่าซื�อขายทั �งหมด 

  (หุ้น) (บาท) (บาท) 

28/8/2018 4,600 281,150 50,616,919,981 

27/8/2018 18,100 1,113,100 47,124,942,471 

24/8/2018 14,600 897,925 32,756,190,340 

23/8/2018 44,800 2,755,200 39,435,390,070 

22/8/2018 900 55,666 38,034,588,822 

21/8/2018 2,200 135,225 50,740,064,121 

20/8/2018 3,800 232,850 44,920,439,166 

17/8/2018 41,900 2,567,500 52,458,976,623 

16/8/2018 45,100 2,778,250 57,763,903,974 

15/8/2018 8,800 540,625 53,843,759,245 

14/8/2018 7,000 429,225 54,248,541,746 

10/8/2018 4,600 282,008 55,003,802,419 

9/8/2018 2,600 159,350 47,875,600,953 

8/8/2018 300 18,450 54,335,509,988 

7/8/2018 600 36,950 49,610,027,309 

6/8/2018 1,700 104,336 52,109,227,355 

3/8/2018 4,100 251,275 47,567,844,812 

2/8/2018 900 55,250 53,472,742,755 

1/8/2018 7,600 467,150 60,924,684,096 

31/7/2018 21,700 1,331,800 57,014,676,806 

26/7/2018 1,300 79,725 49,499,174,079 

รวม 237,200 14,573,010 1,049,357,007,131 

ค่าเฉลี�ย 19,986 1,272,795 49,969,381,292 

6.1.3 ลดความเสี�ยงหรือผลกระทบต่างๆที�อาจเกิดขึ)นในอนาคต ภายหลงัการทาํคาํเสนอซื)อหลกัทรพัย ์

เนื�องจากผูทํ้าคาํเสนอซื�อมคีวามประสงคท์ี�จะเสนอซื�อหุน้ทั �งหมด ทาํใหภ้ายหลงัการสิ�นสดุการทาํคาํเสนอซื�อ 
ผูท้าํคาํเสนอซื�อสามารถเขา้ถอืหุน้ไดถ้งึรอ้ยละ 79.9 ของหุน้ที�ออกและชาํระแลว้ (กรณผีูถ้อืหุน้ PB ตอบรบัคาํเสนอซื�อ
ทั �งหมด ยกเวน้ ผูแ้สดงเจตนาไม่ขาย) ซึ�งจะทําใหผู้ท้าํคาํเสนอซื�อมอีาํนาจควบคมุบรษิทัฯ เพิ�มขึ�น จากการมสีทิธอิอก
เสยีงมากกว่าสามในสี�ของหุน้ที�ออกและชําระแลว้ของบรษิทัฯ  ซึ�งจะทาํใหส้ามารถควบคมุสทิธใินการออกเสยีงในวาระ
สาํคญัของบรษิทัฯ ในที�ประชุมผูถ้อืหุน้ นอกจากนี� แมว้่าผูทํ้าคาํเสนอซื�อจะระบุในแบบรายงาน 247-4 ถงึแผนการและ
นโยบายต่างๆ ไดแ้ก ่ นโยบายและแผนการบรหิารบรษิทัฯ  นโยบายการจ่ายเงนิปันผล แผนการขายหุน้ของบรษิทัฯ  
สถานภาพของบรษิทัฯ  และ รายการระหวา่งกนั วา่จะไม่มกีารเปลี�ยนแปลงอยา่งมนียัสาํคญัภายในชว่ง 12 เดอืนนบัจาก
วนัสิ�นสุดระยะเวลาทาํคาํเสนอซื�อ อยา่งไรกด็ ี หากเกนิกวา่ระยะเวลาดงักล่าวแลว้ ผูท้าํคาํเสนอซื�ออาจเปลี�ยนแปลง
แผนการหรอืนโยบายที�ระบุไวก้ไ็ด ้  ดงันั �น การตอบรบัคาํเสนอซื�อของผูถ้อืหุน้ในครั �งนี�จะทาํใหผู้ถ้อืหุน้ลดความเสี�ยง
หรอืผลกระทบต่างๆ ที�อาจจะเกดิขึ�นในอนาคตดงักล่าวได ้
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6.2 เหตผุลที�ควรปฏิเสธคาํเสนอซื)อ 

6.2.1 ความเสี�ยงจากการขาดอาํนาจในการถ่วงดลุในการบริหารบริษทัฯ  

ตารางที� 6-3: สดัส่วนการถือหุ้นใน PB โดยผูท้าํคาํเสนอซื�อ 

การถือหุ้น หน่วย กรณีที� 1 :  
ไม่มีผูต้อบรบัคาํเสนอซื�อ 

กรณีที� 2 :  
ผู้ถอืหุ้นทั �งหมดตอบรบัคาํเสนอซื�อ 
(ยกเว้นผูแ้สดงเจตนาไม่ขาย) 

TFMAMA 

จาํนวนหุน้                                 211,062,800                                          359,550,000  

สดัสว่นการถอืหุน้ 46.90% 79.90% 

SPI 

จาํนวนหุน้                                   97,127,400                                            90,450,000  

สดัสว่นการถอืหุน้ 21.58% 20.10% 

TFMAMA+SPI 

จาํนวนหุน้                                 308,190,200                                          450,000,000  

สดัสว่นการถอืหุน้ 68.49% 100.00% 

ปัจจุบนั TFMAMA ถอืหุน้สามญัใน PB จาํนวนทั �งสิ�น  211,062,800 หุน้ หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 46.90 ของหุน้ที�
ออกและจาํหน่ายแลว้ทั �งหมดของบรษิทัฯ  ขณะที� SPI ถอืหุน้สามญัใน PB จํานวนทั �งสิ�น 97,127,400 หุน้ หรอืคดิเป็น
รอ้ยละ 21.58 ของหุน้ที�ออกและจําหน่ายแลว้ทั �งหมดของบรษิทัฯ และของจาํนวนสทิธอิอกเสยีงทั �งหมดของบรษิทัฯ  
TFMAMA ในฐานะผูท้าํคาํเสนอซื�อมคีวามประสงคท์ี�จะเขา้ลงทุนใน PB เพิ�มเตมิเพื�อใหส้ดัสว่นการถอืหุน้ของตนใน
บรษิทัฯ ใหเ้กนิกวา่รอ้ยละ 50 ของจาํนวนหุน้ที�ออกและจาํหน่ายแลว้ทั �งหมดของบรษิทัฯ  โดย ณ วนัที�ยื�นคาํเสนอซื�อ ผู้
ถอืหุน้รายอื�นของบรษิทัฯ ถอืหุน้รวมทั �งสิ�นจาํนวน 238,937,200 หุน้ หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 53.10 ของหุน้ที�ออกและ
จาํหน่ายแลว้ทั �งหมดของบรษิทัฯ  อยา่งไรกต็าม SPI ผูถ้อืหุน้รายใหญ่เป็นอนัดบั 2 ของบรษิทัฯ ไดแ้สดงเจตนายนืยนั
วา่ไม่ประสงคท์ี�จะขายและตกลงที�จะไม่ขายหุน้สามญัที�ถอือยูจ่ํานวน 90,450,000 หุน้ หรอืคดิเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 20.10 

ของหุน้ที�ออกและจําหน่ายแลว้ทั �งหมดของบรษิทัฯ  จงึทําให ้ TFMAMA ตอ้งทําคาํเสนอซื�อจากผูถ้อืหุน้รายอื�นของ
บรษิทัฯ  เมื�อหกัจาํนวนที� SPI ตกลงที�จะไม่เสนอขาย จะมจีาํนวนทั �งหมดไม่เกนิ 148,487,200 หุน้ หรอืคดิเป็นสดัส่วน
รอ้ยละ 33.00 ของหุน้ที�ออกและจําหน่ายแลว้ทั �งหมดของบรษิทัฯ  

ภายหลงัการทาํคาํเสนอซื�อหุน้สามญัทั �งหมดของบรษิทัฯ ในครั �งนี� TFMAMA ซึ�งเป็นผูท้าํคาํเสนอซื�อ จะมี
สดัสว่นในการถอืหุน้ใน PB เกนิกว่ารอ้ยละ 50 ของจาํนวนหุน้ที�ออกและจาํหน่ายทั �งหมดของบรษิทัฯ  และ PB จะมี
สถานะเป็นบรษิทัย่อยของ TFMAMA อยา่งสมบรูณ์ แมว้า่ปัจจุบนั PB จะถอืเป็นบรษิทัยอ่ยของ TFMAMA จากสทิธแิละ
สว่นไดส้่วนเสยีในผลตอบแทนของบรษิทัฯ ที�เขา้ไปลงทุนและอาํนาจในการสั �งการ ทั �งนี�หากผูถ้อืหุน้ทั �งหมดตอบรบัคาํ
เสนอซื�อ (ยกเวน้ในสว่นของ SPIซึ�งแสดงเจตนาไม่ขาย) จะทาํให ้TFMAMA ถอืหุน้ใน PB จาํนวนทั �งสิ�น 359,550,000 

หุน้ หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 79.90 ของหุน้ที�ออกและจาํหน่ายแล้วทั �งหมด ซึ�งเมื�อรวมกบัสดัสว่นของ SPI ซึ�งเป็นบุคคลตาม
มาตรา 258 หรอืบุคคลที�กระทาํการร่วมกนั (Concert party) จะทาํให ้TFMAMA มสีดัสว่นในการถอืหุน้รอ้ยละ 100 และ
สามารถควบคุมบรษิทัฯ ไดอ้ยา่งสมบรูณ์  

ทั �งนี� การถอืหุน้ดว้ยสดัสว่นเกนิกวา่กึ�งหนึ�ง (รอ้ยละ 50) ของสทิธใินการออกเสยีงทั �งหมดจะเป็นสดัสว่นที�
สามารถควบคุมนโยบายการบรหิารงานในบรษิทัฯ ได ้รวมถงึสามารถควบคมุมตทิี�ประชมุผูถ้อืหุน้ในเรื�องต่างๆ ที�ตอ้งใช้
คะแนนเสยีงขา้งมากของที�ประชมุผูถ้อืหุน้ได ้เช่น การแต่งตั �งคณะกรรมการ หรอืเร ื�องทั �วไปที�ใชม้ตทิี�ประชุมเกนิกวา่กึ�ง
หนึ�ง ยกเวน้เรื�องที�กฎหมายหรอืขอ้บงัคบัของบรษิทัฯ กาํหนดใหต้อ้งใชค้ะแนนเสยีงไม่น้อยกวา่ 3 ใน 4 ของจาํนวนเสยีง
ทั �งหมดของผูถ้อืหุน้ที�มาประชุมและมสีทิธอิอกเสยีง และหากภายหลงัการทาํคาํเสนอซื�อเสรจ็สิ�น ผูท้าํคาํเสนอซื�อ
สามารถถอืหุน้ในบรษิทัฯ จะทาํใหผู้ถ้อืหุน้รายยอ่ยจะไม่สามารถถ่วงดลุอาํนาจในเรื�องสาํคญัๆ ที�ตอ้งใชม้ตไิม่น้อยกว่า 3 

ใน 4 ของสทิธอิอกเสยีงทั �งหมดของผูถ้อืหุน้ที�มาประชมุและมสีทิธอิอกเสยีง เช่น การขยายหรอืโอนกจิการทั �งหมดหรอื
บางสว่นที�สาํคญัแกบุ่คคลอื�น การรบัซื�อ หรอืรบัโอนของกจิการของบรษิทัอื�นหรอืบรษิทัเอกชนมาเป็นของกจิการ การ
เพิ�ม/ลดทุน ใหแ้ก่บุคคลอื�น การรบัซื�อ หรอืการรบัโอนไดม้าหรอืจาํหน่ายไปซึ�งสนิทรพัย ์เป็นตน้ 
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ผูท้าํคาํเสนอซื�อจงึมอีาํนาจในการกาํหนดนโยบายการบรหิารกจิการและสามารถกาํหนดทศิทางการดาํเนิน
ธุรกจิ ผูถ้อืหุน้รายย่อยอื�นๆ อาจมคีวามเสี�ยงจากการไม่สามารถรวบรวมคะแนนเสยีงเพื�อถ่วงดลุอาํนาจของผูท้าํคาํ
เสนอซื�อได ้

6.2.2 ราคาเสนอซื)อตํ�ากว่าราคาเฉลี�ยตลาด 

ราคาซื�อขายหุน้ PB ตํ�าสดุ - สงูสดุ ในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ยอ้นหลงั 30 วนั นบัตั �งแต่ 29 กรกฎาคม 2561 ถงึ 
28 สงิหาคม 2561 อยูใ่นชว่งระหว่าง 60.75 – 62.00 บาทต่อหุน้ โดยราคาเฉลี�ยในระยะเวลาดงักล่าวอยู่ที� 61.44 บาท
ต่อหุน้  ดงันั �นมลูคา่หุน้ที�ผูท้าํคาํเสนอซื�อ ที� 61.16 บาทต่อหุน้ ตํ�ากว่าราคาหุน้เฉลี�ย 30 วนัยอ้นหลงัที� 61.44 บาทต่อหุน้ 
จงึทาํใหร้าคาที�ผูทํ้าคาํเสนอซื�อเสนออาจทําใหผู้ถ้อืหุน้ที�ตอบรบัคาํเสนอซื�อไดก้าํไรจากการขายหุน้ในคร ั �งนี�น้อยกว่าที�
คาดวา่จะไดร้บั  

6.2.3 สญูเสียรายได้จากเงินปันผล 

 หากพจิารณาจากผลประกอบการในอดตี ทาํใหเ้หน็วา่ PB เป็นบรษิทัที�มคีวามมั �นคง จากการมรีายไดแ้ละกําไรที�
เติบโตเรื�อยมาในอดตี ซึ�งมีแนวโน้มที�สอดคล้องกับเงนิปันผลที�ผู้ถือหุ้นได้รบัเพิ�มขึ�น ดงัจะเห็นได้จากประวตัิการ
จ่ายเงนิปันผล 

ตารางที� 6-4: การจ่ายเงินปันผลของบริษทัฯ ในอดีต 

ปี เงินปันผลระหว่างกาล (บาท/หุ้น) เงินปันผลงวดสุดท้าย (บาท/หุ้น) รวม (บาท/หุ้น) 
อตัราเงินปันผลต่อกาํไร

สุทธิ (ร้อยละ)
1/ 

2560 0.71 0.79 1.50 50.69% 

2559 0.74 0.91 1.65 50.80% 

2558 0.62 0.83 1.45 50.07% 

หมายเหตุ: 1คาํนวณจากงบการเงนิเฉพาะกจิการ 
2. PB มอีตัราเงนิปันผลตอ่กําไรสุทธเิฉลี"ย # ปัยอ้นหลงัที"รอ้ยละ 50.52 หรอืคดิเป็นประมาณ 1.53 บาทตอ่หุน้ต่อปี 

เนื�องจากราคาทําคําเสนอซื�อใกล้เคยีงกบัราคาตลาด ดงันั �น ผูถ้อืหุน้ที�จะตอบรบัคําเสนอซื�อ อาจต้องพจิารณา
เปรยีบเทยีบผลตอบแทนจากขายหุน้ PB ตามคําเสนอซื�อครั �งนี� เพื�อนําเงนิไปลงทุนในหลกัทรพัย์อื�นในอนาคต กบั 

ผลตอบแทนที�ผูถ้อืหุน้จะไดร้บัจากการเป็นผูถ้อืหุน้ใน PB ต่อไปในอนาคตในรปูของเงนิปันผล ซึ�งจากคาํเสนอซื�อ (แบบ 
247- 4) ผูท้าํคาํเสนอซื�อไดร้ะบุไวช้ดัเจนว่าจะไม่มกีารเปลี�ยนแปลงนโยบายเงนิปันผลในช่วง 12 เดอืนนบัจากวนัสิ�นสดุ
ระยะเวลาทาํคาํเสนอซื�อ   
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7. ประโยชน์หรือผลกระทบจากแผนงานและนโยบายที�ผู้เสนอซื)อระบไุว้ในคาํเสนอซื)อ 

จากการพจิารณาแผนการและนโยบายการดาํเนินงานภายหลงัการเขา้ครอบงาํบรษิทัฯ ตามที�ผูท้าํคาํเสนอซื�อระบุ
ไวใ้นคาํเสนอซื�อหลกัทรพัย ์(แบบ 247-4) รวมถงึขอ้มูลประกอบต่างๆ ของบรษิทัฯ และขอ้มูลอื�นๆ ที�ผูท้ําคาํเสนอซื�อ
ไดเ้ปิดเผยต่อนกัลงทุน ที�ปรกึษาทางการเงนิอสิระมคีวามเหน็ต่อผลประโยชน์และผลกระทบต่อบรษิทัฯ ดงันี� 

7.1 สถานภาพของบริษทัฯ   

ผูท้ําคาํเสนอซื�อไม่มคีวามประสงคท์ี�จะเพกิถอนหุน้ของบรษิทัฯ ออกจากการเป็นหลกัทรพัย์จดทะเบยีนในตลาด
หลกัทรพัยฯ์ ในช่วงระยะเวลา 12 เดอืนนับจากวนัสิ�นสุดระยะเวลาการทําคาํเสนอซื�อ เวน้แต่กรณีที�ผูท้าํคาํเสนอซื�อมี
หน้าที�ตอ้งปฏบิตัใิหเ้ป็นไปตามกฎหมาย หลกัเกณฑ ์และกฎระเบยีบที�เกี�ยวขอ้งและมผีลใชบ้งัคบัในขณะนั �น 

บรษิทัฯ อาจจะมคีวามเสี�ยงในการดํารงสถานะเป็นบรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์ฯ และอาจถูกเพกิถอน
ออกจากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ หากมผีูเ้สนอขายหุน้แก่ผูท้าํคาํเสนอซื�อจาํนวนมาก จนทาํ
ให้จํานวนผู้ถือหุ้นรายย่อยของบรษิทัฯ น้อยกว่า 150 รายหรอืมีสดัส่วนการถือหุ้นน้อยกว่าร้อยละ 15 ของทุนจด
ทะเบยีนและเรยีกชําระแลว้ของบรษิทัฯ อย่างไรก็ตาม หากบรษิทัฯ ไม่สามารถปฏบิตัติามคุณสมบตัดิงักล่าว ตลาด
หลกัทรพัย์ฯ ได้กําหนดแนวทางดําเนินการกบับรษิทัจดทะเบียนที�มี Free Float ไม่ครบถ้วน โดยนํามาตรการคดิ
ค่าธรรมเนียมรายปีส่วนเพิ�มมาใช้เมื�อบรษิทัจดทะเบยีนม ีFree Float ไม่ครบถ้วนเป็นปีที� 2 ขึ�นไปจนกว่าบรษิทัจด
ทะเบียนจะแก้ไขเหตุดงักล่าวได้ โดยอตัราการคดิค่าธรรมเนียมส่วนเพิ�มนั �นจะขึ�นอยู่กบัระยะเวลาและจํานวนการ
กระจายผูถ้อืหุน้รายยอ่ยที�บรษิทัจดทะเบยีนยงัไม่สามารถปฏบิตัไิดต้ามเกณฑ ์

อย่างไรก็ด ีหากผูท้ําคําเสนอซื�อฯ มคีวามประสงค์ที�จะเพกิถอนหุน้ออกจากตลาดหลกัทรพัย์ฯ บรษิทัฯ จะต้อง
ไดร้บัการอนุมตัจิากผูถ้อืหุน้หรอืตวัแทนของผูถ้อืหุน้ (ถา้ม)ี ที�เขา้ประชุมและมสีทิธิ >ในการลงคะแนนเสยีง โดยจะต้อง
ไดร้บัมตเิหน็ชอบจากผูถ้อืหุน้ดว้ยคะแนนเสยีงไม่น้อยกว่า 3 ใน 4 ของจํานวนหุน้ที�จําหน่ายไดแ้ลว้ทั �งหมดของบรษิทัฯ 
และต้องไม่มผีูถ้อืหุน้คดัคา้นการเพกิถอนหลกัทรพัย์เกนิกว่ารอ้ยละ 10 ของจํานวนหุน้ที�จําหน่ายไดแ้ลว้ทั �งหมดของ
บรษิทัฯ และเปิดเผยขอ้มลูต่อตลาดหลกัทรพัยฯ์ และสาํนกังาน ก.ล.ต.ตามเกณฑท์ี�กําหนด 

จากปัจจยัขา้งตน้และขอ้มูลอื�นที�รบัรูไ้ดใ้นปัจจุบนั ที�ปรกึษาทางการเงนิอสิระยงัไม่พบเหตุอนัควรสงสยัว่าจะเกดิ
เหตุการณ์ที�ส่งผลกระทบอย่างมีนัยสําคญัต่อสถานภาพบรษิทัฯ  ในช่วงระยะเวลา 12 เดอืนนับจากจากวนัสิ�นสุด
ระยะเวลาการทําคาํเสนอซื�อ อกีทั �งผูท้าํคาํเสนอซื�อกน่็าจะไม่ไดร้บัประโยชน์หากมกีารเปลี�ยนแปลงสภาพของบรษิทัฯ  

7.2 แหล่งที�มาของเงินทุนของผู้ทาํคาํเสนอซื)อ 

ตามที�ระบุในคําเสนอซื�อ (แบบ 247-4) หากผู้ถือหุน้อื�นแสดงเจตนาขายหุ้นสามญัที�เหลือทั �งหมดของบรษิทัฯ 
จํานวน 238,937,200 หุน้ (สองรอ้ยสามสบิแปดลา้นเกา้แสนสามหมื�นเจด็พนัสองรอ้ยหุน้) ที�ราคาเสนอซื�อ 61.16 บาท 

(หกสบิเอด็บาทสบิหกสตางค)์ ต่อหุน้ ผูท้าํคาํเสนอซื�อจะตอ้งใชเ้งนิทนุสาํหรบัการทําคาํเสนอซื�อหลกัทรพัยด์งักล่าวเป็น
จํานวนทั �งสิ�น 14,613,399,152 บาท (หนึ�งหมื�นสี�พนัหกรอ้ยสบิสามล้านสามแสนเก้าหมื�นเก้าพนัหนึ�งรอ้ยหา้สบิสอง
บาทถว้น)  อยา่งไรกด็ ีผูทํ้าคาํเสนอซื�อไดร้บัหนังสอืแสดงเจตนายนืยนัจาก SPI วา่ SPI ไม่ประสงคท์ี�จะขายและตกลง
ที�จะไม่ขายหุน้ที�ถอือยู่ในบรษิทัฯ จํานวน 90,450,000 หุน้ (เก้าสบิลา้นสี�แสนหา้หมื�นหุน้) หรอืคดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 
20.10 ของหุน้ที�ออกและชาํระแลว้ทั �งหมดของบรษิทัฯ ในการทําคาํเสนอซื�อหลกัทรพัยใ์นครั �งนี� ดงันั �นจํานวนหุน้สามญั
ของบรษิทัฯ ที�ผูทํ้าคาํเสนอซื�อจะตอ้งทําคาํเสนอซื�อจากผูถ้อืหุน้รายอื�นของบรษิทัฯ  เมื�อหกัจาํนวนหุน้สามญัที� SPI ตก
ลงที�จะไม่เสนอขายตามจํานวนที�ระบุขา้งต้น จะมจีํานวนทั �งสิ�น 148,487,200 หุน้ (หนึ�งรอ้ยสี�สบิแปดลา้นสี�แสนแปด
หมื�นเจ็ดพนัสองรอ้ยหุน้) หรอืคดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 33.00 ของหุน้ที�ออกและชําระแลว้ทั �งหมดของบรษิทัฯ  คดิเป็น
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มลูคา่รวมทั �งสิ�น 9,081,477,152 บาท (เกา้พนัแปดสบิเอด็ลา้นสี�แสนเจด็หมื�นเจด็พนัหนึ�งรอ้ยหา้สบิสองบาทถว้น) โดย
แหล่งเงนิทุนที�ผูทํ้าคาํเสนอซื�อจะใชใ้นการทาํคาํเสนอซื�อหลกัทรพัยค์รั �งนี� ประกอบดว้ย  

ตารางที� 7-1: แหล่งเงินทุนของ TFMAMA 

ลาํดบั แหล่งเงินทุน จาํนวนเงิน  (บาท) 

1 เงนิฝากธนาคารกรุงเทพ จาํกดั (มหาชน) 42,597,789.54 

2 เงนิฝากธนาคารกรุงศรอียุธยา จาํกดั (มหาชน) 598,568,217.94 

3 เงนิฝากธนาคารกสกิรไทย จาํกดั (มหาชน) 30,330,471.72 

4 เงนิฝากธนาคารเกยีรตนิาคนิ จาํกดั (มหาชน) 1,333,767,797.68 

5 เงนิฝากธนาคารซติี(แบงค์ 216,258,193.84 

6 เงนิฝากธนาคารทสิโก ้จาํกดั (มหาชน) 16,121,294.37 

7 เงนิฝากธนาคารธนชาต จาํกดั (มหาชน) 1,031,024,812.00 

8 เงนิฝากธนาคารแลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์จาํกดั (มหาชน) 1,125,297,115.86 

9 เงนิฝากธนาคารอาคารสงเคราะห์ 1,671,218,161.08 

10 วงเงนิสนิเชื�อจากธนาคารกสกิรไทย จาํกดั (มหาชน)
1
 4,500,000,000.00 

หมายเหตุ: 1 ณ วนัที" 24 กรกฎาคม 2561 ธนาคารกสกิรไทย จํากดั (มหาชน) ไดอ้อกจดหมายรบัรองวา่ธนาคารยนิดใีหก้ารสนบัสนุนดา้นการเงนิแกผู่ทํ้าคาํเสนอซื.อในการทําคําเสนอซื.อ 

     หลกัทรพัย์ครั .งนี. ภายในวงเงนิ 4,500,000,000 บาท โดยมรีะยะเวลาครอบคลุมตั .งแตว่นัที" 1 สงิหาคม 2561 ถงึวนัที" 30 พฤศจกิายน 2561 

รวมเป็นแหล่งเงนิทุนสาํหรบัการทาํคาํเสนอซื�อในครั �งนี�จาํนวนทั �งสิ�น 10,565,183,854.03 บาท (หนึ�งหมื�นหา้รอ้ย
หกสบิหา้ลา้นหนึ�งแสนแปดหมื�นสามพนัแปดรอ้ยหา้สบิสี�บาทสามสตางค)์ ซึ�งจะครอบคลุมมลูคา่ของการทาํคาํเสนอซื�อ
ทั �งจํานวน ซึ�งจากการพจิารณาเอกสารหลกัฐานตามที�ปรากฏในคําเสนอซื�อ (แบบ 247-4) แล้ว ผู้ทําคําเสนอซื�อมี
หลกัฐานชดัเจนถงึแหล่งเงนิทนุที�จะนํามาใชใ้นการเสนอซื�อในครั �งนี� 

7.3 นโยบายและแผนการบริหารบริษทัฯ  

ผูท้าํคาํเสนอซื�อไม่มแีผนที�จะเปลี�ยนแปลงอยา่งมนียัสาํคญัซึ�งวตัถุประสงคใ์นการประกอบธุรกจิ แผนหรอืนโยบาย
การประกอบธุรกจิ ในระยะเวลา 12 เดอืนนบัจากวนัสิ�นสดุระยะเวลาการทาํคาํเสนอซื�อ หากมคีวามจาํเป็นผูทํ้าคาํเสนอ
ซื�ออาจปรบัเปลี�ยนแผนการดาํเนินธุรกจิของบรษิทัฯ  การบรหิารโครงสรา้งองคก์รและบุคลากร โครงสรา้งทางการเงนิ 

เพื�อใหม้คีวามเหมาะสมต่อการดาํเนินธุรกจิปกตแิละฐานะทางการเงนิของบรษิทัฯ  และเพื�อใหก้ารดาํเนินธุรกจิมคีวาม
คล่องตวั มปีระสทิธภิาพ มศีกัยภาพในการแข่งขนั ตลอดจนมกีารบรหิารจดัการที�ดขี ึ�น เพื�อประโยชน์สงูสดุแก่บรษิทัฯ 
และผูถ้อืหุน้  

ในกรณีที�ผูทํ้าคําเสนอซื�อจะดําเนินการเปลี�ยนแปลงใดๆ อย่างมนีัยสําคญัที�แตกต่างจากที�ระบุไวใ้นคําเสนอซื�อ
ภายในระยะเวลา 12 เดอืนนบัจากวนัสิ�นสดุระยะเวลาการทาํคาํเสนอซื�อหลกัทรพัย ์ผูท้าํคาํเสนอซื�อจะดาํเนนิการขอมติ
ที�ประชุมคณะกรรมการและ/หรอืที�ประชุมผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ  เพื�อใหเ้ป็นไปตามกฎขอ้บงัคบั หลกัเกณฑ์กฎหมาย
ต่างๆ ที�เกี�ยวขอ้ง รวมทั �งแจง้ใหส้าํนักงาน ก.ล.ต. ทราบ 

ที�ปรกึษาทางการเงนิอสิระมคีวามเหน็ว่า ผลกระทบต่อบรษิทัฯ จากการดาํเนินงานและฐานะทางการเงนิในระยะ
สั �นมไีม่มากนัก เนื�องจากวตัถุประสงค ์แผนหรอืนโยบายในการประกอบธุรกจิ โครงสรา้งองคก์ร และบุคลากรจะยงัไม่มี
การเปลี�ยนแปลงอย่างมนีัยสําคญัในอนาคตอนัใกล้ พร้อมทั �งผู้ทําคําเสนอซื�อยงัมเีงนิทุน และสภาพคล่องเพยีงพอ
สาํหรบัการดาํเนินงานและการขยายบรษิทัฯ ต่อไป 

นอกจากนี� การเปลี�ยนแปลงทางธุรกจิใดๆ ที�มนีัยสําคญัของบรษิทัฯ จะต้องไดร้บัการอนุมตัจิากคณะกรรมการ
บรษิทัฯ หรอืที�ประชุมผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ เพื�อเป็นไปตามกฏระเบยีบของ สาํนกังาน ก.ล.ต. และตลาดหลกัทรพัยฯ์  

7.3.1 การปรบัโครงสร้างองคก์ร การบริหาร การจ้างงาน 

ในช่วงระยะเวลา 12 เดอืนนับจากสิ�นสุดระยะเวลาการทาํคาํเสนอซื�อ ผูทํ้าคาํเสนอซื�อไม่มแีผนการเปลี�ยนแปลง
คณะกรรมการของบรษิทัฯ เวน้แต่มเีหตุอนัควร ทั �งนี� หากมกีารเปลี�ยนแปลงคณะกรรมการตามที�กล่าวขา้งตน้ ผูท้ําคาํ
เสนอซื�อจะพจิารณาดาํเนินการตามที�เหมาะสมโดยคาํนึงถงึผลประโยชน์ของบรษิทัฯ เป็นหลกั และเป็นไปตามขอ้บงัคบั
ของบรษิทัฯ  กฎหมายและระเบยีบที�เกี�ยวขอ้งและมผีลบงัคบัใชใ้นขณะนั �น 
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ที�ปรกึษาทางการเงนิอสิระเห็นว่า การบริหารงานของบรษิัทฯ น่าจะยังสามารถดําเนินการได้อย่างต่อเนื�อง 
เนื�องจากกรรมการยงัคงเป็นกรรมการชุดเดมิ เพื�อดาํเนินการและบรหิารบรษิทัฯ ต่อไปและเพื�อก่อใหเ้กดิความต่อเนื�อง
ในการบรหิารงานของบรษิัทฯ  อกีทั �งการติดต่อประสานงานกับหน่วยงานราชการและกลุ่มลูกคา้ที�ใช้บรกิารอยู่ใน
ปัจจุบนั ยงัคงเป็นผู้บริหารชุดเดมิที�มคีวามสมัพนัธ์อนัดกีบักลุ่มดงักล่าว จึงคาดว่าจะไม่มผีลกระทบกบัโครงสรา้ง
องคก์ร การบรหิาร และการจา้งงานอยา่งมนียัสาํคญั 

7.3.2 โครงสร้างคณะกรรมการ 

คณะกรรมการของ PB ณ วนัที� 15 สงิหาคม 2561 ประกอบดว้ย กรรมการทั �งหมด 15 ท่าน ดงันี� 
ตารางที� 7-2: คณะกรรมการของ PB 

ลาํดบั รายชื�อ ตาํแหน่ง 

1 นาย พพิฒั พะเนยีงเวทย ์ ประธานกรรมการ 
2 นาย อภชิาต ิธรรมมโนมยั กรรมการผูอํ้านวยการ 

3 นาย อภเิศรษฐ ธรรมมโนมยั กรรมการรองผูอ้าํนวยการ 
4 นาย วชิยั กุลสมภพ กรรมการ 

5 นางสาว พจนี พะเนยีงเวทย ์ กรรมการ 

6 นาย พนัธ ์พะเนยีงเวทย ์ กรรมการ 

7 นาง มาล ีตั (งใจสนอง กรรมการ 

8 นางสาว เพชรรตัน์ อนนัตวชิยั กรรมการ  
9 นาย ธวชั แกว้พทิกัษ์ กรรมการ 

10 นางสาว พนิดา ประโยชน์ทวกีจิ กรรมการ 

11 นาย ธรีวุฒ ิบุณยโสภณ ประธานกรรมการอสิระ / ประธานกรรมการตรวจสอบ 

12 นางสาว สุวมิล กรีตพิบิลู กรรมการอสิระ และกรรมการตรวจสอบ 

13 นาง ยุพา สุนทราภา กรรมการอสิระ และกรรมการตรวจสอบ 

14 นาย บุญศกัดิ E เจยีมปรชีา กรรมการอสิระ 

15 นาง เอมอร ปทุมารกัษ์ กรรมการอสิระ และกรรมการตรวจสอบ 

ภายหลงัการทาํคาํเสนอซื�อ ผูท้ําคาํเสนอซื�อไม่มแีผนการเปลี�ยนแปลงโครงสรา้งคณะกรรมการและไม่มแีผนที�จะ
เสนอรายชื�อกรรมการมาดํารงตําแหน่งในบรษิัทฯ ดงันั �นผู้ทําคําเสนอซื�อจงึไม่มอีิทธิพลต่อการลงคะแนนเสยีงของ
คณะกรรมการบรษิทัฯ อย่างไรกต็ามภายหลงัการทาํคาํเสนอซื�อในครั �งนี� ผูท้าํคาํเสนอซื�ออาจจะเปลี�ยนแปลงกรรมการ
ไดต้ามความเหมาะสม โดยหากมกีารเปลี�ยนแปลงใดๆ ผูท้าํคาํเสนอซื�อจะปฏบิตัติามขอ้บงัคบั กฎหมาย และกฎเกณฑ์
ต่างๆ ที�เกี�ยวขอ้งและมผีลใชบ้งัคบัในขณะนั �น 

7.3.3 การขายหุ้นของบริษทัฯ  

ผูท้าํคาํเสนอซื�อไม่มคีวามประสงคท์ี�จะขายหรอืโอนหุน้สามญัของบรษิทัฯ ที�ตนถอือยูก่่อนการทาํคาํเสนอซื�อและ
หุน้ของบรษิทัฯ ที�จะไดม้าจากการทําคาํเสนอซื�อครั �งนี�ใหแ้ก่บุคคลอื�นในจํานวนที�มนีัยสาํคญัในชว่งระยะเวลา 12 เดอืน
นบัจากวนัสิ�นสดุระยะเวลารบัซื�อ  

ที�ปรกึษาทางการเงนิอสิระเหน็ว่า จากการที�ผูท้ําคําเสนอซื�อมกีารระบุอย่างชดัเจนว่าไม่มแีผนที�จะขายหุน้ของ
บรษิทัฯ  ในระยะเวลา 12 เดอืน เว้นแต่ในกรณีที�ผูท้ําคําเสนอซื�อมหีน้าที�ตอ้งปฏบิตัเิพื�อใหเ้ป็นไปตามกฎหมายหรอื
กฎระเบยีบที�เกี�ยวขอ้งที�มผีลบงัคบัใชใ้นขณะนั �น ประกอบกบัขอ้มลูอื�นที�รบัรูไ้ดใ้นปัจจุบนั จงึไม่พบเหตุอนัควรสงสยัว่า
ผูท้ําคําเสนอซื�อจะขายหุน้ของกจิการในจํานวนที�มนีัยสําคญัในช่วงเวลา 12 เดอืนนบัจากวนัสิ�นสุดระยะเวลาเสนอซื�อ 
ดงันั �นจงึไม่น่ามผีลกระทบกบับรษิทัฯ อยา่งมนียัสาํคญั 

7.3.4 การจ่ายเงินปันผล 

นโยบายการจ่ายเงนิปันผลในปัจจุบนั คอื การจ่ายปันผลไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 50 ของกําไรสุทธหิลงัหกัภาษเีงนิได้
ตามขอ้บงัคบัของบรษิทัฯ และ กฎหมายที�ใชบ้งัคบั ผูท้ําคาํเสนอซื�อไม่มคีวามประสงคท์ี�จะเปลี�ยนแปลงนโยบายการ
จ่ายเงนิปันผลในระยะเวลา 12 เดอืน นบัจากวนัสิ�นสดุระยะเวลาการทําคาํเสนอซื�อ 
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ที�ปรกึษาทางการเงนิอสิระเหน็ว่า ผูท้าํคําเสนอซื�อไม่ไดร้ะบุแผนการเปลี�ยนแปลงนโยบายการจ่ายเงนิปันผลของ
บรษิทัฯ ในคาํเสนอซื�อหลกัทรพัย ์(แบบ 247-4) 

ตารางที� 7-3: การจ่ายเงินปันผลของบริษทัฯ 

ปี เงินปันผลระหว่างกาล (บาท/หุ้น) เงินปันผลงวดสุดท้าย (บาท/หุ้น) รวม (บาท/หุ้น) 
อตัราเงินปันผลต่อกาํไร

สุทธิ1/ (ร้อยละ) 

2560 0.71 0.79 1.50 50.69% 

2559 0.74 0.91 1.65 50.80% 

2558 0.62 0.83 1.45 50.07% 

หมายเหตุ: 1คาํนวณจากงบการเงนิเฉพาะกจิการ 
2. PB มอีตัราเงนิปันผลตอ่กําไรสุทธเิฉลี"ย # ปัยอ้นหลงัที"รอ้ยละ 50.52 หรอืคดิเป็นประมาณ 1.53 บาทตอ่หุน้ต่อปี 

 

      ก่อนการทาํคาํเสนอซื�อ บรษิทัฯมกีารจ่ายเงนิปันผล 2 ครั �งต่อปี ในอตัราการเงนิปันผลที�สอดคลอ้งกบันโยบาย
การจ่ายเงนิปันผลของกจิการที�ไม่ตํ�ากว่ารอ้ยละ 50 ของกําไรสุทธหิลงัหกัภาษเีงนิไดแ้ละหลงัหกัสาํรองตามกฎหมาย 
(โดยมเีงื�อนไขเพิ�มเตมิ) 

ที�ปรกึษาทางการเงนิอสิระ มคีวามเหน็วา่ผลกระทบต่อบรษิทัฯจากการจ่ายเงนิปันผลมไีม่มากนกั เนื�องจากคาดวา่
นโยบายการจ่ายเงนิปันผลจะยงัไม่มกีารเปลี�ยนแปลงอยา่งมนียัสาํคญัในอนาคตอนัใกล้ อย่างไรก็ด ีผูท้าํคาํเสนอซื�ออาจ
ปรบัเปลี�ยนนโยบายการจ่ายเงนิปันผลในอนาคตเพื�อใหเ้หมาะสมกบัการดาํเนินงานและสถานะทางการเงนิ หรอื เพิ�ม
ประสทิธภิาพและศกัยภาพการแขง่ขนัในอนาคต 

7.3.5 รายการระหว่างกนั 

ปัจจุบนับรษิทัฯ มกีารกาํหนดนโยบายและระเบยีบปฏบิตัแิละขั �นตอนการอนุมตัริายการระหวา่งกนัตามขอ้กําหนด
ของตลาดหลกัทรพัย์ฯ และสํานักงาน ก.ล.ต. เพื�อป้องกนัมใิหเ้กดิความขดัแย้งทางผลประโยชน์ในการทํารายการ
ระหว่างกนัของบรษิทัฯ กบับรษิทัย่อย บรษิทัร่วม บรษิทัที�เกี�ยวขอ้ง และ/หรอื บุคคลที�อาจมคีวามขดัแยง้ โดยกรรมการ
หรอืกรรมการบรหิารหรอืบุคคลที�อาจมคีวามขดัแยง้ซึ�งมสี่วนไดเ้สยีในเรื�องใดจะไม่มสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนนในเรื�องนั �น
โดยรายการระหว่างกนัที�ผ่านมาของกิจการและผู้ ทําคําเสนอซื !อ มีรายละเอียดดงันี ! 

ตารางที� 7-4: สรปุรายการระหว่างกนั 

ความสมัพนัธ ์
ลกัษณะของ

รายการระหว่างกนั 

มูลค่ารายการ 

รายละเอียดและความ
สมเหตสุมผลของรายการ 

สาํหรบัปีสิ�นสุด 

วนัที� 31 ธนัวาคม 

2560 

สาํหรบังวดสิ�นสุด 

วนัที� 30 มิถนุายน 

2561 

A,B,C,D 
ซื(อที�ดนิ 54,000,000 - 

ดาํเนนิการตามธุรกจิปกตทิางการคา้ 
โดยมเีงื�อนไขการคา้โดยทั �วไป 

ค่าเชา่จ่าย 497,904 - 
ดาํเนนิการตามธุรกจิปกตทิางการคา้ 
โดยมเีงื�อนไขการคา้โดยทั �วไป 

ค่าวตัถุดบิ - 20,450 
ดาํเนนิการตามธุรกจิปกตทิางการคา้ 
โดยมเีงื�อนไขการคา้โดยทั �วไป 

เงนิปันผลจ่าย 68,430,288 166,739,612 
เงนิปันผลต่อหุน้จาํนวนปกตติามที� 
PB ประกาศจ่าย 

รวม 122,928,192 166,760,062  

หมายเหตุ: ลกัษณะความสมัพนัธ ์

A: ถอืหุ้นในบรษิทั                                                       B:  บรษิทัมกีรรมการรว่มกนั 

C: บรษิทัมรีายการซื.อขายระหว่างกนั                                D: ผูถ้อืหุน้หรอืกรรมการเป็นญาตสินิทกรรมการ                          

ในช่วงระยะเวลา 12 เดอืนนบัจากวนัสิ�นสุดระยะเวลาการทําคาํเสนอซื�อ ผูท้ําคาํเสนอซื�อไม่มแีผนที�จะดาํเนินการ
เปลี�ยนแปลงอยา่งมนียัสาํคญัซึ�งนโยบายการทาํรายการระหว่างกนัของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อยของบรษิทัฯ แต่อยา่งใด 
และในการทาํรายการระหว่างบรษิทัฯ กบับรษิทัย่อย บรษิทัร่วม บรษิทัที�เกี�ยวขอ้ง และผูถ้อืหุน้จะเป็นการทํารายการที�
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มีเงื�อนไขเสมือนการทํารายการกับบุคคลภายนอก (Arm’s Length Transaction) หรือเป็นไปตามกฎเกณฑ์ของ
สาํนกังาน ก.ล.ต. ตลาดหลกัทรพัยฯ์ และ/หรอื กฎหมายอื�น ๆ ที�เกี�ยวขอ้ง 

ที�ปรกึษาทางการเงนิอสิระไดพ้จิารณาและมคีวามเหน็ว่า จากอดตีถงึปัจจุบนั บรษิทัฯ มรีายการระหว่างกนักบั
บรษิทัย่อยและบรษิทัในเครอืของผูทํ้าคําเสนอซื�อฯ อยู่แล้ว ผูท้ําคําเสนอซื�อฯ ไม่มนีโยบายที�จะเปลี�ยนแปลงการทํา
รายการระหว่างกนัซึ�งประเภทหรอืขนาดของรายการระหว่างกนัของบริษทัฯ อย่างมีนัยสําคญั ซึ�งกําหนดไว้ตาม
นโยบายเกี�ยวกบัการทาํรายการระหว่างกนัที�เป็นอยูใ่นปัจจุบนัแต่อย่างใด อกีทั �ง คาดว่ารายการระหว่างกนัที�เกดิขึ�นใน
อนาคตน่าจะเป็นรายการที�เกี�ยวขอ้งกบัการดาํเนินธุรกจิปกตขิองทั �งบรษิทัฯ  และบรษิทัยอ่ยและบรษิทัในเครอืของผูท้าํ
คาํเสนอซื�อฯ นอกจากนี� ในการเขา้ทํารายการระหว่างกนัในแต่ละครั �ง บรษิทัฯ ซึ�งอยู่ในฐานะของบรษิทัจดทะเบยีนมี
หน้าที�จะต้องปฏบิตัใิหเ้ป็นไปตามกฎเกณฑแ์ละข้อกําหนดเกี�ยวกบัการทาํรายการระหว่างกนัที�รดักุมของสาํนักงาน 
ก.ล.ต. และ/หรอื ตลาดหลกัทรพัยอ์ยูแ่ลว้ ที�ปรกึษาทางการเงนิจงึเหน็ว่า บรษิทัฯ ไม่น่าจะไดร้บัผลกระทบจากนโยบาย
และแผนการบรหิารงานที�เกี�ยวกบัการทํารายการระหว่างกนัที�ผูทํ้าคาํเสนอซื�อฯ ระบุไวใ้นคาํเสนอซื�อ (แบบ 247-4) แต่
อยา่งใด 
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8. สรปุความเหน็ของที�ปรึกษาทางการเงินอิสระ 

ที�ปรกึษาทางการเงนิอสิระไดพ้จิารณาและวเิคราะหข์อ้มูลต่างๆ ภายใตข้อบเขต เงื�อนไข และขอ้จํากดั ตามที�ได้
กล่าวมาแลว้ในสว่นต่างๆ ของรายงานฉบบันี� ที�ปรกึษาทางการเงนิอสิระมคีวามเหน็วา่ ผู้ถือหุ้นควรตอบรบัคาํเสนอ
ซื)อหลกัทรพัยใ์นครั )งนี)  เนื�องจากราคาประเมนิมลูค่าหุน้ที�เหมาะสมของ PB ภายใตก้ารดาํเนินธุรกจิในปัจจุบนัเท่ากบั 
57.89-63.89 บาทต่อหุน้ โดยมรีาคาที� 60.75 บาทต่อหุน้เป็นกรณีฐาน ราคาเสนอซื�อที� 61.16 บาทต่อหุน้จงึอยู่ในช่วง
ราคาที�เหมาะสม ถงึแมผู้ถ้อืหุน้สามารถเลอืกที�จะขายหุน้บนกระดานซื�อขายในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดใ้นราคาที�สงูกว่า
ราคาเสนอซื�อดงักล่าว แต่เนื�องจากปรมิาณการซื�อขายหุน้ PB ในตลาดหลกัทรพัย์ฯ ค่อนขา้งน้อย ซึ�งถอืว่ามสีภาพ
คล่องตํ�า ดงันั �นหากผู้ถือหุ้นที�ประสงค์จะขายหุ้นบนกระดานหลกัก็อาจจะไม่สามารถขายได้ในราคาและปริมาณที�
กาํหนด 

อย่างไรกต็าม การพจิารณาตอบรบัหรอืตอบปฏเิสธคาํเสนอซื�อหลกัทรพัย ์ผูถ้อืหุน้ควรพจิารณาขอ้มลูต่างๆ อาท ิ
คาํเสนอซื�อหลกัทรพัย ์(แบบ 247-4) ความเหน็ของกจิการ (แบบ 250-2) รวมทั �งรายละเอยีดต่างๆ ของความเหน็ของที�
ปรกึษาทางการเงนิอสิระฉบบันี� โดยเฉพาะในสว่นของขอบเขตและวธิกีารในการใหค้วามเหน็ของที�ปรกึษาทางการเงนิ
อสิระ สมมตฐิานที�ใชใ้นการจดัทําประมาณการทางการเงนิ แหล่งขอ้มูลของที�ปรกึษาทางการเงนิอสิระซึ�งส่วนใหญ่มา
จากขอ้มลูที�เปิดเผยต่อสาธารณะ ความเหน็นี�จะครบถว้นสมบรูณ์เมื�อพจิารณาทั �งหมดประกอบกนั การเปิดเผย อา้งถงึ 
หรอืสื�อสารเพยีงบางสว่น โดยไม่ไดร้บัความยนิยอมจากที�ปรกึษาทางการเงนิอสิระจะไม่อยูภ่ายใตค้วามรบัผดิชอบของ
ที�ปรกึษาทางการเงนิอสิระ 

ที�ปรกึษาทางการเงนิอสิระขอรบัรองวา่ ไดพ้จิารณาใหค้วามเหน็ทางการเงนิดว้ยความรอบคอบ มกีารปฏบิตัหิน้าที�
ตามหลกัมาตรฐานวชิาชพี โดยคาํนึงถงึผลประโยชน์ของผูถ้อืหุน้เป็นสาํคญั 

 

 

 

 

ขอแสดงความนบัถอื 
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