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ความเห็นของกิจการเกี่ยวกบัคําเสนอซื้อหลักทรัพย  

16 กมุภาพันธ 2549 

เรียน  ผูถือหลกัทรัพย 

         บริษัท แอดวานซ อินโฟร เซอรวิส จํากัด (มหาชน) 

เนื่องดวยเมื่อวันที่ 1 กุมภาพันธ 2549 บริษัท แอดวานซ อินโฟร เซอรวิส จํากัด (มหาชน) (ซ่ึงตอไปนี้จะ
เรียกวา “บริษัทฯ” หรือ “กิจการ” หรือ “AIS”) ไดรับสําเนาคําเสนอซื้อหลักทรัพยของบริษัทฯ (แบบ 247-4) จากบริษัท 
ซีดาร โฮลดิ้งส จํากัด (“ซีดาร”) และ บริษัท แอสเพน โฮลดิ้งส จํากัด (“แอสเพน”) (รวมเรียกวา “ผูทําคําเสนอซ้ือ”) ดัง
มีรายละเอียดตอไปนี้ 

จํานวนหลักทรพัยที่เสนอซื้อ 
หลักทรพัยที่เสนอซือ้คิดเปน   

รอยละ 

ประเภท
หลักทรพัย 

หุน/หนวย สิทธิออกเสียง 

ของจาํนวน
หลักทรพัยที่

จําหนายไดแลว 
ทั้งหมดของ
กิจการ 

ของจาํนวน
สิทธิออกเสียง
ทั้งหมดของ
กิจการ 

ราคาที่จะ
เสนอซื้อตอ
หนวย 1 
(บาท)  

มูลคาที่เสนอซื้อ 
(บาท) 

หุนสามญั2 2,948,591,1083 2,948,591,108 100.00% 100.00% 72.31 213,212,623,019.48 

   รวม 100.00% รวม 213,212,623,019.48 

                                                 
1อน่ึง ราคาเสนอซื้อหุนละ 72.31 บาท โดยท่ีผูแสดงเจตนาขายมีภาระคาธรรมเนียมในการเสนอขายหุนในอัตรารอยละ 0.25 ของราคาเสนอซื้อและภาษีมูลคาเพิ่ม
ในอัตรารอยละ 7 ของคาธรรมเนียมในการเสนอขายหุน ดังนั้น ราคาเสนอซื้อสุทธิท่ีผูแสดงเจตนาขายจะไดรับคือ 72.1166 บาทตอหุน ขอเสนออื่นในคําเสนอซื้อ
รวมท้ังระยะเวลารับซ้ือ เปนขอเสนอสุดทายท่ีจะไมเปลี่ยนแปลงอีก (final offer) เวนแตเขาเงื่อนไขดังตอไปน้ี 1. ผูทําคําเสนอซือ้อาจลดราคาเสนอซื้อหรือขยาย
ระยะเวลาในการเสนอซื้อ หากมีเหตุการณรายแรงตอฐานะหรือ ทรัพยสินของกจิการในระหวางระยะเวลารับซ้ือ 2.ผูทําคําเสนอซื้ออาจแกไขขอเสนอหรือขยาย
ระยะเวลาในการเสนอซื้อเพื่อแขงขันกับบุคคลอื่นน้ัน หากมีบุคคลอืน่ยื่นคําเสนอซื้อหลกัทรัพยของกิจการในระหวางระยะเวลารับซ้ือ 
2ผูทําคําเสนอซื้อจะทําคาํเสนอซือ้หุนสามัญที่ออกเพิ่มเติม จํานวน 6,991,478 หุน หากมีการใชสิทธิแปลงสภาพของใบสําคัญแสดงสิทธิท่ีจะซื้อหุนสามัญท่ีเสนอ
ขายตอกรรมการและพนักงาน กอนวันสิ้นสุดระยะเวลารับซ้ือหลักทรัพยเต็มจํานวน ท้ังน้ี หากมีการใชสิทธิแปลงสภาพของใบสําคัญแสดงสิทธิท่ีจะซื้อหุนสามัญท่ี
เสนอขายตอกรรมการและพนักงาน เต็มจํานวนทั้งหมดที่ทําคําเสนอ ผูทําคาํเสนอซื้อจะทําคําเสนอซื้อหุนสามัญจํานวน 2,955,582,586 หุน คิดเปนรอยละ 100 
ของจํานวนหุนท่ีออกและจําหนายไดแลวท้ังหมดของกิจการ 
3อยางไรก็ตาม ในจํานวนนี้มีหุนสามัญของกิจการอยูจํานวน 1,263,712,000 หุน คิดเปนสดัสวนรอยละ 42.86 ของจํานวนหุนท่ีออกและ จําหนายแลวท้ังหมดของ
กิจการท่ีถือโดย บริษัท ชิน คอรปอเรชั่น จํากัด (มหาชน) (“SHIN”) ท้ังน้ี SHIN ไดแสดงเจตนาที่จะไมขายหุนของกิจการท่ีถืออยูท้ังหมดในการทําคําเสนอซือ้
หลักทรัพยครั้งน้ี โดยไดออกหนังสือยืนยันเจตนาที่จะไมขายหุน ตามเอกสารแนบ 1 ในสําเนาคําเสนอซือ้หลกัทรัพยของบริษัทฯ 
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โดยมีระยะเวลารับซื้อตั้งแตเวลา 9.00 น. ถึง 16.30 น. ของวันที่ 2 กุมภาพันธ 2549 ถึงวันที่ 21 มีนาคม 
2549 เฉพาะวันทําการ รวมท้ังสิน้ 33 วันทําการ 

บริษัทฯ ไดพิจารณาขอเสนอในคําเสนอซื้อหลกัทรัพย โดยคํานงึถึงประโยชนของผูถือหลักทรัพยแลว  ขอ
เสนอความเห็นเพื่อประกอบการพิจารณาดังนี้ 

1.0 สถานภาพของบริษัทฯเกี่ยวกับผลการดําเนนิงานทีผ่านมาและที่คาดวาจะเกิดข้ึนในอนาคต พรอมขอ
สมมติฐานที่ใชในการคาดการณ 

1.1 ลักษณะการประกอบธุรกิจ 

AIS และบริษัทยอย ดําเนินการทางดานเครือขายและการใหบริการโทรศัพทเคลือ่นที่ในยาน 2 ความถี่ โดย 
AIS ดําเนินการทางดานเครือขายและการใหบริการโทรศัพทเคลือ่นที่ภายใตสัญญารวมการงานสัญญาสมัปทานแบบ 
สราง-โอน-ดําเนินงาน (Build-Transfer-Operate – “BTO”) จากบริษัท ทีโอที จํากัด (มหาชน) (เดิมช่ือ 
องคการโทรศัพทแหงประเทศไทย – “ทศท”) ในป พ.ศ. 2533 เพื่อดําเนินการทางดานเครือขายและใหบริการ
โทรศัพทเคลื่อนที่ ในระบบเซลลูลาร 900 เมกกะเฮิรต (MHz) เปนระยะเวลา 20 ป ตอมาเมื่อป พ.ศ. 2539 สัมปทาน
นี้ ไดรับการขยายเวลาเพิม่อีก 5 ป สิ้นสดุป พ.ศ. 2558 โดยบริษัทมีหนาที่และความรับผดิชอบและหาแหลงเงินทุน
สําหรับงานวิศวกรเครือขาย วางแผนงานดานเครือขาย จัดหาอุปกรณพรอมทั้งติดตั้ง บํารงุดูแลรักษาเครือขาย 
ตลอดจนดําเนินกิจกรรมทางธรุกจิ การตลาดและการใหบริการ  สวนระบบยานความถี่ 1800 MHz ดําเนินการ
โดยบริษัท ดิจิตอล โฟน จํากัด (“DPC”) ภายใตสัญญารวมการงานแบบ BTO จากบริษัท กสท โทรคมนาคม จํากัด 
(มหาชน) (เดมิช่ือ การสื่อสารแหงประเทศไทย – “กสท”) เปนระยะเวลา 16 ปสิ้นสุดป พ.ศ. 2556 โดยมสีัญญาการใช
บริการเครือขายรวม (Network Roaming) กับกจิการ นอกจากนี้ DPC ยังดําเนนิการนําเขาและจัดจําหนายเครื่องลูก
ขาย และอุปกรณเสริมตางๆ 

ปจจุบันนอกจากการใหบริการเครือขายโทรศัพทเคลื่อนที่แลว บริษัทยังมีการลงทุนในกจิการที่เกีย่วกับ
โทรคมนาคมดานอื่นๆ โดยบริษัทไดเขาถือหุนในบริษัทยอย กิจการรวมคา และบริษัทรวม ดังนี้  
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1.2 โครงสรางของบริษัทฯ ณ วันที่  2 กุมภาพันธ 2549 

 ชื่อบรษิทั ประเภทธรุกิจ สัดสวนการถือ
หุนโดยบริษัทฯ 

(%) 

1. บรษิัท แอดวานซ ดาตาเน็ทเวอรค คอมมิวนิ
เคชั่นส จาํกัด 

ใหบริการสื่อสารขอมูลผานสายโทรศพัท (Online Data 
Communication) ครอบคลุมทั่วประเทศ 51.00 

2. บรษิัท ดาตาเน็ทเวอรค โซลชูั่นส จํากัด ใหบริการสื่อสารขอมูลผานสายโทรศพัท (Online Data 
Communication) เฉพาะลูกคาเดิม 

49.00 

3. บรษิัท ดจิิตอล โฟน จาํกัด ใหบริการเครือขายโทรศัพทเคลื่อนที่ระบบดิจิตอล GSM 
1800 MHz รวมท้ังการนําเขาและจัดจาํหนาย
โทรศัพทเคลื่อนที่และอุปกรณ  

98.55 

4. บรษิัท แอดวานซ คอนแท็ค เซ็นเตอร จาํกัด เปนศูนยบริการขอมูลทางโทรศัพท  (Call Center) ให
ลูกคา AIS และบริษัทอ่ืนที่ตองการใหบริการขอมูลทาง
โทรศัพท 

99.99 

5. บรษิัท โมบาย ฟรอม แอดวานซ จํากัด ปจจุบันหยุดดําเนนิกิจการ 99.99 

6. บรษิัท ดาตา ลายไทย จํากัด ใหบริการเครือขายอินเตอรเนตในเชิงพาณชิย (ISP) 65.00 

7. บรษิัท แอดวานซ เอ็มเปย จาํกัด ใหบริการชาํระคาสินคาและบริการผานมือถือ  69.99 

8. บรษิัท แอดวานซ เมจิค การด จาํกัด ผูจัดจําหนายบัตรเงินสด 99.99 

9. บรษิัท เอไอเอส ไวรเลส คอมมวินิเคชัน่ เน็ท
เวอรค จาํกัด 

99.93 

10. บรษิัท เอไอเอส ไวร เน็ทเวอรค จาํกัด 99.93 

11. บรษิัท เอไอเอส อินเตอรเนชั่นแนล เนท็เวอรค 
จํากัด 

ใหบริการสื่อสารโทรคมนาคมทุกประเภททั่วประเทศไทย
และระหวางประเทศซึ่งอยูระหวางขอใบอนุญาตประกอบ
ธุรกจิ ปจจุบันยงัไมเริ่มดําเนินการ 

99.93 
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1.3 รายชื่อผูถือหุน ณ วันที่ 25 สิงหาคม 2548 

 ช่ือ จํานวนหุน รอยละ 

1. บรษิัท ชิน คอรปอเรชัน่ จํากัด (มหาชน) 1,263,712,000 42.86 

2. SingTel Strategic Investments Pte. Ltd. 568,000,000 19.26 

3. Littledown Nominees Limited 120,330,900 4.08 

4. 
กองทุนรวมเพื่อนักลงทุนตางดาวโดยลงทุนในหุนของบริษัท แอดวานซ 
อินโฟร เซอรวิส จํากัด (มหาชน) 

64,039,000 2.17 

5. HSBC (Singapore) Nominees Pte. Ltd. 58,183,635 1.97 

6. The Bank of New York (Nominees) Ltd. 56,835,769 1.93 

7. State Street Bank and Trust Company 53,196,431 1.80 

8. Chase Nominees Limited 1 46,056,716 1.56 

9. HSBC Bank PLC-Clients General A/C 44,598,070 1.51 

10. Mellon Bank, N.A. 40,440,719 1.37 

11. ผูถือหุนรายอื่นๆ  633,197,868 21.47 

รวม 2,948,591,108 100.00 
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1.4 สรุปฐานะการเงินและผลประกอบการของกิจการ  

งบการเงินรวม (หนวย : พันบาท) 2545 2546 2547 เกาเดือน2548 

สินทรพัยรวม    126,085,368 124,949,176 121,167,600 117,120,472 

หนี้สินรวม 74,844,121 65,322,972 53,080,432 51,027,737 

สวนของผูถือหุน 51,241,247 59,626,204 68,087,168 66,092,735 

รายไดรวม 80,251,401 89,643,698 96,437,485 68,248,939 

คาใชจายรวม 58,643,006 61,739,026 64,022,507 46,930,465 

กําไร (ขาดทุน) สุทธิ 11,430,301 18,529,019 20,258,049 13,953,455 

กําไร (ขาดทุน) สุทธิตอหุน (บาท) 3.89 6.31 6.88 4.74 

มูลคาตามบัญชีตอหุน (บาท) 17.46 20.29 23.12 22.41 

อัตราสวนทางการเงิน 

อัตราสภาพคลอง (เทา) 0.63 0.53 0.69 0.58 

อัตรากาํไรสุทธิ (%) 14.05 20.48 20.87 20.31 

อัตราผลตอบแทนผูถือหุน (%) 24.92 33.62 32.00 29.58 

อัตราผลตอบแทนจากสินทรพัย (%) 18.61 22.88 26.86 24.73 

อัตราสวนหนี้สนิตอสวนของผูถอืหุน (เทา) 1.47 1.10 0.79 0.78 

อัตราสวนความสามารถในการชาํระดอกเบี้ย (เทา) 7.27 11.14 15.53 18.33 

 

1.5 ผลประกอบการ 

ณ สิ้นป 2547 บริษัทและบริษัทยอย (กลุมบริษัท) มีจํานวนผูใชบริการในระบบรวมทั้งสิ้นประมาณ 
15,184,000 ราย เพิ่มข้ึนสุทธิ จํานวน 1,944,800 ราย หรือเพิ่มข้ึนรอยละ 14.7 จากจํานวนผูใชบริการ 13,239,200 
ราย ณ สิ้นป 2546 แบงเปนผูใชบริการระบบดิจิตอล GSM 2,120,300 ราย (GSM advance และ GSM 1800) และ
ระบบ One-2-Call! 13,063,700 ราย โดยมีสวนแบงทางการตลาด ในป 2547 อยูในระดับรอยละ 57.1 ลดลงรอยละ 
2.9 จากปกอน เนื่องจากกลุมบริษัทมีกลยุทธทางการตลาดทีมุ่งเนนกลุมลกูคาเปาหมายที่ใหความสนใจในดานการ
ใหบริการที่ดีและหลากหลายในราคาที่เหมาะสมมากกวากลุมลกูคาที่เนนเฉพาะดานราคาซึ่งเปนกลุมเปาหมายของ
คูแขง กลุมบริษทัมีวัตถุประสงคในการทําธุรกิจเพื่อที่จะรักษาระดับการเติบโตของรายไดและความสามารถในการทํา
กําไรมากกวาการมุงรักษาสวนแบงทางการตลาด กลุมบริษัทไดนําเสนอบริการที่หลากหลายรวมถึงกลยุทธการดูแล
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ลูกคาที่สอดคลองกับความตองการของลูกคาแตละกลุม เพื่อทีจ่ะรักษาฐานผูใชบริการ โดยยังคงเนนคุณคาของการ
ใหบริการโทรศัพทผานเครือขายที่มีคุณภาพและคลอบคลมุทกุพืน้ที่ 

ความสามารถในการทํากําไรดีข้ึนจากความสามารถในการรกัษาลูกคาทีม่ีคุณภาพดี เปนผลใหกลุมบริษัทมี
กําไรกอนภาษี ในป 2547 เพิ่มขึ้นรอยละ 18 โดยมสีาเหตมุาจาก รายไดรวมเพิ่มขึ้นรอยละ 8 ซ่ึงมาจากรายไดจาก
การใหบริการ เพิ่มข้ึนรอยละ 14 และคาใชจายในการขายและการบริหารที่ลดลง 

รายไดจากการใหบริการและใหเชาอุปกรณ และรายไดจากการขายเปนรายไดหลกัของกลุมบริษัท ซึ่งแหลง
ของรายไดดังกลาวมาจากธุรกิจ 3 ประเภท คือ ธุรกิจโทรศัพทเคลื่อนที่ ธุรกิจบริการสื่อสารขอมูลผานสายโทรศัพท 
และธุรกิจศูนยใหขาวสารทางโทรศัพท โดยในป 2547 นั้น รายไดจากการใหบริการโทรศัพทเคลื่อนที่นับเปนรอยละ 
87.0 ของรายไดรวม ตามดวยรายไดจากการขายโทรศัพทเคลือ่นที่ ที่นับเปนรอยละ 12.5 ของรายไดรวมของกลุม
บริษัท สวนตนทุนรวมของกลุมบริษัท ประกอบดวย ตนทุนคาบริการและการใหเชาอุปกรณ ผลประโยชนตอบแทน
รายปและภาษีสรรพสามิต และตนทุนขาย ซ่ึงในป 2547 กลุมบริษัท มีตนทุนรวม 52,995 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก 
49,419 ลานบาทในป 2546 หรือเพิ่มขึ้นในอัตรารอยละ 7.2 อยางไรก็ตาม กลุมบริษัท มีคาใชจายในการขายและ
บริหาร ลดลงจาก 12,320 ลานบาทในป 2546 เปน 11,028 ลานบาทในป 2547 หรือลดลงในอตัรารอยละ 10.5  

กลุมบริษัท มีกาํไรสุทธิเพิ่มขึ้นจาก 18,529 ลานบาท ในป 2546 และเปน 20,258 ลานบาท ในป 2547 ซึ่ง
เพิ่มข้ึนรอยละ 9.3 ซึ่งเปนผลจากที่ไดกลาวขางตน 

ณ สิ้นไตรมาส 3/2548 กลุมบริษัท มีจํานวนผูใชบริการในระบบรวมทั้งสิ้นประมาณ 16,093,200 ราย 
เพิ่มข้ึนสุทธิ จํานวน 909,200 ราย หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 5.9 จากจํานวนผูใชบริการ ณ สิ้นป 2547 แบงเปนผูใชบริการ
ระบบดิจิตอล GSM 2,078,400 ราย (GSM advance และ GSM1800) และระบบ One-2-Call! 14,014,800 ราย 
สําหรับงวด 9 เดือนแรกของป 2548 กลุมบริษทัมีกําไรสุทธิรวม 13,953 ลานบาท ลดลงรอยละ 9.1 เมื่อเทียบกับ
ระยะเวลาเดียวกันของปกอน รายไดรวม 68,249 ลานบาท ลดลงรอยละ 5.2 ตนทุนรวมเพิ่มขึ้นรอยละ 0.5 ทั้งที่
คาใชจายในการขายและการบริหาร ดอกเบี้อจาย ภาษีเงินได รวมลดลงรอยละ 14.9 

1.6 ฐานะทางการเงิน 

ณ วันที่ 30 กันยายน 2548 สินทรัพยรวมมีมลูคาทั้งสิ้น 117,120 ลานบาท ลดลงจากสิ้นป 2547 จํานวน 
4,047 ลานบาท หรือรอยละ 3.3 โดยมีสินทรัพยหมุนเวยีน และสินทรัพยไมหมนุเวียน คิดเปนรอยละ 14.2 และรอย
ละ 85.8 ของสินทรัพยรวมตามลําดับ หนี้สินรวมมมีลูคาทั้งสิ้น 51,028 ลานบาท  ลดลงจากสิ้นป 2547 จํานวน 
2053 ลานบาท หรอืรอยละ 3.9 สวนสินทรัพยสทุธิจากหนี้สิน หรือสวนของผูถือหุนอยูที่ 66,093 ลานบาท ลดลงรอย
ละ 2.9 เนื่องจากการจายเงินปนผลใหแกผูถือหุนงวดครึ่งปหลังของป 2547 รวมจํานวน 7,653 ลานบาท และงวดครึ่ง
ปแรกของป 2548 จํานวน 8,839 ลานบาท 
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1.7 ภาวะอุตสาหกรรมและแนวโนม 

ประเทศไทยและประเทศกลุมสมาชิกองคกรการคาโลก (World Trade Organization หรือ WTO) มี
สนธิสัญญารวมกันที่จะเปดเสรีธุรกิจโทรคมนาคมภายในป 2549 โดยการเปดเสรีครั้งนีค้าดวาจะจูงใจใหเกิดผู
ใหบริการโทรคมนาคมรายใหมทีส่ามารถแขงขันไดเพิ่มขึ้น ปจจัยอ่ืนเชนการเปลี่ยนแปลงในดานเทคโนโลยี และการ
กําหนดเงื่อนไขขอบังคับและกฏระเบียบใหมรวมถึงการตคีวามและการบังคับใชของกฏหมายที่เกี่ยวของโดย 
คณะกรรมการกจิการโทรคมนาคมแหงชาติ (“กทช.”) อาจนําไปสูการเปลีย่นแปลงอยางสิน้เชิงของแนวโนมธุรกิจ
โทรคมนาคมของไทย 

แนวโนมอุตสาหกรรมและการแขงขันของธุรกิจบริการโทรศัพทเคลื่อนที่ยังคงคาดวาจะอยูในระดับที่สูง
เชนเดียวกับในปกอน ในปจจุบันผูประกอบการหลักทั้งสามรายรวมถึง AIS บริษัท โทเทิ่ล แอ็คเซ็ส คอมมูนเิคชั่น 
จํากัด (มหาชน) และ บริษัท ที เอ ออเรนจ จํากัด มสีวนแบงตลาดมากกวารอยละ 97 ของมูลคาตลาดทั้งหมด  
ผูประกอบการไดใชกลยุทธในการแขงขันเพื่อรักษาสวนแบงตลาดและเพิ่มฐานลกูคา อยางไรก็ดกีารแขงขันในอนาคต
ยังมีแนวโนมที่จะเพิ่มสูงข้ึนเนื่องจากผูใหบริการยังคงพยายามที่จะปรับปรุงขีดความสามารถในการดําเนินงานและ
คุณภาพในการบริการ ซึ่งรวมถึงการขยายขอบเขตของการใหบริการ การขยายพื้นที่บริการและการพัฒนาเครือขาย
สัญญาณก็เปนสิ่งสําคัญในการที่จะบรรลุปาหมายของการเพิ่มสวนแบงในตลาดดังกลาว มมุมองของบริษัทนั้นเห็น
วาการแขงขันในอนาคตจะขึ้นอยูกับคุณภาพของบริการมากกวาเปนการแขงขันทางดานราคา  อาทิเชนการใหบริการ
เนื้อหาบนมือถือ (content services) ที่แปรเปลี่ยนการนําเสนอไดหลากหลายตามความตองการของผูใชบริการในแต
ละกลุม 

ธุรกิจโทรศัพทเคลื่อนที่ในประเทศไทยเมื่อสิ้นป 2548 มีอัตราผูใชบริการตอจํานวนประชากร (penetration 
rate) ประมาณ 48% ซึ่งเพิ่มข้ึนจาก 44% เมื่อสิน้ป 2547 จากการประเมินพฤตกิรรมการใชบริการของลูกคา และการ
ตอบสนองอยางดีตอผลติภัณฑและบริการใหมๆ รวมท้ังสภาวะทางเศรษฐกิจของประเทศที่ปรับตัวดีขึ้นอยางตอเนื่อง 
เปนเหตุผลที่ทําใหเชื่อไดวาธุรกจิโทรศัพทเคลื่อนที่ในประเทศไทยจะยังคงกาวสูการขยายตลาดไดตอไป ตลาดที่
นาจะยังมีศกัยภาพในการขยายตัวตอไปนาจะเปน กลุมที่ใชงานนอยและกลุมผูที่เปนเจาของเครื่องหลายเครื่องหลาย
หมายเลข  ดังนั้นการเติบโตของฐานลูกคาจึงเปนสิ่งที่คาดวานาจะยังเปนไปได 

2.0 ความเห็นเกีย่วกับความถูกตองของขอมูลของกิจการที่ปรากฏในคําเสนอซื้อ 

กิจการไดพิจารณาขอมูลเกีย่วกบักิจการตามที่ปรากฏในสําเนาคาํเสนอซ้ือหลักทรัพย (แบบ 247-4) แลว 
เห็นวา ขอมูลของกิจการดังกลาว มีความถกูตอง 
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3.0 ความสัมพันธหรือขอตกลงใด ๆ ของกรรมการของกิจการกับผูทําคําเสนอซื้อ ทั้ง ในฐานะสวนตัว ในฐานะ
กรรมการของกิจการ หรือในฐานะตัวแทนของผูทําคําเสนอซื้อ ซึ่งรวมถึงการถือหุนของกรรมการของ
กิจการในนิติบคุคลผูทําคําเสนอซื้อ และการมีสัญญาหรือขอตกลงที่มีหรือจะมีระหวางกันในดานตางๆ 

3.1 ความสัมพันธของกรรมการของกิจการกับผูทําคําเสนอซือ้ในดานการเปนกรรมการหรือผูบริหาร 

 ณ วันที่ 25 มกราคม 2549 กรรมการของกิจการคือ นายศภุเดช พูนพิพัฒน  เปนกรรมการของบริษัท 
กุหลาบแกว จํากัด (“กุหลาบแกว”)4  

 ณ วันที่ 25 มกราคม 2549 กรรมการของกิจการคือ นางสาวจีน โล เงี้ยบ จง เปนกรรมการของ  SingTel 
Strategic Investments Pte. Ltd (“SingTel Strategic Investments”) ซึ่งเปนบริษัทยอยรอยละ 100 
ของ Singapore Telecommunications Limited (“SingTel”) 5   ซึ่ง Temasek Holdings (Private) 
Limited (“Temasek”)6 เปนผูถือหุนรายใหญ 

 ณ วันที่ 25 มกราคม 2549 กรรมการของกิจการคือ นายฮยุ เว็ง ชีออง เปนกรรมการของ SingTel 
Strategic Investments ซึ่งเปนบริษัทยอยรอยละ 100 ของ SingTel5 ซ่ึง Temasek6 เปนผูถือหุนราย
ใหญ 

 ณ วันที่ 25 มกราคม 2549 กรรมการของกิจการคือ นายบุญคลี ปลั่งศิริ เปนกรรมการของ บริษัท ชิน 
คอรเปอรเรชั่น จํากัด (มหาชน) (“SHIN”)7  

 ณ วันที่ 25 มกราคม 2549 กรรมการของกิจการคือ นางศิริเพ็ญ สีตสุวรรณ เปนกรรมการของ SHIN7 
 ณ วันที่ 25 มกราคม 2549 กรรมการของกิจการคือ นาย บุญชู ดิเรกสถาพร เปนกรรมการของ บริษัท

หลักทรัพย ไทยพาณิชย จํากดั ซึ่งเปนบริษัทยอยของ ธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) “ไทย
พาณิชย” ทั้งนี้ไทยพาณิชยเปนผูถือหุนจํานวน 3,960,000 หุน หรือคิดเปนรอยละ 9.9 ของทุนจด
ทะเบียนของซีดาร ซึ่งเปนหนึ่งในผูทําคําเสนอซื้อหุนของกิจการ 

3.2 ความสัมพันธของกรรมการของกิจการกับผูทําคําเสนอซือ้ในดานการถอืหุนทั้งทางตรงและทางออม 

 ณ วันที่ 25 มกราคม 2549 กรรมการของกิจการคือ นายศุภเดช พูนพิพัฒน  เปนผูถือหุนจํานวน 2,000 
หุน หรือคิดเปนรอยละ 20 ของทุนจดทะเบียนของกุหลาบแกว4 

 ณ วันที่ 25 มกราคม 2549 กรรมการของกิจการคือ นายบุญคล ีปลั่งศิริ  เปนผูถือหุนจํานวน 1,342,000 
หุน หรือคิดเปนรอยละ  0.04474 ของ SHIN7 

 ณ วันที่ 25 มกราคม 2549 กรรมการของกิจการคือ นางศิริเพ็ญ สีตสุวรรณ  เปนผูถือหุนจํานวน 
1,073,065 หุน หรือคิดเปนรอยละ  0.03577 ของ SHIN7 

                                                 
4 เปนผูถือหุนจํานวน 16,440,000 หุน หรือคิดเปนรอยละ 41.1 ของทุนจดทะเบียนของบริษัท ซีดาร โฮลดิ้งส จํากดัซึ่งเปนหน่ึงในผูทําคําเสนอซื้อหุนของกิจการ 
5 ถือหุนทางออมของกิจการผานทาง SingTel Strategic Investments  จํานวน 568,000,000 หุน  คิดเปนสัดสวน การถือหุนรอยละ 19.26 ของจํานวนหุนท่ีออก
และจําหนายแลวท้ังหมดของกิจการ  
6 เปนผูถือหุนรายใหญทางออมของซดีารและแอสเพน (ผูทําคําเสนอซือ้) โดยการถือหุนผานบริษัท ไซเพรส โฮลดิ้ง จํากัด และบริษัท แอนเดอรตั้น อินเวสเมนท พีทีอี 
แอลทีดี ตามลําดับ  
7 ซ่ึงผูทําคําเสนอซื้อเปนผูถือหุนรายใหญของSHIN โดยถือเปนจํานวน 1,487,740,120 หุน  คิดเปนสัดสวน การถือหุนรอยละ 49.59 ณ 23 มกราคม 2549 
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 ณ วันที่ 25 มกราคม 2549 กรรมการของกิจการคือ นาย สมประสงค บุญยะชัย  เปนผูถือหุนจํานวน 36 
หุน หรือคิดเปนรอยละ  0.000001 ของ SHIN8 

3.3 สัญญาหรือขอตกลงที่มีหรือจะมีระหวางผูทําคําเสนอซื้อกบักรรมการของกิจการ 

ไมม ี

4.0 ความเห็นของคณะกรรมการของกิจการตอผูถือหลกัทรัพย 

กิจการไดจดัใหมีการประชุมคณะกรรมการของกิจการ (“คณะกรรมการ”) เมื่อวันที่ 16 กุมภาพันธ 2549 
เพื่อพิจารณาคําเสนอซื้อของผูทําคําเสนอซ้ือ      คณะกรรมการซึ่งไมรวมถึงกรรมการทีม่ีสวนไดเสีย9  ไดพิจารณาคํา
เสนอซ้ือดังกลาวอยางละเอียดแลว มีมติเปนเอกฉันทวาผูถือหุนควรพิจารณาตอบปฏิเสธคําเสนอซื้อในครั้งนี้  

4.1 เหตุผลที่สมควรจะตอบรับและ/หรือเหตุผลที่สมควรปฏิเสธคําเสนอซื้อ 

คณะกรรมการซึ่งไมรวมถึงกรรมการที่มสีวนไดเสยี ไดพิจารณาแลวเห็นวาราคาเสนอซื้อที่ผูถือหุนจะไดรับ
ภายหลังจากหกัภาระคาธรรมเนียมในการเสนอขายหุน อันเปนราคาเสนอซื้อสทุธิเทากับ 72.1166 บาทตอหุน 10นั้น 
เปนราคาที่ไมเหมาะสม โดยเมือ่พิจารณาเปรียบเทียบกับราคาหุนที่ประเมินดวยวิธีการตางๆ ของที่ปรึกษาทางการ
เงินอิสระที่แตงตั้งโดยกิจการ (ตามที่มีรายละเอยีดอยูในหัวขอ5.0) นอกจากนี้ผูถือหุนควรพิจารณาราคาที่ซื้อขายอยู
ในตลาดหลกัทรพัยฯเปนสวนประกอบการตดัสินใจ โดยที่ผูถือหุนสามารถเลือกขายหุนในตลาดหลกัทรัพยฯ ไดถา
หากราคาตลาดขณะนั้นสูงกวาราคาเสนอซื้อ อยางไรก็ตาม คณะกรรมการซึ่งไมรวมถึงกรรมการที่มสีวนไดเสยีมี
ความเห็นวา ผูถือหุนควรพิจารณาถึงความไมแนนอนและความเสีย่งที่อาจเกดิขึ้นจากการปรับโครงสรางการลงทุน
ของกิจการโดยผูทําคําเสนอซ้ือ การเปลีย่นโครงสรางการถอืหุนและการจัดการใน SHIN ทั้งนี้โดยพิจารณารวมกับ
ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระอยางละเอียดรอบคอบ การตัดสินใจข้ันสุดทายจะขึ้นอยูกับดลุยพินิจของผู
ถือหลกัทรัพยเปนสําคัญ 

4.2 ความเห็นและเหตุผลของกรรมการของกิจการแตละรายและจํานวนหุนทีก่รรมการแตละรายนั้นถืออยู 
(เฉพาะในกรณท่ีีความเห็นของคณะกรรมการของกิจการตามขอ 4.1 ไมเปนเอกฉันท) 

ไมมี เนื่องจากคณะกรรมการมีความเห็นเปนเอกฉันท 

                                                 
8 ซ่ึงผูทําคําเสนอซื้อเปนผูถือหุนรายใหญของSHIN โดยถือเปนจํานวน 1,487,740,120 หุน  คิดเปนสัดสวน การถือหุนรอยละ 49.59 ณ 23 มกราคม 2549 
9 กรรมการท่ีมีสวนไดเสียงดออกเสียง 
10 รวมถึงใบสําคัญแสดงสิทธิท่ีจะซื้อหุนสามัญท่ีเสนอขายตอกรรมการและพนักงาน หากมีการใชสิทธิแปลงสภาพของ กอนวันสิ้นสุดระยะเวลารับซ้ือหลกัทรัพยเต็ม
จํานวน 
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4.3 ประโยชนหรือผลกระทบจากแผนงานและนโยบายตามที่ผูเสนอซื้อระบุไวในคําเสนอซือ้ รวมทั้งความ
เปนไปไดของแผนงานและนโยบายดงักลาวในสวนของนโยบายและแผนงานของผูทาํคําเสนอซื้อตอการ
ดําเนินธุรกิจของกิจการ 

คณะกรรมการซึ่งไมรวมกรรมการที่มีสวนไดเสยีมีความเห็นวาการดําเนินธุรกิจของกิจการในปจจุบันไม
นาจะไดรับผลกระทบอยางมีนัยสําคัญจากนโยบายและแผนการบริหารตามที่ผูทําคําเสนอไดเปดเผยรายละเอียดไว
ในคําเสนอซื้อถงึความตั้งใจที่จะทํางานรวมกับคณะผูบริหารและพนักงานของกิจการในปจจุบันเพื่อที่จะพฒันาการ
ดําเนินงานในปจจุบันของกิจการ  

นอกจากนี ้ ผูทําคําเสนอซื้อตัง้ใจที่จะทํางานกับคณะผูบริหารเพื่อที่จะพิจารณาทบทวนกลยทุธการดําเนิน
ธุรกิจของกิจการในอนาคต ซึ่งรวมถึงลกัษณะธุรกิจหลัก โครงสรางเงินทุน และการควบรวมกิจการ เพื่อที่จะขยาย
ธุรกิจ เพิ่มความสามารถในการทํากําไร และเพิ่มมลูคาใหแกผูถือหุนของกจิการ ทั้งนี้คณะกรรมการซึ่งไมรวม
กรรมการที่มสีวนไดเสยีมีความเห็นวา ความตั้งใจดังกลาวนาจะทําใหศักยภาพในการดําเนินธุรกิจของกิจการใน
อนาคตเพิม่มากขึ้น เนื่องจากผูทําคําเสนอซื้อมีประสบการณความชํานาญในการลงทุนในธุรกิจโทรคมนาคมในหลาย
ประเทศ 

ปจจุบัน ผูทําคําเสนอซ้ือไมมีความประสงคที่จะดําเนินการเพิกถอนกิจการออกจากการเปนบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแหงประเทศไทยในชวงระยะเวลา 12 เดือน นับจากสิน้สุดระยะเวลารับซื้อ ยกเวนกรณีมี
เหตุใหกิจการไมสามารถดาํรงสภาพการเปนบริษัทจดทะเบียนตามหลกัเกณฑของตลาดหลกัทรพัยแหงประเทศไทย
ได ทั้งนี้คณะกรรมการซึ่งไมรวมกรรมการที่มสีวนไดเสยีมีความเห็นวาบริษัทฯ อาจมีความเสี่ยงในการดํารงสภาพการ
เปนบริษัทจดทะเบียน หากมีผูเสนอขายหุนแกผูทําคําเสนอซื้อจํานวนมากและบริษัทฯ ไมสามารถรักษาสัดสวนและ
จํานวนผูถือหุนสามัญรายยอย  ซ่ึงจะตองมีจํานวนผูถือหุนสามัญรายยอยรวมกันไมนอยกวา 150 ราย และ  ถือหุน
รวมกันไมนอยกวารอยละ 15 ของทุนชําระแลวของบริษัทจดทะเบียนในการดํารงสถานภาพการเปนบริษัทจด
ทะเบียน และการเสนอซื้อครั้งนี้อาจสงผลใหปริมาณการซื้อขายหุนของกิจการในตลาดหลกัทรพัยฯลดลง ทําใหผูถือ
หุนรายยอยที่ไมไดแสดงเจตนาขายในการทําคําเสนอซ้ือของผูทําคําเสนอซื้อครั้งนี้ ขาดสภาพคลองในการขาย
หลักทรัพยโดยไมสามารถขายหุนไดในราคาที่เหมาะสม  หรือในจังหวะเวลาที่ตองการไดในตลาดหลกัทรัพยฯ ใน
อนาคต 

4.4 ความเห็นเพ่ิมเติมของคณะกรรมการของกิจการ (เฉพาะกรณีที่คําเสนอซื้อนั้นเปนคําเสนอซื้อเพื่อเพิก
ถอนหลกัทรัพยจากการเปนหลักทรัพยจดทะเบียนตามขอบังคับตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย) 

เนื่องจากกรณีนีม้ิใชคําเสนอซื้อเพื่อเพิกถอนหลักทรัพยจากการเปนหลักทรัพยจดทะเบียน คณะกรรมการ
จึงไมมีความเหน็เพิ่มเตมิ  
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5.0 ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 

โปรดพิจารณารายละเอียดตามเอกสารแนบ 1 (ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ ตอคําเสนอซ้ือ
หลักทรัพยของบริษัท แอดวานซ อินโฟร เซอรวิส จํากัด (มหาชน) โดยบริษัทซีดาร โฮลดิ้งส จํากัดและบริษัท แอสเพน 
โฮลดิ้งส จํากดั) 

บริษัทขอรับรองวาขอความขางตนถกูตองครบถวนตรงตอความเปนจริง ไมมขีอมูลที่อาจทําใหบุคคลอื่น
สําคัญผดิในสาระสําคัญ และมิไดมกีารปดบังขอมูลที่เปนสาระสาํคัญซึ่งควรบอกใหแจง 

 

บริษัท แอดวานซ อินโฟร เซอรวิส จํากัด (มหาชน) 

 

 

(ลงช่ือ)________________________ 

นายบุญคลี ปลัง่ศิริ 

  กรรมการ 

 

 

(ลงชื่อ)________________________ 

นายสมประสงค บุญยะชัย 

   กรรมการ 

 


