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ความเห็นของกิจการเกี่ยวกบัคําเสนอซื้อหลักทรัพย  

16 กมุภาพันธ 2549 

เรียน  ผูถือหลกัทรัพย 

         บริษัท แอดวานซ อินโฟร เซอรวิส จํากัด (มหาชน) 

เนื่องดวยเมื่อวันที่ 1 กุมภาพันธ 2549 บริษัท แอดวานซ อินโฟร เซอรวิส จํากัด (มหาชน) (ซ่ึงตอไปนี้จะ
เรียกวา “บริษัทฯ” หรือ “กิจการ” หรือ “AIS”) ไดรับสําเนาคําเสนอซื้อหลักทรัพยของบริษัทฯ (แบบ 247-4) จากบริษัท 
ซีดาร โฮลดิ้งส จํากัด (“ซีดาร”) และ บริษัท แอสเพน โฮลดิ้งส จํากัด (“แอสเพน”) (รวมเรียกวา “ผูทําคําเสนอซ้ือ”) ดัง
มีรายละเอียดตอไปนี้ 

จํานวนหลักทรพัยที่เสนอซื้อ 
หลักทรพัยที่เสนอซือ้คิดเปน   

รอยละ 

ประเภท
หลักทรพัย 

หุน/หนวย สิทธิออกเสียง 

ของจาํนวน
หลักทรพัยที่

จําหนายไดแลว 
ทั้งหมดของ
กิจการ 

ของจาํนวน
สิทธิออกเสียง
ทั้งหมดของ
กิจการ 

ราคาที่จะ
เสนอซื้อตอ
หนวย 1 
(บาท)  

มูลคาที่เสนอซื้อ 
(บาท) 

หุนสามญั2 2,948,591,1083 2,948,591,108 100.00% 100.00% 72.31 213,212,623,019.48 

   รวม 100.00% รวม 213,212,623,019.48 

                                                 
1อน่ึง ราคาเสนอซื้อหุนละ 72.31 บาท โดยท่ีผูแสดงเจตนาขายมีภาระคาธรรมเนียมในการเสนอขายหุนในอัตรารอยละ 0.25 ของราคาเสนอซื้อและภาษีมูลคาเพิ่ม
ในอัตรารอยละ 7 ของคาธรรมเนียมในการเสนอขายหุน ดังนั้น ราคาเสนอซื้อสุทธิท่ีผูแสดงเจตนาขายจะไดรับคือ 72.1166 บาทตอหุน ขอเสนออื่นในคําเสนอซื้อ
รวมท้ังระยะเวลารับซ้ือ เปนขอเสนอสุดทายท่ีจะไมเปลี่ยนแปลงอีก (final offer) เวนแตเขาเงื่อนไขดังตอไปน้ี 1. ผูทําคําเสนอซือ้อาจลดราคาเสนอซื้อหรือขยาย
ระยะเวลาในการเสนอซื้อ หากมีเหตุการณรายแรงตอฐานะหรือ ทรัพยสินของกจิการในระหวางระยะเวลารับซ้ือ 2.ผูทําคําเสนอซื้ออาจแกไขขอเสนอหรือขยาย
ระยะเวลาในการเสนอซื้อเพื่อแขงขันกับบุคคลอื่นน้ัน หากมีบุคคลอืน่ยื่นคําเสนอซื้อหลกัทรัพยของกิจการในระหวางระยะเวลารับซ้ือ 
2ผูทําคําเสนอซื้อจะทําคาํเสนอซือ้หุนสามัญที่ออกเพิ่มเติม จํานวน 6,991,478 หุน หากมีการใชสิทธิแปลงสภาพของใบสําคัญแสดงสิทธิท่ีจะซื้อหุนสามัญท่ีเสนอ
ขายตอกรรมการและพนักงาน กอนวันสิ้นสุดระยะเวลารับซ้ือหลักทรัพยเต็มจํานวน ท้ังน้ี หากมีการใชสิทธิแปลงสภาพของใบสําคัญแสดงสิทธิท่ีจะซื้อหุนสามัญท่ี
เสนอขายตอกรรมการและพนักงาน เต็มจํานวนทั้งหมดที่ทําคําเสนอ ผูทําคาํเสนอซื้อจะทําคําเสนอซื้อหุนสามัญจํานวน 2,955,582,586 หุน คิดเปนรอยละ 100 
ของจํานวนหุนท่ีออกและจําหนายไดแลวท้ังหมดของกิจการ 
3อยางไรก็ตาม ในจํานวนนี้มีหุนสามัญของกิจการอยูจํานวน 1,263,712,000 หุน คิดเปนสดัสวนรอยละ 42.86 ของจํานวนหุนท่ีออกและ จําหนายแลวท้ังหมดของ
กิจการท่ีถือโดย บริษัท ชิน คอรปอเรชั่น จํากัด (มหาชน) (“SHIN”) ท้ังน้ี SHIN ไดแสดงเจตนาที่จะไมขายหุนของกิจการท่ีถืออยูท้ังหมดในการทําคําเสนอซือ้
หลักทรัพยครั้งน้ี โดยไดออกหนังสือยืนยันเจตนาที่จะไมขายหุน ตามเอกสารแนบ 1 ในสําเนาคําเสนอซือ้หลกัทรัพยของบริษัทฯ 
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โดยมีระยะเวลารับซื้อตั้งแตเวลา 9.00 น. ถึง 16.30 น. ของวันที่ 2 กุมภาพันธ 2549 ถึงวันที่ 21 มีนาคม 
2549 เฉพาะวันทําการ รวมท้ังสิน้ 33 วันทําการ 

บริษัทฯ ไดพิจารณาขอเสนอในคําเสนอซื้อหลกัทรัพย โดยคํานงึถึงประโยชนของผูถือหลักทรัพยแลว  ขอ
เสนอความเห็นเพื่อประกอบการพิจารณาดังนี้ 

1.0 สถานภาพของบริษัทฯเกี่ยวกับผลการดําเนนิงานทีผ่านมาและที่คาดวาจะเกิดข้ึนในอนาคต พรอมขอ
สมมติฐานที่ใชในการคาดการณ 

1.1 ลักษณะการประกอบธุรกิจ 

AIS และบริษัทยอย ดําเนินการทางดานเครือขายและการใหบริการโทรศัพทเคลือ่นที่ในยาน 2 ความถี่ โดย 
AIS ดําเนินการทางดานเครือขายและการใหบริการโทรศัพทเคลือ่นที่ภายใตสัญญารวมการงานสัญญาสมัปทานแบบ 
สราง-โอน-ดําเนินงาน (Build-Transfer-Operate – “BTO”) จากบริษัท ทีโอที จํากัด (มหาชน) (เดิมช่ือ 
องคการโทรศัพทแหงประเทศไทย – “ทศท”) ในป พ.ศ. 2533 เพื่อดําเนินการทางดานเครือขายและใหบริการ
โทรศัพทเคลื่อนที่ ในระบบเซลลูลาร 900 เมกกะเฮิรต (MHz) เปนระยะเวลา 20 ป ตอมาเมื่อป พ.ศ. 2539 สัมปทาน
นี้ ไดรับการขยายเวลาเพิม่อีก 5 ป สิ้นสดุป พ.ศ. 2558 โดยบริษัทมีหนาที่และความรับผดิชอบและหาแหลงเงินทุน
สําหรับงานวิศวกรเครือขาย วางแผนงานดานเครือขาย จัดหาอุปกรณพรอมทั้งติดตั้ง บํารงุดูแลรักษาเครือขาย 
ตลอดจนดําเนินกิจกรรมทางธรุกจิ การตลาดและการใหบริการ  สวนระบบยานความถี่ 1800 MHz ดําเนินการ
โดยบริษัท ดิจิตอล โฟน จํากัด (“DPC”) ภายใตสัญญารวมการงานแบบ BTO จากบริษัท กสท โทรคมนาคม จํากัด 
(มหาชน) (เดมิช่ือ การสื่อสารแหงประเทศไทย – “กสท”) เปนระยะเวลา 16 ปสิ้นสุดป พ.ศ. 2556 โดยมสีัญญาการใช
บริการเครือขายรวม (Network Roaming) กับกจิการ นอกจากนี้ DPC ยังดําเนนิการนําเขาและจัดจําหนายเครื่องลูก
ขาย และอุปกรณเสริมตางๆ 

ปจจุบันนอกจากการใหบริการเครือขายโทรศัพทเคลื่อนที่แลว บริษัทยังมีการลงทุนในกจิการที่เกีย่วกับ
โทรคมนาคมดานอื่นๆ โดยบริษัทไดเขาถือหุนในบริษัทยอย กิจการรวมคา และบริษัทรวม ดังนี้  
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1.2 โครงสรางของบริษัทฯ ณ วันที่  2 กุมภาพันธ 2549 

 ชื่อบรษิทั ประเภทธรุกิจ สัดสวนการถือ
หุนโดยบริษัทฯ 

(%) 

1. บรษิัท แอดวานซ ดาตาเน็ทเวอรค คอมมิวนิ
เคชั่นส จาํกัด 

ใหบริการสื่อสารขอมูลผานสายโทรศพัท (Online Data 
Communication) ครอบคลุมทั่วประเทศ 51.00 

2. บรษิัท ดาตาเน็ทเวอรค โซลชูั่นส จํากัด ใหบริการสื่อสารขอมูลผานสายโทรศพัท (Online Data 
Communication) เฉพาะลูกคาเดิม 

49.00 

3. บรษิัท ดจิิตอล โฟน จาํกัด ใหบริการเครือขายโทรศัพทเคลื่อนที่ระบบดิจิตอล GSM 
1800 MHz รวมท้ังการนําเขาและจัดจาํหนาย
โทรศัพทเคลื่อนที่และอุปกรณ  

98.55 

4. บรษิัท แอดวานซ คอนแท็ค เซ็นเตอร จาํกัด เปนศูนยบริการขอมูลทางโทรศัพท  (Call Center) ให
ลูกคา AIS และบริษัทอ่ืนที่ตองการใหบริการขอมูลทาง
โทรศัพท 

99.99 

5. บรษิัท โมบาย ฟรอม แอดวานซ จํากัด ปจจุบันหยุดดําเนนิกิจการ 99.99 

6. บรษิัท ดาตา ลายไทย จํากัด ใหบริการเครือขายอินเตอรเนตในเชิงพาณชิย (ISP) 65.00 

7. บรษิัท แอดวานซ เอ็มเปย จาํกัด ใหบริการชาํระคาสินคาและบริการผานมือถือ  69.99 

8. บรษิัท แอดวานซ เมจิค การด จาํกัด ผูจัดจําหนายบัตรเงินสด 99.99 

9. บรษิัท เอไอเอส ไวรเลส คอมมวินิเคชัน่ เน็ท
เวอรค จาํกัด 

99.93 

10. บรษิัท เอไอเอส ไวร เน็ทเวอรค จาํกัด 99.93 

11. บรษิัท เอไอเอส อินเตอรเนชั่นแนล เนท็เวอรค 
จํากัด 

ใหบริการสื่อสารโทรคมนาคมทุกประเภททั่วประเทศไทย
และระหวางประเทศซึ่งอยูระหวางขอใบอนุญาตประกอบ
ธุรกจิ ปจจุบันยงัไมเริ่มดําเนินการ 

99.93 
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1.3 รายชื่อผูถือหุน ณ วันที่ 25 สิงหาคม 2548 

 ช่ือ จํานวนหุน รอยละ 

1. บรษิัท ชิน คอรปอเรชัน่ จํากัด (มหาชน) 1,263,712,000 42.86 

2. SingTel Strategic Investments Pte. Ltd. 568,000,000 19.26 

3. Littledown Nominees Limited 120,330,900 4.08 

4. 
กองทุนรวมเพื่อนักลงทุนตางดาวโดยลงทุนในหุนของบริษัท แอดวานซ 
อินโฟร เซอรวิส จํากัด (มหาชน) 

64,039,000 2.17 

5. HSBC (Singapore) Nominees Pte. Ltd. 58,183,635 1.97 

6. The Bank of New York (Nominees) Ltd. 56,835,769 1.93 

7. State Street Bank and Trust Company 53,196,431 1.80 

8. Chase Nominees Limited 1 46,056,716 1.56 

9. HSBC Bank PLC-Clients General A/C 44,598,070 1.51 

10. Mellon Bank, N.A. 40,440,719 1.37 

11. ผูถือหุนรายอื่นๆ  633,197,868 21.47 

รวม 2,948,591,108 100.00 
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1.4 สรุปฐานะการเงินและผลประกอบการของกิจการ  

งบการเงินรวม (หนวย : พันบาท) 2545 2546 2547 เกาเดือน2548 

สินทรพัยรวม    126,085,368 124,949,176 121,167,600 117,120,472 

หนี้สินรวม 74,844,121 65,322,972 53,080,432 51,027,737 

สวนของผูถือหุน 51,241,247 59,626,204 68,087,168 66,092,735 

รายไดรวม 80,251,401 89,643,698 96,437,485 68,248,939 

คาใชจายรวม 58,643,006 61,739,026 64,022,507 46,930,465 

กําไร (ขาดทุน) สุทธิ 11,430,301 18,529,019 20,258,049 13,953,455 

กําไร (ขาดทุน) สุทธิตอหุน (บาท) 3.89 6.31 6.88 4.74 

มูลคาตามบัญชีตอหุน (บาท) 17.46 20.29 23.12 22.41 

อัตราสวนทางการเงิน 

อัตราสภาพคลอง (เทา) 0.63 0.53 0.69 0.58 

อัตรากาํไรสุทธิ (%) 14.05 20.48 20.87 20.31 

อัตราผลตอบแทนผูถือหุน (%) 24.92 33.62 32.00 29.58 

อัตราผลตอบแทนจากสินทรพัย (%) 18.61 22.88 26.86 24.73 

อัตราสวนหนี้สนิตอสวนของผูถอืหุน (เทา) 1.47 1.10 0.79 0.78 

อัตราสวนความสามารถในการชาํระดอกเบี้ย (เทา) 7.27 11.14 15.53 18.33 

 

1.5 ผลประกอบการ 

ณ สิ้นป 2547 บริษัทและบริษัทยอย (กลุมบริษัท) มีจํานวนผูใชบริการในระบบรวมทั้งสิ้นประมาณ 
15,184,000 ราย เพิ่มข้ึนสุทธิ จํานวน 1,944,800 ราย หรือเพิ่มข้ึนรอยละ 14.7 จากจํานวนผูใชบริการ 13,239,200 
ราย ณ สิ้นป 2546 แบงเปนผูใชบริการระบบดิจิตอล GSM 2,120,300 ราย (GSM advance และ GSM 1800) และ
ระบบ One-2-Call! 13,063,700 ราย โดยมีสวนแบงทางการตลาด ในป 2547 อยูในระดับรอยละ 57.1 ลดลงรอยละ 
2.9 จากปกอน เนื่องจากกลุมบริษัทมีกลยุทธทางการตลาดทีมุ่งเนนกลุมลกูคาเปาหมายที่ใหความสนใจในดานการ
ใหบริการที่ดีและหลากหลายในราคาที่เหมาะสมมากกวากลุมลกูคาที่เนนเฉพาะดานราคาซึ่งเปนกลุมเปาหมายของ
คูแขง กลุมบริษทัมีวัตถุประสงคในการทําธุรกิจเพื่อที่จะรักษาระดับการเติบโตของรายไดและความสามารถในการทํา
กําไรมากกวาการมุงรักษาสวนแบงทางการตลาด กลุมบริษัทไดนําเสนอบริการที่หลากหลายรวมถึงกลยุทธการดูแล
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ลูกคาที่สอดคลองกับความตองการของลูกคาแตละกลุม เพื่อทีจ่ะรักษาฐานผูใชบริการ โดยยังคงเนนคุณคาของการ
ใหบริการโทรศัพทผานเครือขายที่มีคุณภาพและคลอบคลมุทกุพืน้ที่ 

ความสามารถในการทํากําไรดีข้ึนจากความสามารถในการรกัษาลูกคาทีม่ีคุณภาพดี เปนผลใหกลุมบริษัทมี
กําไรกอนภาษี ในป 2547 เพิ่มขึ้นรอยละ 18 โดยมสีาเหตมุาจาก รายไดรวมเพิ่มขึ้นรอยละ 8 ซ่ึงมาจากรายไดจาก
การใหบริการ เพิ่มข้ึนรอยละ 14 และคาใชจายในการขายและการบริหารที่ลดลง 

รายไดจากการใหบริการและใหเชาอุปกรณ และรายไดจากการขายเปนรายไดหลกัของกลุมบริษัท ซึ่งแหลง
ของรายไดดังกลาวมาจากธุรกิจ 3 ประเภท คือ ธุรกิจโทรศัพทเคลื่อนที่ ธุรกิจบริการสื่อสารขอมูลผานสายโทรศัพท 
และธุรกิจศูนยใหขาวสารทางโทรศัพท โดยในป 2547 นั้น รายไดจากการใหบริการโทรศัพทเคลื่อนที่นับเปนรอยละ 
87.0 ของรายไดรวม ตามดวยรายไดจากการขายโทรศัพทเคลือ่นที่ ที่นับเปนรอยละ 12.5 ของรายไดรวมของกลุม
บริษัท สวนตนทุนรวมของกลุมบริษัท ประกอบดวย ตนทุนคาบริการและการใหเชาอุปกรณ ผลประโยชนตอบแทน
รายปและภาษีสรรพสามิต และตนทุนขาย ซ่ึงในป 2547 กลุมบริษัท มีตนทุนรวม 52,995 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก 
49,419 ลานบาทในป 2546 หรือเพิ่มขึ้นในอัตรารอยละ 7.2 อยางไรก็ตาม กลุมบริษัท มีคาใชจายในการขายและ
บริหาร ลดลงจาก 12,320 ลานบาทในป 2546 เปน 11,028 ลานบาทในป 2547 หรือลดลงในอตัรารอยละ 10.5  

กลุมบริษัท มีกาํไรสุทธิเพิ่มขึ้นจาก 18,529 ลานบาท ในป 2546 และเปน 20,258 ลานบาท ในป 2547 ซึ่ง
เพิ่มข้ึนรอยละ 9.3 ซึ่งเปนผลจากที่ไดกลาวขางตน 

ณ สิ้นไตรมาส 3/2548 กลุมบริษัท มีจํานวนผูใชบริการในระบบรวมทั้งสิ้นประมาณ 16,093,200 ราย 
เพิ่มข้ึนสุทธิ จํานวน 909,200 ราย หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 5.9 จากจํานวนผูใชบริการ ณ สิ้นป 2547 แบงเปนผูใชบริการ
ระบบดิจิตอล GSM 2,078,400 ราย (GSM advance และ GSM1800) และระบบ One-2-Call! 14,014,800 ราย 
สําหรับงวด 9 เดือนแรกของป 2548 กลุมบริษทัมีกําไรสุทธิรวม 13,953 ลานบาท ลดลงรอยละ 9.1 เมื่อเทียบกับ
ระยะเวลาเดียวกันของปกอน รายไดรวม 68,249 ลานบาท ลดลงรอยละ 5.2 ตนทุนรวมเพิ่มขึ้นรอยละ 0.5 ทั้งที่
คาใชจายในการขายและการบริหาร ดอกเบี้อจาย ภาษีเงินได รวมลดลงรอยละ 14.9 

1.6 ฐานะทางการเงิน 

ณ วันที่ 30 กันยายน 2548 สินทรัพยรวมมีมลูคาทั้งสิ้น 117,120 ลานบาท ลดลงจากสิ้นป 2547 จํานวน 
4,047 ลานบาท หรือรอยละ 3.3 โดยมีสินทรัพยหมุนเวยีน และสินทรัพยไมหมนุเวียน คิดเปนรอยละ 14.2 และรอย
ละ 85.8 ของสินทรัพยรวมตามลําดับ หนี้สินรวมมมีลูคาทั้งสิ้น 51,028 ลานบาท  ลดลงจากสิ้นป 2547 จํานวน 
2053 ลานบาท หรอืรอยละ 3.9 สวนสินทรัพยสทุธิจากหนี้สิน หรือสวนของผูถือหุนอยูที่ 66,093 ลานบาท ลดลงรอย
ละ 2.9 เนื่องจากการจายเงินปนผลใหแกผูถือหุนงวดครึ่งปหลังของป 2547 รวมจํานวน 7,653 ลานบาท และงวดครึ่ง
ปแรกของป 2548 จํานวน 8,839 ลานบาท 
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1.7 ภาวะอุตสาหกรรมและแนวโนม 

ประเทศไทยและประเทศกลุมสมาชิกองคกรการคาโลก (World Trade Organization หรือ WTO) มี
สนธิสัญญารวมกันที่จะเปดเสรีธุรกิจโทรคมนาคมภายในป 2549 โดยการเปดเสรีครั้งนีค้าดวาจะจูงใจใหเกิดผู
ใหบริการโทรคมนาคมรายใหมทีส่ามารถแขงขันไดเพิ่มขึ้น ปจจัยอ่ืนเชนการเปลี่ยนแปลงในดานเทคโนโลยี และการ
กําหนดเงื่อนไขขอบังคับและกฏระเบียบใหมรวมถึงการตคีวามและการบังคับใชของกฏหมายที่เกี่ยวของโดย 
คณะกรรมการกจิการโทรคมนาคมแหงชาติ (“กทช.”) อาจนําไปสูการเปลีย่นแปลงอยางสิน้เชิงของแนวโนมธุรกิจ
โทรคมนาคมของไทย 

แนวโนมอุตสาหกรรมและการแขงขันของธุรกิจบริการโทรศัพทเคลื่อนที่ยังคงคาดวาจะอยูในระดับที่สูง
เชนเดียวกับในปกอน ในปจจุบันผูประกอบการหลักทั้งสามรายรวมถึง AIS บริษัท โทเทิ่ล แอ็คเซ็ส คอมมูนเิคชั่น 
จํากัด (มหาชน) และ บริษัท ที เอ ออเรนจ จํากัด มสีวนแบงตลาดมากกวารอยละ 97 ของมูลคาตลาดทั้งหมด  
ผูประกอบการไดใชกลยุทธในการแขงขันเพื่อรักษาสวนแบงตลาดและเพิ่มฐานลกูคา อยางไรก็ดกีารแขงขันในอนาคต
ยังมีแนวโนมที่จะเพิ่มสูงข้ึนเนื่องจากผูใหบริการยังคงพยายามที่จะปรับปรุงขีดความสามารถในการดําเนินงานและ
คุณภาพในการบริการ ซึ่งรวมถึงการขยายขอบเขตของการใหบริการ การขยายพื้นที่บริการและการพัฒนาเครือขาย
สัญญาณก็เปนสิ่งสําคัญในการที่จะบรรลุปาหมายของการเพิ่มสวนแบงในตลาดดังกลาว มมุมองของบริษัทนั้นเห็น
วาการแขงขันในอนาคตจะขึ้นอยูกับคุณภาพของบริการมากกวาเปนการแขงขันทางดานราคา  อาทิเชนการใหบริการ
เนื้อหาบนมือถือ (content services) ที่แปรเปลี่ยนการนําเสนอไดหลากหลายตามความตองการของผูใชบริการในแต
ละกลุม 

ธุรกิจโทรศัพทเคลื่อนที่ในประเทศไทยเมื่อสิ้นป 2548 มีอัตราผูใชบริการตอจํานวนประชากร (penetration 
rate) ประมาณ 48% ซึ่งเพิ่มข้ึนจาก 44% เมื่อสิน้ป 2547 จากการประเมินพฤตกิรรมการใชบริการของลูกคา และการ
ตอบสนองอยางดีตอผลติภัณฑและบริการใหมๆ รวมท้ังสภาวะทางเศรษฐกิจของประเทศที่ปรับตัวดีขึ้นอยางตอเนื่อง 
เปนเหตุผลที่ทําใหเชื่อไดวาธุรกจิโทรศัพทเคลื่อนที่ในประเทศไทยจะยังคงกาวสูการขยายตลาดไดตอไป ตลาดที่
นาจะยังมีศกัยภาพในการขยายตัวตอไปนาจะเปน กลุมที่ใชงานนอยและกลุมผูที่เปนเจาของเครื่องหลายเครื่องหลาย
หมายเลข  ดังนั้นการเติบโตของฐานลูกคาจึงเปนสิ่งที่คาดวานาจะยังเปนไปได 

2.0 ความเห็นเกีย่วกับความถูกตองของขอมูลของกิจการที่ปรากฏในคําเสนอซื้อ 

กิจการไดพิจารณาขอมูลเกีย่วกบักิจการตามที่ปรากฏในสําเนาคาํเสนอซ้ือหลักทรัพย (แบบ 247-4) แลว 
เห็นวา ขอมูลของกิจการดังกลาว มีความถกูตอง 
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3.0 ความสัมพันธหรือขอตกลงใด ๆ ของกรรมการของกิจการกับผูทําคําเสนอซื้อ ทั้ง ในฐานะสวนตัว ในฐานะ
กรรมการของกิจการ หรือในฐานะตัวแทนของผูทําคําเสนอซื้อ ซึ่งรวมถึงการถือหุนของกรรมการของ
กิจการในนิติบคุคลผูทําคําเสนอซื้อ และการมีสัญญาหรือขอตกลงที่มีหรือจะมีระหวางกันในดานตางๆ 

3.1 ความสัมพันธของกรรมการของกิจการกับผูทําคําเสนอซือ้ในดานการเปนกรรมการหรือผูบริหาร 

 ณ วันที่ 25 มกราคม 2549 กรรมการของกิจการคือ นายศภุเดช พูนพิพัฒน  เปนกรรมการของบริษัท 
กุหลาบแกว จํากัด (“กุหลาบแกว”)4  

 ณ วันที่ 25 มกราคม 2549 กรรมการของกิจการคือ นางสาวจีน โล เงี้ยบ จง เปนกรรมการของ  SingTel 
Strategic Investments Pte. Ltd (“SingTel Strategic Investments”) ซึ่งเปนบริษัทยอยรอยละ 100 
ของ Singapore Telecommunications Limited (“SingTel”) 5   ซึ่ง Temasek Holdings (Private) 
Limited (“Temasek”)6 เปนผูถือหุนรายใหญ 

 ณ วันที่ 25 มกราคม 2549 กรรมการของกิจการคือ นายฮยุ เว็ง ชีออง เปนกรรมการของ SingTel 
Strategic Investments ซึ่งเปนบริษัทยอยรอยละ 100 ของ SingTel5 ซ่ึง Temasek6 เปนผูถือหุนราย
ใหญ 

 ณ วันที่ 25 มกราคม 2549 กรรมการของกิจการคือ นายบุญคลี ปลั่งศิริ เปนกรรมการของ บริษัท ชิน 
คอรเปอรเรชั่น จํากัด (มหาชน) (“SHIN”)7  

 ณ วันที่ 25 มกราคม 2549 กรรมการของกิจการคือ นางศิริเพ็ญ สีตสุวรรณ เปนกรรมการของ SHIN7 
 ณ วันที่ 25 มกราคม 2549 กรรมการของกิจการคือ นาย บุญชู ดิเรกสถาพร เปนกรรมการของ บริษัท

หลักทรัพย ไทยพาณิชย จํากดั ซึ่งเปนบริษัทยอยของ ธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) “ไทย
พาณิชย” ทั้งนี้ไทยพาณิชยเปนผูถือหุนจํานวน 3,960,000 หุน หรือคิดเปนรอยละ 9.9 ของทุนจด
ทะเบียนของซีดาร ซึ่งเปนหนึ่งในผูทําคําเสนอซื้อหุนของกิจการ 

3.2 ความสัมพันธของกรรมการของกิจการกับผูทําคําเสนอซือ้ในดานการถอืหุนทั้งทางตรงและทางออม 

 ณ วันที่ 25 มกราคม 2549 กรรมการของกิจการคือ นายศุภเดช พูนพิพัฒน  เปนผูถือหุนจํานวน 2,000 
หุน หรือคิดเปนรอยละ 20 ของทุนจดทะเบียนของกุหลาบแกว4 

 ณ วันที่ 25 มกราคม 2549 กรรมการของกิจการคือ นายบุญคล ีปลั่งศิริ  เปนผูถือหุนจํานวน 1,342,000 
หุน หรือคิดเปนรอยละ  0.04474 ของ SHIN7 

 ณ วันที่ 25 มกราคม 2549 กรรมการของกิจการคือ นางศิริเพ็ญ สีตสุวรรณ  เปนผูถือหุนจํานวน 
1,073,065 หุน หรือคิดเปนรอยละ  0.03577 ของ SHIN7 

                                                 
4 เปนผูถือหุนจํานวน 16,440,000 หุน หรือคิดเปนรอยละ 41.1 ของทุนจดทะเบียนของบริษัท ซีดาร โฮลดิ้งส จํากดัซึ่งเปนหน่ึงในผูทําคําเสนอซื้อหุนของกิจการ 
5 ถือหุนทางออมของกิจการผานทาง SingTel Strategic Investments  จํานวน 568,000,000 หุน  คิดเปนสัดสวน การถือหุนรอยละ 19.26 ของจํานวนหุนท่ีออก
และจําหนายแลวท้ังหมดของกิจการ  
6 เปนผูถือหุนรายใหญทางออมของซดีารและแอสเพน (ผูทําคําเสนอซือ้) โดยการถือหุนผานบริษัท ไซเพรส โฮลดิ้ง จํากัด และบริษัท แอนเดอรตั้น อินเวสเมนท พีทีอี 
แอลทีดี ตามลําดับ  
7 ซ่ึงผูทําคําเสนอซื้อเปนผูถือหุนรายใหญของSHIN โดยถือเปนจํานวน 1,487,740,120 หุน  คิดเปนสัดสวน การถือหุนรอยละ 49.59 ณ 23 มกราคม 2549 
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 ณ วันที่ 25 มกราคม 2549 กรรมการของกิจการคือ นาย สมประสงค บุญยะชัย  เปนผูถือหุนจํานวน 36 
หุน หรือคิดเปนรอยละ  0.000001 ของ SHIN8 

3.3 สัญญาหรือขอตกลงที่มีหรือจะมีระหวางผูทําคําเสนอซื้อกบักรรมการของกิจการ 

ไมม ี

4.0 ความเห็นของคณะกรรมการของกิจการตอผูถือหลกัทรัพย 

กิจการไดจดัใหมีการประชุมคณะกรรมการของกิจการ (“คณะกรรมการ”) เมื่อวันที่ 16 กุมภาพันธ 2549 
เพื่อพิจารณาคําเสนอซื้อของผูทําคําเสนอซ้ือ      คณะกรรมการซึ่งไมรวมถึงกรรมการทีม่ีสวนไดเสีย9  ไดพิจารณาคํา
เสนอซ้ือดังกลาวอยางละเอียดแลว มีมติเปนเอกฉันทวาผูถือหุนควรพิจารณาตอบปฏิเสธคําเสนอซื้อในครั้งนี้  

4.1 เหตุผลที่สมควรจะตอบรับและ/หรือเหตุผลที่สมควรปฏิเสธคําเสนอซื้อ 

คณะกรรมการซึ่งไมรวมถึงกรรมการที่มสีวนไดเสยี ไดพิจารณาแลวเห็นวาราคาเสนอซื้อที่ผูถือหุนจะไดรับ
ภายหลังจากหกัภาระคาธรรมเนียมในการเสนอขายหุน อันเปนราคาเสนอซื้อสทุธิเทากับ 72.1166 บาทตอหุน 10นั้น 
เปนราคาที่ไมเหมาะสม โดยเมือ่พิจารณาเปรียบเทียบกับราคาหุนที่ประเมินดวยวิธีการตางๆ ของที่ปรึกษาทางการ
เงินอิสระที่แตงตั้งโดยกิจการ (ตามที่มีรายละเอยีดอยูในหัวขอ5.0) นอกจากนี้ผูถือหุนควรพิจารณาราคาที่ซื้อขายอยู
ในตลาดหลกัทรพัยฯเปนสวนประกอบการตดัสินใจ โดยที่ผูถือหุนสามารถเลือกขายหุนในตลาดหลกัทรัพยฯ ไดถา
หากราคาตลาดขณะนั้นสูงกวาราคาเสนอซื้อ อยางไรก็ตาม คณะกรรมการซึ่งไมรวมถึงกรรมการที่มสีวนไดเสยีมี
ความเห็นวา ผูถือหุนควรพิจารณาถึงความไมแนนอนและความเสีย่งที่อาจเกดิขึ้นจากการปรับโครงสรางการลงทุน
ของกิจการโดยผูทําคําเสนอซ้ือ การเปลีย่นโครงสรางการถอืหุนและการจัดการใน SHIN ทั้งนี้โดยพิจารณารวมกับ
ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระอยางละเอียดรอบคอบ การตัดสินใจข้ันสุดทายจะขึ้นอยูกับดลุยพินิจของผู
ถือหลกัทรัพยเปนสําคัญ 

4.2 ความเห็นและเหตุผลของกรรมการของกิจการแตละรายและจํานวนหุนทีก่รรมการแตละรายนั้นถืออยู 
(เฉพาะในกรณท่ีีความเห็นของคณะกรรมการของกิจการตามขอ 4.1 ไมเปนเอกฉันท) 

ไมมี เนื่องจากคณะกรรมการมีความเห็นเปนเอกฉันท 

                                                 
8 ซ่ึงผูทําคําเสนอซื้อเปนผูถือหุนรายใหญของSHIN โดยถือเปนจํานวน 1,487,740,120 หุน  คิดเปนสัดสวน การถือหุนรอยละ 49.59 ณ 23 มกราคม 2549 
9 กรรมการท่ีมีสวนไดเสียงดออกเสียง 
10 รวมถึงใบสําคัญแสดงสิทธิท่ีจะซื้อหุนสามัญท่ีเสนอขายตอกรรมการและพนักงาน หากมีการใชสิทธิแปลงสภาพของ กอนวันสิ้นสุดระยะเวลารับซ้ือหลกัทรัพยเต็ม
จํานวน 
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4.3 ประโยชนหรือผลกระทบจากแผนงานและนโยบายตามที่ผูเสนอซื้อระบุไวในคําเสนอซือ้ รวมทั้งความ
เปนไปไดของแผนงานและนโยบายดงักลาวในสวนของนโยบายและแผนงานของผูทาํคําเสนอซื้อตอการ
ดําเนินธุรกิจของกิจการ 

คณะกรรมการซึ่งไมรวมกรรมการที่มีสวนไดเสยีมีความเห็นวาการดําเนินธุรกิจของกิจการในปจจุบันไม
นาจะไดรับผลกระทบอยางมีนัยสําคัญจากนโยบายและแผนการบริหารตามที่ผูทําคําเสนอไดเปดเผยรายละเอียดไว
ในคําเสนอซื้อถงึความตั้งใจที่จะทํางานรวมกับคณะผูบริหารและพนักงานของกิจการในปจจุบันเพื่อที่จะพฒันาการ
ดําเนินงานในปจจุบันของกิจการ  

นอกจากนี ้ ผูทําคําเสนอซื้อตัง้ใจที่จะทํางานกับคณะผูบริหารเพื่อที่จะพิจารณาทบทวนกลยทุธการดําเนิน
ธุรกิจของกิจการในอนาคต ซึ่งรวมถึงลกัษณะธุรกิจหลัก โครงสรางเงินทุน และการควบรวมกิจการ เพื่อที่จะขยาย
ธุรกิจ เพิ่มความสามารถในการทํากําไร และเพิ่มมลูคาใหแกผูถือหุนของกจิการ ทั้งนี้คณะกรรมการซึ่งไมรวม
กรรมการที่มสีวนไดเสยีมีความเห็นวา ความตั้งใจดังกลาวนาจะทําใหศักยภาพในการดําเนินธุรกิจของกิจการใน
อนาคตเพิม่มากขึ้น เนื่องจากผูทําคําเสนอซื้อมีประสบการณความชํานาญในการลงทุนในธุรกิจโทรคมนาคมในหลาย
ประเทศ 

ปจจุบัน ผูทําคําเสนอซ้ือไมมีความประสงคที่จะดําเนินการเพิกถอนกิจการออกจากการเปนบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแหงประเทศไทยในชวงระยะเวลา 12 เดือน นับจากสิน้สุดระยะเวลารับซื้อ ยกเวนกรณีมี
เหตุใหกิจการไมสามารถดาํรงสภาพการเปนบริษัทจดทะเบียนตามหลกัเกณฑของตลาดหลกัทรพัยแหงประเทศไทย
ได ทั้งนี้คณะกรรมการซึ่งไมรวมกรรมการที่มสีวนไดเสยีมีความเห็นวาบริษัทฯ อาจมีความเสี่ยงในการดํารงสภาพการ
เปนบริษัทจดทะเบียน หากมีผูเสนอขายหุนแกผูทําคําเสนอซื้อจํานวนมากและบริษัทฯ ไมสามารถรักษาสัดสวนและ
จํานวนผูถือหุนสามัญรายยอย  ซ่ึงจะตองมีจํานวนผูถือหุนสามัญรายยอยรวมกันไมนอยกวา 150 ราย และ  ถือหุน
รวมกันไมนอยกวารอยละ 15 ของทุนชําระแลวของบริษัทจดทะเบียนในการดํารงสถานภาพการเปนบริษัทจด
ทะเบียน และการเสนอซื้อครั้งนี้อาจสงผลใหปริมาณการซื้อขายหุนของกิจการในตลาดหลกัทรพัยฯลดลง ทําใหผูถือ
หุนรายยอยที่ไมไดแสดงเจตนาขายในการทําคําเสนอซ้ือของผูทําคําเสนอซื้อครั้งนี้ ขาดสภาพคลองในการขาย
หลักทรัพยโดยไมสามารถขายหุนไดในราคาที่เหมาะสม  หรือในจังหวะเวลาที่ตองการไดในตลาดหลกัทรัพยฯ ใน
อนาคต 

4.4 ความเห็นเพ่ิมเติมของคณะกรรมการของกิจการ (เฉพาะกรณีที่คําเสนอซื้อนั้นเปนคําเสนอซื้อเพื่อเพิก
ถอนหลกัทรัพยจากการเปนหลักทรัพยจดทะเบียนตามขอบังคับตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย) 

เนื่องจากกรณีนีม้ิใชคําเสนอซื้อเพื่อเพิกถอนหลักทรัพยจากการเปนหลักทรัพยจดทะเบียน คณะกรรมการ
จึงไมมีความเหน็เพิ่มเตมิ  
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5.0 ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 

โปรดพิจารณารายละเอียดตามเอกสารแนบ 1 (ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ ตอคําเสนอซ้ือ
หลักทรัพยของบริษัท แอดวานซ อินโฟร เซอรวิส จํากัด (มหาชน) โดยบริษัทซีดาร โฮลดิ้งส จํากัดและบริษัท แอสเพน 
โฮลดิ้งส จํากดั) 

บริษัทขอรับรองวาขอความขางตนถกูตองครบถวนตรงตอความเปนจริง ไมมขีอมูลที่อาจทําใหบุคคลอื่น
สําคัญผดิในสาระสําคัญ และมิไดมกีารปดบังขอมูลที่เปนสาระสาํคัญซึ่งควรบอกใหแจง 

 

บริษัท แอดวานซ อินโฟร เซอรวิส จํากัด (มหาชน) 

 

 

(ลงช่ือ)________________________ 

นายบุญคลี ปลัง่ศิริ 

  กรรมการ 

 

 

(ลงชื่อ)________________________ 

นายสมประสงค บุญยะชัย 

   กรรมการ 

 


