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ที%  APM 184/2556 
 วนัที% 14 ตลุาคม 2556 
 

เรื%อง: ความเห็นของที%ปรึกษาทางการเงินอิสระตอ่คําเสนอซื �อหลกัทรัพย์ทั �งหมดของกิจการ 

 บริษัท บางกอกไนลอ่น จํากดั (มหาชน) 
 

เรียน: ทา่นผู้ ถือหลกัทรัพย์ของ บริษัท บางกอกไนลอ่น จํากดั (มหาชน) 
 

 เมื%อวนัที% 26 กนัยายน 2556 นายปรเมษฐ์ รังรองธานินทร์ ได้ซื �อหุ้นสามญัของบริษัท บางกอกไนลอ่น จํากดั (มหาชน) 
จากผู้ ถือหุ้นเดิมของบริษัทผา่นกระดานซื �อขายหลกัทรัพย์รายใหญ่ (Big Lot) รวมทั �งสิ �นจํานวน 9,031,057 หุ้น หรือคิดเป็นสดัสว่น
การถือหุ้นร้อยละ 68.57 ของจํานวนหุ้นที%ออกและจําหนา่ยแล้วทั �งหมดของบริษัทและของสทิธิออกเสยีง สง่ผลให้นายปรเมษฐ์ 
รังรองธานินทร์ ได้มาซึ%งหุ้นสามญัของบริษัทจนเกินกวา่ร้อยละ 50 ของสทิธิออกเสยีงทั �งหมด จึงมีหน้าที%ต้องทําคาํเสนอซื �อ
หลกัทรัพย์สว่นที%เหลอืทั �งหมดของบริษัท (Mandatory Tender Offer) เพื%อให้เป็นไปตามประกาศคณะกรรมการกํากบัตลาดทนุที% 
ทจ.12/2554 เรื%องหลกัเกณฑ์ เงื%อนไข และวิธีการในการเข้าถือหลกัทรัพย์เพื%อครอบงํากิจการ 
 เมื%อวนัที% 27 กนัยายน 2556 นายปรเมษฐ์ รังรองธานินทร์ จึงได้จดัสง่แบบประกาศเจตนาในการเข้าถือหลกัทรัพย์เพื%อ
ครอบงํากิจการ (“แบบ 247-3”) เพื%อทําคาํเสนอซื �อหลกัทรัพย์สว่นที%เหลอืทั �งหมดของบริษัท โดยมีบริษัทหลกัทรัพย์ ไอ ว ี โกลบอล 
จํากดั (มหาชน) เป็นผู้จดัเตรียมคําเสนอซื �อ 
 เมื%อวนัที% 30 กนัยายน 2556 บริษัทได้รับคําเสนอซื �อหลกัทรัพย์ทั �งหมดของกิจการ (“คําเสนอซื �อหลกัทรัพย์” หรือ “แบบ 
247-4”) จากนายปรเมษฐ์ รังรองธานินทร์ (”ผู้ ทําคําเสนอซื �อหลกัทรัพย์”) ซึ%งเป็นผู้ ถือหุ้นรายใหญ่ โดยถือหุ้นสามญัของบริษัท
จํานวน 9,031,057 หุ้น หรือคิดเป็นสดัสว่นการถือหุ้นร้อยละ 68.57 ของจํานวนหุ้นที%ออกและจําหนา่ยได้แล้วทั �งหมดของบริษัท
และของสทิธิออกเสยีง โดยเสนอซื �อหุ้นสามญัสว่นที%เหลอืทั �งหมดจํานวน 4,138,943 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 31.43 ของจํานวนหุ้น
ที%ออกและจําหนา่ยแล้วทั �งหมดของบริษัทและของสทิธิออกเสยีง โดยกําหนดราคาเสนอซื �อ 19.40 บาทตอ่หุ้น 

 ที%ประชมุคณะกรรมการบริษัทครั �งที% 5/2556 เมื%อวนัที% 30 กนัยายน 2556 จึงได้มีมติอนมุตัิแตง่ตั �งบริษัท แอทเซท โปร 
แมเนจเม้นท์ จํากดั (“ที%ปรึกษาทางการเงินอิสระ” หรือ “APM”) ให้ทําบทบาทในฐานะที%ปรึกษาทางการเงินอิสระเพื%อให้ความเห็น
ตอ่ผู้ ถือหุ้นของบริษัทเกี%ยวกบัคําเสนอซื �อหลกัทรัพย์ในครั �งนี � 
 การจดัทํารายงานความเห็นของที%ปรึกษาทางการเงินอิสระฉบบันี � ที%ปรึกษาทางการเงินอิสระได้พิจารณาความ
สมเหตสุมผลของรายการเยี%ยงผู้ประกอบวิชาชีพที%มคีวามเป็นอิสระ และให้ความเห็นโดยยดึถือประโยชน์ตอ่ผู้ ถือหุ้นอยา่งเป็นธรรม 
โดยตั �งอยูบ่นข้อสมมตฐิานที%วา่ข้อมลูที%ปรากฏในคาํเสนอซื �อหลกัทรัพย์จากผู้ ทําคาํเสนอซื �อหลกัทรัพย์มีความถกูต้อง ครบถ้วน ไม่
มีข้อมลูที%อาจทําให้บคุคลอื%นสาํคญัผิดในสาระสาํคญั และไมม่กีารเปลี%ยนแปลงอยา่งมีนยัสาํคญัภายหลงัจากที%ที%ปรึกษาทางการ
เงินอิสระได้รับ ทั �งนี � ที%ปรึกษาทางการเงินอิสระได้รวบรวมข้อมลูและเอกสารเพื%อทําการศกึษาและประกอบการให้ความเห็นจาก
แหลง่ข้อมลูที%เปิดเผยตอ่สาธารณชนทั%วไป อาทิ แบบแสดงรายการข้อมลูประจําปี 2555 งบการเงินฉบบัตรวจสอบและฉบบัสอบ
ทานของบริษัท ขา่วสารที%เผยแพร่ผา่นช่องทางตลาดหลกัทรัพย์ฯ รวมทั �งขา่วสารที%เผยแพร่ผา่นสื%อช่องทางอื%นๆ เป็นต้น และข้อมลูที%
ได้รับจากการสมัภาษณ์ผู้ ทําคาํเสนอซื �อหลกัทรัพย์ ผู้บริหารและบคุลากรฝ่ายที%เกี%ยวข้องของบริษัท ซึ%งที%ปรึกษาทางการเงินอิสระไม่
สามารถรับรองหรือรับประกนัความถกูต้องหรือความครบถ้วนสมบรูณ์ของข้อมลูเอกสารที%ได้รับจากผู้ ทําคําเสนอซื �อหลกัทรัพย์หรือ
จากบริษัทได้ นอกจากนี � ที%ปรึกษาทางการเงินอิสระยงัอ้างอิงถึงข้อมลูสภาพเศรษฐกิจที%เกี%ยวข้องในปัจจบุนัและการคาดการณ์
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แนวโน้มในอนาคตจากแหลง่ข้อมลูอื%นๆ ที%นา่เชื%อถือขณะจดัทํารายงานความเห็นฉบบันี �เทา่นั �น ดงันั �น หากปัจจยัและสมมตฐิาน
ดงักลา่วมกีารเปลี%ยนแปลงไปอยา่งมีนยัสาํคญั อาจสง่ผลกระทบตอ่รายการความเห็นในครั �งนี � ซึ%งอาจรวมถึงผลกระทบตอ่ราคาที%
เปลี%ยนแปลงและความเหมาะสมของราคาหุ้นตามรายงานฉบบันี � 
 ในการพิจารณาตอบรับหรือปฏิเสธคําเสนอซื �อหลกัทรัพย์ของผู้ ทําคําเสนอซื �อหลกัทรัพย์ในครั �งนี �  ผู้ ถือหุ้นของบริษัท 
บางกอกไนลอ่น จํากดั (มหาชน) สามารถศกึษาข้อมลูและความเห็นของที%ปรึกษาทางการเงินอิสระในประเด็นตา่งๆ ที%ได้นําเสนอไว้
ในรายงานความเห็นฉบบันี � เพื%อใช้เป็นข้อมลูเพิ%มเตมิประกอบการตดัสนิใจตอบรับหรือปฏิเสธคาํเสนอซื �อหลกัทรัพย์ในครั �งนี � แต่
อยา่งไรก็ตาม การตดัสนิใจตอบรับหรือปฏิเสธคําเสนอซื �อหลกัทรัพย์ขึ �นอยูก่บัดลุยพินิจสว่นบคุคลของผู้ ถือหุ้นแตล่ะรายเป็นสาํคญั 
 ที%ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นตอ่คาํเสนอซื �อหลกัทรัพย์ในครั �งนี � ดงันี � 
 
1. ข้อมูลเกี�ยวกับผู้ทาํคาํเสนอซื �อ 
 
1.1. ข้อมูลทั�วไปของผู้ทาํคาํเสนอซื �อ (ที%มา : คําเสนอซื �อหลกัทรัพย์) 

ชื%อ นายปรเมษฐ์  รังรองธานินทร์ 
อาย ุ 47 ปี 
หมายเลขประจําตวัประชาชน 5 5099 90009 40 2 
อาชีพ นกัธุรกิจ 
ที%อยู ่ 170 -172 ซอย 3 ถนนเมืองสมทุร ตําบลช้างมอ่ย อําเภอเมืองเชียงใหม ่จงัหวดัเชียงใหม ่
คณุวฒุิทางการศกึษา - ปริญญาโท Master Business Adminstration, Emporia State University, USA 

- ปริญญาตรี, สาขาการบญัชี, มหาวิทยาลยักรุงเทพ 
- Real Estate Investment, Sasin Graduate Institute of Business Administration of 

Chulalongkorn University 
 
1.2. ข้อมูลทางธุรกิจและข้อมูลอื�นๆ ของผู้ทาํคาํเสนอซื �อ (ที%มา : คําเสนอซื �อหลกัทรัพย์) 

1.2.1. ลักษณะการประกอบธุรกิจ/อาชีพ และประสบการณ์การทาํงานโดยสงัเขป 

ระยะเวลา ตาํแหน่ง บริษัท 
ลักษณะ 

การประกอบธุรกิจ 
2549 – ปัจจบุนั กรรมการผู้จดัการ บริษัท อีเทอร์นิตี � โบรกเกอร์เรจแอนด์  

คอนซลัแทนท์ส จํากดั 
นายหน้าประกนัวินาศภยั 

2540 - 2549 กรรมการ 
กรรมการผู้จดัการ 

ห้างหุ้นสว่นจํากดั ปัทมาเทรดดิ �ง 
บริษัท เอกมาร์ท จํากดั 

สนิค้าอปุโภคบริโภค 
สนิค้าอปุโภคบริโภค 

2534 -2540 รองผู้จดัการ 
ผู้ช่วยผู้จดัการสนิเชื%อ 
 
หวัหน้าแผนกสนิเชื%อ 

บริษัทเงินทนุหลกัทรัพย์ เอกพฒัน์ จํากดั 
บริษัทเงินทนุหลกัทรัพย์ มหาธนกิจ จํากดั 
บริษัทเงินทนุหลกัทรัพย์ เอกธนา จํากดั 
บริษัทเงินทนุ เอกธนกิจ จํากดั 

ธุรกิจเงินทนุหลกัทรัพย์ 
ธุรกิจเงินทนุหลกัทรัพย์ 
ธุรกิจเงินทนุหลกัทรัพย์ 
ธุรกิจเงินทนุ 

2530 -2531 การตลาด บริษัท เนชั%นเนลไฟแนนซ์แอนด์เซคเคียวริตี � จํากดั ธุรกิจเงินทนุหลกัทรัพย์ 
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1.2.2. ข้อมูลเกี�ยวกับประวัตกิารกระทาํผิดทางอาญา 
 - ไมม่ี – 

 
1.2.3. ข้อพพิาททางกฎหมายที�ยงัไม่สิ �นสุด 

 - ไมม่ี –  
 
1.3. วัตถุประสงค์ในการทาํคาํเสนอซื �อ (ที%มา : คําเสนอซื �อหลกัทรัพย์) 

เมื%อวนัที% 20 กนัยายน 2556 นายปรเมษฐ์ รังรองธานินทร์ ได้ร่วมลงนามในสญัญาซื �อขายหุ้นสามญัของบริษัทจากกลุม่
ผู้ ถือหุ้นเดิมของบริษัทจํานวน 20 ราย รวมทั �งสิ �น 9,816,973 หุ้น ในราคาหุ้นละ 19.40 บาท โดยมรีายชื%อและจํานวนหุ้นของกลุม่ผู้
ถือหุ้นเดิม ดงันี � 

ลาํดับ รายชื�อ จาํนวนหุ้น ร้อยละของจาํนวน
หุ้นที�จาํหน่ายแล้ว

ทั �งหมด 

ร้อยละของ
สิทธิออกเสียง

ทั �งหมด 

1 บริษัท บางกอกโตเกียว ซ็อคส์ จํากดั 2,909,000 22.09 22.09 
2 นายสพุจน์ ศรีโรจนนัท์ 1,575,499 11.96 11.96 
3 บริษัท สหพฒันาอินเตอร์โฮลดิ �ง จํากดั (มหาชน) 1,462,500 11.10 11.10 
4 นายสาํเริง มนญูผล 1,015,433 7.71 7.71 
5 บริษัท โชควฒันา จํากดั 492,226 3.74 3.74 
6 นายรัตนพงศ์ ศรีโรจนนัท์ 374,773 2.85 2.85 
7 บริษัท สหไทยพฒันภณัฑ์ จํากดั 366,049 2.78 2.78 
8 นายเฉลมิพงษ์ ศรีโรจนนัท์ 311,079 2.36 2.36 
9 นางสภุาภรณ์ ศรีโรจนนัท์ 189,566 1.44 1.44 
10 นายเอกพงศ์ ศรีโรจนนัท์ 174,933 1.33 1.33 
11 บริษัท วตัสดรมยั จํากดั 159,999 1.21 1.21 
12 บริษัท ไอ.ซี.ซี.อินเตอร์เนชั%นแนล จํากดั (มหาชน) 150,000 1.14 1.14 
13 บริษัท สมัพนัธมิตร จํากดั 122,493 0.93 0.93 
14 Mr.Mochiro Tamauchi 100,000 0.76 0.76 
15 นายเศรษฐ์  เศรษฐวีรวฒัน์ 92,000 0.70 0.70 
16 นายสชุาติ  มนญูผล 83,200 0.63 0.63 
17 นายบณุยสทิธิu  โชควฒันา 82,740 0.63 0.63 
18 นางสาวเพ็ญวนั  จนัทร์วิมลกลุ 66,000 0.50 0.50 
19 บริษัท หลานปู่  จํากดั 61,493 0.47 0.47 
20 บริษัท สหพฒันพิบลู จํากดั (มหาชน) 27,990 0.21 0.21 
 รวม 9,816,973 74.54 74.54 
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สรุปสาระสาํคญัของสญัญาซื �อขายหุ้นสามญั ฉบบัลงวนัที% 20 กนัยายน 2556 
1. ผู้ขายประสงค์ที%จะขายหุ้นสามญัของบริษัท บางกอกไนลอ่น จํากดั (มหาชน) “BNC” จํานวน 9,816,973 หุ้น 

ราคาหุ้นละ 19.40 บาท 
2. ผู้ขายตกลงที%จะโอนหุ้นที%ซื �อขายให้แก่ผู้ซื �อ และผู้ซื �อตกลงที%จะชําระราคาซื �อขายให้แก่ผู้ขายตามข้อกําหนด

และเงื%อนไขแหง่สญัญา 
3. ผู้ขายต้องนําใบหุ้นเข้าระบบไร้ใบหุ้น (ถ้าม)ี เปิดบญัชีซื �อขายหลกัทรัพย์กบับริษัทหลกัทรัพย์ที%ผู้ซื �อกําหนด 

และนําหุ้นเข้าฝากไว้กบับญัชีหลกัทรัพย์นั �นๆ 
4. การซื �อขายจะดาํเนินการตามวธีิการซื �อขายผา่นกระดานซื �อขายในตลาดหลกัทรัพย์ (Big Lot) ภายในวนัที% 30 

กนัยายน 2556 
5. ผู้ขายรายใดที%ไมส่ามารถขายหุ้นโดยการทํา Big Lot ได้เนื%องจากไมเ่ข้าเงื%อนไขตามเกณฑ์ที%ตลาดหลกัทรัพย์

กําหนด ผู้ขายรายดงักลา่วจะทําการขายหุ้นโดยการขายผา่นทางการทําคําเสนอซื �อหลกัทรัพย์ของผู้ซื �อ 
6. ณ วนัที%โอนหุ้นจากผู้ขายให้แก่ผู้ซื �อ ผู้ขายจะดาํเนินการให้กรรมการของกิจการจํานวน 4 ทา่น ประกอบด้วย

นายสพุจน์  ศรีโรจนนัท์  นายบญุชยั  วนัชยัจิระบญุ  นายสจิุนต์ จิตรยรรยง และนายมณฑล เพง่เพียร ลาออก
จากการเป็นกรรมการบริษัท 

7. ให้กรรมการที%เหลอือยูจ่ดัการประชมุเพื%อแตง่ตั �งกรรมการใหมที่%ผู้ซื �อเป็นผู้ เสนอชื%อเข้าเป็นกรรมการแทน
กรรมการที%ลาออก 

 
เมื%อวนัที% 26 กนัยายน 2556 ผู้ ทําคําเสนอซื �อหลกัทรัพย์ได้ซื �อหุ้นสามญัของบริษัทจากผู้ ถือหุ้นเดิมจํานวน 11 ราย (ผู้ ถือ

หุ้นลาํดบัที% 1-11 ตามตารางรายชื%อกลุม่ผู้ ถือหุ้นเดิมที%ร่วมลงนามสญัญาซื �อขายหุ้นสามญัของบริษัทกบัผู้ ทําคาํเสนอซื �อหลกัทรัพย์
ตามที%กลา่วไว้แล้ว) ผา่นกระดานซื �อขายหลกัทรัพย์รายใหญ่ (Big Lot) รวมจํานวน 9,031,057 หุ้น หรือคิดเป็นสดัสว่นการถือหุ้น
ร้อยละ 68.57 ของจํานวนหุ้นที%ออกและจําหนา่ยแล้วทั �งหมดของบริษัทและของสทิธิออกเสยีง สง่ผลให้ผู้ ทําคาํเสนอซื �อหลกัทรัพย์
ได้มาซึ%งหุ้นสามญัของบริษัทจนเกินกวา่ร้อยละ 50 ของสทิธิออกเสยีงทั �งหมด จงึมีหน้าที%ต้องทําคําเสนอซื �อหลกัทรัพย์สว่นที%เหลอื
ทั �งหมดของกิจการ (Mandatory Tender Offerd) เพื%อให้เป็นไปตามประกาศคณะกรรมการกํากบัตลาดทนุที% ทจ.12/2554 เรื%อง
หลกัเกณฑ์ เงื%อนไขและวิธีการในการเข้าถือหลกัทรัพย์เพื%อครอบงํากิจการ 

อนึ%ง เนื%องจากผู้ ถือหุ้นลาํดบัที% 12-20 ตามตารางรายชื%อกลุม่ผู้ ถือหุ้นเดมิที%ร่วมลงนามสญัญาซื �อขายหุ้นสามญัของ
บริษัทกบัผู้ ทําคาํเสนอซื �อหลกัทรัพย์ตามที%กลา่วไว้แล้ว ไมส่ามารถขายหุ้นสามญัให้แก่ผู้ ทําคําเสนอซื �อหลกัทรัพย์โดยผา่นการทํา 
Big Lot ได้พร้อมกบัผู้ ถือหุ้นที%เหลอื เนื%องจากไมเ่ข้าเงื%อนไขตามเกณฑ์ที%ตลาดหลกัทรัพย์ฯ กําหนด ทั �งนี �ผู้ ถือหุ้นลาํดบัที% 12-20 
ดงักลา่วจะทําการขายหุ้นสามญัของบริษัทผา่นการทําคําเสนอซื �อหลกัทรัพย์ในครั �งนี � โดยนบัรวมจํานวนหุ้นสามญัที%แสดงเจตนา
ขายทั �งสิ �น 785,916 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 5.97 ของจํานวนหุ้นที%ออกและจําหนา่ยแล้วทั �งหมดของบริษัทและของสทิธิออกเสยีง 
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1.4. รายละเอียดหลกัทรัพย์ที�ทาํคาํเสนอซื �อ (ที%มา : คําเสนอซื �อหลกัทรัพย์) 
 เมื%อวนัที% 30 กนัยายน 2556 ผู้ ทําคําเสนอซื �อหลกัทรัพย์ได้ยื%นคําเสนอซื �อหลกัทรัพย์ (“แบบ 247-4”) ตอ่สาํนกังาน ก.ล.ต. 
ซึ%งสามารถสรุปได้ ดงันี � 

รายการ รายละเอียด 

ประเภทหลกัทรัพย์ที%เสนอซื �อ - หุ้นสามญัของบริษัท บางกอกไนลอ่น จํากดั (มหาชน) (“BNC”) ซึ%งเป็นหลกัทรัพย์
ประเภทเดียวที%บริษัทออกและจําหนา่ย 

จํานวนหลกัทรัพย์ที%เสนอซื �อ - จํานวน 4,138,943 หุ้น คิดเป็นร้อยละ 31.43 ของจํานวนหุ้นที%ออกและจําหนา่ย
แล้วทั �งหมดของบริษัทและของสทิธิออกเสยีง ซึ%งเป็นหุ้นสามญัสว่นที%เหลอื
ทั �งหมดที%มิได้ถือโดยผู้ ทําคําเสนอซื �อหลกัทรัพย์ 

ราคาเสนอซื �อ (ราคาเสนอซื �อสดุท้ายที%
จะไมเ่ปลี%ยนแปลงอีก (final offer)) 

- 19.40 บาทตอ่หุ้น 
- ผู้แสดงเจตนาขายมีภาระคา่ธรรมเนียมในการขายหลกัทรัพย์ดงักลา่วในอตัรา

ร้อยละ 0.25 ของราคาเสนอซื �อ และภาษีมลูคา่เพิ%มในอตัราร้อยละ 7.00 ของ
คา่ธรรมเนียมดงักลา่ว ดงันั �น ราคาสทุธิที%ผู้แสดงเจตนาขายจะได้รับเทา่กบั 
19.3481 บาทตอ่หุ้น ดงันี � 

ราคาเสนอซื �อ 19.4000 บาทตอ่หุ้น 

คา่ธรรมเนียมการซื �อขาย 0.25% 0.0485 บาทตอ่หุ้น 

ภาษีมลูคา่เพิ%ม 7.00% 0.0034 บาทตอ่หุ้น 

ราคาเสนอซื �อสทุธิ 19.3481 บาทตอ่หุ้น  
ระยะเวลารับซื �อ (ระยะเวลารับซื �อ
สดุท้ายที%จะไมข่ยายระยะเวลารับซื �ออีก 
(final period)) 

- 25 วนัทําการ ตั �งแตว่นัที% 1 ตลุาคม 2556 ถึงวนัที% 5 พฤศจิกายน 2556 เวลา 
09.00 น. ถึง 16.30 น. 

เงื%อนไขการเปลี%ยนเปลงคําเสนอซื �อ ผู้ ทําคําเสนอซื �อหลกัทรัพย์อาจยกเลกิคาํเสนอซื �อได้กรณีใดกรณีหนึ%ง ที%เกิดขึ �น
ภายหลงัจากยื%นคําเสนอซื �อตอ่สาํนกังาน ก.ล.ต. ดงันี � 
- มีเหตกุารณ์หรือการกระทําใดๆ เกิดขึ �นภายหลงัจากที%ได้มีการยื%นคําเสนอซื �อตอ่

สาํนกังาน ก.ล.ต.และยงัไมพ้่นเวลารับซื �อ อนัเป็นเหตหุรืออาจเป็นเหตใุห้เกิด
ความเสยีหายอยา่งร้ายแรงตอ่ฐานะหรือทรัพย์สนิของกิจการ โดยที%เหตกุารณ์ 
หรือการกระทําดงักลา่วมิได้เกิดจากการกระทําของผู้ ทําคําเสนอซื �อหลกัทรัพย์
หรือการกระทําที%ผู้ ทําคําเสนอซื �อหลกัทรัพย์ต้องรับผิดชอบ หรือ 

- กิจการกระทําการใดๆ ภายหลงัจากที%ได้มีการยื%นคาํเสนอซื �อตอ่สาํนกังาน ก.ล.ต. 
และยงัไมพ้่นระยะเวลารับซื �อ อนัเป็นเหตใุห้มลูคา่ของหุ้นสามญัของกิจการลดลง
อยา่งมีนยัสาํคญั หรือ 

- กิจการกระทําการใดๆ ที%นา่จะมีผลตอ่การทําคําเสนอซื �อตามประกาศ
คณะกรรมการกํากบัตลาดทนุที% ทจ.14/2554 เรื%องการกระทําการหรืองดเว้น
กระทําการในประการที%นา่จะมีผลตอ่การทําคําเสนอซื �อหลกัทรัพย์ของกิจการ 

ระยะเวลารับซื �อที%ผู้ ถือหลกัทรัพย์
สามารถยกเลกิการแสดงเจตนาขาย 

- 20 วนัทําการ ตั �งแตว่นัที% 1 ตลุาคม 2556 ถึงวนัที% 29 ตลุาคม 2556 เวลา 09.00 
น. ถึง 16.30 น. 
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รายการ รายละเอียด 

ข้อมลูเกี%ยวกบัที%ปรึกษาทางการเงิน และ
ผู้จดัเตรียมคาํเสนอซื �อ 

- บริษัทหลกัทรัพย์ ไอ วี โกลบอล จํากดั (มหาชน) 
เลขที% 540 อาคารเมอร์คิวรี%ทาวเวอร์ ชั �น 18 
ถนนเพลนิจิต แขวงลมุพินี เขตปทมุวนั กรุงเทพมหานคร 10330 
โทรศพัท์ 0-2658-5800 โทรสาร 0-2658-5799 

ข้อมลูเกี%ยวกบัตวัแทนในการรับซื �อ
หลกัทรัพย์ 

- บริษัทหลกัทรัพย์ ไอ วี โกลบอล จํากดั (มหาชน) 
ฝ่ายปฎิบตัิการหลกัทรัพย์ 
เลขที% 540 อาคารเมอร์คิวรี%ทาวเวอร์ ชั �น 18 
ถนนเพลนิจิต แขวงลมุพินี เขตปทมุวนั กรุงเทพมหานคร 10330 
โทรศพัท์ 0-2658-5800 ตอ่ 301, 305 โทรสาร 0-2658-5799 

เงื%อนไขการชําระราคา - ผู้แสดงเจตนาขายจะได้รับชําระราคาหุ้นของกิจการในการตอบรับคําเสนอซื �อขาย
หลกัทรัพย์ในวนัที% 8 พฤศจิกายน 2556 (วนัทําการที%สามนบัจากวนัสดุท้ายของ
ระยะเวลารับซื �อ) 

 
1.5. แหล่งเงนิทุนที�ใช้ในการเข้าซื �อหุ้นของกิจการตามทาํคาํเสนอซื �อ (ที%มา : คําเสนอซื �อหลกัทรัพย์) 
 มลูคา่ของการเสนอซื �อหลกัทรัพย์ของกิจการตามคําเสนอซื �อหลกัทรัพย์ครั �งนี �เทา่กบั 80,295,494.20 บาท (จํานวนเงิน
สงูสดุ หากผู้ ถือหุ้นสามญัทกุรายแสดงเจตนาขายหุ้นสามญัทั �งหมดตามคําเสนอซื �อหลกัทรัพย์ครั �งนี �) ผู้ ทําคาํเสนอซื �อหลกัทรัพย์จะ
ใช้แหลง่เงินทนุที%มาจากเงินสดของผู้ ทําคาํเสนอซื �อหลกัทรัพย์เอง ซึ%งได้แสดงหนงัสอืรับรองเงินฝากออกโดยธนาคารกรุงเทพ จํากดั 
(มหาชน) ลงวนัที% 23 กนัยายน 2556 แสดงยอดเงินคงเหลอืเป็นจํานวน 85,001,000 บาท ทั �งนี � บริษัทหลกัทรัพย์ ไอ วี โกลบอล 
จํากดั (มหาชน) ในฐานะผู้จดัเตรียมคําเสนอซื �อหลกัทรัพย์ได้พิจารณาแล้ววา่ ผู้ ทําคาํเสนอซื �อมีแหลง่เงินทนุเพียงพอสาํหรับการทํา
คําเสนอซื �อหลกัทรัพย์ทั �งหมดของกิจการในครั �งนี � 
 
2. ข้อมูลเกี�ยวกับบริษัท 
 
2.1. ข้อมูลทั�วไปของบริษัท 

ชื%อกิจการ บริษัท บางกอกไนลอ่น จํากดั (มหาชน) 

ที%ตั �ง เลขที% 7 ซอยลาดปลาเค้า 71 ถนนรามอินทรา แขวงอนสุาวรีย์ เขตบางเขน กรุงเทพมหานคร 

ลกัษณะธุรกิจ ผลติและจําหนา่ยถงุเท้าสาํเร็จรูป 

ทนุจดทะเบียน 163,000,000 บาท แบง่ออกเป็นหุ้นสามญัจํานวน 16,300,000 หุ้น มลูคา่ที%ตราไว้หุ้นละ 
10.00 บาท (ข้อมลู ณ วนัที% 10 ตลุาคม 2556) 

ทนุที%ออกและชําระแล้ว 131,700,000 บาท แบง่ออกเป็นหุ้นสามญัจํานวน 13,170,000 หุ้น มลูคา่ที%ตราไว้หุ้นละ 10 
บาท (ข้อมลู ณ วนัที% 10 ตลุาคม 2556) 

จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ฯ วนัที% 21 ธนัวาคม 2521  ในกลุม่ธุรกิจสนิค้าอปุโภค/แฟชั%น 
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2.2. ภาพรวมการประกอบธุรกิจโดยสังเขป 
ก่อนการทําคําเสนอซื �อหลกัทรัพย์ : 

บริษัท บางกอกไนลอ่น จํากดั (มหาชน) จดทะเบียนก่อตั �งเป็นบริษัทเมื%อวนัที% 14 เมษายน 2507 จากการร่วมลงทนุ
ระหวา่งกลุม่ผู้ลงทนุในประเทศไทยกบับริษัทในประเทศญี%ปุ่ น ได้แก่ บริษัท สหพฒันาอินเตอร์โฮลดิ �ง จํากดั (มหาชน)  บริษัทมิตร
สยามอินเตอร์เนชั%นแนล จํากดั และบริษัทไทยโทเรซินเทตคิส์ จํากดั ในระยะแรกต้องพึ%งพาฝ่ายญี%ปุ่ นเป็นอยา่งมาก ทั �งชา่งผู้
ชํานาญที%เข้ามาฝึกสอนเทคนิค  การจดัหาเครื%องจกัรที%ทนัสมยั  และช่วยหาวตัถดุิบป้อนโรงงาน  เมื%อบริษัทพฒันาและเติบโตขึ �นจน
สามารถพึ%งพาตนเองได้ ผู้ลงทนุฝ่ายญี%ปุ่ นจึงลดบทบาทและลดสดัสว่นการถือหุ้นลง โดยผู้ลงทนุฝ่ายญี%ปุ่ นขายหุ้นให้แก่ผู้ลงทนุ
ฝ่ายไทยทั �งหมด จํานวนร้อยละ 20.57 ของจํานวนหุ้นที%ออกและจําหนา่ยแล้วทั �งหมดของบริษัท (ที%มา : แบบแสดงรายการข้อมลู
ประจําปี 2555 ของบริษัท) 

บริษัทดําเนินธุรกิจผลติถงุเท้าให้แก่ลกูค้าตามคาํสั%งซื �อ (Made to order) โดยลกูค้าจะเป็นผู้ กําหนดรูปแบบ 
ลกัษณะ ลวดลายตา่งๆ ของถงุเท้า รวมทั �งชนิดและคณุภาพของวตัถดุิบ โดยแบง่ลกูค้าออกเป็น 2 กลุม่ ดงันี � 

(1) กลุม่ลกูค้าที%ขายถงุเท้าในประเทศ สว่นใหญ่เป็นถงุเท้านกัเรียนถงุเท้าธุรกิจ และถงุเท้ากีฬา ภายใต้เครื%องหมาย
การค้าที%เป็นของลกูค้า หรือลกูค้าเป็นตวัแทนจําหนา่ยเช่น คาร์สนั, แพน, นนัยาง, ARROW, S'FARE, JOHN 
HENRY, GRAND SLAM, GUY LAROCHE, ELLE, HOMME เป็นต้น 

(2) กลุม่ลกูค้าที%ขายถงุเท้าในตา่งประเทศ จะมีลกัษณะเป็น CASUAL SOCK มีความหลากหลาย ทั �งรูปแบบ  ลวดลาย  
สสีนั  ภายใต้เครื%องหมายการค้าที%ผลติให้กบัลกูค้าตา่งประเทศ ได้แก่ CREATION, T.K. MAXX, GUY LAROCHE, 
JACK MONTANA, GINO ROSSI, BUFFALO, JORIGU เป็นต้น 

 

บริษัทมีผลการดาํเนินงานขาดทนุอยา่งตอ่เนื%องตั �งแตปี่ 2555 เป็นต้นมา สาเหตสุาํคญัคือต้นทนุการผลติที%ปรับตวั
ขึ �นทกุด้าน โดยเฉพาะคา่จ้างแรงงานขั �นตํ%าที%ปรับขึ �นเป็น 300 บาทตอ่วนั นอกจากนี � วตัถดุิบ คา่ใช้จ่ายการผลติ คา่ใช้จ่ายในการ
ขนสง่ ปรับขึ �นราคาอยา่งตอ่เนื%อง ในขณะที%ราคาขายปรับขึ �นได้ไมเ่ต็มที% เนื%องจากราคาขายในประเทศเป็นไปตามภาวะเศรษฐกิจ
และกลไกตลาดที%อปุทานสงูแกวา่อปุสงค์ การแขง่ขนัด้านราคารุนแรงเพราะมีสนิค้าราคาถกูจากประเทศจีน และจากผู้ผลติราย
ยอ่ยในประเทศซึ%งมต้ีนทนุตํ%า เข้ามาแขง่ขนัในตลาดเป็นจํานวนมากจนสนิค้าล้นตลาด กอปรกบั ลกูค้ารายใหญ่ภายในประเทศ
ได้รับผลกระทบจากภาวะเศรษฐกิจ ตลาดในประเทศซบเซา ยอดขายไมเ่ป็นไปตามเป้าหมาย สนิค้าที%สั%งซื �อเป็นสต๊อกลว่งหน้ายงัมี
คงเหลอืในปริมาณมาก ซึ%งคาดวา่จะต้องใช้เวลาระบายสต๊อกประมาณ 1-2 ปี สง่ผลให้ลกูค้ารายใหญ่ลดปริมาณการสั%งซื �อลง
อยา่งมีนยัสาํคญัตั �งแตปี่ 2555 เป็นต้นมา บริษัทจึงใช้กําลงัการผลติไมเ่ต็มที% สง่ผลให้ต้นทนุการผลติเฉลี%ยตอ่หนว่ยสงูขึ �น 
ขณะเดียวกนับริษัทมีรายจา่ยในการปรับปรุงกระบวนการผลติ โยกย้ายฐานการผลติ การซื �อเครื%องจกัรใหมเ่ป็นจํานวนมาก ทําให้
กระแสเงินสดจากการดําเนินงานไมเ่พียงพอตอ่รายจ่าย จงึมีการกู้ยืมเงินเพิ%มขึ �นตลอดปี 2555 ทําให้บริษัทเริ%มประสบปัญหาสภาพ
คลอ่งทางการเงินในการดําเนินงาน ดงันั �น ที%ประชมุคณะกรรมการบริษัทครั �งที% 4/2555 เมื%อวนัที% 25 ธนัวาคม 2555 มีมติอนมุตัใิห้
บริษัทหยดุการผลติชั%วคราว เนื%องจากเห็นวา่หากดาํเนินการผลติตอ่ไปอาจะทําให้บริษัทมีผลขาดทนุตอ่เนื%อง มีความจําเป็นต้อง
กู้ยืมเงินเพิ%มขึ �นอนัจะสง่ผลกระทบตอ่สภาพคลอ่งทางการเงินยิ%งขึ �น บริษัทจึงได้ประกาศเลกิจ้างพนกังานทั �งหมดในวนัที% 31 
มกราคม 2556 เป็นต้นมา ทั �งนี �บริษัทจะยงัคงดําเนินการผลติเฉพาะขั �นตอนของสนิค้าสาํเร็จรูปเพื%อสง่มอบสนิค้าให้แก่ลกูค้าตาม
คําสั%งซื �อที%ยงัค้างอยูเ่ทา่นั �น และดําเนินการระบายสนิค้าในสต๊อคที%ยงัคงเหลอืให้มากที%สดุ ดงันั �นบริษัทจึงวา่จ้างพนกังานแผนก
ผลติบางสว่นในระบบจ้างเหมา และพนกังานแผนกบญัชี การเงิน คลงัสนิค้า และสว่นที%จําเป็นในการจดัการสนิค้าคงเหลอืและการ
จดัการจําหนา่ยทรัพย์สนิตา่งๆ ที%ไมไ่ด้ใช้ประโยชน์เทา่นั �น 
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ผู้สอบบญัชีของบริษัทไมแ่สดงความเห็นตอ่งบการเงินปี 2555 และตอ่งบสอบทานรายไตรมาสในปี 2556 เนื%องจาก
บริษัทประสบปัญหาในการดาํเนินธุรกิจ และปัญหาด้านสภาพคลอ่งทางการเงิน บริษัทจงึหยดุดําเนินธุรกิจ ปัจจยัดงักลา่วแสดงให้
เห็นวา่มีความไมแ่นน่อนที%มีสาระสาํคญั ซึ%งอาจเป็นเหตใุห้เกิดข้อสงสยัอยา่งมากเกี%ยวกบัความสามารถในการดาํเนินงานตอ่เนื%อง
ของบริษัท และอาจมีผลกระทบตอ่งบการเงินโดยรวมอยา่งมนียัสาํคญั อีกทั �ง การหยดุดําเนินธุรกิจอาจสง่ผลให้เกิดการ
เปลี%ยนแปลงอยา่งมีนยัสาํคญัเกี%ยวกบัลกัษณะที%บริษัทคาดวา่จะใช้สนิทรัพย์ของบริษัทในอนาคต และอาจเป็นข้อบง่ชี �วา่สนิทรัพย์
อาจเกิดการด้อยคา่ได้ ทั �งนี �ฝ่ายบริหารของบริษัทยงัไมส่ามารถประมาณสาํหรับมลูคา่ที%คาดวา่จะได้รับคืน เพื%อพิจารณาเกี%ยวกบั
การด้อยคา่ของสว่นปรับปรุงอาคาร เครื%องจกัรและอปุกรณ์ได้ เนื%องจากทรัพย์สนิดงักลา่วอยูร่ะหวา่งการเสนอขายแก่บคุคลอื%น 
ดงันั �น จึงเป็นเหตใุห้ผู้สอบบญัชีไมส่ามารถสอบทานให้เป็นที%พอใจเกี%ยวกบัการด้อยคา่ของมลูคา่ของสนิทรัพย์ที%อาจเกิดขึ �น 

ตั �งแตต้่นปี 2556 เป็นต้นมา บริษัทได้ทยอยขายทรัพย์สนิตา่งๆ อาทิ ที%ดินพร้อมสิ%งปลกูสร้าง เครื%องจกัรและอปุกรณ์
อื%นๆ และเงินลงทนุในบริษัทตา่งๆ เพื%อนําเงินที%ได้จากการจําหนา่ยทรัพย์สนิทั �งหมดไปจา่ยชําระหนี �ของบริษัท 
 

หลงัการทําคําเสนอซื �อหลกัทรัพย์ : 

• สถานภาพของกิจการ (ที%มา : คําเสนอซื �อหลกัทรัพย์) 
ภายหลงัจากการทําคําเสนอซื �อในครั �งนี �ผู้ ทําคาํเสนอซื �อมีความตั �งใจที%จะให้กิจการยงัคงสถานภาพการเป็นบริษัท

จดทะเบียนตอ่ไป โดยไมม่ีนโยบายที%จะเพิกถอนหลกัทรัพย์ของกิจการออกจากการเป็นหลกัทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
แหง่ประเทศไทยภายในระยะเวลา 12 เดือนนบัแตส่ิ �นสดุระยะเวลาในการเสนอซื �อในครั �งนี � 
 

• นโยบายและแผนการบริหารกิจการ (ที%มา : คําเสนอซื �อหลกัทรัพย์) 
ภายหลงัจากการทําคําเสนอซื �อ ผู้ ทําคําเสนอซื �อมีนโยบายที%จะเปลี%ยนแปลงการประกอบธุรกิจหลกัของบริษัท โดย

จะนําธุรกิจใหมซ่ึ%งคาดวา่จะก่อให้เกิดรายได้ที%มั%นคงมากกวา่เข้ามาแทนที% ปัจจบุนัอยูใ่นระหวา่งการพิจารณาที%จะนําธุรกิจเกี%ยวกบั
อสงัหาริมทรัพย์เข้ามาเป็นธุรกิจหลกัแทนที%ธุรกิจเดิม และอาจจะพิจารณาแนวทางการบริหารจดัการทรัพย์สนิเดิมที%ใช้ในการ
ดําเนินงานทั �งในรูปแบบของการให้เชา่ และ/หรือทยอยจําหนา่ยสนิทรัพย์ออกไปเมื%อมีโอกาสที%ดี โดยจะเริ%มดําเนินการลงทนุใน
ธุรกิจใหมที่%สามารถสร้างรายได้ให้แก่กิจการโดยทนัที ภายหลงัการเข้าเป็นผู้ ถือหุ้นใหญ่ในกิจการ ดงันั �น การทําคาํเสนอซื �อ
หลกัทรัพย์ในครั �งนี � นอกเหนือจากการมีหน้าที%ต้องทําคาํเสนอซื �อหลกัทรัพย์ทั �งหมดของกิจการเนื%องจากการเข้าถือหุ้นสามญัของ
บริษัทเกินกวา่ร้อยละ 50 ของสทิธิออกเสยีงทั �งหมดแล้ว ยงัเป็นทางเลอืกให้กบัผู้ ถือหุ้นทกุรายของบริษัทซึ%งอาจจะไมเ่ห็นพ้องกบั
การเปลี%ยนแปลงนโยบายในการประกอบธุรกิจหลกัของกิจการได้มีช่องทางในการขายหุ้นสามญัของบริษัทที%ตนถืออยู ่

ผู้ ทําคําเสนอซื �อหลกัทรัพย์มีแผนการลงทนุในธุรกิจอสงัหาริมทรัพย์โดยการเข้าซื �อเหมาห้องชดุในโครงการที%มี
ศกัยภาพและเจ้าของโครงการต้องการที%จะปิดโครงการโดยเร็ว โดยโครงการแรกที%จะนําเสนอแกที่%ประชมุคณะกรรมการบริษัทครั �ง
ถดัไปเพื%อพิจารณา คือ โครงการซื �อเหมาห้องชดุสว่นที%เหลอืในโครงการ “บ้านนวธารา รีเวอร์ไลฟ์” จากบริษัท บ้านราชประสงค์ 
จํากดั ซึ%งมิได้เป็นบคุคลที%เกี%ยวโยงกนั จํานวนห้องชดุ 19 ยนิูต คิดเป็นเนื �อที%รวมทั �งสิ �นประมาณ 869.88 ตารางเมตร โดยเบื �องต้น
ตกลงราคาซื �อขายเหมากนัตามสภาพในราคาตารางเมตรละ 33,600 บาท รวมเป็นราคาทั �งสิ �น 29.28 ล้านบาท (บริษัทมี
กําหนดการประชมุคณะกรรมการบริษัท ครั �งที% 6/2556 ในวนัที% 15 ตลุาคม 2556) ซึ%งบริษัทจะใช้แหลง่เงินทนุจากกระแสเงินสด
บางสว่นของบริษัท และหากไมเ่พียงพอจะพิจารณาจากแหลง่เงินสนบัสนนุจากผู้ ทําคําเสนอซื �อหลกัทรัพย์ ซึ%งพร้อมที%จะให้การ
สนบัสนนุในวงเงินกู้ยมืไมเ่กิน 50 ล้านบาท เบื �องต้นกําหนดอตัราดอกเบี �ยร้อยละ 5 ตอ่ปี ระยะเวลาการชําระคืนภายใน 1 ปี อนึ%ง
วงเงินดงักลา่ว ผู้ ทําคําเสนอซื �อหลกัทรัพย์มีวตัถปุระสงค์เพื%อให้บริษัทมีแหลง่เงินที%เพียงพอในการลงทนุ รวมทั �งเพื%อใช้เป็นเงินทนุ
หมนุเวยีนภายในกิจการ รายละเอียดโดยสรุปของโครงการ “บ้านนวธารา รีเวอร์ไลฟ์” มีดงันี � 
 



 รายงานความเหน็ของที�ปรึกษาทางการเงนิอสิระต่อคาํเสนอซื �อหลกัทรัพย์ทั �งหมดของกิจการ 
บริษัท บางกอกไนล่อน จาํกดั (มหาชน) 
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ชื%อโครงการ โครงการ “บ้านนวธารา รีเวอร์ไลฟ์” 
ผู้พฒันาโครงการ บริษัท บ้านราชประสงค์ จํากดั 

ซึ%งมีผู้ ถือหุ้นรายใหญ่คือ นายชํานิ รุ่งวฒันภกัดิu และ นางสาวออลิน ลิคะสิริ ถือหุ้นรวมกนัคดิเป็นร้อยละ 
99.75 ของหุ้นที%ออกและจําหน่ายได้แล้ว 
กรรมการของบริษัทประกอบด้วย นายชํานิ รุ่งวฒันภกัดิu นางสาวออลิน ลิคะสิริ และนายสาธิต รุ่งวฒันภกัดิu 

ที%ตั �งโครงการ ซอยขี �เสือใหญ่สามคัคี ถนนประดษิฐ์มนธูรรม แขวงคลองกุ่ม เขตบงึกุ่ม กรุงเทพฯ 10240 
เนื �อที%โครงการ 11 ไร่ 3 งาน 81 ตารางวา 
ลกัษณะโครงการ อาคารห้องชดุพกัอาศยั สงู 8 ชั �น สไตล์ Thai-modern ตกแตง่พร้อมเฟอร์นิเจอร์ จํานวน 6 อาคาร 

ก่อสร้างแล้วเสร็จ ปลายปี 2553 
ลกัษณะห้อง 1 ห้องนอน และ 2 ห้องนอน 
พื �นที%ใช้สอย 32 ตารางเมตร – 65 ตารางเมตร 

จํานวนห้อง ห้องพกั 1,019 ยูนิต และร้านค้า 2 ยนิูต 
สิ%งอํานวยความสะดวก สระวา่ยนํ �า สปอร์ตคลบั-Fitness ขนาดใหญ่, WI-FI Internet, Steam & Sauna 
ราคาขายเฉลี%ยของโครงการ 65,000 บาทตอ่ตารางเมตร 

จํานวนห้องที%จะเสนอให้
บริษัทซื �อ 

ห้องชดุที%เหลือทั �งหมด 19 ยูนิต มลูคา่เสนอซื �อไม่เกิน 30 ล้านบาท1/ โดยจํานวนห้องดงักล่าว เป็นจํานวน
ห้องที%ทําสญัญาเรียบร้อยแล้วและอยู่ระหวา่งการรอโอนให้ลูกค้าจํานวน 10 ยนิูต (ส่วนที%เหลืออีก 9 ยนิูต 
อยู่ระหวา่งการปิดการขายซึ%งคาดว่าจะปิดการขายประมาณไตรมาสที% 2 ของ ปี 2557) 

หมายเหต ุ: 1/-จากรายงานการประเมินราคาสนิทรัพย์ ซึ%งจดัทําโดยบริษัท แอดวานซ์แอพไพรซลั จํากดั ฉบบัลงวนัที% 13 กนัยายน 2556 โดยวตัถปุระสงค์เพื%อ
สาธารณะ และจดัจ้างโดยผู้ ทําคําเสนอซื �อ มลูคา่ตลาดของทรัพย์สนิประมาณ 42 ล้านบาท 

 

นอกจากนี � ผู้ ทําคําเสนอซื �อหลกัทรัพย์ยงัมีแนวคดิหรือแผนธุรกิจ (ซึ%งเป็นแนวคิดหรือกรอบนโยบายในเบื �องต้น และ
อาจจะมีการเปลี%ยนแปลงเพื%อความเหมาะสมตอ่ไปในอนาคต) ดงันี � 
 

แผนในอนาคต 
1. แผนการลงทนุในโครงการซื �อเหมาห้องชดุในโครงการอื%นๆ ที%มีศกัยภาพสาํหรับการลงทนุ ลกัษณะการลงทนุคล้ายกบัการลงทนุ

ในโครงการ “บ้านนวธารา รีเวอร์ไลฟ์” ซึ%งหนึ%งในโครงการที%อยูร่ะหวา่งการเจรจา คือ โครงการแหง่หนึ%งริมแมนํ่ �าเจ้าพระยา 
2. แผนที%จะประกอบธุรกิจด้านการพฒันาและบริหารศนูย์การค้า ประเภทศนูย์การค้าแบบ Community Mall ขนาดใหญ่ แบง่เป็น

โซนตา่ง ๆ เช่น โซนแฟชั%น โซนอาหาร โซนการศกึษา โซนดารา เป็นต้น โดยบริษัทจะมีรายได้จากคา่เช่าพื �นที% ซึ%งประกอบด้วย 
รายได้จากการให้เชา่พื �นที%ระยะยาวและรายได้คา่เช่ารายเดือน และรายได้คา่บริการจากการบริหารโครงการและพื �นที%สว่นกลาง 
และการให้บริการสาธารณปูโภค ตลอดอายสุญัญาเชา่พื �นที% โดยที%เงินทนุสาํหรับโครงการจะมาจากเงินมดัจําจากลกูค้าใน
โครงการ คา่เชา่ระยะยาวเก็บลว่งหน้า เงินกู้ยืมจากสถาบนัการเงิน และ/หรือเงินเพิ%มทนุ แตท่ั �งนี � การลงทนุในโครงการดงักลา่ว
อาจขึ �นอยูก่บัความคุ้มคา่และสถานที%ที%เหมาะสมเพื%อเพิ%มศกัยภาพในการดําเนินธุรกิจ 

3. ผู้ ทําคําเสนอซื �อหลกัทรัพย์ยงัคงมีแนวทางที%จะแสวงหาโครงการอื%นๆ ที%มีศกัยภาพสาํหรับการลงทนุ โดยที%ธุรกิจหลกัยงัคงเป็น
ธุรกิจอสงัหาริมทรัพย์ โดยจะพฒันาอสงัหาริมทรัพย์เพื%อขายหรือให้เชา่ซึ%งครอบคลมุโครงการประเภทที%อยูอ่าศยัแนวสงู อาคาร
สาํนกังาน อาคารพาณิชย์ ตลอดจนศนูย์การค้า เป็นต้น ซึ%งในขณะนี �ผู้ ทําคําเสนอซื �อยงัมิได้มกีารศกึษาธุรกิจอื%นๆ เพิ%มเตมิ 
นอกเหนือจากการทําธุรกิจพฒันาอสงัหาริมทรัพย์ 

 



 รายงานความเหน็ของที�ปรึกษาทางการเงนิอสิระต่อคาํเสนอซื �อหลกัทรัพย์ทั �งหมดของกิจการ 
บริษัท บางกอกไนล่อน จาํกดั (มหาชน) 
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ทั �งนี � การดําเนินการใดๆ เพื%อได้มาซึ%งธุรกิจใหมร่วมทั �งการจําหนา่ยไปซึ%งสนิทรัพย์ข้างต้น ผู้ ทําคาํเสนอซื �อหลกัทรัพย์
จะดําเนินการให้เป็นไปตามกฎหมายวา่ด้วยหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ รวมถึงข้อบงัคบั ประกาศ คําสั%ง หรือข้อกําหนดของ
คณะกรรมการ ก.ล.ต. และตลาดหลกัทรัพย์ฯ วา่ด้วยการได้มาหรือจําหนา่ยไปซึ%งทรัพย์สนิที%สาํคญัของกิจการ นอกจากนี � หากการ
ทํารายการได้มาซึ%งธุรกิจใหม ่ และ/หรือ การจําหนา่ยไปซึ%งสนิทรัพย์เดิมดงักลา่ว เข้าขา่ยการทํารายการเกี%ยวโยงกนั ผู้ ทําคําเสนอ
ซื �อหลกัทรัพย์จะปฏิบตัิตามข้อกําหนดเกี%ยวกบัการเปิดเผยข้อมลูการทํารายการที%เกี%ยวโยงกนั โดยการดําเนินการดงักลา่วข้างต้น
อาจเกิดขึ �นในระยะเวลา 12 เดือนนบัแตส่ิ �นสดุระยะเวลาในการเสนอซื �อในครั �งนี � 
 

• นโยบายเกี%ยวกบัโครงสร้างทางการเงิน (ที%มา : คําเสนอซื �อหลกัทรัพย์) 
หากที%ประชมุคณะกรรมการของบริษัทอนมุตัิการลงทนุในโครงการ “บ้านนวธารา รีเวอร์ไลฟ์” ตามแผนการลงทนุ

เบื �องต้นที%กลา่วไว้ข้างต้น และบริษัทมีกระแสเงินสดไมเ่พียงพอตอ่การลงทนุ อาจจําเป็นต้องกู้ยมืเงินสว่นที%เหลอืจากผู้ ทําคาํเสนอ
ซื �อหลกัทรัพย์ โดยผู้ ทําคาํเสนอซื �อหลกัทรัพย์ตกลงที%จะให้กู้ยืมในวงเงินไมเ่กิน 50 ล้านบาท อตัราดอกเบี �ยร้อยละ 5 ตอ่ปี ซึ%งกรณี
ดงักลา่ว บริษัทจะมีภาระดอกเบี �ย รวมทั �งภาระการชําระคืนเงินต้นเมื%อครบกําหนดชําระ 

นอกจากนี � ผู้ ทําคาํเสนอซื �อหลกัทรัพย์มีนโยบายที%จะเพิ%มความแข็งแกร่งทางการเงินให้แก่บริษัท เพื%อรองรับการ
ลงทนุในโครงการตา่งๆ ในอนาคต โดยการออกหุ้นสามญัเพื%อเสนอขายให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิม และ/หรือ บคุคลเฉพาะเจาะจงภายหลงั
การทําคําเสนอซื �อในครั �งนี � รวมทั �งยงัมีนโยบายที%จะเปลี%ยนแปลงมลูคา่ที%ตราไว้ตอ่หุ้นของบริษัทเพื%อเพิ%มสภาพคลอ่งในการซื �อขาย
หลกัทรัพย์ของบริษัท โดยที%จะพิจารณาความเหมาะสมของวงเงินและมลูคา่ที%ตราไว้ตอ่หุ้นที%เหมาะสมในภายหลงั และจะ
ดําเนินการให้เป็นไปตามกฎระเบียบและข้อบงัคบัที%เกี%ยวข้องของสาํนกังาน ก.ล.ต. และตลาดหลกัทรัพย์ฯ ตอ่ไป 

นอกจากนี � หากแผนการลงทนุในโครงการอื%นๆ ในอนาคตมมีลูคา่การลงทนุที%สงู และวงเงินเพิ%มทนุอาจจะไม่
เพียงพอ บริษัทอาจมีความจําเป็นต้องจดัหาแหลง่เงินทนุจากภายนอก อาทิ การกู้ยืมเงินจากสถาบนัการเงิน ควบคูไ่ปกบัการออก
หุ้นสามญัเพื%อเสนอขายให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิม และ/หรือ บคุคลเฉพาะเจาะจงข้างต้น ทั �งนี � ขึ �นอยูก่บัความเหมาะสมในแตล่ะช่วงเวลา 
 

• แผนการจําหนา่ยทรัพย์สนิหลกัของกิจการ (ที%มา : คําเสนอซื �อหลกัทรัพย์) 
เนื%องจากบริษัทได้หยดุการผลติชั%วคราวไปตั �งแตเ่ดือนมกราคม 2556 โดยสถานะปัจจบุนั บริษัทดําเนินการผลติ

เฉพาะขั �นตอนของสนิค้าสาํเร็จรูปเพื%อสง่มอบสนิค้าให้ได้ตามคําสั%งซื �อที%ยงัคงค้างอยูบ่างรายเทา่นั �น พร้อมทั �งอยูใ่นระหวา่ง
ดําเนินการระบายสนิค้าคงเหลอืทั �งหมดของบริษัท ผู้ ทําคําเสนอซื �อหลกัทรัพย์จงึมีแนวทางจะให้เช่าพื �นที%โรงงานระยะสั �นควบคูก่บั
ทําการศกึษาแผนการพฒันาสนิทรัพย์หลกัของบริษัท ผู้ ทําคําเสนอซื �อหลกัทรัพย์อาจพิจารณาทยอยจําหนา่ยสนิทรัพย์เดิมที%ใช้ใน
การดาํเนินงานทั �งหมดออกไปเมื%อมีโอกาสที%ด ี โดยที%การเข้าทํารายการดงักลา่วผู้ ทําคาํเสนอซื �อหลกัทรัพย์จะดาํเนินการให้กิจการ
ปฏิบตัิตามกฎหมาย ประกาศ ข้อบงัคบั หรือระเบียบของหนว่ยงานที%เกี%ยวข้องและเพื%อประโยชน์สงูสดุของบริษัทตอ่ไป 
 

• นโยบายการจ่ายเงินปันผล (ที%มา : คําเสนอซื �อหลกัทรัพย์) 
ภายในระยะเวลา 12 เดือนนบัแตว่นัสิ �นสดุระยะเวลารับซื �อในครั �งนี � ผู้ ทําคาํเสนอซื �อหลกัทรัพย์ไมม่ีแผนที%จะ

เปลี%ยนแปลงนโยบายการจ่ายเงินปันผลในปัจจบุนัของบริษัท ซึ%งกําหนดนโยบายการจ่ายเงินปันผลจากการดําเนินงานให้แก่ผู้ ถือ
หุ้น ประมาณร้อยละ 80 ของกําไรจากการดาํเนินงาน อยา่งไรก็ดี หากมลูคา่การลงทนุตามแผนธุรกิจก่อให้เกิดผลกระทบตอ่กระแส
เงินสด คณะกรรมการบริษัทอาจเปลี%ยนแปลงนโยบายการจา่ยเงินปันผล โดยการพิจารณาของคณะกรรมการบริษัทจะขึ �นอยูก่บั
ประโยชน์สงูสดุของผู้ ถือหุ้นเป็นสาํคญั 
 



 รายงานความเหน็ของที�ปรึกษาทางการเงนิอสิระต่อคาํเสนอซื �อหลกัทรัพย์ทั �งหมดของกิจการ 
บริษัท บางกอกไนล่อน จาํกดั (มหาชน) 
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2.3. โครงสร้างรายได้ 
ก่อนการทําคําเสนอซื �อหลกัทรัพย์ : บริษัทมีโครงสร้างรายได้แยกตามสายผลติภณัฑ์ ดงันี � 

สายผลิตภัณฑ์ ดาํเนินการโดย 
ปี 2553 ปี 2554 ปี 2555 6 เดือนปี 2556 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

- ถุงเท้า บมจ.บางกอกไนลอ่น 219.19 79.07 255.73 76.75 264.93 77.30 45.09 50.26 
- เส้นด้าย บมจ.บางกอกไนลอ่น 

บจก.สหนําเท็กซ์ไทล์/1 
11.24 
44.22 

4.06 
15.95 

38.42 
34.25 

11.53 
10.28 

26.06 
28.74 

7.60 
8.39 

14.91 
22.20 

16.62 
24.75 

- รายได้อื�น บมจ.บางกอกไนลอ่น 
บจก.สหนําเท็กซ์ไทล์/1 

2.38 
0.19 

0.86 
0.06 

4.29 
0.51 

1.29 
0.15 

22.43 
0.55 

6.55 
0.16 

7.51 8.37 

รวม 277.21 100.00 333.20 100.00 342.71 100.00 89.71 100.00 

ที%มา : รายงานประจําปี 2555 และงบการเงินของบริษัท โดยผู้ ถือหลกัทรัพย์สามารถดงูบการเงินและหาข้อมลูเพิ%มเติมอื%นๆ ได้จากเว็บไซต์ของ
สํานกังาน ก.ล.ต. (www.sec.or.th) หรือเว็บไซต์ของตลาดหลกัทรัพย์ฯ (www.set.or.th) 

หมายเหต ุ: /1 - บริษัท สหนําเท็กซ์ไทล์ จํากดั ดําเนินธุรกิจรับจ้างปั%นและตีเกลียวเส้นด้าย โดยบริษัทถือหุ้นในสดัสว่นร้อยละ 18 ของทนุจด
ทะเบียน คิดเป็นเงินลงทนุเทา่กบั 6.48 ล้านบาท ทั �งนี �ที%ประชมุคณะกรรมการบริษัทครั �งที% 2/2556 เมื%อวนัที% 30 สงิหาคม 2556 มี
มติอนมุตัิให้บริษัทขายเงินลงทนุในบริษัทดงักลา่วทั �งหมดให้แกบ่คุคลที%ไมมี่ความเกี%ยวข้องกนั ในราคาตามบญัชี ตามงบการเงิน 
ณ วนัที% 31 กรกฎาคม 2556 รวมเป็นเงินประมาณ 7.75 ล้านบาท 

 

หลงัการทําคําเสนอซื �อหลกัทรัพย์ :  
ภายหลงัจากการทําคําเสนอซื �อหลกัทรัพย์ในครั �งนี � ผู้ ทําคําเสนอซื �อหลกัทรัพย์มีนโยบายที%จะเปลี%ยนแปลงการ

ประกอบธุรกิจหลกัของกิจการโดยจะนําธุรกิจใหมซ่ึ%งคาดวา่จะก่อให้เกิดรายได้ที%มั%นคงมากกวา่เข้ามาแทนที% ทั �งนี �ในปัจจบุนัอยูใ่น
ระหวา่งการพิจารณาที%จะนําธุรกิจเกี%ยวกบัอสงัหาริมทรัพย์เข้ามาเป็นธุรกิจหลกัแทนที%ธุรกิจเดมิ ดงันั �นโครงสร้างรายได้ของบริษัท
หลงัการทําคําเสนอซื �อหลกัทรัพย์จะเปลี%ยนเป็นธุรกิจอสงัหาริมทรัพย์ 
 
2.4. คณะกรรมการบริษัท 

ก่อนการทําคําเสนอซื �อหลกัทรัพย์ : (ที%มา : ข้อมลูจากบริษัท และจากสารสนเทศซึ%งบริษัทแจ้งผา่นตลาดหลกัทรัพย์ฯ) 
รายชื%อคณะกรรมการบริษัทตามทะเบียนกรรมการลา่สดุของกิจการ ณ วนัที% 30 กนัยายน 2556 มีดงันี � 

ลาํดับ รายชื�อ ตาํแหน่ง 
1 นางลนิจง  สงิขรบตุร/1 ประธานกรรมการ 
2 นายปรเมษฐ์  รังรองธานินทร์/1 กรรมการผู้จดัการ 
3 นายจิรภทัร  วีรชยัทองคาํ/2 กรรมการ 
4 นายพลูวิทย์  ธนทรัพย์สมบญุ กรรมการ 
5 นายมนสั  องค์สรณะคม กรรมการ 
6 นายสเุทพ  พงษ์พิทกัษ์/1 กรรมการอิสระและประธานกรรมการตรวจสอบ 
7 หมอ่มราชวงศ์จิราคม  กิติยากร/2 กรรมการอิสระและกรรมการตรวจสอบ 
8 นายกมัปนาท  วรรณวงศ์/1 กรรมการอิสระและกรรมการตรวจสอบ 

หมายเหต ุ: /1 - กรรมการลําดบัที% 1, 2, 6 และ 8 ได้รับการแตง่ตั �งเมื%อวนัที% 26 กนัยายน 2556 เพื%อดํารงตําแหน่งแทน
กรรมการทา่นเดิมที%ลาออกก่อนครบกําหนดวาระ 

/2 - กรรมการลําดบัที% 3 และ 7 ได้รับการแตง่ตั �งเมื%อวนัที% 30 กนัยายน 2556 เพื%อดํารงตําแหน่งแทน
กรรมการทา่นเดิมที%ลาออกก่อนครบกําหนดวาระ 



 รายงานความเหน็ของที�ปรึกษาทางการเงนิอสิระต่อคาํเสนอซื �อหลกัทรัพย์ทั �งหมดของกิจการ 
บริษัท บางกอกไนล่อน จาํกดั (มหาชน) 
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หลงัการทําคําเสนอซื �อหลกัทรัพย์ : (ที%มา : คําเสนอซื �อหลกัทรัพย์) 

ภายหลงัการทําคาํเสนอซื �อในครั �งนี � ผู้ ทําคําเสนอซื �อหลกัทรัพย์อาจมีการเปลี%ยนแปลงรายชื%อของคณะกรรมการ
บริษัทเพื%อให้สอดคล้องกบัการประกอบธุรกิจใหม ่โดยคาดวา่จะมีคณะกรรมการบริษัท ดงันี � 

ลาํดับ รายชื�อ ตาํแหน่ง 
1 นางลนิจง  สงิขรบตุร ประธานกรรมการ 
2 นายปรเมษฐ์  รังรองธานินทร์ กรรมการผู้จดัการ 
3 นายจิรภทัร  วีรชยัทองคาํ กรรมการ 
4 นายสเุทพ  พงษ์พิทกัษ์ กรรมการอิสระและประธานกรรมการตรวจสอบ 
5 หมอ่มราชวงศ์จิราคม  กิติยากร กรรมการอิสระและกรรมการตรวจสอบ 
6 นายกมัปนาท  วรรณวงศ์ กรรมการอิสระและกรรมการตรวจสอบ 

 
2.5. ผู้บริหารบริษัท 

ก่อนการทําคําเสนอซื �อหลกัทรัพย์ : 
รายชื%อคณะผู้บริหารก่อนการทําคําเสนอซื �อหลกัทรัพย์ในครั �งนี � ประกอบด้วย 

ลาํดับ รายชื�อ ตาํแหน่ง 
1 นายพลูวิทย์  ธนทรัพย์สมบญุ กรรมการผู้จดัการ และผู้จดัการสาํนกังาน 
2 นายบญุชยั วนัชยัจิระบญุ ผู้จดัการโรงงาน 
3 นายสนิท ตะวงัทนั ผู้ช่วยผู้จดัการโรงงาน 
4 นายโมอิจิโร ยามาอจิู ที%ปรึกษาฝ่ายเทคนิค และตลาดตา่งประเทศ 
5 นายสมมาศ คณุอนนัทวนิช ผู้จดัการฝ่ายบคุคล 
6 นายศภุวิทย์ งามรัศมวีงศ์ ผู้จดัการฝ่ายขาย 
7 นางสาวทนิธร จิวรานนัตกลุ ผู้จดัการฝ่ายบญัชี-การเงิน 

หมายเหต ุ : ผู้ทําคาํเสนอซื �อหลกัทรัพย์มีแผนที%จะวา่จ้างผู้บริหารเดิมจนกวา่สง่มอบสินค้าให้ลกูค้าจนแล้วเสร็จ สําหรับ
พนกังานที%คงเหลือมีเพียงพนกังานรายวนั ซึ%งจะจ้างจนกวา่จะสง่มอบสินค้าให้ลกูค้าจนแล้วเสร็จเชน่กนั 
โดยการเปลี%ยนแปลงใดๆ คณะกรรมการบริษัทจะเป็นผู้ พิจารณาดําเนินการให้เป็นไปตามข้อบงัคบัของ
กิจการและ/หรือกฎหมายที%เกี%ยวข้อง และ/หรือตามมติที%ประชมุผู้ ถือหุ้นของบริษัท 

 
หลงัการทําคําเสนอซื �อหลกัทรัพย์ : 

รายชื%อคณะผู้บริหารที%คาดวา่จะเป็นหลงัการทําคําเสนอซื �อครั �งนี � ประกอบด้วย 

ลาํดับ รายชื�อ ตาํแหน่ง 
1 นายปรเมษฐ์  รังรองธานินทร์ กรรมการผู้จดัการ 
2 นายจิรภทัร  วีรชยัทองคาํ รองกรรมการผู้จดัการ 

(รักษาการ) ผู้จดัการฝ่ายพฒันาธุรกิจ 
(รักษาการ) ผู้จดัการการตลาด 

3 นางสาววารดี  บงัวรรณ ผู้จดัการฝ่ายบญัชี-การเงิน 
หมายเหต ุ : ผู้ทําคาํเสนอซื �อหลกัทรัพย์มีแผนที%จะแตง่ตั �งผู้บริหารและเสริมบคุลากรด้านการตลาด และ

หน่วยงานที%เกี%ยวข้องเพื%อให้เป็นไปตามแผนและนโยบายในการดําเนินธุรกิจของบริษัทในอนาคต 
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2.6. โครงสร้างผู้ถอืหุ้นของบริษัท 
ก่อนการทําคําเสนอซื �อหลกัทรัพย์ : 

ณ วนัที% 30 มิถนุายน 2556 บริษัทมีทนุจดทะเบียน 163,000,000 บาท มีทนุจดทะเบียนชําระแล้ว 131,700,000 
บาท แบง่เป็นหุ้นสามญัจํานวน 13,170,000 หุ้น มลูคา่ที%ตราไว้หุ้นละ 10 บาท 

เมื%อวนัที% 26 กนัยายน 2556 ผู้ ทําคําเสนอซื �อหลกัทรัพย์ได้ซื �อหุ้นสามญัของบริษัทจากผู้ ถือหุ้นเดมิจํานวน 11 ราย 
ผา่นกระดานซื �อขายหลกัทรัพย์รายใหญ่ (Big Lot) จํานวน 9,031,057 หุ้น หรือคิดเป็นสดัสว่นการถือหุ้นร้อยละ 68.57 ของ
จํานวนหุ้นที%ออกและจําหนา่ยแล้วทั �งหมดของบริษัทและของสทิธิออกเสยีงทั �งหมด ดงันั �น บริษัทจึงมีรายชื%อผู้ ถือหุ้นรายใหญ่ 
10 ลาํดบัแรก ดงัตอ่ไป 

ลาํดับ รายชื�อ จาํนวนหุ้น ร้อยละของทุนชาํระแล้ว 
1 นายปรเมษฐ์  รังรองธานินทร์ 9,031,057 68.57 
2 INTER SYSTEM CO.,LTD. 800,000 6.07 
3 บริษัท สง่เสริมผลติผลไทย จํากดั 231,000 1.75 
4 บริษัท โตโยเท็กซ์ไทล์ไทย จํากดั 200,000 1.52 
5 นายพิพฒัน์  ศิริเกียรติสงู 153,739 1.17 
6 บริษัท ไอ.ซี.ซี. อินเตอร์เนชั%นแนล จํากดั (มหาชน) 150,000 1.14 
7 บริษัท สมัพนัธมิตร จํากดั 122,493 0.93 
8 นายพลูวิทย์  ธนทรัพย์สมบญุ 102,000 0.77 
9 MR.MOICHIRO YAMAUCHI 100,000 0.76 
10 OKAMOTO CORPORATION 100,000 0.76 

ที%มา : ข้อมลูรายชื%อผู้ ถือหุ้น ณ วนัที% 3 เมษายน 2556 ซึ%งเป็นวนัปิดสมดุทะเบียนผู้ ถือหุ้นลา่สดุของบริษัท ยกเว้นผู้ ถือหุ้นลําดบัที% 1 ซึ%งเป็น
ผู้ทําคาํเสนอซื �ออ้างอิงจากข้อมลูการเปลี%ยนแปลงผู้ ถือหุ้นใหญ่ที%บริษัทได้แจ้งสารสนเทศผ่านตลาดหลกัทรัพย์ฯ (www.set.or.th) 

 

หลงัการทําคําเสนอซื �อหลกัทรัพย์ : 
ภายหลงัการทําคาํเสนอซื �อหลกัทรัพย์สิ �นสดุลง ผู้ ทําคาํเสนอซื �อหลกัทรัพย์จะถือหุ้นสามญัของบริษัทเพิ%มเทา่กบั

จํานวนหุ้นที%ตอบรับคําเสนอซื �อในครั �งนี �ทั �งหมด โดยหากมีผู้มาแสดงเจตนาขายทั �งหมด ผู้ ทําคาํเสนอซื �อหลกัทรัพย์จะเป็นผู้ ถือ
หุ้นร้อยละ 100 ของจํานวนหุ้นที%ออกและจําหนา่ยแล้วทั �งหมดของบริษัทและของสทิธิออกเสยีงทั �งหมด โดยที%ผู้ ทําคําเสนอซื �อ
หลกัทรัพย์จะคงสดัสว่นการถือหุ้นในบริษัทในสดัสว่นที%สงูกวา่ร้อยละ 74 ไมว่า่จะมีจํานวนหุ้นที%ตอบรับคําเสนอซื �อในครั �งนี �
เป็นจํานวนเทา่ใดก็ตาม 

อนึ%ง หากไมม่ีผู้ เสนอขายหุ้นสามญัของบริษัทในการทําคาํเสนอซื �อหลกัทรัพย์ในครั �งนี � (นอกเหนือจากผู้ ถือหุ้นที%ตก
ลงจะขายหุ้นผา่นการทําคาํเสนอซื �อจํานวน 785,916 หุ้น ตามรายละเอียดในหวัข้อ 1.3 สรุปสาระสาํคญัของสญัญาซื �อขาย
หุ้นสามญั) ผู้ ทําคําเสนอซื �อจะดาํรงสดัสว่นการถือหุ้นของบริษัทรวมกนัไมน้่อยกวา่ร้อยละ 50.00 ของทนุจดทะเบียนและเรียก
ชําระแล้วของบริษัท ณ วนัที%ยื%นคาํเสนอซื �อหรือเทา่กบั 6,585,000 หุ้น (มลูคา่ที%ตราไว้หุ้นละ 10 บาท) อยา่งไรก็ด ีสดัสว่นการ
ถือหุ้นของผู้ ทําคาํเสนอซื �อหลกัทรัพย์อาจเปลี%ยนแปลงไป หากบริษัทมีการเปลี%ยนแปลงทนุจดทะเบียนและเรียกชําระแล้วใน
อนาคต 

แผนการขายหุ้นของกิจการ (ที%มา : คําเสนอซื �อหลกัทรัพย์) 
ภายในระยะเวลา 12 เดือนนบัแตว่นัสิ �นสดุระยะเวลารับซื �อ ผู้ ทําคําเสนอซื �อหลกัทรัพย์อาจขายหรือโอนหุ้นสามญั

ของบริษัทที%ถืออยูก่่อนทําคําเสนอซื �อ และที%จะรับซื �อเพิ%มในคําเสนอซื �อในครั �งนี �ให้แก่บคุคลภายในกลุม่เดียวกนั ซึ%ง
ประกอบด้วย ผู้ ทําคําเสนอซื �อหลกัทรัพย์และ/หรือบคุคลตามมาตรา 258 ของผู้ ทําคาํเสนอซื �อหลกัทรัพย์ และ/หรือให้แก่
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บคุคลภายนอก โดยผู้ ทําคาํเสนอซื �อหลกัทรัพย์และ/หรือบคุคลตามมาตรา 258 ของผู้ ทําคําเสนอซื �อหลกัทรัพย์จะดาํรงสดัสว่น
การถือหุ้นของกิจการรวมกนัไมน้่อยกวา่ร้อยละ 50.00 ของทนุจดทะเบียนและเรียกชําระแล้วของบริษัท ณ วนัที%ยื%นคําเสนอซื �อ
หลกัทรัพย์ หรือเทา่กบั 6,585,000 หุ้น (มลูคา่ที%ตราไว้หุ้นละ 10 บาท) 

นอกจากนี � ในกรณีที%ผลตอบรับการทําคําเสนอซื �อหลกัทรัพย์ในครั �งนี � สง่ผลให้การกระจายการถือหุ้นรายยอ่ยของ
บริษัทไมเ่ป็นไปตามหลกัเกณฑ์ของตลาดหลกัทรัพย์ฯ วา่ด้วยเกณฑ์การดํารงสถานภาพการเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพย์ฯ ผู้ ทําคําเสนอซื �อหลกัทรัพย์จะขายหุ้นสามญับางสว่นที%ตนเองถืออยูอ่อกไปเพื%อเพิ%มการกระจายการถือหุ้นของผู้ ถือ
หุ้นรายยอ่ย หรือในกรณีที%ผู้ ทําคาํเสนอซื �อหลกัทรัพย์มีหน้าที%ต้องปฏิบตัิให้เป็นไปตามกฎหมาย และกฎระเบียบที%มีผลใช้บงัคบั
อื%นๆ ในขณะนั �น 

 
2.7. รายการระหว่างกนั 

ก่อนการทําคําเสนอซื �อหลกัทรัพย์ : (ที%มา: คําเสนอซื �อหลกัทรัพย์) 
ไมม่ีรายการระหวา่งกนั โดยผู้ ทําคําเสนอซื �อหลกัทรัพย์ ได้รับการแตง่ตั �งเป็นกรรมการบริษัทเมื%อวนัที% 26 กนัยายน 

2556 เพื%อดํารงตําแหนง่แทนกรรมการทา่นเดมิที%ลาออกก่อนครบกําหนดวาระ 
 
หลงัการทําคําเสนอซื �อหลกัทรัพย์ : (ที%มา: คําเสนอซื �อหลกัทรัพย์) 

จากนโยบายในการเปลี%ยนแปลงการประกอบธุรกิจหลกัของบริษัทโดยผู้ ทําคําเสนอซื �อหลกัทรัพย์ ซึ%งประกอบด้วย
การได้มาซึ%งธุรกิจใหม ่ และอาจจําหนา่ยไปซึ%งสนิทรัพย์ในการประกอบธุรกิจเดิม ดงันั �น ภายหลงัการทําคาํเสนอซื �อในครั �งนี � 
หากการทํารายการได้มาหรือจําหนา่ยไปดงักลา่ว เข้าขา่ยเป็นรายการระหวา่งกนั บริษัทจะยงัคงยดึถือนโยบายที%จะ
ดําเนินการให้รายการระหวา่งกนัดงักลา่วเป็นไปตามลกัษณะการดําเนินการทางการค้าปกต ิ และ/หรือเป็นราคาตลาดซึ%ง
สามารถอ้างอิงหรือเปรียบเทียบได้กบัราคาที%เกิดขึ �นกบับคุคลภายนอก โดยคาํนงึถงึผลประโยชน์สงูสดุตอ่กิจการและผู้ ถือหุ้น
เสมือนเป็นการทํารายการกบับคุคลภายนอก ตามเงื%อนไขทางการค้าทั%วไป (Arm’s Length Basis) โดยจะจดัให้คณะกรรมการ
ตรวจสอบมกีารประชมุเพื%อพิจารณาและให้ความเห็นเกี%ยวกบัความจําเป็นและความเหมาะสมของการทํารายการระหวา่งกนั 
ทั �งนี � บริษัทจะดาํเนินการตามข้อกําหนดของสาํนกังาน ก.ล.ต. และตลาดหลกัทรัพย์ฯ ตลอดจนหลกัการกํากบัดแูลกิจการที%ด ี
(Good Corporate Governance) เพื%อเป็นการเสริมสร้างความโปร่งใสและประสทิธิภาพการดําเนินงานของบริษัท 

 
2.8. สรุปฐานะทางการเงนิและผลการดาํเนินงานบริษัท 

(หน่วย : ล้านบาท) 

รายการ งบการเงนิตรวจสอบแล้ว งบการเงนิสอบทานแล้ว 
 31 ธ.ค.53 31 ธ.ค.54 31 ธ.ค.55 30มิ.ย.55 30มิ.ย.56 

สินทรัพย์รวม  229.67 278.88 261.26 324.03 114.16 
หนี �สินรวม  77.58 135.11 173.15 185.85 120.87 
ทนุจดทะเบียน  163.00 163.00 163.00 163.00 163.00 
ทนุที%ออกและชําระแล้ว  131.70 131.70 131.70 131.70 131.70 
ส่วนของผู้ ถือหุ้น  152.08 143.77 88.12 138.18 (6.70) 
รายได้จากการขายและให้บริการ 234.65 299.64 295.04 159.29 55.63 
รายได้รวม 240.91 307.83 321.03 164.23 62.47 
ต้นทนุขายและให้บริการ 221.05 277.52 308.47 155.70 121.45 
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รายการ งบการเงนิตรวจสอบแล้ว งบการเงนิสอบทานแล้ว 
 31 ธ.ค.53 31 ธ.ค.54 31 ธ.ค.55 30มิ.ย.55 30มิ.ย.56 

คา่ใช้จ่ายในการขายและบริหาร 26.93 20.87 62.20 14.12 35.85 
กําไร(ขาดทนุ)สทุธิ (7.07) 4.04 (55.66) (5.59) (94.82) 
กําไร(ขาดทนุ) สทุธิตอ่หุ้น (บาท/หุ้น) (0.54) 0.31 (4.23) (0.42) (7.20) 
มลูคา่ตามบญัชีตอ่หุ้น (บาท/หุ้น) 11.55 10.92 6.69 10.49 (0.51) 
หมายเหต ุ: ผู้ ถือหลกัทรัพย์สามารถดงูบการเงินของบริษัท ได้จากเว็บไซต์ของสํานกังาน ก.ล.ต. (www.sec.or.th) หรือตลาด

หลกัทรัพย์ฯ (www.set.or.th) 
 

คาํอธิบายและวิเคราะห์ผลการดาํเนินงานและฐานะทางการเงนิ จากงบการเงนิรวมสาํหรับงวด 6 เดือนแรกของปี 2556 
สิ �นสุดวนัที� 30 มิถุนายน 2556 
1. ผลการดาํเนินงาน 
 รายได้ 
 สาํหรับงวด 6 เดือนแรกของปี 2556 บริษัทฯ มีรายได้จากการขายและให้บริการเทา่กบั 77.59 ล้านบาท ลดลงจาก
งวดเดยีวกนัของปี 2555 เทา่กบั 170.42 ล้านบาท หรือเป็นการลดลงเทา่กบั 92.83 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 54.47 เนื%องจากการ
หยดุการผลติชั%วคราวตั �งแตว่นัที% 31 มกราคม 2556 โดยบริษัทผลติและสง่มอบสินค้าให้เฉพาะคาํสั%งซื �อที%รับมาลว่งหน้า ไมรั่บคํา
สั%งซื �อจากลกูค้าเพิ%ม จงึมีปริมาณการจําหนา่ยสนิค้าลดลง และการระบายสต๊อกสนิค้าในราคาถกู 
 ต้นทนุขาย 
 สาํหรับงวด 6 เดือนแรกของปี 2556 บริษัทฯ มีอตัราต้นทนุขายและให้บริการเทา่กบัร้อยละ 218.32 ของรายได้จาก
การขายและให้บริการ เพิ%มขึ �นจากงวดเดียวกนัของปี 2555 มีอตัราต้นทนุขายและให้บริการเทา่กบัร้อยละ 97.75 ของรายได้จากการ
ขายและให้บริการ เนื%องจากคา่ใช้จา่ยในการผลติตอ่หนว่ยสงูขึ �น เพราะปริมาณการผลติลดลงอยา่งมีนยัสาํคญัจากการไมรั่บคํา
สั%งซื �อจากลกูค้าเพิ%ม ในขณะที%ต้นทนุคงที%ยงัสงู การจ้างเหมาผลติสนิค้ารายชิ �นจะมีต้นทนุคา่จ้างสงูกวา่ปกติ ประกอบกบัมีการตั �งคา่
เผื%อการด้อยคา่ของสนิค้าคงเหลอื ได้แก่ วตัถดุิบ สนิค้าสาํเร็จรูป สินค้าระหวา่งผลติ เพิ%มขึ �นในไตรมาสที% 2 สง่ผลให้ต้นทนุสนิค้าสงู
กวา่ปกต ิ
 คา่ใช้จา่ย 
 สาํหรับงวด 6 เดือนแรกของปี 2556 บริษัทฯ มีคา่ใช้จ่ายในการขายและบริหารเทา่กบั 35.85 ล้านบาท เพิ%มขึ �นจาก
งวดเดยีวกนัของปี 2555 เทา่กบั 14.12 ล้านบาท หรือเป็นการเพิ%มขึ �นเทา่กบั 21.73 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 153.90 เนื%องจากบริษัท
มีตั �งคา่เผื%อการด้อยคา่ของทรัพย์สนิตามราคาที%คาดวา่จะได้รับคืนเป็นจํานวน 22.43 ล้านบาท 
 ขาดทนุสทุธิ 
 สาํหรับงวด 6 เดือนแรกของปี 2556 บริษัทมีผลขาดทนุสทุธิเทา่กบั 94.82 ล้านบาท ขาดทนุเพิ%มขึ �นจากงวดเดยีวกนั
ของปี 2555 ซึ%งมีผลขาดทนุสทุธิเทา่กบั 5.59 ล้านบาท หรือเป็นการขาดทนุเพิ%มขึ �นเทา่กบั 89.23 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 
1,596.24 โดย ณ วนัที% 30 มถินุายน 2556 บริษัทมีผลขาดทนุสะสมเทา่กบั 174.90 ล้านบาท 
 

2. ฐานะทางการเงนิ 
สนิทรัพย์ 
ณ วนัที% 30 มิถนุายน 2556 บริษัทมีสนิทรัพย์รวมเทา่กบั 114.16 ล้านบาท ประกอบด้วย สนิทรัพย์หมนุเวยีน 54.76 

ล้านบาท และสนิทรัพย์ไมห่มนุเวียน 59.40 ล้านบาท ทั �งนี � สนิทรัพย์รวมลดลงจากวนัที% 31 ธนัวาคม 2555 เนื%องจากบริษัทหยดุ
การผลติชั%วคราว และไมม่กีารรับคําสั%งซื �อใหม ่โดยบริษัททยอยเรียกรับชําระหนี �จากลกูหนี �การค้าและทยอยขายสนิค้าคงเหลอื เพื%อ
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นําเงินไปชําระคืนหนี �และคา่ใช้จา่ยค้างจ่ายตา่งๆ กอปรกบับริษัททยอยขายสนิทรัพย์ไมห่มนุเวยีนโดยเฉพาะเครื%องจกัรที%ไมไ่ด้ใช้
งานแล้วไปให้กบับคุคลอื%น รวมทั �งมีการตั �งด้อยคา่สนิทรัพย์ตามราคาที%คาดวา่จะได้รับคืนเป็นจํานวน 22.43 ล้านบาท สง่ผลให้
สนิทรัพย์รวมลดลง 

หนี �สนิ 
ณ วนัที% 30 มิถนุายน 2556 บริษัทมีหนี �สินรวมเท่ากับ 120.87 ล้านบาท ซึ%งบนัทึกเป็นหนี �สินหมุนเวียนทั �งจํานวน 

ประกอบด้วย เงินกู้ยืมจากสถาบนัการเงิน 75.00 ล้านบาท และเงินกู้ยืมจากบคุคลและกิจการที%เกี%ยวข้องกนั 44.00 ล้านบาท ทั �งนี � 
หนี �สินรวมลดลงจากวนัที% 31 ธันวาคม 2555 เนื%องจากบริษัททยอยชําระคืนหนี �เจ้าหนี �การค้า ชําระค่าใช้จ่ายค้างจ่ายต่างๆ และ
จ่ายชดเชยการเลิกจ้างบุคลากรทั �งหมด (ค่าชดเชยการเลิกจ้างถูกบนัทึกเป็นค่าใช้จ่ายตั �งแต่งวดปี 2555 ทั �งจํานวน ตามมติที%
ประชมุคณะกรรมการบริษัท ครั �งที% 4/2555 เมื%อวนัที% 25 ธนัวาคม 2555 และจ่ายคา่ชดเชยดงักลา่วเป็นที%เรียบร้อยแล้วเมื%อวนัที% 31 
มกราคม 2556) 

สว่นของเจ้าของ 
ณ วนัที% 30 มิถนุายน 2556 บริษัทมีสว่นของผู้ ถือหุ้น ประกอบด้วย ทนุจดทะเบียน 163.00 ล้านบาท มีทนุที%ออกและ

ชําระแล้ว 131.70 ล้านบาท มีสว่นเกินมลูค่าหุ้นสามญั 36.50 ล้านบาท และมีขาดทนุสะสม 174.90 ล้านบาท ทั �งนี � บริษัทมีสว่น
ของผู้ ถือหุ้นตํ%ากวา่ทนุ 6.70 ล้านบาท ลดลงจากวนัที% 31 ธันวาคม 2555 เนื%องจากผลขาดทนุสทุธิในงวด 6 เดือนแรกของปี 2556 
จํานวน 94.82 ล้านบาท สง่ผลให้มีขาดทนุสะสมเพิ%มขึ �น 
 

3. สภาพคล่อง 
(หน่วย : ล้านบาท) 

รายการ งบการเงนิตรวจสอบแล้ว งบการเงนิสอบทานแล้ว 
 31 ธ.ค.53 31 ธ.ค.54 31 ธ.ค.55 30มิ.ย.56 

กระแสเงินสดจากการดําเนินงาน (25.33) (8.82) (25.90) (18.51) 
กระแสเงินสดจากการลงทนุ (10.47) (12.02) (24.25) 6.51 
กระแสเงินสดจากการจดัหาเงิน 28.79 20.32 51.34 11.13 
อตัราส่วนทนุหมนุเวียน 2.19 1.73 0.98 0.45 
อตัราส่วนหนี �สินตอ่ส่วนของผู้ ถือหุ้น 0.51 0.94 1.96 n.a./1 
หมายเหต ุ: /1 - ไมส่ามารถคํานวณได้เนื%องจากสว่นของผู้ ถือหุ้น ณ วนัที% 30 มิถนุายน 2556 ตํ%ากวา่ทนุ 6.70 ล้านบาท 

 

หากพิจารณาถงึสภาพคลอ่งของบริษัท จะพบวา่อตัราสว่นทางการเงินที%แสดงถึงสภาพคลอ่งตลอดช่วงปี 2553 ถึงไตร
มาสที% 2 ปี 2556 มีแนวโน้มลดลงอยา่งตอ่เนื%องมาโดยตลอด โดยมีอตัราสว่นทนุหมนุเวียน ณ วนัที% 30 มิถนุายน 2556 เทา่กบั 0.45 
เทา่ กอปรกบับริษัทมีกระแสเงินสดจ่ายสทุธิจากการดาํเนินงานมาโดยตลอด ในขณะที%มีกระแสเงินสดจ่ายสทุธิจากการลงทนุมา
อยา่งตอ่เนื%องเช่นกนั เนื%องจากบริษัทมีการย้ายฐานการผลติ และมีการลงทนุเพิ%มในเครื%องจกัรเพื%อเพิ%มประสทิธิภาพการผลติ และลด
ต้นทนุการผลติให้สามารถแขง่ขนัได้ บริษัทจึงมีความจําเป็นต้องจดัการกระแสเงินสดเพิ%มขึ �นจากการกู้ยืมมากขึ �น ทั �งจากการกู้ยืม
สถาบนัการเงิน และบคุคลหรือบริษัทที%เกี%ยวข้อง 
 

ภาระผูกพันตามหมายเหตุประกอบงบการเงนิ ซึ�งผ่านการสอบทานจากผู้สอบบัญชีแล้ว 
ณ วนัที% 30 มิถนุายน 2556 บริษัทมีภาระผกูพนัและภาระหนี �สนิที%อาจเกิดขึ �นจากการที%ธนาคารคํ �าประกนัการใช้ไฟฟ้าตอ่

การไฟฟ้านครหลวงให้ในวงเงินหนงัสอืคํ �าประกนัจํานวน 2.81 ล้านบาท (วนัที% 31 ธนัวาคม 2555 เทา่กบั 2.81 ล้านบาท) 
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2.9. ราคาสูงสุดและตํ�าสุดของหุ้นสามัญของบริษัทในแต่ละไตรมาส สาํหรับช่วงเวลา 3 ปีที�ผ่านมา 
 

ปี ไตรมาส 
ช่วงราคาสูงสุด และตํ�าสุด (บาทต่อหุ้น) 
ราคาตํ�าสุด ราคาสูงสุด 

2553 ม.ค. - มี.ค. 2.10 4.10 
เม.ย. - มิ.ย. 3.00 4.02 
ก.ค. - ก.ย. 3.22 6.00 
ต.ค. - ธ.ค. 5.05 5.65 

2554 ม.ค. - มี.ค. 3.68 5.20 
เม.ย. - มิ.ย. 4.78 8.05 
ก.ค. - ก.ย. 7.50 7.95 
ต.ค. - ธ.ค. 8.70 9.00 

2555 ม.ค. - มี.ค. 6.10 8.70 
เม.ย. - มิ.ย. 5.20 5.35 
ก.ค. - ก.ย. 5.25 11.90 
ต.ค. - ธ.ค. 7.00 10.00 

2556 ม.ค. - มี.ค. 5.55 11.00 
 เม.ย. - มิ.ย.1/ 10.10 18.00 

 ก.ค. – ก.ย.2/ 12.70 21.90 
 ที%มา : ข้อมลูจากตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย 

หมายเหต ุ: 1/ - ตลาดหลกัทรัพย์ฯ ได้ขึ �นเครื%องหมาย SP ห้ามการซื �อขายหลกัทรัพย์ของกิจการระหวา่งวนัที% 16 พฤษภาคม 2556 
ถึงวนัที% 18 มิถนุายน 2556 ด้วยเหตทุี%บริษัทมิได้นําสง่งบการเงินไตรมาสที% 1 ปี 2556 ตามระยะเวลาที%กําหนดสง่ 
และผู้สอบบญัชีมิได้ให้ความเชื%อมั%นตอ่งบการเงินของกิจการ 

 2/ - ตลาดหลกัทรัพย์ฯ ได้ขึ �นเครื%องหมาย SP ห้ามการซื �อขายหลกัทรัพย์ของกิจการระหวา่งวนัที% 15 สิงหาคม 2556 
ถึงวนัที% 18 กนัยายน 2556 ด้วยเหตทุี%บริษัทมิได้นําสง่งบการเงินไตรมาสที% 2 ปี 2556 ตามระยะเวลาที%กําหนดสง่ 

 

3. ความเหมาะสมของราคาเสนอซื �อ 
 

ในการพิจารณาความเหมาะสมของราคาเสนอซื �อหลกัทรัพย์ของกิจการนั �น ที%ปรึกษาทางการเงินอิสระได้พิจารณาถงึ
ความเหมาะสมของราคาเสนอซื �อหลกัทรัพย์ทั �งหมดของกิจการ โดยใช้ข้อมลูจากคําเสนอซื �อหลกัทรัพย์แบบ 247-4 การสมัภาษณ์
ผู้บริหารของกิจการ ข้อมลูที%ได้รับจากกิจการ รวมทั �งข้อมลูที%เผยแพร่ตอ่สาธารณะทั%วไป เช่น แบบแสดงรายการข้อมลูประจําปีแบบ 
56-1 งบการเงิน และข้อมลูจากตลาดหลกัทรัพย์ฯ เป็นต้น 

อยา่งไรก็ตาม ความเห็นของที%ปรึกษาทางการเงินอิสระ ตั �งอยูบ่นสมมติฐานวา่ข้อมลู และเอกสารดงักลา่วเป็นข้อมลูที%
สมบรูณ์ ครบถ้วน ถกูต้อง รวมทั �งเป็นการพิจารณาจากสถานการณ์ และข้อมลูที%สามารถรับรู้ได้ในปัจจบุนั ซึ%งหากมกีาร
เปลี%ยนแปลงใดๆ อาจสง่ผลกระทบอยา่งมีนยัสาํคญัตอ่การดาํเนินธุรกิจ ประมาณการทางการเงินของกิจการ รวมถงึการตดัสนิใจ
ของผู้ ถือหุ้นได้ 

ในการพิจารณาความเหมาะสมของราคาเสนอซื �อหลกัทรัพย์ครั �งนี � ที%ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ทําการประเมินมลูคา่
หุ้นสามญัของกิจการ ด้วยวิธีการประเมินตามทฤษฏีทางการเงินที%เป็นที%ยอมรับทั%วไปรวมทั �งสิ �น 5 วิธี ประกอบด้วย 

3.1 วิธีมลูคา่หุ้นตามราคาตลาด (Market Price Approach) 
3.2 วิธีมลูคา่ตามบญัชี (Book Value Approach: BV) 
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3.3 วิธีปรับปรุงมลูคา่ตามบญัชี (Adjusted Book Value Approach: ABV) 
3.4 วิธีเปรียบเทียบกบัอตัราสว่นของตลาด (Market Comparable Approach) 

3.4.1 วิธีราคาปิดตอ่มลูคา่ตามบญัชีตอ่หุ้น (Price to Book Value Ratio Approach: P/BV Ratio) 
3.4.2 วิธีราคาปิดตอ่กําไรสทุธิตอ่หุ้น (Price to Earnings Ratio Approach: P/E Ratio) 

3.5 วิธีมลูคา่ปัจจบุนัของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach : DCF) 
หลงัจากที%ได้ศกึษาข้อมลู และเอกสารตา่งๆ ของบริษัท บางกอกไนลอ่น จํากดั (มหาชน) รวมทั �งข้อมลูอื%นๆ ที%เกี%ยวข้อง

แล้ว ที%ปรึกษาทางการเงินอิสระสามารถสรุปความเห็นเกี%ยวกบัความเหมาะสมของราคาเสนอซื �อหลกัทรัพย์ตามวธีิตา่งๆ ได้ 
ดงัตอ่ไปนี � 
 
3.1. วิธีมูลค่าหุ้นตามราคาตลาด (Market Price Approach) 

การประเมินราคาหุ้นโดยวธีิราคาตลาดถวัเฉลี%ยถว่งนํ �าหนกั เป็นวธีิการที%สะท้อนมลูคา่ตลาดตามอปุสงค์และอปุทานใน
ตลาดหลกัทรัพย์ฯ ที%เกิดขึ �นจริงจากการซื �อขายของนกัลงทนุ ซึ%งนกัลงทนุจะพิจารณาจากการรับรู้ข้อมลูขา่วสารตา่งๆ ทั �งข้อมลู
ขา่วสารที%เกี%ยวข้องกบักิจการ ข้อมลูภาวะตลาดโดยรวม รวมถึงการคาดการณ์สถานการณ์ตา่งๆ ที%อาจมีผลกระทบทั �งตอ่ผล
ประกอบการของกิจการ สภาวะการซื �อขายโดยรวม หรือสภาพเศรษฐกิจ 

ที%ปรึกษาทางการเงินอิสระจะคาํนวณหาราคาหุ้นสามญัของบริษัท โดยใช้ราคาถวัเฉลี%ยถว่งนํ �าหนกัย้อนหลงัในชว่ง
ระยะเวลาตา่งๆ ตั �งแต ่7 วนั ถึง 360 วนัทําการซื �อขาย ย้อนหลงันบัจาก วนัที% 26 กนัยายน 2556 ซึ%งเป็นวนัก่อนวนัที%บริษัทได้รับ
แบบประกาศเจตนาในการเข้าถือหลกัทรัพย์เพื%อครอบงํากิจการ (แบบ 247-3) จากผู้ประกาศเจตนาทําคาํเสนอซื �อหลกัทรัพย์
ทั �งหมดของกิจการ ซึ%งบริษัทได้แจ้งการรับแบบ 247-3 ดงักลา่วให้สาธารณะชนและผู้ ถือหุ้นของบริษัททราบผา่นช่องทางตลาด
หลกัทรัพย์ฯ ตั �งแตว่นัที% 27 กนัยายน 2556 โดยสามารถสรุปผลจากการคาํนวณราคาหุ้น ด้วยวิธีมลูคา่หุ้นตามราคาตลาด ได้ดงันี � 
 

ตารางแสดงราคาถวัเฉลี�ยถ่วงนํ �าหนัก ย้อนหลังนับจากวนัที� 26 กันยายน 2556 

ระยะเวลาที�ใช้ 
ในการคาํนวณ 

ช่วงเวลาที�ใช้ 
ในการคาํนวณ 

ราคาหุ้นถวัเฉลี�ย
ถ่วงนํ �าหนัก 
(บาทต่อหุ้น) 

ปริมาณการซื �อ
ขายเฉลี�ยต่อวนั 

(หุ้น) 

มูลค่าการซื �อ
ขายเฉลี�ยต่อวนั 

(ล้านบาท) 

อัตราหมุนเวียน
การซื �อขาย/1 

7 วนัทําการ 18 ก.ย. 56 – 26 ก.ย.56 21.03/2 56,562 1.19 1.29 
15 วนัทําการ 6 ก.ย. 56 – 26 ก.ย.56 21.03 56,562 1.19 1.29 
30 วนัทําการ 16 ส.ค. 56 – 26 ก.ย.56 21.03 56,562 1.19 1.29 
60 วนัทําการ 3 ก.ค. 56 – 26 ก.ย.56 21.03 56,562 1.19 1.29 
90 วนัทําการ 20 พ.ค. 56 – 26 ก.ย.56 21.03 33,958 0.71 1.29 
120 วนัทําการ 1 เม.ย. 56 – 26 ก.ย.56 18.80 21,439 0.40 1.63 
180 วนัทําการ 4 ม.ค. 56 - 26 ก.ย.56 15.21 9,294 0.14 2.60 
360 วนัทําการ 11 เม.ย.55 – 26 ก.ย.56 14.01 5,900 0.08 3.05 

ที%มา : SETSMART 
หมายเหต ุ: /1 - อตัราหมนุเวียนการซื �อขาย (Turnover Ratio) เป็นอตัราที%ใช้วดัปริมาณการซื �อขายหลกัทรัพย์เมื%อเทียบกบัปริมาณหุ้นจดทะเบียน 

โดยคํานวณคา่เป็นร้อยละจากผลรวมของอตัราสว่นปริมาณการซื �อขายรวมตอ่จํานวนหุ้นที%จําหน่ายแล้วทั �งหมดของกิจการในแตล่ะ
ชว่งเวลาย้อนหลงั 

 /2 - ไมน่บัรวมการซื �อขายบนกระดาน Big Lot โดยผู้ทําคําเสนอซื �อหลกัทรัพย์ ซึ%งซื �อหุ้นสามญัจากผู้ ถือหุ้นเดิม 11 ราย จํานวนหุ้นรวม
ทั �งสิ �น 9,031,057 หุ้น ในราคาหุ้นละ 19.40 บาท 

 



 รายงานความเหน็ของที�ปรึกษาทางการเงนิอสิระต่อคาํเสนอซื �อหลกัทรัพย์ทั �งหมดของกิจการ 
บริษัท บางกอกไนล่อน จาํกดั (มหาชน) 
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การประเมินราคาหุ้นด้วยวิธีนี � จะได้มลูคา่หุ้นอยูใ่นชว่งราคา 14.01 – 21.03 บาทตอ่หุ้น ทั �งนี � ราคาเสนอซื �อหลกัทรัพย์อยู่
ในช่วงราคาดงักลา่ว โดยมลูคา่ตํ%าสดุในช่วงราคาดงักลา่วตํ%ากวา่ราคาเสนอซื �อ 5.39 บาทตอ่หุ้น หรือตํ%ากวา่ร้อยละ 27.78 ของ
ราคาเสนอซื �อ และมลูคา่สงูสดุสงูในชว่งราคาดงักลา่วสงูกวา่ราคาเสนอซื �อ 1.63 บาท หรือสงูกวา่ร้อยละ 8.40 ของราคาเสนอซื �อ 

ทั �งนี � ในชว่ง 360 วนัทําการย้อนหลงั คือ ตั �งแตว่นัที% 11 เมษายน 2555 จนถงึวนัที% 26 กนัยายน 2556 ราคาปิดสงูสดุของ
หุ้นสามญัของบริษัทเทา่กบั 19.50 บาทตอ่หุ้น และราคาปิดตํ%าสดุเทา่กบั 5.20 บาทตอ่หุ้น และมีราคาเฉลี%ยตลอดช่วงเวลาดงักลา่ว
เทา่กบั 19.17 บาทตอ่หุ้น โดยมีรายละเอียดตามแผนภาพ 
 

แผนภาพแสดงการเคลื�อนไหวของราคาปิดของหุ้นสามัญของบริษัท ย้อนหลัง 360 วนัทาํการ 

 
ที%มา : SETSMART 

 

3.2. วิธีมูลค่าตามบัญชี (Book Value Approach: BV) 
การประเมินมลูคา่หุ้นสามญัโดยวิธีนี � จะคาํนวณโดยใช้ข้อมลูสว่นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทตามงบการเงินของกิจการ ณ 

ขณะใดขณะหนึ%ง มาหารด้วยจํานวนหุ้นสามญัที%ออกและเรียกชําระแล้ว ณ ปัจจบุนั โดยที%ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ใช้ข้อมลูงบ
การเงินรวมของกิจการ ณ วนัที% 30 มถินุายน 2556 ซึ%งสอบทานโดยผู้สอบบญัชีแล้ว (ผู้สอบบญัชีไมแ่สดงความเห็นตอ่งบการเงิน) 
นํามาคํานวณมลูคา่ตามบญัชีของบริษัท โดยสามารถคํานวณมลูคา่หุ้นได้ดงันี � 
 

งบการเงนิรวม ณ 30 มิถุนายน 2556 ล้านบาท 

รวมสว่นของผู้ ถือหุ้น 30.14 
หกั สว่นได้เสยีที%ไมม่ีอํานาจควบคมุ 35.53 

รวมส่วนของผู้ถอืหุ้นของบริษัทฯ (ล้านบาท) (5.39) 
จํานวนหุ้นสามญัที%ออกและชําระแล้ว (ล้านหุ้น) 13.17 

มูลค่าหุ้นตามบัญช ี(บาท/หุ้น) (0.41) 
 

โดยวิธีนี �ที%ปรึกษาทางการเงินอิสระประเมินมลูคา่หุ้นสามญัของบริษัทได้เทา่กบั 0.00 บาทตอ่หุ้น (เนื%องจากคาํนวณได้
คา่ตดิลบ) ซึ%งมีมลูคา่ตํ%ากวา่ราคาเสนอซื �อ 19.40 บาทตอ่หุ้น หรือตํ%ากวา่ร้อยละ 100.00 ของราคาเสนอซื �อ 
 



 รายงานความเหน็ของที�ปรึกษาทางการเงนิอสิระต่อคาํเสนอซื �อหลกัทรัพย์ทั �งหมดของกิจการ 
บริษัท บางกอกไนล่อน จาํกดั (มหาชน) 
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3.3. วิธีปรับปรุงมูลค่าตามบัญชี (Adjusted Book Value Approach: ABV) 
การประเมินมลูคา่หุ้นสามญัโดยวิธีนี � จะคาํนวณโดยใช้ข้อมลูสว่นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทตามงบการเงินของกิจการ ณ 

ขณะใดขณะหนึ%ง มาทําการปรับปรุงรายการตา่งๆ เพื%อให้สะท้อนฐานะทางการเงินและมลูคา่สว่นของผู้ ถือหุ้นที%แท้จริงของบริษัท
เสยีก่อน จากนั �นจึงนํามลูคา่สว่นของผู้ ถือหุ้นที%ปรับปรุงแล้วมาหารด้วยจํานวนหุ้นสามญัที%ออกและเรียกชําระแล้ว ณ ปัจจบุนั โดย
รายการที%จะต้องพิจารณาปรับปรุงประกอบด้วย 
1. สว่นเพิ%มหรือสว่นลดของมลูคา่สนิทรัพย์เพื%อให้สะท้อนมลูคา่ตลาดเป็นปัจจบุนั และ/หรือ มลูคา่ยตุิธรรมหลงัหกัคา่เผื%อการด้อย

มลูคา่ของสนิทรัพย์ตา่งๆ ที%จะสง่ผลกระทบอยา่งมีนยัสาํคญัตอ่มลูคา่สว่นของผู้ถือหุ้นของบริษัททางบญัชี 
2. หนี �สนิและภาระผกูพนัที%อาจจะเกิดขึ �นในอนาคต 
3. รายการที%เกิดขึ �นภายหลงัจากวนัที%ปิดงบการเงินงวดที%นํามาใช้เป็นฐานในการประเมิน หรือรายการที%มีผลกระทบทําให้มลูคา่

ตามบญัชีสะท้อนมลูคา่ที%แท้จริงของบริษัทมากขึ �น 
 

ที%ปรึกษาทางการเงินอิสระได้พิจารณารายการที%สาํคญัในงบการเงินเฉพาะของบริษัท ณ วนัที% 30 มิถนุายน 2556 ซึ%ง
สอบทานโดยผู้สอบบญัชีแล้ว (ผู้สอบบญัชีไมแ่สดงความเห็นตอ่งบการเงิน) ทั �งนี � ที%ปรึกษาทางการเงินอิสระใช้งบการเงินเฉพาะ
ของบริษัทในการประเมินมลูคา่หุ้นสามญั เนื%องจากเมื%อวนัที% 9 กนัยายน 2556 บริษัทมกีารจําหนา่ยเงินลงทนุในบริษัท สหนําเท็กซ์
ไทล์ จํากดั (กิจการที%อยูภ่ายใต้การควบคมุเดยีวกนักบับริษัทซึ%งผู้สอบบญัชีนํามาจดัทํางบการเงินรวม) ไปทั �งหมดแล้วตามมตทีิ%
ประชมุคณะกรรมการบริษัทครั �งที% 2/2556 เมื%อวนัที% 30 สงิหาคม 2556 

รายละเอียดการปรับปรุงมลูคา่ตามบญัชี สามารถสรุปได้ดงันี � 
1. ลกูหนี �การค้า บริษัทมีลกูหนี �การค้า ณ วนัที% 30 มิถนุายน 2556 จํานวน 8.20 ล้านบาท ทั �งนี � บริษัทมีลกูหนี �ค้างชําระเกิน 360 

วนั จํานวน 3 บริษัท คดิเป็นยอดลกูหนี �เกินกําหนดชําระจํานวนรวม 0.07 ล้านบาท แตย่งัไมม่ีการตั �งคา่เผื%อหนี �สงสยัจะสญู 
เนื%องจากบริษัทมั%นใจวา่จะเรียกเก็บเงินได้ทั �งจํานวน และลกูหนี �การค้าสว่นใหญ่เป็นกิจการที%เกี%ยวข้องกนักบับริษัท ซึ%งบริษัท
มั%นใจวา่จะเรียกเก็บเงินได้ทั �งจํานวนเช่นกนั ดงันั �น ที%ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงไมป่รับปรุงมลูคา่รายการลกูหนี �การค้าดงักลา่ว 

 

2. ลกูหนี �อื%น บริษัทมีลกูหนี �อื%น ณ วนัที% 30 มิถนุายน 2556 จํานวน 0.46 ล้านบาท ประกอบด้วย คา่เบี �ยประกนัภยัจา่ยลว่งหน้า 
และคา่ใช้จา่ยลว่งหน้าตา่งๆ ซึ%งเป็นคา่ใช้จ่ายรายปีที%บริษัทจ่ายชําระตั �งแตต้่นปีและทยอยรับรู้เป็นคา่ใช้จ่ายทางบญัชีตาม
ระยะเวลา ดงันั �น ที%ปรึกษาทางการเงินอิสระจงึไมป่รับปรุงมลูคา่รายการลกูหนี �อื%นดงักลา่ว 

 

3. สนิค้าคงเหลอื บริษัทมีสนิค้าคงเหลอื ณ วนัที% 30 มถินุายน 2556 ตามราคาทนุจํานวน 111.59 ล้านบาท มกีารตั �งคา่เผื%อการ
ลดมลูคา่สนิค้า จํานวน 69.70 ล้านบาท บริษัทจึงมีมลูคา่สนิค้าคงเหลอืสทุธิจํานวน 41.89 ล้านบาท ทั �งนี �บริษัทกําหนด
นโยบายตั �งคา่เผื%อการลดมลูคา่สนิค้า เมื%อสนิค้านั �นเกา่ ล้าสมยั หรือเสื%อมคณุภาพ โดยฝ่ายบริหารของบริษัทจะพิจารณาการ
ด้อยคา่โดยอ้างอิงจากมลูคา่ที%คาดวา่จะได้รับของสนิทรัพย์ดงักลา่ว 

ตามมติที%ประชมุคณะกรรมการบริษัทครั �งที% 4/2555 เมื%อวนัที% 25 ธนัวาคม 2555 มีมติอนมุตัิให้บริษัทหยดุการผลติ
ชั%วคราว ตอ่มาที%ประชมุคณะกรรมการบริษัทครั �งที% 5/2555 เมื%อวนัที% 15 มกราคม 2556 มีมติอนมุตัิให้ขายทรัพย์สนิของบริษัท
ที%ไมไ่ด้ใช้ประโยชน์ในการดําเนินธุรกิจแล้ว ซึ%งประกอบด้วยอสงัหาริมทรัพย์และสงัหาริมทรัพย์ อาทิ วตัถดุิบ สนิค้าระหวา่งผลติ 
สนิค้าสาํเร็จรูป หีบหอ่ วสัดสุิ �นเปลอืง อะไหลเ่ครื%องจกัร เป็นต้น โดยมีนโยบายให้ได้ผลตอบแทนสงูสดุในระยะเวลาอนัรวดเร็ว 
เพื%อนําเงินที%ได้มาชําระคืนหนี �และเป็นคา่ใช้จ่ายตา่งๆ และเพื%อให้เกิดความโปร่งใสในการดําเนินการ จึงได้อนมุตัิหลกัการให้
จดัตั �งคณะทํางานดแูลจดัการขายทรัพย์สนิของบริษัทขึ �นมา ประกอบด้วยผู้บริหารจากฝ่ายตา่งๆ ได้แก่ ฝ่ายบญัชี ฝ่ายผลติ 
และฝ่ายตรวจสอบภายใน ร่วมกนัพิจารณาความเหมาะสมของราคา วิธีการดําเนินการขาย การตดิตอ่และคดัเลอืกผู้ซื �อ เป็น
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ต้น ดงันั �น บริษัทจงึมีแผนการบริหารจดัการสนิค้าคงเหลอืทั �งหมดให้เสร็จสิ �นภายในเดือนตลุาคม 2556 โดยมีแนวทางตา่งๆ 
ดงันี � 

1) วตัถดุิบการผลติ ณ วนัที% 30 มถินุายน 2556 มมีลูคา่ตามราคาทนุเทา่กบั 30.70 ล้านบาท มคีา่เผื%อการด้อยคา่
วตัถดุิบเทา่กบั 25.23 ล้านบาท มีมลูคา่ตามบญัชีสทุธิเทา่กบั 5.47 ล้านบาท เนื%องจากการหยดุผลติสนิค้าใหม ่
ยกเว้นงานระหวา่งผลติเพื%อสง่มอบสนิค้าให้ลกูค้า คณะทํางานดแูลจดัการขายทรัพย์สนิของบริษัทได้ดําเนินการเปิด
ประมลูและจําหนา่ยวตัถดุิบการผลติทั �งหมดซึ%งไมไ่ด้ใช้ในการผลติสนิค้าใหม ่ ผลปรากฎวา่บริษัทสามารถจําหนา่ย
วตัถดุิบทั �งหมดได้เทา่กบั 6.53 ล้านบาท ซึ%งวตัถดุิบการผลติเกือบทั �งหมดถกูจําหนา่ยผา่นการประมลู โดยมี
ผู้ เข้าร่วมประมลู 3 ราย ผู้ชนะให้ราคาสงูสดุเทา่กบั 5.90 ล้านบาท สว่นที%เหลอืถกูจําหนา่ยโดยตรงให้แก่ผู้สนใจ
เสนอราคาซื �อ 

2) งานระหวา่งผลติและสนิค้าสาํเร็จรูป ณ วนัที% 30 มิถนุายน 2556 มีมลูคา่ตามราคาทนุรวมเทา่กบั 51.42 ล้านบาท มี
คา่เผื%อการด้อยคา่สนิค้ารวมเทา่กบั 20.26 ล้านบาท มีมลูคา่ตามบญัชีสทุธิรวมเทา่กบั 31.16 ล้านบาท โดยบริษัท
อยูร่ะหวา่งทยอยผลติเฉพาะงานระหวา่งผลติให้เป็นสนิค้าสาํเร็จรูปและสง่มอบให้แก่ลกูค้าตามคาํสั%งซื �อที%ยงัค้างอยู่
เทา่นั �น กอปรกบับริษัทมีนโยบายปรับปรุงมลูคา่สนิค้าคงเหลอืตามราคาทนุหรือราคาที%คาดวา่จะได้รับคืนมลูคา่ที%ตํ%า
กวา่ ราคาที%คาดวา่จะได้รับคืนอ้างอิงจากราคาขายลา่สดุของสนิค้าคงเหลอืแตล่ะประเภท กรณีราคาที%คาดวา่จะ
ได้รับคืนตํ%ากวา่ราคาทนุบริษัทจะบนัทกึเป็นคา่เผื%อการด้อยคา่ของสนิค้าคงเหลอื ณ วนัสิ �นงวดบญัชี ทั �งนี �สนิค้า
สาํเร็จรูปสว่นใหญ่เป็นสนิค้าที%ผลติไว้ลว่งหน้าสาํหรับลกูค้าประจํา แตเ่มื%อบริษัทแจ้งหยดุการดาํเนินธุรกิจชั%วคราว 
ลกูค้าจงึไมจ้่างผลติสนิค้าใหม ่ สง่ผลให้มีปริมาณสนิค้าค้างสต๊อกจํานวนมาก ซึ%งบริษัทต้องตดิตอ่ให้ลกูค้าประจํา
รายดงักลา่วพิจารณาซื �อสนิค้าแบบเหมาในราคาลดพิเศษและตํ%ากวา่ต้นทนุสนิค้า บริษัทจงึได้บนัทกึคา่เผื%อการด้อย
คา่ของสนิค้าคงเหลอืโดยอ้างอิงตามราคาขายแบบเหมาที%ตกลงไว้ 

3) อะไหลเ่ครื%องจกัร ณ วนัที% 30 มิถนุายน 2556 มมีลูคา่ตามราคาทนุเทา่กบั 25.28 ล้านบาท มีคา่เผื%อการด้อยคา่
อะไหลเ่ครื%องจกัรเทา่กบั 21.58 ล้านบาท มีมลูคา่ตามบญัชีสทุธิเทา่กบั 3.70 ล้านบาท อะไหลเ่ครื%องจกัรสว่นใหญ่
สั%งซื �อมาพร้อมกบัเครื%องจกัรตั �งแตใ่นอดตีมานานแล้ว และมีหลากหลายยี%ห้อ ทั �งนี �เครื%องจกัรบางรุ่นได้ทยอย
จําหนา่ยเป็นเครื%องจกัรมือสองไปแล้ว แตผู่้ซื �อเครื%องจกัรไมส่นใจซื �ออะไหลเ่ครื%องจกัรไปด้วย บริษัทมีนโยบาย
ปรับปรุงมลูคา่สนิค้าคงเหลอืประเภทอะไหลเ่ครื%องจกัรตามราคาทนุหรือราคาที%คาดวา่จะได้รับคืนมลูคา่ที%ตํ%ากวา่ 
ราคาที%คาดวา่จะได้รับคืนอ้างอิงจากราคาขายลา่สดุของอะไหลเ่ครื%องจกัร และตั �งคา่เผื%อการด้อยคา่ของสนิค้า
คงเหลอื ณ วนัสิ �นงวดบญัชีแล้ว 

4) สนิค้าคงเหลอือื%น อาทิ วสัดใุนการปัก วสัดสุิ �นเปลอืง ภาชนะหีบหอ่ เป็นต้น ณ วนัที% 30 มิถนุายน 2556 มมีลูคา่
ตามราคาทนุรวมเทา่กบั 4.19 ล้านบาท มีคา่เผื%อการด้อยคา่สนิค้ารวมเทา่กบั 2.63 ล้านบาท มีมลูคา่ตามบญัชีสทุธิ
รวมเทา่กบั 1.56 ล้านบาท ทั �งนี � บริษัทมีสนิค้าคงเหลอือื%นบางรายการที%บริษัทไมส่ามารถนําไปจําหนา่ยได้ อาทิ มี
ตราสนิค้าของลกูค้า เป็นวสัดเุฉพาะของลกูค้า เป็นต้น คิดเป็นมลูคา่ตามราคาทนุเทา่กบั 1.57 ล้านบาท ซึ%งบริษัทได้
ตั �งคา่เผื%อการด้อยคา่สนิค้าคงเหลอือื%นแล้วทั �งจํานวน ปัจจบุนับริษัทอยูร่ะหวา่งการตดิตอ่หนว่ยงานราชการที%
เกี%ยวข้องเพื%อนดัหมายวนัทําลายสนิค้าดงักลา่ว 

ที%ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ตรวจสอบเอกสารหลกัฐานการซื �อขายและใบเสร็จรับเงิน สาํหรับสนิค้าสว่นที%จําหนา่ยไป
แล้ว และเอกสารใบเสนอราคาซื �อขายสาํหรับสนิค้าสว่นที%อยูร่ะหวา่งดําเนินการจําหนา่ย นบัตั �งแตว่นัที% 1 กรกฎาคม 2556 
จนถึงวนัที%ออกรายงานความเห็นฉบบันี � ดงันั �น ที%ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงทําการปรับปรุงมลูคา่สนิค้าคงเหลอืด้วยกําไรสทุธิ
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จากการจําหนา่ยวตัถดุิบทั �งหมดเมื%อเปรียบเทียบกบัมลูคา่ตามบญัชีจํานวน 1.06 ล้านบาท นอกจากรายการดงักลา่วแล้ว ที%
ปรึกษาทางการเงินอิสระไมม่ีการปรับปรุงมลูคา่เพิ%มเติมอีก เนื%องจากพิจารณาแล้ววา่บริษัทมนีโยบายปรับปรุงมลูคา่สนิค้า
คงเหลอืตามราคาทนุหรือราคาที%ขายได้ลา่สดุที%ตํ%ากวา่ ซึ%งสามารถสะท้อนมลูคา่มลูคา่ตลาดที%เป็นปัจจบุนัแล้ว 

 

4. สนิทรัพย์หมนุเวียนอื%น บริษัทมสีนิทรัพย์หมนุเวียนอื%น ณ วนัที% 30 มถินุายน 2556 จํานวน 3.13 ล้านบาท ประกอบด้วย 
ภาษีมลูคา่เพิ%มขอคืน(ลกูหนี �กรมสรรพากร)  ภาษีมลูคา่เพิ%ม-ขาย(ลดหนี �)  ภาษีมลูคา่เพิ%ม-ภาษีซื �อรอนําสง่  และเจ้าหนี �
สรรพากร ที%ปรึกษาทางการเงินอิสระไมไ่ด้ปรับปรุงรายการดงักลา่ว เนื%องจากมีความเห็นวา่บริษัทได้ดําเนินการยื%นคาํขอคืน
ภาษีมลูคา่เพิ%มจากสรรพากรแล้ว และรายการอื%นๆ คาดวา่จะได้รับคืนทั �งจํานวน 

 

5. เงินลงทนุในบริษัทยอ่ย บริษัทมเีงินลงทนุในหุ้นสามญัของบริษัท สหนําเท็กซ์ไทล์ จํากดั (จดัเป็นบริษัทยอ่ยเนื%องจากเป็นกิจการ
ที%อยูภ่ายใต้การควบคมุเดียวกนักบับริษัท) ณ วนัที% 30 มถินุายน 2556 จํานวน 6.48 ล้านบาท คิดเป็นสดัสว่นการถือหุ้นร้อยละ 
18.00 ของทนุจดทะเบียนบริษัทดงักลา่ว ซึ%งบนัทกึไว้ตามราคาทนุ ที%ประชมุกรรมการบริษัทครั �งที% 2/2556 ซึ%งประชมุเมื%อวนัที% 30 
สงิหาคม 2556 ได้มีมติอนมุตัิการขายเงินลงทนุดงักลา่วทั �งหมดให้แก่บคุคลที%ไมม่ีความเกี%ยวข้องกนั ในราคาซื �อขาย 7.75 ล้าน
บาท (กําหนดราคาซื �อขายจากมลูคา่ตามบญัชีตอ่หุ้น ณ วนัที% 31 กรกฎาคม 2556) ที%ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ตรวจสอบพบวา่
บริษัทขายหุ้นไปเมื%อวนัที% 9 กนัยายน 2556 ดงันั �น ที%ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงปรับปรุงมลูคา่รายการเงินลงทนุในบริษัทยอ่ย
ด้วยผลกําไรที%เกิดขึ �นจากการจําหนา่ยเงินลงทนุ เทา่กบั 1.27 ล้านบาท 

 

6. เงินลงทนุระยะยาวอื%น บริษัทมีเงินลงทนุ ณ วนัที% 30 มิถนุายน 2556 ในบริษัท บางกอกโตเกียวซ็อคส์ จํากดั จํานวน 7.00 ล้าน
บาท คิดเป็นสดัสว่นการถือหุ้นร้อยละ 4.89 ของทนุจดทะเบียน และเงินลงทนุในบริษัท โตโยเท็กซ์ไทล์ไทย จํากดั จํานวน �.00 
ล้านบาท คิดเป็นสดัสว่นการถือหุ้นร้อยละ 6.67 ของทนุจดทะเบียน รวมเงินลงทนุระยะยาวอื%นทั �งสิ �น 9.00 ล้านบาท ซึ%งบนัทกึ
ไว้ตามราคาทนุ ที%ประชมุกรรมการบริษัทครั �งที% 2/2556 ซึ%งประชมุเมื%อวนัที% 30 สงิหาคม 2556 ได้มีมติอนมุตัิการขายเงินลงทนุ
ดงักลา่วทั �งหมดให้แก่บคุคลที%ไมม่ีความเกี%ยวข้องกนั ในราคาซื �อขาย 9.60 ล้านบาท และ 1.43 ล้านบาท ตามลาํดบั (กําหนด
ราคาซื �อขายจากมลูคา่ตามบญัชีตอ่หุ้น ณ วนัที% 31 กรกฎาคม 2556 ของแตล่ะบริษัท) ที%ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ตรวจสอบ
พบวา่บริษัทขายหุ้นไปเมื%อวนัที% 5 กนัยายน 2556 และวนัที% 11 กนัยายน 2556 ตามลาํดบั ดงันั �น ที%ปรึกษาทางการเงินอิสระจึง
ปรับปรุงมลูคา่รายการเงินลงทนุระยะยาวอื%นด้วยผลกําไร/ขาดทนุที%เกิดขึ �นจากการจําหนา่ยเงินลงทนุ เทา่กบั 2.03 ล้านบาท 

 

7. ที%ดิน อาคาร และอปุกรณ์ บริษัทมีที%ดิน อาคาร และอปุกรณ์สทุธิ ณ วนัที% 30 มิถนุายน 2556 จํานวน 42.83 ล้านบาท ซึ%งบนัทกึ
ไว้ตามราคาทนุ หกัด้วยคา่เสื%อมราคาสะสมและคา่เผื%อการด้อยยคา่เครื%องจกัรบางสว่น เนื%องจากบริษัทมีแผนจะเปลี%ยนแปลง
ลกัษณะการประกอบธุรกิจหลกัไปจากเดิม บริษัทหยดุการผลติสนิค้า และไมไ่ด้ใช้งานทรัพย์สนิตา่งๆ บริษัทจึงได้จดัตั �ง
คณะทํางานดแูลจดัการขายทรัพย์สนิของบริษัทขึ �นมา เพื%อพิจารณาความเหมาะสมของราคา วิธีการดาํเนินการขาย การติดตอ่
และคดัเลอืกผู้ซื �อ เพื%อให้เกิดความโปร่งใสในการดาํเนินการและให้บริษัทได้รับประโยชน์สงูสดุ ทั �งนี � บริษัทมีการบริหารจดัการ
ทรัพย์สนิในช่วงตั �งแตว่นัที% 1 กรกฎาคม 2556 จนถึงวนัที%ออกรายงานความเห็นฉบบันี � ดงันี � 

1) ทรัพย์สนิที%จําหนา่ยแล้ว 
(หน่วย : ล้านบาท) 

ทรัพย์สิน ราคาตาม
บญัชี 

ราคาขาย กําไร/(ขาดทนุ) 
จากการขาย 

หมายเหต ุ

ที%ดนิ อาคาร ส่วนตอ่เตมิ 
(บางนา-ตราด) 

1.44 7.00 5.56 ขาย อนมุตัโิดยที%ประชมุคณะกรรมการบริษัท 
ครั �งที% 2/2556 
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ทรัพย์สิน ราคาตาม
บญัชี 

ราคาขาย กําไร/(ขาดทนุ) 
จากการขาย 

หมายเหต ุ

เครื%องจกัร อปุกรณ์ 
ทรัพย์สินอื%น 

19.38 10.36/1 (9.02) ขาย อนมุตัโิดยที%ประชมุคณะกรรมการบริษัท 
ครั �งที% 2/2556 

เครื%องจกัรเก่า 281 เครื%อง 6.53 0.84 (5.69) ประมลู อนมุตัโิดยที%ประชุมคณะกรรมการ
บริษัท ครั �งที% 2/2556 

เครื%องจกัร ทรัพย์สินอื%น 9.89 3.89 (6.00) ขาย ขายเหมา 
ยานพาหนะ 3 คนั 1.64 1.20 (0.44) เสนอขายซื �อมือสองโดยบุคคลอื%น 

รวม 38.88 23.29 (15.59)  
หมายเหต ุ: /1-กําหนดราคาซื �อขายจากการเปรียบเทียบราคาตลาดในปัจจบุนั อายกุารใช้งาน และสภาพของเครื%องจกัร 

 

2) บริษัทได้ทําการประเมินราคาทรัพย์สนิ โฉนดที%ดินเลขที% 287 พร้อมสิ%งปลกูสร้าง จํานวนรวม 15 รายการ ที%ตั �งอยู่
เลขที% 7 ซอยลาดปลาเค้า 71 ถนนลาดปลาเค้า แขวงอนสุาวรีย์ เขตบางเขน กรุงเทพมหานคร เนื �อที% 16-1-17 ไร่ 
หรือ 6,517 ตารางวา ซึ%งติดภาระผกูพนัจํานองเป็นหลกัประกนักบั ธนาคารกรุงเทพ จํากดั (มหาชน) ตาม
รายงานการประเมินมลูคา่ทรัพย์สนิลงวนัที% 20 มิถนุายน 2556 จดัทําโดยบริษัท ที.เอ.มาเนจเม้นท์ คอร์โปเรชั%น 
(1999) จํากดั ซึ%งเป็นผู้ประเมินราคาอิสระที%ได้รับความเห็นชอบจากสาํนกังาน ก.ล.ต. โดยมีวตัถปุระสงค์การ
ประเมินเพื%อสาธารณะ ผู้ประเมินใช้วธีิวเิคราะห์มลูคา่จากต้นทนุ (Cost Approach) ได้มลูคา่ทรัพย์สนิตามการ
ประเมินเทา่กบั 246.02 ล้านบาท ทั �งนี � เพื%อให้ข้อมลูทรัพย์สนิของกิจการสะท้อนถึงมลูคา่ตลาดในปัจจบุนั ที%
ปรึกษาทางการเงินอิสระจงึปรับปรุงมลูคา่ทรัพย์สนิดงักลา่วด้วยผลตา่งระหวา่งราคาประเมินของผู้ประเมิน
อิสระกบัมลูคา่ตามบญัชีสทุธิของทรัพย์สนินั �น ณ วนัที% 30 มิถนุายน 2556 ซึ%งเทา่กบั 9.72 ล้านบาท 

3) ทรัพย์สนิสว่นที%เหลอื อาทิ เครื%องจกัรเก่า เครื%องมือ-อปุกรณ์ เครื%องตกแตง่-ติดตั �ง เครื%องใช้สาํนกังาน เป็นต้น 
สว่นใหญ่เป็นทรัพย์สนิที%ลงทนุซื �อมาคอ่นข้างนาน จึงมีมลูคา่ตามบญัชีลดลงมากเนื%องจากการตดัคา่เสื%อม
ราคาสะสม โดยคณะทํางานดแูลจดัการขายทรัพย์สนิอยูร่ะหวา่งดําเนินการขายตามหลกัเกณฑ์ และวิธีการ
ขายทรัพย์สนิที%เหมาะสมกบัทรัพย์สนิแตล่ะประเภท 

ที%ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ตรวจสอบเอกสารหลกัฐานการซื �อขายและใบเสร็จรับเงิน สาํหรับทรัพย์สนิสว่นที%
จําหนา่ยไปแล้วจงึปรับปรุงมลูคา่รายการทรัพย์สนิด้วยผลขาดทนุจากการขายทรัพย์สนิจํานวน 15.59 ล้านบาท และ
ปรับปรุงสว่นเพิ%มจากการตมีลูคา่สนิทรัพย์ตามราคาประเมินจํานวน 236.30 ล้านบาท รวมปรับปรุงมลูคา่ทรัพย์สนิสทุธิ
เพิ%มขึ �นทั �งสิ �น 220.71 ล้านบาท นอกจากรายการดงักลา่วแล้ว ที%ปรึกษาทางการเงินอิสระไมม่ีการปรับปรุงมลูคา่เพิ%มเติม
อีก เนื%องจากพิจารณาแล้ววา่รายการทรัพย์สนิประเภทเครื%องจกัรซึ%งเป็นทรัพย์สนิที%มีมลูคา่ตามบญัชีคงเหลอืคอ่นข้างสงู
เป็นเครื%องจกัรสาํหรับโรงงานเฉพาะผลติถงุเท้าสาํเร็จรูปเทา่นั �น และเป็นเครื%องจกัรเก่าใช้งานมานาน จึงหาผู้ประกอบการ
ที%อยูใ่นธุรกิจเกี%ยวเนื%องที%สนใจจะซื �อคอ่นข้างยาก บริษัทอยูร่ะหวา่งติดตอ่เสนอขายเครื%องจกัร เครื%องมือและอปุกรณ์
ทั �งหมดให้แก่บคุคลอื%น เนื%องจากจะมกีารเปลี%ยนธุรกิจหลกัและไมใ่ช้ทรัพย์สนิดงักลา่วอีกตอ่ไป เครื%องจกัรที%บริษัท
สามารถขายได้ลา่สดุยงัคงขายได้ราคาตํ%ากวา่มลูคา่ตามบญัชี กอปรกบัสนิทรัพย์ประเภทเครื%องตกแตง่และติดตั �งที%อําเภอ
แมส่อด จงัหวดัตาก ซึ%งเป็นทรัพย์สนิที%ติดตรึงเป็นสว่นควบของอาคารโรงงานที%บริษัทเคยเชา่ดาํเนินธุรกิจ เมื%อบริษัท
ยกเลกิสญัญาเชา่ก็ไมส่ามารถแยกทรัพย์สนิดงักลา่วมาขายได้ ดงันั �นการใช้มลูคา่ตามบญัชีจึงมมีลูคา่สงูกวา่ราคาที%คาด
วา่จะขายได้ในอนาคตและเป็นไปตามหลกัอนรัุกษ์นิยม (Conservative basis) 
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8. สนิทรัพย์ไมม่ีตวัตน บริษัทมีสนิทรัพย์ไมม่ีตวัตน ณ วนัที% 30 มถินุายน 2556 จํานวน 0.04 ล้านบาท ประกอบด้วย คา่
ลขิสทิธิโปรแกรมคอมพิวเตอร์ ซึ%งบนัทกึไว้ตามราคาทนุหกัด้วยคา่ตดัจําหนา่ยสะสม ที%ปรึกษาทางการเงินอิสระไมไ่ด้
ปรับปรุงมลูคา่สนิทรัพย์ไมม่ตีวัตนดงักลา่ว เนื%องจากเป็นโปรแกรมทางบญัชีซึ%งบริษัทยงัคงจําเป็นต้องใช้งานอยู ่

 

9. สนิทรัพย์ไมห่มนุเวียนอื%น บริษัทมีสนิทรัพย์ไมห่มนุเวยีนอื%น ณ วนัที% 30 มิถนุายน 2556 จํานวน 1.05 ล้านบาท 
ประกอบด้วย ภาษีเงินได้ถกูหกั ณ ที%จ่าย เงินประกนัคา่ไฟฟ้า และเงินมดัจําอื%นๆ ที%ปรึกษาทางการเงินอิสระไมไ่ด้ปรับปรุง
มลูคา่สนิทรัพย์ไมห่มนุเวียนอื%นดงักลา่ว เนื%องจากบริษัทยงัคงมีสทิธิที%จะได้รับคืนทั �งหมด 

 

10. ทรัพย์สนิหรือสทิธิประโยชน์ที%อาจจะเกิดขึ �นในอนาคต เนื%องจากบริษัทมีผลขาดทนุสทุธิตั �งแตปี่ 2552 เป็นต้นมา และประเมินวา่
ผู้ ทําคําเสนอซื �อจะนําธุรกิจใหมที่%มีกําไรมาดาํเนินการได้เตม็ที%ตั �งแตปี่ 2557 เป็นต้นไป ซึ%งผู้ ทําคําเสนอซื �อหลกัทรัพย์อาจจะ
ได้รับสทิธิประโยชน์ทางภาษีจากผลขาดทนุสทุธิย้อนหลงั 5 รอบปีบญัชีของบริษัท และในการคํานวณสทิธิประโยชน์เตม็ที%ที%
อาจจะได้รับ คือ บริษัทจะใช้สทิธิในรอบบญัชีปี 2557 ทั �งจํานวน ดงันั �น ที%ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงปรับปรุงมลูคา่ทรัพย์สนิ
หรือสทิธิประโยชน์ที%อาจจะเกิดขึ �นในอนาคตจากสทิธิประโยชน์ภาษีดงักลา่ว เทา่กบั 19.02 ล้านบาท 

 

11. หนี �สนิที%อาจจะเกิดขึ �นในอนาคต ที%ปรึกษาทางการเงินอิสระได้พิจารณาหนี �สนิที%อาจจะเกิดขึ �นในอนาคต ซึ%งเกิดจากคา่ใช้จ่าย
หรือหนี �สนิอนัอาจจะเกิดขึ �นจากการการหยดุธุรกิจเดิม หรือหนี �สนิตามข้อตกลงที%บริษัทมีภาระผกูพนัที%จะต้องรับผิดชอบ โดยมี
รายละเอียดดงันี � 

11.1 หนี �สนิคา่ชดเชยการเลกิจ้างพนกังาน บริษัทได้จ่ายเงินชดเชยการเลกิจ้างพนกังานทั �งหมดเมื%อวนัที% 31 มกราคม 
2556 เป็นที%เรียบร้อยแล้ว ปัจจบุนับริษัทยงัคงมีการจ้างงานพนกังานบางสว่นเพื%อให้ดําเนินงานการผลติเฉพาะใน
สว่นที%ยงัต้องผลติและสง่มอบสนิค้าให้แก่ลกูค้าตามใบสั%งซื �อที%ยงัอยูร่ะหวา่งการผลติ (Order on hand) และ
พนกังานในสว่นที%เกี%ยวข้องกบัการจําหนา่ยสนิค้าคงเหลอื และทรัพย์สนิตา่งๆ เมื%อดําเนินการเสร็จสมบรูณ์แล้ว 
บริษัทจะเลกิจ้างพนกังานสว่นนี �ทั �งหมด ซึ%งบริษัทมกีารทําสญัญากบัพนกังานที%ยงัคงทํางานอยูท่ั �งหมดในรูปแบบ
สญัญาจ้างชั%วคราวระยะสั �น ซึ%งบริษัทแจ้งวา่จะไมม่ีภาระการจ่ายคา่ชดเชยใดๆ เมื%อครบกําหนดการวา่จ้าง ดงันั �น ที%
ปรึกษาทางการเงินอิสระจงึไมไ่ด้ปรับปรุงรายการดงักลา่ว 

11.2 บริษัทมีสญัญาเชา่โรงงาน 2 อาคาร เพื%อเป็นโรงงานผลติสนิค้า ระยะเวลาเช่าตามสญัญา 3 ปี จะครบกําหนดในปี 
2558 แตบ่ริษัทหยดุดําเนินธุรกิจตั �งแตว่นัที% 31 มกราคม 2556 โดยบริษัทได้แจ้งความประสงค์ขอยกเลกิสญัญาเชา่
ก่อนกําหนด โดยผู้ให้เช่าได้มีหนงัสอืแจ้งการบอกเลกิสญัญาเชา่โดยจะยดึเงินมดัจําตามเงื%อนไขในสญัญาเป็น
จํานวนเงินทั �งสิ �น 0.42 ล้านบาท และแจ้งให้บริษัทรับผิดชอบคา่ภาษีโรงเรือนและที%ดินประจําปี 2555 ที%ต้องยื%นแบบ
ชําระภาษีตอ่สว่นราชการ ทั �งนี � บริษัทได้รับใบเสร็จการริบเงินมดัจําและได้ชําระคา่ภาษีโรงเรือนและที%ดินเป็นที%
เรียบร้อยแล้ว และไมม่คีา่ใช้จ่ายอื%นใดที%ต้องชําระอีกในอนาคต ดงันั �น ที%ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงไมไ่ด้ปรับปรุง
รายการดงักลา่ว 

11.3 บริษัทมีการทําสญัญาวา่จ้างที%ปรึกษาทางการเงินแหง่หนึ%งเพื%อตดิตอ่ประสานงานในการจดัหาผู้ลงทนุในหุ้นและ/
หรือทรัพย์สนิ โดยมีคา่ตอบแทนตามที%ระบใุนสญัญา ซึ%งหากธุรกรรมดงักลา่วประสบความสาํเร็จ บริษัทจะมี
คา่ใช้จา่ยที%อาจจะเกิดขึ �นตามสญัญา โดยประมาณการหนี �สนิคา่ใช้จ่ายที%เกี%ยวกบัสญัญาวา่จ้างดงักลา่วในอตัราร้อย
ละ 3.0 ของมลูคา่ทั �งหมดที%ผู้ลงทนุเข้าลงทนุในหุ้นและ/หรือทรัพย์สนิของบริษัท หรือจํานวนเงิน 5.00 ล้านบาท 
แล้วแตจํ่านวนใดจะสงูกวา่ ซึ%งที%ปรึกษาทางการเงินอิสระได้คํานวณคา่ใช้จ่ายสงูสดุที%บริษัทต้องจ่ายให้กบัที%ปรึกษา
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การเงิน อยูใ่นชว่งจํานวนเงิน 5.71 ล้านบาท - 7.66 ล้านบาท และบริษัทมีการทําสญัญาวา่จ้างที%ปรึกษาทางการเงิน
อิสระในการให้ความเห็นแก่ผู้ ถือหุ้นของบริษัทเกี%ยวกบัคาํเสนอซื �อหลกัทรัพย์ในครั �งนี �เป็นจํานวนเงิน 1.25 ล้านบาท 
ดงันั �น ที%ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงปรับปรุงมลูคา่หนี �สนิที%อาจจะเกิดขึ �นจากคา่บริการที%ปรึกษาดงักลา่วจํานวน 
8.91 ล้านบาท (เลอืกใช้มลูคา่ที%สงูกวา่) 

ตารางสรุปการปรับปรุงมลูคา่ตามบญัชี (งบเฉพาะกิจการ) 

ณ 30 มิถุนายน 2556 ล้านบาท 
รวมส่วนของผู้ ถือหุ้น (ขาดทนุสะสมเกินทนุ) (6.70) 
รายการปรับปรุง  
1. กําไรจากรายการสินค้าคงเหลือ 1.06 
2. กําไรจากการจําหน่ายเงินลงทนุในบริษัทย่อย 1.27 
3. กําไรจากการจําหน่ายเงินลงทนุระยะยาวอื%น 2.03 
4. รายการที%ดนิ อาคาร และอปุกรณ์  

4.1 ขาดทนุจากการจําหน่ายทรัพย์สิน (15.59) 
4.2 ส่วนเพิ%มจากการตีราคาทรัพย์สิน 236.30 

5. ปรับปรุงทรัพย์สินหรือสิทธิประโยชน์ที%อาจจะเกิดขึ �นในอนาคตเพิ%มขึ �น 19.02 
6. ปรับปรุงหนี �สินที%อาจจะเกิดขึ �นในอนาคต (8.91) 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ#หลังปรับปรุงมูลค่าตามบัญชี (ล้านบาท) 228.48 
จํานวนหุ้นสามญัที%ออกและชําระแล้ว (ล้านหุ้น) 13.17 

มูลค่าหุ้นตามบัญชี (บาท/หุ้น) 17.35 
 

โดยวิธีนี �ที%ปรึกษาทางการเงินอิสระประเมินมลูคา่หุ้นสามญัของบริษัทได้เทา่กบั 17.35 บาทตอ่หุ้น ซึ%งมีมลูคา่ตํ%ากวา่
ราคาเสนอซื �อเทา่กบั 2.05 บาท หรือตํ%ากวา่ในอตัราร้อยละ 10.57 ของราคาเสนอซื �อ  
 
3.4. วิธีเปรียบเทียบกับอัตราส่วนของตลาด (Market Comparable Approach) 

การคํานวณมลูคา่หุ้นด้วยวิธีเปรียบเทียบกบัอตัราสว่นของตลาด เป็นวิธีการประเมินมลูคา่หุ้นของบริษัท โดยเปรียบเทียบ
กบัอตัราสว่นอ้างอิงของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ที%ประกอบธุรกิจใกล้เคียงกบัธุรกิจของกิจการ ทั �งนี � อตัราสว่นอ้างอิงที%
ใช้กนัทั%วไปในการเปรียบเทียบ ประกอบด้วย 

3.4.1. อตัราสว่นราคาปิดตอ่มลูคา่ตามบญัชีตอ่หุ้น (Price to Book Value Ratio) 
3.4.2. อตัราสว่นราคาปิดตอ่กําไรสทุธิตอ่หุ้น (Price to Earnings Ratio) 

 
3.4.1 วิธีเปรียบเทียบอตัราสว่นราคาปิดตอ่มลูคา่ตามบญัชีตอ่หุ้น (Price to Book Value Approach: P/BV) 

การคาํนวณมลูคา่หุ้นโดยวิธีนี � จะคํานวณโดยใช้ข้อมลูมลูคา่ตามบญัชีตอ่หุ้น (Book Value per Share) ของบริษัท
ตามที%ปรากฏในงบการเงินรวมของบริษัท ณ วนัที% 30 มิถนุายน 2556 ซึ%งสอบทานและรับรองโดยผู้สอบบญัชีแล้ว มาคณูกบั
คา่เฉลี%ยของอตัราสว่นราคาตลาดตอ่มลูคา่ตามบญัชี (P/BV Ratio) โดยจะใช้คา่เฉลี%ยของอตัราสว่นราคาปิดตอ่มลูคา่ตามบญัชี
ของบริษัทจดทะเบียนที%มีการประกอบธุรกิจใกล้เคียงกบัธุรกิจของบริษัท 

อยา่งไรก็ตาม จากการคาํนวณมลูคา่ตามบญัชีตอ่หุ้นในข้อ 3.2 โดยที%ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ใช้ข้อมลูงบการเงิน
รวมของบริษัท ณ วนัที% 30 มิถนุายน 2556 ซึ%งสอบทานโดยผู้สอบบญัชีแล้วจะได้มลูคา่ตามบญัชีตอ่หุ้นได้เทา่กบั 0.00 บาทตอ่หุ้น 
(เนื%องจากคาํนวณได้คา่ตดิลบ) ดงันั �น ที%ปรึกษาอิสระทางการเงินไมส่ามารถคํานวณราคาหุ้นสามญัของบริษัทด้วยวิธีนี �ได้ 



 รายงานความเหน็ของที�ปรึกษาทางการเงนิอสิระต่อคาํเสนอซื �อหลกัทรัพย์ทั �งหมดของกิจการ 
บริษัท บางกอกไนล่อน จาํกดั (มหาชน) 
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3.4.2 วิธีเปรียบเทียบอตัราสว่นราคาปิดตอ่กําไรสทุธิตอ่หุ้น (Price to Earning Value Approach: P/E) 

การคาํนวณมลูคา่หุ้นโดยวิธีนี � จะคํานวณโดยใช้ข้อมลูกําไรสทุธิตอ่หุ้น (Earning per Share) ของบริษัทตามที%
ปรากฏในงบการเงินรวมของบริษัท ย้อนหลงั 12 เดือน สิ �นสดุวนัที% 30 มิถนุายน 2556 ซึ%งสอบทานและรับรองโดยผู้สอบบญัชีแล้ว 
มาคณูกบัคา่เฉลี%ยของอตัราสว่นราคาตลาดตอ่กําไรสทุธิตอ่หุ้น (P/E Ratio) โดยจะใช้คา่เฉลี%ยของอตัราสว่นราคาปิดตอ่กําไรสทุธิ
ตอ่หุ้นของบริษัทจดทะเบียนที%มีการประกอบธุรกิจใกล้เคียงกบัธุรกิจของบริษัท 

เนื%องจากงบการเงินรวมของบริษัทย้อนหลงั 12 เดือน ตั �งแตว่นัที% 1 กรกฎาคม 2555 ถงึ วนัที% 30 มิถนุายน 2556 มี
ขาดทนุสทุธิเทา่กบั 145.18 ล้านบาท หรือมีผลขาดทนุสทุธิตอ่หุ้นตํ%ากวา่ 0 บาท หรือเทา่กบั –11.02 บาท ดงันั �น ปรึกษาทาง
การเงินอิสระจึงไมส่ามารถคาํนวณราคาหุ้นสามญัของบริษัทด้วยวิธีนี �ได้ 

 
3.5. วิธีมูลค่าปัจจุบันของกระแสเงนิสด (Discounted Cash Flow Approach : DCF) 

การประเมินมลูคา่หุ้นด้วยวิธีมลูคา่ปัจจบุนัของกระแสเงินสด เป็นวิธีที%คํานงึถึงความสามารถในการสร้างรายได้ใน
อนาคตของบริษัท โดยการคาํนวณหามลูคา่ปัจจบุนัของประมาณการกระแสเงินสดสทุธิของกิจการ (Free Cash Flow to Firm) หรือ
กระแสเงินสดอิสระสาํหรับผู้ ถือหุ้น (Free Cash Flow to Equity) ด้วยอตัราสว่นคิดลดที%เหมาะสมของกระแสเงินสดแตล่ะวธีิ 
กลา่วคอื กรณีจดัทําประมาณการกระแสเงินสดสทุธิของกิจการ จะคํานวณเป็นมลูคา่ปัจจบุนัด้วยต้นทนุถวัเฉลี%ยถ่วงนํ �าหนกัของ
เงินทนุ (Weighted Average Cost of Capital : WACC) แตห่ากจดัทําประมาณการกระแสเงินสดอิสระสาํหรับผู้ ถือหุ้น จะคํานวณ
เป็นมลูคา่ปัจจบุนัด้วยต้นทนุสว่นของผู้ ถือหุ้น (Cost of Equity : Ke) โดยประมาณการกระแสเงินสดอาจมีระยะเวลาสิ �นสดุปี
ประมาณการ หรือตั �งอยูบ่นสมมติฐานวา่ธุรกิจของบริษัทยงัคงดาํเนินไปอยา่งตอ่เนื%อง (Going Concern Basis) ก็ได้ 

อยา่งไรก็ตาม ที%ปรึกษาทางการเงินอิสระไมไ่ด้จดัทําประมาณการกระแสเงินสดของบริษัท เนื%องจากพิจารณาแล้วมี
ประเด็นดงันี � 
1. เนื%องจากธุรกิจปัจจบุนัของบริษัทคือการผลติถงุเท้าสาํเร็จรูปเพื%อจําหนา่ย ได้หยดุการผลติชั%วคราวไปตั �งแตเ่ดือนมกราคม 

2556 โดยสถานะปัจจบุนับริษัทดําเนินการผลติเฉพาะขั �นตอนของสนิค้าสาํเร็จรูปเพื%อสง่มอบสนิค้าให้ได้ตามคําสั%งซื �อที%ยงัคง
ค้างอยูบ่างรายเทา่นั �น ซึ%งคาดวา่จะแล้วเสร็จภายในไตรมาส 4 ปี 2556 นี � พร้อมทั �งอยูร่ะหวา่งดาํเนินการระบายสนิค้าคงเหลอื
ทั �งหมดของบริษัท และจะไมด่ําเนินธุรกิจนี �ตอ่ไปในอนาคต 

2. ผู้ ทําคําเสนอซื �อหลกัทรัพย์มีนโยบายที%จะเปลี%ยนแปลงการประกอบธุรกิจหลกัของกิจการ โดยจะนําธุรกิจใหมซ่ึ%งคาดวา่จะ
ก่อให้เกิดรายได้ที%มั%นคงกวา่เข้ามาแทนที% ปัจจบุนัอยูร่ะหวา่งพิจารณาที%จะนําธุรกิจเกี%ยวกบัอสงัหาริมทรัพย์เข้ามาเป็นธุรกิจ
หลกัแทนที%ธุรกิจเดิม โดยผู้ ทําคาํเสนอซื �อได้เสนอแผนเบื �องต้นในการลงทนุในธุรกิจอสงัหาริมทรัพย์ (ผู้ ถือหุ้นสามารถศกึษา
รายละเอียดแผนได้จากหวัข้อ 2.2 ภาพรวมการประกอบธุรกิจหลงัการทําคาํเสนอซื �อหลกัทรัพย์) ซึ%งมคีวามไมแ่นน่อนและยงั
เป็นแนวคดิหรือกรอบนโยบายในเบื �องต้น ซึ%งอาจจะมีการเปลี%ยนแปลงเพื%อความเหมาะสมตอ่ไปในอนาคต จงึเป็นการยากที%
จะประมาณการให้ใกล้เคียงกบัความเป็นจริง ลกัษณะธุรกิจมีความเสี%ยงด้านความผนัผวนของรายได้ แตล่ะโครงการมีการ
ลงทนุคอ่นข้างสงูซึ%งจะมีความเสี%ยงด้านการจดัหาแหลง่เงินทนุ และความเสี%ยงด้านผลตอบแทนไมเ่ป็นไปตามแผน การ
กําหนดสมมติฐานตวัแปรตา่งๆ ในอนาคตเป็นเรื%องที%ทําได้ยาก และมีความออ่นไหวตอ่ปัจจยัภายนอกสงู หากข้อสมมติฐานมี
การเปลี%ยนแปลงไปอยา่งมีนยัสาํคญัจากที%กําหนดไว้ มลูคา่หุ้นที%ประเมินได้จะเปลี%ยนแปลงไปอยา่งมีนยัสาํคญัเช่นกนั 

3. ผู้สอบบญัชีไมแ่สดงความเห็นตอ่งบการเงินของบริษัทงวดบญัชีปี 2555 และตอ่งบสอบทานรายไตรมาสในปี 2556 เนื%องจาก
ความไมแ่นน่อนเกี%ยวกบัความสามารถในการดาํเนินงานตอ่เนื%องของบริษัท และไมส่ามารถประมาณมลูคา่ที%คาดวา่จะได้รับ
คืนเพื%อพิจารณาการตั �งด้อยคา่ของสนิทรัพย์บางสว่นได้ ดงันั �น งบการเงินที%จะนํามาใช้เป็นปีฐานในประมาณการทางการเงิน



 รายงานความเหน็ของที�ปรึกษาทางการเงนิอสิระต่อคาํเสนอซื �อหลกัทรัพย์ทั �งหมดของกิจการ 
บริษัท บางกอกไนล่อน จาํกดั (มหาชน) 
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จึงไมส่ามารถนํามาใช้ได้ เนื%องจากอาจทําให้เกิดผลกระทบตอ่ประมาณการกระแสเงินสดอยา่งมีนยัสาํคญัและมีผลกระทบตอ่
มลูคา่หุ้นสามญัของบริษัทที%คํานวณได้ 

จากประเด็นที%กลา่วมาข้างต้น ดงันั �น ปรึกษาทางการเงินอิสระจงึไมส่ามารถคํานวณราคาหุ้นสามญัของบริษัทด้วยวิธีนี �
ได้ 

สาํหรับโครงการ “บ้านนวธารา รีเวอร์ไลฟ์” ที%ผู้ ทําคําเสนอซื �อได้เสนอแผนการเข้าซื �อเหมาห้องชดุนั �น มีรายละเอียด
เบื �องต้นของแผนการลงทนุ ดงันี � 

- คูส่ญัญาตกลงซื �อขายห้องชดุที%เหลอือยูท่ั �งหมดในโครงการจํานวน 19 ยนิูต (ปลอดจํานอง) 
- เนื �อที%รวมทั �งสิ �นประมาณ 869.88 ตารางเมตร โดยเบื �องต้นตกลงราคาซื �อขายเหมากนัตามสภาพในราคาตารางเมตร

ละ 33,600 บาท รวมเป็นราคาซื �อขายทั �งสิ �น 29.28 ล้านบาท 
- มลูคา่โครงการคาํนวณอ้างอิงราคาขายที%ทางโครงการขายอยูปั่จจบุนั เทา่กบั 54.35 ล้านบาท 
- ผู้ ทําคําเสนอซื �อหลกัทรัพย์จะสนบัสนนุวงเงินกู้สาํหรับการลงทนุโครงการดงักลา่ว โดยคิดอตัราดอกเบี �ยร้อยละ 5 ตอ่ปี 
- ผู้ ทําคําเสนอซื �อหลกัทรัพย์มีแผนการตลาดที%จะทยอยขายห้องชดุโครงการดงักลา่วคาดวา่จะปิดการขายภายในไตร

มาสที% 2 ของปี 2557 
(ผู้ ถือหุ้นสามารถศกึษารายละเอียดเพิ%มเตมิในหวัข้อ 2.2 ภาพรวมการประกอบธุรกิจโดยสงัเขป หลงัการทําคําเสนอ

ซื �อหลกัทรัพย์) 
 

สรุปมูลค่าหุ้นสามัญของบริษัทตามวิธีต่างๆ เปรียบเทียบกับราคาเสนอซื �อ ที� 19.40 บาทต่อหุ้น 

วิธีการประเมินราคาหุ้น 
ราคาประเมิน 
(บาทตอ่หุ้น) 

ราคาประเมินสงู(ตํ%า)กวา่ราคาเสนอซื �อ 
บาทตอ่หุ้น ร้อยละ 

3.1 วิธีมลูคา่หุ้นตามราคาตลาด 14.01 – 21.03 (5.39) - 1.63 (27.78%) - 8.40% 
3.2 วิธีมลูคา่ตามบญัชี 0.00 19.40 100.00% 
3.3 วิธีปรับปรุงมลูคา่ตามบญัชี 17.35  2.05 10.57%  
3.4 วิธีเปรียบเทียบกบัอตัราสว่นของตลาด    

3.4.1 วิธีเปรียบเทียบอตัราสว่นราคาปิดตอ่มลูคา่ตามบญัชีตอ่หุ้น -n.a.- -n.a.- -n.a.- 
3.4.2 วิธีเปรียบเทียบอตัราสว่นราคาปิดตอ่กําไรสทุธิตอ่หุ้น -n.a.- -n.a.- -n.a.- 

3.5 วิธีมลูคา่ปัจจบุนัของกระแสเงินสด -n.a.- -n.a.- -n.a.- 
หมายเหต ุ: n.a. = ไมส่ามารถประเมินได้ หรือไมส่ามารถนํามาใช้ได้ (not available) 
 

ที%ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นวา่ วิธีประเมินมลูคา่หุ้นแตล่ะวิธีที%ใช้ในการประเมินมลูคา่หุ้นด้วยวิธีการตา่งๆ 
ตามที%ได้กลา่วมาข้างต้นนั �น จะมจีดุเดน่ ข้อจํากดั และความเหมาะสมที%แตกตา่งกนัออกไป ดงันี � 
 

3.1 การประเมินมูลค่าด้วยวธีิราคาตลาด (Market Price Approach) 
เนื%องจากตลาดหลกัทรัพย์ฯ ได้ขึ �นเครื%องหมาย SP ห้ามการซื �อขายหลกัทรัพย์ของบริษัทในชว่งระหวา่งวนัที% 16 

พฤษภาคม 2556 ถึงวนัที% 18 มถินุายน 2556 และขึ �นเครื%องหมาย SP อีกครั �งในชว่งระหวา่งวนัที% 15 สงิหาคม 2556 ถึงวนัที% 18 
กนัยายน 2556 เนื%องจากบริษัทไมส่ามารถสง่งบการเงินไตรมาสที% 1 ปี 2556 และไตรมาสที% 2 ปี 2556 ได้ทนัตามระยะเวลาที%
กําหนดสง่ ราคาตลาดของหุ้นสามญัของบริษัทจงึไมม่ีความตอ่เนื%อง โดยหุ้นสามญัของบริษัทเพิ%งเริ%มมกีารซื �อขายในตลาด
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หลกัทรัพย์ฯ ตั �งแตว่นัที% 24 กนัยายน 2556 เป็นต้นมา แตม่ีอตัราหมนุเวยีนการซื �อขาย (Turnover ratio) น้อยกวา่ร้อยละ 5 ซึ%งถือ
วา่มีปริมาณการซื �อขายในระดบัที%ตํ%า ราคาซื �อขายดงักลา่วจึงไมส่ะท้อนราคายตุิธรรมของหุ้นสามญัของบริษัท กอปรกบัผู้ ทําคาํ
เสนอซื �อหลกัทรัพย์มีแผนที%จะเปลี%ยนลกัษณะธุรกิจหลกัของบริษัทหลงัการทําคําเสนอซื �อเสร็จสิ �น ราคาหุ้นสามญัในชว่งที%ผา่นมา
จึงไมไ่ด้อยูบ่นพื �นฐานของธุรกิจใหม ่ ที%ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นวา่วิธีนี �ไมเ่หมาะสมที%จะใช้ในการประเมินราคา
ยตุิธรรมของหุ้นสามญัของบริษัท 
 

3.2 การประเมินมูลค่าด้วยวธีิมูลค่าหุ้นตามบัญชี (Book Value Approach) 
ที%ปรึกษาทางการเงินอิสระอ้างอิงข้อมลูสว่นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทจากงบการเงินฉบบัสอบทานโดยผู้สอบบญัชีรับ

อนญุาต สิ �นสดุ ณ วนัที% 30 มิถนุายน 2556 มาใช้ในการคํานวณ แตก่ารประเมินมลูคา่หุ้นสามญัด้วยวิธีนี �จะไมส่ะท้อน
ความสามารถในการดําเนินงานและผลประกอบการของกิจการในอนาคต ความสามารถในการแขง่ขนัของกิจการ แนวโน้มของ
ภาวะเศรษฐกิจและภาพรวมอตุสาหกรรม รวมทั �งไมส่ะท้อนมลูคา่ยตุิธรรมของสนิทรัพย์ในบางรายการที%ยงับนัทกึในงบการเงินด้วย
ราคาทนุตามบญัชี ดงันั �นที%ปรึกษาทางการเงินอิสระจงึเห็นวา่การประเมินมลูคา่หุ้นด้วยวิธีนี �ไมเ่หมาะสมที%จะใช้ในการประเมนิ
ราคายตุิธรรมของหุ้นสามญัของบริษัท และไมส่ามารถสะท้อนมลูคา่ที%แท้จริงของกิจการได้ 
 

3.3 การประเมินมูลค่าด้วยวธีิปรับปรุงมูลค่าหุ้นตามบัญช ี(Adjusted Book Value Approach) 
ที%ปรึกษาทางการเงินอิสระอ้างอิงข้อมลูสว่นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทจากงบการเงินฉบบัสอบทานโดยผู้สอบบญัชีรับ

อนญุาต สิ �นสดุ ณ วนัที% 30 มิถนุายน 2556 มาใช้เป็นข้อมลูพื �นฐานในการคาํนวณ จากนั �นที%ปรึกษาทางการเงินอิสระได้พิจารณา
การปรับปรุงมลูคา่ของทกุรายการบญัชี พบวา่มีรายการทางบญัชีหลายรายการที%จําเป็นจะต้องปรับปรุงมลูคา่เพื%อให้สะท้อนมลูคา่ที%
แท้จริงตามราคายตุิธรรม (fair value) ซึ%งจะสง่ผลกระทบตอ่มลูคา่ตามบญัชีอยา่งมีนยัสาํคญั (ผู้ ถือหุ้นสามารถศกึษาเพิ%มเติมได้ใน
หวัข้อ 3.3 วิธีปรับปรุงมลูคา่ตามบญัชี) ดงันั �น ที%ปรึกษาทางการเงินอิสระพิจารณาแล้วมีความเห็นวา่การประเมินมลูคา่หุ้นสามญั
ของบริษัทด้วยวิธีนี �มคีวามเหมาะสม และสามารถสะท้อนฐานะทางการเงินและมลูคา่ที%ใกล้เคียงกบัความเป็นจริงได้ 
 

3.4 การประเมินมูลค่าด้วยวธีิราคาปิดต่อมูลค่าหุ้นตามบัญชี (P/BV Ratio Approach) และวิธีราคาปิดต่อกาํไรต่อหุ้น 
(P/E Ratio Approach) 

ที%ปรึกษาทางการเงินอิสระอ้างอิงข้อมลูมลูคา่ตามบญัชีตอ่หุ้นของบริษัทจากงบการเงินฉบบัสอบทานโดยผู้สอบบญัชีรับ
อนญุาต สิ �นสดุ ณ วนัที% 30 มิถนุายน 2556 มาใช้ในการคาํนวณ และอ้างอิงข้อมลูกําไรสทุธิตอ่หุ้นของบริษัท งวด 12 เดือน ตั �งแต่
วนัที% 1 กรกฎาคม 2555 ถึง วนัที% 30 มิถนุายน 2556 จากงบการเงินฉบบัตรวจสอบและฉบบัสอบทานโดยผู้สอบบญัชีรับอนญุาต 
มาใช้ในการคาํนวณ แตที่%ปรึกษาทางการเงินพบวา่มลูคา่ตามบญัชีตอ่หุ้น และกําไรสทุธิตอ่หุ้นที%จะต้องนํามาใช้คาํนวณมมีลูคา่ตํ%า
กวา่ 0 บาท ดงันั �น ที%ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงไมส่ามารถคาํนวณมลูคา่หุ้นสามญัของบริษัทด้วยวิธีนี �ได้ 
 

3.5 การประเมินมูลค่าด้วยวธีิมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงนิสด (Discounted Cash Flow Approach) 
เนื%องจากธุรกิจปัจจบุนัของบริษัทคือการผลติถงุเท้าสาํเร็จรูปเพื%อจําหนา่ย ซึ%งได้หยดุการผลติชั%วคราวไปตั �งแตเ่ดือน

มกราคม 2556 พร้อมทั �งอยูร่ะหวา่งดําเนินการระบายสนิค้าคงเหลอืทั �งหมดของบริษัท ผู้ ทําคําเสนอซื �อหลกัทรัพย์มีนโยบายที%จะไม่
ดําเนินธุรกิจนี �ตอ่ไปในอนาคต และมีแผนจะเปลี%ยนแปลงการประกอบธุรกิจหลกัของบริษัท โดยจะนําธุรกิจใหมซ่ึ%งคาดวา่จะ
ก่อให้เกิดรายได้ที%มั%นคงกวา่เข้ามาแทนที% ปัจจบุนัอยูร่ะหวา่งพิจารณาที%จะนําธุรกิจเกี%ยวกบัอสงัหาริมทรัพย์เข้ามาเป็นธุรกิจหลกั
แทน ที%ปรึกษาทางการเงินพิจารณาแล้วเห็นวา่ธุรกิจใหมย่งัมคีวามไมแ่นน่อนและยงัเป็นแนวคิดหรือกรอบนโยบายในเบื �องต้น ซึ%ง
อาจจะมีการเปลี%ยนแปลงเพื%อความเหมาะสมตอ่ไปในอนาคต จึงเป็นการยากที%จะประมาณการให้ใกล้เคยีงกบัความเป็นจริง และ
เป็นลกัษณะธุรกิจที%มคีวามเสี%ยงด้านความผนัผวนของรายได้ แตล่ะโครงการมกีารลงทนุคอ่นข้างสงูซึ%งจะมคีวามเสี%ยงด้านการ
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จดัหาแหลง่เงินทนุ และความเสี%ยงด้านผลตอบแทนไมเ่ป็นไปตามแผน การกําหนดสมมติฐานตวัแปรตา่งๆ ในอนาคตเป็นเรื%องที%ทํา
ได้ยาก และมีความออ่นไหวตอ่ปัจจยัภายนอกสงู หากมีการเปลี%ยนแปลงไปอยา่งมีสาระสาํคญัจากข้อสมมติฐานที%กําหนด มลูคา่หุ้น
ที%ประเมินได้จะเปลี%ยนแปลงไปอยา่งมีนยัสาํคญัเช่นกนั กอปรกบัผู้สอบบญัชีไมแ่สดงความเห็นตอ่งบการเงินของบริษัทงวดบญัชีปี 
2555 และตอ่งบสอบทานรายไตรมาสในปี 2556 เนื%องจากความไมแ่นน่อนเกี%ยวกบัความสามารถในการดาํเนินงานตอ่เนื%องของ
บริษัท และไมส่ามารถประมาณมลูคา่ที%คาดวา่จะได้รับคืนเพื%อพิจารณาการตั �งด้อยคา่ของสนิทรัพย์บางสว่นได้ ดงันั �น งบการเงินที%
จะนํามาใช้เป็นปีฐานในประมาณการทางการเงินจึงไมส่ามารถนํามาใช้ได้ เนื%องจากอาจทําให้เกิดผลกระทบตอ่ประมาณการ
กระแสเงินสดอยา่งมีนยัสาํคญัและมีผลกระทบตอ่มลูคา่หุ้นสามญัของบริษัทที%คาํนวณได้ ดงันั �นที%ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงเห็น
วา่การประเมินมลูคา่หุ้นด้วยวิธีนี �ไมเ่หมาะสมที%จะใช้ในการประเมนิราคายตุิธรรมของหุ้นสามญัของบริษัท ซึ%งจะมีการเปลี%ยนแปลง
ธุรกิจหลกัอยา่งมีนยัสาํคญัได้ 
 

ที�ปรึกษาทางการเงนิอิสระมีความเหน็ว่า วิธีการประเมินราคาหุ้นสามัญของบริษัทที�เหมาะสมในครั�งนี � ควร
อ้างอิงวิธีการประเมินมูลค่าด้วยวิธีปรับปรุงมูลค่าหุ้นตามบญัชี และราคาหุ้นที�เหมาะสมในกรณีนี �เท่ากับ 17.35 บาทต่อ
หุ้น ซึ�งมีมูลค่าตํ�ากว่าราคาเสนอซื �อเท่ากับ 2.05 บาท หรือตํ�ากว่าในอัตราร้อยละ 10.57 ของราคาเสนอซื �อ  
 

4. เหตุผลที�สมควรจะตอบรับ และ/หรือเหตุผลที�สมควรปฏิเสธคาํเสนอซื �อ 
 

 ในการพิจารณาตอบรับ หรือ ปฏิเสธคําเสนอซื �อครั �งนี � นอกจากการพิจารณาถึงความเหมาะสมของราคาเสนอซื �อตามที%ได้
กลา่วข้างต้นแล้ว ที%ปรึกษาทางการเงินอิสระมคีวามเห็นวา่ผู้ ถือหุ้นควรพิจารณาประเด็นอื%นๆ เพื%อเป็นข้อมลูเพิ%มเติมในการตดัสนิใจ
ที%จะตอบรับหรือปฏิเสธคําเสนอซื �อหลกัทรัพย์ ดงันี � 
 

4.1 สภาพคล่องของหลักทรัพย์ 
ในกรณีที%มีผู้แสดงเจตนาขายหุ้นสามญัตามคาํเสนอซื �อหลกัทรัพย์ครั �งนี �เป็นจํานวนมาก จนทําให้หุ้นสามญัสว่นใหญ่

ของบริษัทอยูที่%ผู้ ทําคําเสนอซื �อหลกัทรัพย์ อาจสง่ผลให้ปริมาณการซื �อขายหุ้นสามญัของบริษัทบนกระดานการซื �อขายมีปริมาณ
ลดลงอยา่งมีนยัสาํคญั ซึ%งจะสง่ผลตอ่สภาพคลอ่งในการซื �อขาย และจะทําให้ผู้ ถือหุ้นรายยอ่ยที%ไมไ่ด้ตอบรับคําเสนอซื �อหลกัทรัพย์
ในครั �งนี � ขาดสภาพคลอ่งในการขายหลกัทรัพย์ สง่ผลให้ไมส่ามารถขายหุ้นได้ในราคาที%เหมาะสม หรือในช่วงเวลาที%ต้องการได้ 
 

4.2 ความเสี�ยงของลกัษณะธุรกิจที�เปลี�ยนแปลง 
ผู้ ทําคําเสนอซื �อหลกัทรัพย์มีแผนจะเปลี%ยนแปลงการประกอบธุรกิจหลกัจากผลติถงุเท้าสาํเร็จรูป เป็นธุรกิจ

อสงัหาริมทรัพย์ ซึ%งผลประกอบการของบริษัทในอนาคตอาจถกูกระทบจากปัจจยัเสี%ยงตา่งๆ ที%แตกตา่งจากธุรกิจเดมิของบริษัท อีก
ทั �งธุรกิจใหมย่งัมคีวามไมแ่นน่อนและยงัเป็นแนวคิดหรือกรอบนโยบายในเบื �องต้น ซึ%งอาจจะมีการเปลี%ยนแปลงเพื%อความเหมาะสม
ตอ่ไปในอนาคต ธุรกิจใหมม่ีความเสี%ยงด้านความผนัผวนของรายได้ แตล่ะโครงการมีการลงทนุคอ่นข้างสงูซึ%งจะมคีวามเสี%ยงด้าน
การจดัหาแหลง่เงินทนุ และความเสี%ยงด้านผลตอบแทนไมเ่ป็นไปตามแผน ซึ%งจะสง่ผลกระทบตอ่ราคาหุ้นสามญัในอนาคต 
 

4.3 ความเสี�ยงจากการถกูเพกิถอนจากการเป็นบริษัทจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรัพย์ 
ถึงแม้ผู้ ทําคําเสนอซื �อหลกัทรัพย์จะไมม่ีความประสงค์ที%จะขอเพิกถอนหุ้นสามญัของบริษัทออกจาการเป็นหลกัทรัพย์จด

ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ฯ ในช่วงระยะเวลา 12 เดือน นบัจากวนัสิ �นสดุระยะเวลาการทําคาํเสนอซื �อหลกัทรัพย์ในครั �งนี � แต่
เนื%องจากงบการเงินของบริษัทมมีลูคา่สว่นของผู้ ถือหุ้นตํ%ากวา่ 0 บาท เนื%องจากผลขาดทนุสะสมในอดีตที%ผา่นมา ที%ปรึกษาทางการ
เงินอิสระพิจารณาแล้ววา่ บริษัทอาจมคีวามเสี%ยงในการดํารงสถานะเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ฯ จากการที%บริษัท
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อาจถกูตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทยสั%งเพิกถอนจากการเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ฯ หากบริษัทไมส่ามารถ
แก้ไขให้สว่นของผู้ ถือหุ้นมากกวา่ 0 บาท ซึ%งเป็นเหตแุหง่การเพิกถอนจากการเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ฯ ได้ตาม
เงื%อนไขที%กําหนด 

ทั �งนี � ที%ประชมุคณะกรรมการบริษัทครั �งที% 5/2556 ซึ%งประชมุเมื%อวนัที% 30 กนัยายน 2556 มีมตอินมุตัิให้เปลี%ยนแปลง
นโยบายบญัชี เรื%องการรับรู้มลูคา่ที%ดินและอาคาร จากวิธีราคาทนุ เป็นวิธีการตีราคาใหม ่ โดยเริ%มตั �งแตง่บการเงินงวดไตรมาสที% 3 
สิ �นสดุวนัที% 30 กนัยายน 2556 เป็นต้นไป ซึ%งการเปลี%ยนแปลงนโยบายบญัชีดงักลา่ว บริษัทคาดวา่จะสง่ผลให้สว่นของผู้ ถือหุ้น
สิ �นสดุวนัที% 30 กนัยายน 2556 เพิ%มขึ �นจากสว่นเกินจากการตีราคาทรัพย์สนิได้ 
 

4.4 การถ่วงดุลอาํนาจและการควบคุมกิจการ 
ก่อนการทําคําเสนอซื �อในครั �งนี � ผู้ ทําคําเสนอซื �อถือหุ้นในบริษัทในสดัสว่นร้อยละ 68.57 ของจํานวนหุ้นที%ออกและ

จําหนา่ยแล้วทั �งหมดของบริษัท และของสทิธิออกเสยีง  ภายหลงัการทําคําเสนอซื �อในครั �งนี � ผู้ ทําคาํเสนอซื �ออาจจะมีสดัสว่นการถือ
หุ้นมากกวา่ร้อยละ 75 ของจํานวนหุ้นที%ออกและจําหนา่ยแล้วทั �งหมดของบริษัท และของสทิธิออกเสยีง ซึ%งจะสง่ผลให้ผู้ ทําคาํเสนอ
ซื �อหลกัทรัพย์สามารถควบคมุมตทีิ%ประชมุผู้ ถือหุ้นที%ต้องผา่นการลงคะแนนเสยีงไมน้่อยกวา่ 3 ใน 4 ของจํานวนหุ้นที%ออกและ
จําหนา่ยแล้วทั �งหมดของบริษัทได้ทกุเรื%อง และผู้ ถือหุ้นอื%นอาจไมส่ามารถรวบรวมคะแนนเสยีงเพื%อคดัค้านถ่วงดลุในเรื%องที%ผู้ ทําคาํ
เสนอซื �อเสนอให้พิจารณาได้ นอกจากนี �หากผู้ ทําคาํเสนอซื �อได้ถือหุ้นสามญัจากการทําคาํเสนอซื �อหลกัทรัพย์ในครั �งนี �เกินกวา่ร้อย
ละ 90 ของจํานวนหุ้นที%ออกและจําหนา่ยแล้วทั �งหมดของบริษัท จะสง่ผลให้ผู้ ถือหุ้นรายยอ่ยไมส่ามารถรวมหุ้นได้เกินกวา่ร้อยละ 
10 ของจํานวนหุ้นที%ออกจําหนา่ยแล้วทั �งหมดของบริษัท เพื%อใช้สทิธิออกเสยีงคดัค้านในวาระที%สาํคญั ซึ%งกําหนดให้ผู้ ถือหุ้นมีสทิธิ
คดัค้านมตใินวาระนั �นๆ ได้ โดยเฉพาะการเพิกถอนหุ้นของบริษัทออกจากการเป็นหลกัทรัพย์จดทะเบียนได้ ตามที%ประกาศไว้ใน
ข้อบงัคบัตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย เรื%อง การเพิกถอนหลกัทรัพย์จดทะเบียน พ.ศ.2542 
 

4.5 ผลกระทบที�อาจจะเกดิขึ �นต่อผู้ถอืหุ้นสามัญของบริษัท 
เนื%องจากผู้ ทําคําเสนอซื �อหลกัทรัพย์มีนโยบายที%จะเพิ%มความแข็งแกร่งทางการเงินให้แก่บริษัท เพื%อรองรับการลงทนุใน

โครงการตา่งๆ ในอนาคต โดยจะเสนอผู้ ถือหุ้นเพื%อขอออกหุ้นสามญัเสนอขายให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิม และ/หรือบคุคลเฉพาะเจาะจง
ภายหลงัการทําคาํเสนอซื �อหลกัทรัพย์ในครั �งนี � ควบคูก่บัการกู้ยืมเงินจากสถาบนัการเงินเพื%อลงทนุสาํหรับโครงการอสงัหาริมทรัพย์
ขนาดใหญ่ ซึ%งผู้ ถือหุ้นสามญัของบริษัทอาจจะมคีวามเสี%ยงในการถกูลดสดัสว่นของสทิธิออกเสยีง (Control Dilution) และสดัสว่น
กําไร (Earning dilution) ในอนาคตหากผู้ ถือหุ้นไมส่ามารถลงทนุซื �อหุ้นเพิ%มทนุได้หรือหากผู้ ทําคาํเสนอซื �อหลกัทรัพย์ขอออกหุ้น
สามญัเพิ%มทนุเพื%อเสนอขายบคุคลเฉพาะเจาะจง 
 

5. ประโยชน์หรือผลกระทบจากแผนงานและนโยบายตามที� ผู้เสนอซื �อหลักทรัพย์ระบุไว้ในคาํเสนอซื �อหลักทรัพย์ 
รวมทั �งความเป็นไปได้ของแผนงานและนโยบายดงักล่าว 

 

 ตามที% ที%ปรึกษาทางการเงินอิสระได้พิจารณาข้อมลูจากคาํเสนอซื �อหลกัทรัพย์เกี%ยวกบัแผนการดําเนินการภายหลงัการ
เข้าครอบงํากิจการในด้านตา่งๆ ของผู้ ทําคาํเสนอซื �อหลกัทรัพย์นั �น ที%ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นเกี%ยวกบัแผนงานและ
นโยบายของผู้ ทําคําเสนอซื �อหลกัทรัพย์ ดงันี � 
 

5.1 สถานภาพของกิจการ 
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ภายหลงัจากการทําคําเสนอซื �อในครั �งนี �ผู้ ทําคาํเสนอซื �อมีความตั �งใจที%จะให้กิจการยงัคงสถานภาพการเป็นบริษัทจด
ทะเบียนตอ่ไป โดยไมม่ีนโยบายที%จะเพิกถอนหลกัทรัพย์ของกิจการออกจากการเป็นหลกัทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่
ประเทศไทยภายในระยะเวลา 12 เดือนนบัแตส่ิ �นสดุระยะเวลาในการเสนอซื �อในครั �งนี � ดงันั �น หากผู้ ถือหุ้นสามญัไมม่ีความประสงค์
ที%จะขายหุ้นให้แก่ผู้ ทําคําเสนอซื �อหลกัทรัพย์ในครั �งนี � ผู้ ถือหุ้นสามญัก้จะไมม่ีผลกระทบในเรื%องตลาดรองที%จะขายหุ้นในชว่ง
ระยะเวลา 12 เดือนในอนาคต ทั �งนี �ที%ปรึกษาทางการเงินอิสระขอให้ข้อสงัเกตวา่ ผู้ ทําคาํเสนอซื �อหลกัทรัพย์ได้ระบไุว้ในคาํเสนอซื �อ
หลกัทรัพย์ หวัข้อ 5.3 เรื%องแผนการขายหุ้นของกิจการ ที%ระบวุา่ “ในกรณีที%ผลตอบรับการเสนอซื �อสง่ผลให้การกระจายการถือหุ้น
รายยอ่ยของกิจการไมเ่ป็นไปตามหลกัเกณฑ์ของ ตลท.ในการคงไว้ซึ%งสถานภาพการเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ฯ
ผู้ ทําคําเสนอซื �อจะขายหุ้นบางสว่นเพื%อเพิ%มการกระจายการถือหุ้นของผู้ ถือหุ้นรายยอ่ย หรือในกรณีที%ผู้ ทําคําเสนอซื �อมีหน้าที%ต้อง
ปฏิบตัิให้เป็นไปตามกฎหมายและกฎระเบียบที%มีผลใช้บงัคบัอื%นๆ ในขณะนั �น” ซึ%งจากข้อความดงักลา่วจงึมีความเป็นไปสงูที%ผู้ ทํา
คําเสนอซื �อหลกัทรัพย์จะไมม่ีแผนการเพิกถอนหุ้นสามญัของบริษัทออกจากการเป็นหลกัทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ฯ 
ภายในระยะเวลา 12 เดือนตามที%แจ้งไว้ 
 

5.2 นโยบายและแผนการบริหารกจิการ 
5.2.1 การประกอบธุรกิจหลกัของกิจการ 

ภายหลงัจากการทําคําเสนอซื �อ ผู้ ทําคําเสนอซื �อมีนโยบายที%จะเปลี%ยนแปลงการประกอบธุรกิจหลกัของกิจการโดย
จะนําธุรกิจใหมซ่ึ%งคาดวา่จะก่อให้เกิดรายได้ที%มั%นคงมากกวา่เข้ามาแทนที% ในปัจจบุนัอยูใ่นระหวา่งพิจารณาที%จะนําธุรกิจเกี%ยวกบั
อสงัหาริมทรัพย์เข้ามาเป็นธุรกิจหลกัแทนที%ธุรกิจเดิม และอาจจะพิจารณาแนวทางการบริหารจดัการทรัพย์สนิเดิมที%ใช้ในการ
ดําเนินงานทั �งในรูปแบบของการให้เชา่ และ/หรือทยอยจําหนา่ยสนิทรัพย์เดิมออกไปเมื%อมีโอกาสที%ดี นอกจากนี � ผู้ ทําคาํเสนอซื �อมี
แนวคิดหรือแผนธุรกิจ (ผู้ ถือหุ้นสามารถศกึษารายละเอียดเพิ%มเตมิได้ในหวัข้อ 2.2 ภาพรวมการประกอบธุรกิจโดยสงัเขป หลงัการ
ทําคําเสนอซื �อหลกัทรัพย์) จากการพิจารณาในประเด็นนี � ที%ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นวา่มีความเป็นไปได้สงูที%ผู้ ทําคําเสนอซื �อ
หลกัทรัพย์จะเลอืกธุรกิจอสงัหาริมทรัพย์เข้ามาเป็นธุรกิจหลกัแทนที%ธุรกิจเดิม เนื%องจากผู้ทําคําเสนอซื �อหลกัทรัพย์เป็นผู้มี
ประสบการณ์ในธุรกิจด้านนี � ซึ%งคาดวา่จะสามารถดาํเนินธุรกิจให้มีรายได้และผลกําไรแก่บริษัทได้ในอนาคต 
 

5.2.2 การเปลี%ยนแปลงโครงสร้างการบริหาร 
ผู้ ทําคําเสนอซื �อมีแผนที%จะเปลี%ยนแปลงกรรมการบริษัทและทีมผู้บริหารของบริษัท โดยผู้ ทําคําเสนอซื �อหลกัทรัพย์ได้

เข้ามาเป็นกรรมการและกรรมการผู้จดัการ และได้เสนอชื%อบคุคลเข้ามาเป็นกรรมการอีกตามสดัสว่นการถือหุ้นเป็นที%เรียบร้อยแล้ว 
ที%ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นวา่มีความเป็นไปได้สงูที%ผู้ ทําคําเสนอซื �อหลกัทรัพย์จะต้องแตง่ตั �งผู้บริหารและเสริมบคุลากรด้าน
การตลาด และหนว่ยงานที%เกี%ยวข้องเพื%อให้เป็นไปตามแผนและนโยบายในการดาํเนินธุรกิจในอนาคตเกี%ยวกบัธุรกิจอสงัหาริมทรัพย์ 
 

5.2.3 นโยบายเกี%ยวกบัโครงสร้างทางการเงิน 
ผู้ ทําคําเสนอซื �อหลกัทรัพย์ได้ระบไุว้ในคาํเสนอซื �อหลกัทรัพย์วา่ตกลงที%จะให้บริษัทกู้ยมืในวงเงินไมเ่กิน 50 ล้านบาท 

เพื%อใช้เป็นเงินลงทนุ และเป็นเงินทนุหมนุเวียนในการดาํเนินธุรกิจใหมเ่กี%ยวกบัธุรกิจอสงัหาริมทรัพย์ โดยกําหนดอตัราดอกเบี �ยร้อย
ละ 5 ตอ่ปี ซึ%งกรณีดงักลา่ว กิจการจะมีภาระดอกเบี �ย รวมทั �งการชําระคืนต้นเงินกู้ เมื%อครบกําหนดชําระ นอกจากนี �ผู้ ทําคําเสนอซื �อ
หลกัทรัพย์มีนโยบายที%จะเพิ%มความแขง็แกร่งทางการเงินให้แก่บริษัท เพื%อรองรับการลงทนุในโครงการตา่งๆ ในอนาคต โดยจะเสนอ
ผู้ ถือหุ้นเพื%อขอออกหุ้นสามญัเสนอขายให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิม และ/หรือบคุคลเฉพาะเจาะจงภายหลงัการทําคําเสนอซื �อหลกัทรัพย์ใน
ครั �งนี � ควบคูก่บัการกู้ยมืเงินจากสถาบนัการเงินเพื%อลงทนุสาํหรับโครงการอสงัหาริมทรัพย์ขนาดใหญ่ ที%ปรึกษาทางการเงินอิสระ
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เห็นวา่มีความเป็นไปได้สงูที%ผู้ ทําคําเสนอซื �อหลกัทรัพย์จะมีการเสนอขายหุ้นสามญัเพิ%มทนุเพื%อระดมเงินทนุไปใช้ในการลงทนุธุรกิจ
อสงัหาริมทรัพย์ ซึ%งจะสง่ผลกระทบตอ่ผู้ ถือหุ้นสามญัของบริษัทเกี%ยวกบัความเสี%ยงในการถกูลดสดัสว่นของสทิธิออกเสยีง (Control 
Dilution) และสดัสว่นกําไร (Earning dilution) ในอนาคตหากผู้ ถือหุ้นไมส่ามารถลงทนุซื �อหุ้นเพิ%มทนุได้หรือหากผู้ ทําคาํเสนอซื �อ
หลกัทรัพย์ขอออกหุ้นสามญัเพิ%มทนุเพื%อเสนอขายบคุคลเฉพาะเจาะจง 
 

5.2.4 แผนการจําหนา่ยทรัพย์สนิหลกัของกิจการ 
เนื%องจากกิจการได้หยดุการผลติชั%วคราวไปตั �งแตเ่ดือนมกราคม 2556 ผู้ ทําคาํเสนอซื �อหลกัทรัพย์มแีนวทางจะให้เชา่

พื �นที%โรงงานระยะสั �นควบคูก่บัทําการศกึษาแผนการพฒันาสนิทรัพย์หลกัของกิจการ ผู้ ทําคําเสนอซื �ออาจพิจารณาทยอยจําหนา่ย
สนิทรัพย์เดิมที%ใช้ในการดําเนินงานทั �งหมดออกไปเมื%อมีโอกาสที%ดี โดยที%การเข้าทํารายการดงักลา่วผู้ ทําคําเสนอซื �อจะดําเนินการให้
กิจการปฏิบตัิตามกฎหมาย ประกาศ ข้อบงัคบั หรือระเบียบของหนว่ยงานที%เกี%ยวข้อง และเพื%อประโยชน์สงูสดุของกิจการตอ่ไป ที%
ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นวา่มคีวามเป็นไปได้สงูที%ผู้ ทําคาํเสนอซื �อหลกัทรัพย์จะดําเนินการขายทรัพย์สนิทั �งหมดไป เนื%องจากการ
เปลี%ยนธุรกิจหลกัจึงไมม่ีความจําเป็นต้องใช้ทรัพย์สนิเดิมของบริษัทอีกในอนาคต 
 

5.2.5 นโยบายการจ่ายเงินปันผล 
ภายในระยะเวลา 12 เดือนนบัแตว่นัสิ �นสดุระยะเวลารับซื �อ ผู้ ทําคําเสนอซื �อไมม่ีแผนที%จะเปลี%ยนแปลงนโยบายการ

จ่ายเงินปันผลในปัจจบุนัของกิจการซึ%งในปัจจบุนักิจการกําหนดนโยบายการจ่ายเงินปันผลจากการดําเนินงานให้แก่ผู้ ถือหุ้น  
ประมาณร้อยละ 80 ของผลกําไรจากการดาํเนินงาน แตผู่้ ทําคําเสนอซื �อหลกัทรัพย์ได้ระบไุว้ในคําเสนอซื �อหลกัทรัพย์วา่ หากมลูคา่
การลงทนุตามแผนธุรกิจก่อให้เกิดผลกระทบตอ่กระแสเงินสดคณะกรรมการบริษัทอาจเปลี%ยนแปลงนโยบายการจา่ยเงินปันผลโดย
การพิจารณาของคณะกรรมการบริษัทจะคาํนงึถึงผลประโยชน์สงูสดุของผู้ ถือหุ้นเป็นสาํคญั ที%ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็น
วา่คณะกรรมการบริษัทจะต้องมกีารเปลี%ยนแปลงนโยบายจ่ายเงินปันผลแนน่อน เนื%องจากธุรกิจอสงัหาริมทรัพย์เป็นธุรกิจที%ต้องใช้
เงินลงทนุตอ่โครงการคอ่นข้างสงู การขอสนบัสนนุสนิเชื%อจากสถาบนัการเงินก้มีข้อจํากดั ดงันั �นบริษัทอาจจะปรับเปลี%ยนนโยบาย
การจา่ยเงินปันผลลดลงมาจากเดิมที%กําหนดไว้ร้อยละ 80 ของผลกําไร เพื%อนํากระแสเงินสดสว่นหนึ%งเพื%อใช้ลงทนุในโครงการถดัไป 
 

5.3 แผนการขายหุ้นของกิจการ 
ภายในระยะเวลา 12 เดือนนบัแตว่นัสิ �นสดุระยะเวลารับซื �อ ผู้ ทําคําเสนอซื �ออาจขายหรือโอนหุ้นสามญัของบริษัทที%

ถืออยูก่่อนทําคําเสนอซื �อ และที%จะรับซื �อเพิ%มในคาํเสนอซื �อให้แกบ่คุคลภายในกลุม่เดียวกนั ซึ%งประกอบด้วยผู้ ทําคาํเสนอซื �อและ/
หรือบคุคลตามมาตรา 258 ของผู้ ทําคาํเสนอซื �อ และ/หรือให้แก่บคุคลภายนอก โดยผู้ ทําคาํเสนอซื �อและ/หรือบคุคลตามมาตรา 
258 ของผู้ ทําคาํเสนอซื �อจะดาํรงสดัสว่นการถือหุ้นของกิจการรวมกนัไมน้่อยกวา่ร้อยละ 50.00 ของทนุจดทะเบียนและเรียกชําระ
แล้วของกิจการ ณ วนัที%ยื%นคําเสนอซื �อ หรือเทา่กบั 6,585,000 หุ้น (มลูคา่ที%ตราไว้หุ้นละ 10 บาท) อยา่งไรก็ดี สดัสว่นการถือหุ้น
ของผู้ ทําคาํเสนอซื �ออาจเปลี%ยนแปลงไป หากกิจการมกีารเปลี%ยนแปลงทนุจดทะเบียนและเรียกชําระแล้วในอนาคต 

นอกจากนี � ในกรณีที%ผลตอบรับการเสนอซื �อสง่ผลให้การกระจายการถือหุ้นรายยอ่ยของกิจการไมเ่ป็นไปตาม
หลกัเกณฑ์ของตลท.ในการคงไว้ซึ%งสถานภาพการเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ฯ ผู้ทําคําเสนอซื �อจะขายหุ้นบางสว่น
เพื%อเพิ%มการกระจายการถือหุ้นของผู้ ถือหุ้นรายยอ่ย หรือในกรณีที%ผู้ ทําคําเสนอซื �อมีหน้าที%ต้องปฏิบตัิให้เป็นไปตามกฎหมายและ
กฎระเบียบที%มีผลใช้บงัคบัอื%นๆ ในขณะนั �น 
 

5.4 รายการระหว่างกนั 
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จากนโยบายในการเปลี%ยนแปลงการประกอบธุรกิจหลกัของกิจการซึ%งประกอบด้วยการได้มาซึ%งธุรกิจใหม ่ และอาจ
จําหนา่ยไปซึ%งสนิทรัพย์ในการประกอบธุรกิจเดิม ดงันั �น ภายหลงัการทําคําเสนอซื �อครั �งนี � หากการทํารายการได้มาหรือจําหนา่ยไป
ดงักลา่ว เข้าขา่ยเป็นรายการระหวา่งกนั กิจการจะยงัคงยดึถือนโยบายที%จะดําเนินการให้รายการระหวา่งกนัดงักลา่วเป็นไปตาม
ลกัษณะการดําเนินการทางการค้าปกติ และ/หรือเป็นราคาตลาดซึ%งสามารถอ้างอิงหรือเปรียบเทียบได้กบัราคาที%เกิดขึ �นกบั
บคุคลภายนอก โดยคํานงึถงึผลประโยชน์สงูสดุตอ่กิจการและผู้ถือหุ้นเสมือนเป็นการทํารายการกบับคุคลภายนอก ตามเงื%อนไข
ทางการค้าทั%วไป (Arm’s Length Basis) โดยจะจดัให้คณะกรรมการตรวจสอบมกีารประชมุเพื%อพิจารณาและให้ความเห็นเกี%ยวกบั
ความจําเป็นและความเหมาะสมของการทํารายการระหวา่งกนั ทั �งนี � กิจการจะดาํเนินการตามข้อกําหนดของสาํนกังาน ก.ล.ต. 
และตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย ตลอดจนหลกัการกํากบัดแูลกิจการที%ดี (Good Corporate Governance) เพื%อเป็นการ
เสริมสร้างความโปร่งใสและประสทิธิภาพการดาํเนินงานของกิจการ 
 
6. สรุปความเห็นของที�ปรึกษาทางการเงนิอิสระ 
 

 จากข้อมลูและการพิจารณาเหตผุลตามที%กลา่วมาข้างต้น ที%ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นวา่ ผู้ถอืหุ้นควรตอบ

รับคาํเสนอซื �อหลกัทรัพย์ ด้วยข้อพิจารณาที%สาํคญัดงัตอ่ไปนี � 
 ที%ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ทําการประเมินมลูคา่หุ้นด้วยวิธีการตา่ง ๆ ตามที%ได้นําเสนอรายละเอียดไว้ในหวัข้อที% 3
ความเหมาะสมของราคาเสนอซื �อหุ้น ทําให้ได้ข้อสรุปวา่ ราคาเสนอซื �อหุ้นที% 19.40 บาทตอ่หุ้น เป็นราคาที%เหมาะสม เนื%องจากเป็น
ราคาที%สงูกวา่ราคาที%ประเมินโดยที%ปรึกษาทางการเงินอิสระ ด้วยวิธีปรับปรุงมลูคา่หุ้นตามบญัชี (Adjusted Book Value 
Approach) ที%เทา่กบั 17.35 บาทตอ่หุ้น อยา่งไรก็ตาม หากในชว่งระยะเวลารับซื �อหลกัทรัพย์ ราคาหุ้นสามญัของบริษัทในตลาด
หลกัทรัพย์ฯ ปรับตวัสงูขึ �นกวา่ราคาเสนอซื �อหลกัทรัพย์ที% 19.40 บาท ผู้ ถือหุ้นก็สามารถเลอืกที%จะขายหุ้นบนกระดานซื �อขายใน
ตลาดหลกัทรัพย์ฯ ได้ 
 นอกจากการพิจารณาด้านความเหมาะสมของราคาเสนอซื �อหลกัทรัพย์แล้ว ผู้ ถือหุ้นควรพิจารณาปัจจยัอื%นเพื%อ
ประกอบการตอบรับคําเสนอซื �อหลกัทรัพย์ในครั �งนี � โดยสามารถพิจารณารายละเอียดได้จากหวัข้อ 4 เหตผุลที%สมควรจะตอบรับ 
และ/หรือเหตผุลที%สมควรปฏิเสธคําเสนอซื �อควบคูด้่วย 
 อยา่งไรก็ตามการให้ความเห็นของที%ปรึกษาทางการเงินอิสระ เป็นการให้ความเห็นที%พิจารณาอยา่งรอบคอบและ
เหมาะสมตามมาตรฐานวชิาชีพ โดยพิจารณาและวิเคราะห์บนพื �นฐานของการดําเนินธุรกิจที%เป็นอยูใ่นปัจจบุนั เนื%องจากแผนงาน
และนโยบายการดําเนินธุรกิจในอนาคตภายหลงัการทําคาํเสนอซื �อหลกัทรัพย์ยงัมคีวามไมแ่นน่อนและยงัเป็นแนวคิดหรือกรอบ
นโยบายในเบื �องต้น ซึ%งอาจจะมกีารเปลี%ยนแปลงเพื%อความเหมาะสมตอ่ไปในอนาคต การที%ผู้ ถือหุ้นจะตอบรับหรือปฏิเสธคําเสนอ
ซื �อหลกัทรัพย์ในครั �งนี � ผู้ ถือหุ้นสามารถพิจารณาได้จากเหตผุลและความเห็นของที%ปรึกษาทางการเงินอิสระตามที%กลา่วมาแล้ว
ข้างต้นทั �งหมดเป็นข้อมลูประกอบการตดัสนิใจอีกครั �ง ทั �งนี �การตดัสนิใจตอบรับหรือปฏิเสธคาํเสนอซื �อหลกัทรัพย์ในครั �งนี �ขึ �นอยูก่บั
ดลุยพินิจของผู้ถือหุ้นเป็นสาํคญั 



 รายงานความเหน็ของที�ปรึกษาทางการเงนิอสิระต่อคาํเสนอซื �อหลกัทรัพย์ทั �งหมดของกิจการ 
บริษัท บางกอกไนล่อน จาํกดั (มหาชน) 
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 ที%ปรึกษาทางการเงินอิสระขอรับรองว่า ได้พิจารณาให้ความเห็นกรณีข้างต้นด้วยความรอบคอบตามมาตรฐานวิชาชีพ 
โดยคํานงึถึงผลประโยชน์ของผู้ ถือหุ้นเป็นสาํคญั 
 
 
 

ขอแสดงความนบัถือ 
ที%ปรึกษาทางการเงินอิสระ 

บริษัท แอสเซท โปร แมเนจเม้นท์ จํากดั 
 
 
 

    
 (นายสมศกัดิu  ศิริชยันฤมิตร)   (นายสมภพ  ศกัดิuพนัธ์พนม) 
 ผู้ควบคมุการปฏิบตัิงาน   ประธานเจ้าหน้าที%บริหาร 

 

 


