แบบ 69-DR

ส่วนที่ 2
ข้อมูลผู้ออกตราสารแสดงสิทธิการฝากหลักทรัพย์ต่างประเทศ
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4. การจัดการ : 
คณะกรรมการบริษัท
คณะกรรมการบริษัทมีจำนวน 8 ท่าน ดังนี้
	   รายชื่อ
	ตำแหน่งในฐานะกรรมการ
	     ตำแหน่งอื่นๆ ในบริษัท

	1. นายสรรเสริญ วงศ์ชะอุ่ม
	ประธานกรรมการ
(กรรมการอิสระ)
	

	2. นายชอง  โท
	กรรมการ 

(มีอำนาจลงนาม)
	ประธานคณะกรรมการบริหาร 

กรรมการสรรหาและกำหนดค่าตอบแทน 
กรรมการตรวจสอบ

	3. นางสาวชนิดา โสภณพนิช
	กรรมการ
(มีอำนาจลงนาม)
	กรรมการบริหารความเสี่ยง 

	4. นางเยาวดี นาคะตะ
	กรรมการ
(มีอำนาจลงนาม)
	กรรมการบริหาร 
กรรมการบริหารความเสี่ยง

	5. นายปิยะ ซอโสตถิกุล
	กรรมการ
(มีอำนาจลงนาม)
	กรรมการบริหาร 

	6. นายอุปถัมภ์ สายแสงจันทร์
	กรรมการ 

(กรรมการอิสระ)
	ประธานคณะกรรมการตรวจสอบ 
ประธานคณะกรรมการสรรหาและกำหนดค่าตอบแทน 

	7. นายกวีพันธ์ เอี่ยมสกุลรัตน์
	กรรมการ 

(กรรมการอิสระ)
	ประธานคณะกรรมการบริหารความเสี่ยง
กรรมการตรวจสอบ
กรรมการสรรหาและกำหนดค่าตอบแทน

	8. นายพิเชษฐ สิทธิอำนวย
	กรรมการ
(มีอำนาจลงนาม)
	กรรมการบริหาร


	โดยมีนางปานทิพย์ โกยทอง ทำหน้าที่เลขานุการคณะกรรมการบริษัท
กรรมการผู้มีอำนาจลงนาม 
นายชอง โท นางเยาวดี นาคะตะ นายปิยะ ซอโสตถิกุล นายพิเชษฐ สิทธิอำนวย กรรมการสองในสี่คนนี้ ลงลายมือชื่อร่วมกันและประทับตราสำคัญของบริษัท หรือ
นางสาวชนิดา โสภณพนิช  นางเยาวดี นาคะตะ นายปิยะ ซอโสตถิกุล นายพิเชษฐ สิทธิอำนวย กรรมการสองในสี่คนนี้ ลงลายมือชื่อร่วมกันและประทับตราสำคัญของบริษัท 


คณะกรรมการตรวจสอบ
คณะกรรมการตรวจสอบของบริษัท มีจำนวน 3 ท่าน ดังนี้
	ลำดับ
	รายชื่อ
	ตำแหน่ง

	1.
	นายอุปถัมภ์ 
สายแสงจันทร์
	ประธานกรรมการตรวจสอบ / กรรมการอิสระ

	2.
	นายกวีพันธ์ 
เอี่ยมสกุลรัตน์
	กรรมการตรวจสอบ / กรรมการอิสระ

	3.
	นายชอง
โท
	กรรมการตรวจสอบ 


โดยมีนางสาวอาภาภรณ์ วรพันธ์ เป็นเลขานุการคณะกรรมการตรวจสอบ
คณะกรรมการบริหาร
คณะกรรมการบริหารของบริษัท มีจำนวน 4 ท่าน ดังนี้
	ลำดับ
	         รายชื่อ
	                          ตำแหน่ง

	1.
	นายชอง 
	โท
	ประธานกรรมการบริหาร 

	2.
	นางเยาวดี
	นาคะตะ
	กรรมการบริหาร 

	3.
	นายปิยะ
	ซอโสตถิกุล
	กรรมการบริหาร 

	4.
	นายพิเชษฐ
	สิทธิอำนวย
	กรรมการบริหาร


โดยมีนางปานทิพย์ โกยทอง  เป็นเลขานุการคณะกรรมการบริหาร
คณะกรรมการสรรหาและกำหนดค่าตอบแทน
คณะกรรมการสรรหาและกำหนดค่าตอบแทน มีจำนวน 3 ท่าน ดังนี้

	ลำดับ
	            รายชื่อ
	                             ตำแหน่ง

	1.
	นายอุปถัมภ์  
	สายแสงจันทร์
	ประธานคณะกรรมการสรรหาและกำหนดค่าตอบแทน /กรรมการอิสระ

	2.
	นายชอง 

	โท
	กรรมการสรรหาและกำหนดค่าตอบแทน 

	3.
	นายกวีพันธ์
	เอี่ยมสกุลรัตน์
	กรรมการสรรหาและกำหนดค่าตอบแทน /กรรมการอิสระ


โดยมีนางปานทิพย์ โกยทอง ทำหน้าที่เลขานุการคณะกรรมการสรรหาและกำหนดค่าตอบแทน
คณะกรรมการบริหารความเสี่ยง
คณะกรรมการบริหารความเสี่ยงมีจำนวน 3 ท่าน ดังนี้

	 ลำดับ
	               รายชื่อ
	                 ตำแหน่ง

	1.
	นายกวีพันธ์
	เอี่ยมสกุลรัตน์
	ประธานคณะกรรมการบริหารความเสี่ยง

	2.
	นางสาวชนิดา  
	โสภณพนิช
	กรรมการบริหารความเสี่ยง

	3.
	นางเยาวดี   

	นาคะตะ
	กรรมการบริหารความเสี่ยง


โดยมีนายกณวรรธน์  เนื้อนุ่ม ทำหน้าที่เลขานุการคณะกรรมการบริหารความเสี่ยง
ผู้บริหาร
ผู้บริหารของบริษัทมีจำนวน 9 ท่าน ดังนี้ 
	
	
รายชื่อ
	            ระดับ

                     ตำแหน่ง

	1.
	นายพิเชษฐ 
สิทธิอำนวย
	กรรมการผู้อำนวยการ 


	2.
	นายบรรณรงค์ 
พิชญากร
	กรรมการผู้จัดการ-กิจการค้าหลักทรัพย์

	3.
	นายวรารัตน์ 
ชุติมิต
	กรรมการผู้จัดการ-กิจการวาณิชธนกิจ

	4.
	นายธนัทเทพ      จันทรกานต์
	กรรมการผู้จัดการ  
หัวหน้าสายงานวิจัย

	5.
	นายสรวิศ 
ไกรฤกษ์
	รองกรรมการผู้จัดการ  
หัวหน้าสายงานวาณิชธนกิจ

	6.
	นางสาวกัลยาณี 
เล็กสมบูรณ์
	รองกรรมการผู้จัดการ 
หัวหน้าสายงานสนับสนุนธุรกิจ

	7. 
	นายชัยพร 
น้อมพิทักษ์เจริญ
	รองกรรมการผู้จัดการ
หัวหน้าสายงานค้าหลักทรัพย์

	8.
	นายก่อพงษ์  
โรจนชัยชนินทร
	ผู้ช่วยกรรมการผู้อำนวยการ 
หัวหน้าสายงานค้าหลักทรัพย์สถาบัน

	9.
	นายธีรพล  
กายพันธุ์เลิศ
	ผู้ช่วยกรรมการผู้อำนวยการ
หัวหน้าสายงานการลงทุนบริษัท
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5. ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ 

ธนาคารกรุงเทพ จำกัด (มหาชน) เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ ถือหุ้นในบริษัท จำนวน 1,079,057,700 หุ้น คิดเป็นร้อยละ 99.9136 ของจำนวนหุ้นทั้งหมด 

รายชื่อผู้ถือหุ้นรายใหญ่ 10 อันดับแรก ณ วันที่ 30 กันยายน 2561
	ลำดับ
	รายชื่อ
	สัญชาติ
	จำนวนหุ้น
	สัดส่วนการถือหุ้น (%)

	1
	ธนาคารกรุงเทพ จำกัด (มหาชน)
	ไทย
	1,079,057,700
	
99.9136

	2
	นายทวีศักดิ์ ว่องวรกิจ
	ไทย
	    200,250 
	
0.0185 

	3
	นายพิพิธ เตชะสกุลสิน
	ไทย
	61,788 
	
0.0057 

	
	นายกมล เตชะสกุลสิน
	ไทย
	 61,788 
	
0.0057 

	
	นางปิยาภรณ์ อนันตศรัณย์
	ไทย
	  61,788 
	
0.0057 

	4
	นางผ่องพรรณ ตั้งวิถีโรจน์
	ไทย
	  56,644 
	
0.0052 

	5
	นางนิตยา อารยานุมาศ
	ไทย
	  50,490 
	
0.0047 


	6
	นายอครินทร์ ภูรีสิทธิ์
	ไทย
	  45,000 
	
0.0042 

	7
	นายชูศักดิ์ เตชะสกุลสิน
	ไทย
	  41,788 
	
0.0039 

	8
	นายวีรพล ทู้สกุล
	ไทย
	 40,050 
	
0.0037 

	9
	นางจินตนา เตชะสกุลสิน
	ไทย
	  33,952 
	
0.0031 

	10
	นายวีระ ยิ่งนวลจันทร์
	ไทย
	 32,040 
	
0.0030 

	 
	 
	 
	1,079,743,278
	
99.9771

	
	จำนวนหุ้นชำระแล้วทั้งหมดของบริษัท
	
	 1,079,990,920 
	
100.0000


กลุ่มผู้ถือหุ้นรายใหญ่ที่โดยพฤติการณ์มีอิทธิพลต่อการกำหนดนโยบายการจัดการ หรือการดำเนินงานของบริษัทอย่างมีนัยสำคัญ 
มีกรรมการที่เป็นตัวแทนของธนาคารกรุงเทพ จำกัด (มหาชน) ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัท ดังนี้ 
1. นายชอง 
โท
กรรมการ (มีอำนาจลงนาม) ประธานคณะกรรมการบริหาร 




กรรมการตรวจสอบ กรรมการสรรหาและกำหนดค่าตอบแทน
2. นางเยาวดี 
นาคะตะ 
กรรมการ (มีอำนาจลงนาม) และกรรมการบริหาร 

3. นายปิยะ 
ซอโสตถิกุล*
กรรมการ (มีอำนาจลงนาม) และกรรมการบริหาร
หมายเหตุ: นายปิยะ เป็นที่ปรึกษาด้านธุรกิจลูกค้า SME และลูกค้าบุคคล สังกัดฝ่ายผู้จัดการใหญ่ ธนาคารกรุงเทพ จำกัด (มหาชน)
และมีกรรมการที่เป็นคู่สมรสของนายชอง โท กรรมการที่เป็นตัวแทนจากธนาคารกรุงเทพ จำกัด (มหาชน) 
คือ นางสาวชนิดา โสภณพนิช กรรมการ (มีอำนาจลงนาม) และกรรมการบริหารความเสี่ยง
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7. ฐานะการเงินและผลการดำเนินงาน : 
	ข้อมูล
	ปี  2560
	ปี 2559

	สินทรัพย์รวม 
	16,202,662,256
	14,192,061,539

	หนี้สินรวม
	7,553,091,323
	5,934,613,115

	ส่วนของผู้ถือหุ้น
	8,649,570,933
	8,257,448,424

	รายได้รวม
	3,125,137,054
	3,218,821,555

	ต้นทุน
	1,973,347,212
	1,884,811,408

	กำไรสุทธิ
	928,805,073
	1,071,750,241

	กำไรสุทธิต่อหุ้น( EPS)
	0.86
	0.99

	อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนผู้ถือหุ้น (D/E ratio)
	0.87
	0.72
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1.  ข้อมูลทั่วไป


ชื่อบริษัท (ไทย)	:  บริษัทหลักทรัพย์ บัวหลวง จํากัด (มหาชน)�ชื่อบริษัท (อังกฤษ)	:  Bualuang Securities Public Company Limited�ที่ตั้ง	:  เลขที่ 191 อาคารสีลมคอมเพล็กซ์ ชั้น 10, 12, 19, 23, 29-32 ถนนสีลม แขวงสีลม เขตบางรัก �                                    กรุงเทพมหานคร 10500


โทรศัพท์	:  0-2618-1000, 0-2231-3777 โทรสาร : 0-2618-1001, 0-2231-3951  Website : www.bualuang.co.th


เลขทะเบียนบริษัท	:  0107547000842


ทุนจดทะเบียน	:  2,159,987,656 บาท 


ทุนชำระแล้ว	:  2,159,981,840 บาท 


ผู้สอบบัญชี	: 1. นางสาวรัตนา 	จาละ	ผู้สอบบัญชีรับอนุญาตเลขที่ 3734 หรือ


	  2. นางสาวสมใจ 	คุณปสุต	ผู้สอบบัญชีรับอนุญาตเลขที่ 4499 หรือ


	  3. นางสาววรรณวิไล เพชรสร้าง	ผู้สอบบัญชีรับอนุญาตเลขที่ 5315


	บริษัทสำนักงาน อีวาย จำกัด 


	193/136-137 อาคารเลครัชดาออฟฟิช คอมเพล็กซ์ ชั้น 33  


	ถนนรัชดาภิเษก เขตคลองเตย กรุงเทพฯ 10110


	โทรศัพท์ 0-2264-0777, 0-2661-9190


	โทรสาร  0-2264-0789-90, 0-2661-9192


ปรึกษากฎหมาย 	:  ไม่มี





2. ประวัติการออกตราสารแสดงสิทธิการฝากหลักทรัพย์ต่างประเทศ: 


บริษัทไม่เคยมีประวัติการออกตราสารแสดงสิทธิการฝากหลักทรัพย์ต่างประเทศ








3. รายละเอียดเกี่ยวกับผู้เสนอขายตราสารแสดงสิทธิการฝากหลักทรัพย์ต่างประเทศ  �ลักษณะการประกอบธุรกิจของบริษัท


บริษัทได้รับใบอนุญาตในการประกอบธุรกิจหลักทรัพย์แบบ ก. เลขที่ ลก-0005-01 ซึ่งเป็นใบอนุญาตภายใต้พระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ ปัจจุบันได้รับความเห็นชอบจากสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ (“สำนักงาน ก.ล.ต.”) ในการประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ 6 ประเภท ดังนี้


1.	การเป็นนายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์


2.	การค้าหลักทรัพย์


3.	การเป็นที่ปรึกษาการลงทุน


4.	การจัดจำหน่ายหลักทรัพย์


5.	การจัดการกองทุนส่วนบุคคล


6.	การยืมและให้ยืมหลักทรัพย์


และได้รับใบอนุญาตในการประกอบธุรกิจสัญญาซื้อขายล่วงหน้าแบบ ส-1 เลขที่ ส1-0005-01 ซึ่งเป็นใบอนุญาตภายใต้พระราชบัญญัติสัญญาซื้อขายล่วงหน้า โดยปัจจุบันได้รับความเห็นชอบให้ประกอบธุรกิจประเภทการเป็นตัวแทนซื้อขายสัญญาซื้อขายล่วงหน้า นอกจากนี้ บริษัทได้รับความเห็นชอบจากสำนักงาน ก.ล.ต. ในการเป็นที่ปรึกษาทางการเงิน


ปัจจุบัน บริษัทประกอบธุรกิจ ดังนี้ 


•	ธุรกิจนายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์


•	ธุรกิจนายหน้าซื้อขายตราสารอนุพันธ์


•	ธุรกิจวาณิชธนกิจ ได้แก่ การเป็นที่ปรึกษาทางการเงิน และการจัดจำหน่ายหลักทรัพย์


•	ธุรกิจการออกและเสนอขายใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์


•	ธุรกิจตัวแทนสนับสนุนการขายและรับซื้อคืนหน่วยลงทุน 


•	ธุรกิจค้าตราสารหนี้


•	ธุรกิจยืมและให้ยืมหลักทรัพย์


•	ธุรกิจการลงทุนอาร์บิทราจ


•	ธุรกิจการออกและเสนอขายหุ้นกู้อนุพันธ์


•	ธุรกิจให้บริการออกแบบการลงทุน 


•	ธุรกิจ Thai Depositary Receipt (TDR) 


•	ธุรกิจ Offshore Trading Service


บริษัทมีสำนักงานรวม 29 แห่ง โดยมีสำนักงานใหญ่ตั้งอยู่เลขที่ 191 อาคารสีลมคอมเพล็กซ์ ชั้น 10,12,19,23,29-32  ถนนสีลม แขวงสีลม เขตบางรัก กรุงเทพมหานคร และสาขาอีก 28 สาขา ประกอบด้วยสาขาในเขตกรุงเทพมหานครและปริมณฑล 15 สาขา และสาขาในเขตต่างจังหวัด 13 สาขา ซึ่งครอบคลุมทุกภาคทั่วประเทศ





หมายเหตุ  : 	บุคคลที่เป็นผู้บริหารตามคำนิยามของสำนักงาน ก.ล.ต. คือ บุคคลลำดับที่ 1-7 ซึ่งบุคคลลำดับที่ 6 คือผู้ดำรงตำแหน่งระดับบริหารทางด้านบัญชีและการเงิน








6. ปัจจัยความเสี่ยง : 


ปัจจัยความเสี่ยงที่อาจทำให้เกิดความเสี่ยงต่อการลงทุนในตราสารแสดงสิทธิการฝากหลักทรัพย์ต่างประเทศอย่างมีนัยสำคัญ ได้แก่





6.1   ความเสี่ยงจากการดำเนินงานของผู้ออกตราสาร (Business Risk)


ความเสี่ยงจากการดำเนินงานของผู้ออกตราสารเป็นความเสี่ยงที่เกิดจากการไม่สามารถดำเนินธุรกิจตามแผนธุรกิจ หรือกลยุทธ์ที่บริษัทได้กำหนดไว้ โดยความเสี่ยงเชิงกลยุทธ์ที่เกิดขึ้นนั้น อาจเกิดขึ้นได้ทั้งจากปัญหาภายในการดำเนินงานของบริษัทเอง หรือจากปัจจัยและสภาพแวดล้อมต่างๆ เปลี่ยนแปลงไปจากเดิมที่ได้วางแผนไว้ ซึ่งบริษัทได้เห็นว่าผลิตภัณฑ์ตราสารแสดงสิทธิการฝากหลักทรัพย์ต่างประเทศ เป็นผลิตภัณฑ์ใหม่ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย บริษัทจึงได้มีการศึกษาข้อมูลเพื่อเตรียมพร้อมรับมือความเสี่ยงต่างๆที่อาจเกิดขึ้นได้ เพื่อให้การดำเนินธุรกิจเป็นไปได้ราบรื่นที่สุด นอกจากนี้ การทำธุรกิจที่เกี่ยวข้องกับบริษัทเวียดนาม ธนาคารพาณิชย์ในประเทศเวียดนาม และตลาดหลักทรัพย์ประเทศเวียดนาม ซึ่งอยู่ในช่วงการพัฒนาระบบการให้บริการอย่างต่อเนื่อง เป็นอีกปัจจัยที่บริษัทยังคงมองเป็นความเสี่ยงด้านการทำธุรกิจ





6.2   ความเสี่ยงจากความผันผวนของราคาตราสาร (Market Risk)


ความเสี่ยงที่เกิดจากการเปลี่ยนแปลงราคาตราสารที่ถือครองอยู่ อันเนื่องมาจากการเปลี่ยนแปลงสถานการณ์ต่างๆ เช่น เศรษฐกิจ สังคม และการเมือง ทั้งจากภายในและนอกประเทศ ซึ่งสามารถส่งผลกระทบเชิงลบต่อพอร์ตการลงทุนได้   เนื่องจากการลงทุนในตราสารแสดงสิทธิการฝากหลักทรัพย์ต่างประเทศ เปรียบเสมือนการนำเงินไปลงทุนในหลักทรัพย์อ้างอิงของตราสารดังกล่าว ทั้งนี้มูลค่าของตราสารย่อมมีความผันผวนและการเปลี่ยนแปลงไปตามมูลค่าหลักทรัพย์อ้างอิง ซึ่งอาจก่อให้เกิดผลขาดทุนกับผู้ถือตราสารดังกล่าวได้





6.3   ความเสี่ยงด้านสภาพคล่องของตราสาร (Liquidity Risk)


ความเสี่ยงจากการที่ไม่สามารถแปลงสินทรัพย์เป็นเงินสดภายในช่วงระยะเวลาหรือตามราคาที่ต้องการ ซึ่งขึ้นอยู่กับลักษณะของสินทรัพย์และสภาวะของตลาด ว่ามีสภาพคล่องมากน้อยเพียงใด มีผู้ดูแลสภาพคล่องหรือไม่ หากเกิดสถานการณ์ที่มีผู้ขายพร้อมกันเป็นจำนวนมาก (Fire Sell) ก็จะส่งผลให้ความเสี่ยงดังกล่าวสูงขึ้นได้ อย่างไรก็ดี เพื่อให้มีการบริหารจัดการสภาพคล่องได้อย่างมีประสิทธิภาพ บริษัทจะทำหน้าที่เป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง โดยจะพยายามทำหน้าที่เพื่อให้ราคาซื้อขายในตลาดรองสะท้อนราคาหลักทรัพย์ต่างประเทศได้อย่างใกล้เคียง ทั้งนี้ ในกรณีที่มีเหตุจำเป็นหรือสภาวะตลาดไม่เอื้ออำนวย ผู้ดูแลสภาพคล่องอาจไม่สามารถดำรงราคาดังกล่าวได้ โดยเฉพาะในช่วงเวลาที่ตลาดหลักทรัพย์ประเทศเวียดนามปิดทำการ ซึ่งรวมถึงเวลา 11:30 น. – 12:30 น. และเวลา 14:45-16:40 ตามเวลาประเทศไทย หรือกรณีที่ตลาดหลักทรัพย์เวียดนามหยุดทำการตลอดวัน อาจส่งผลให้ตราสารมีสภาพคล่องน้อยกว่าเวลาทำการปกติได้ หรืออาจส่งผลให้มีส่วนต่างราคาซื้อและราคาขายมากกว่าเวลาทำการปกติได้





6.4   ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน (Foreign Exchange Rate Risk)


ความเสี่ยงที่ตราสารจะได้รับผลกระทบ จากการที่อัตราแลกเปลี่ยนมีการเปลี่ยนแปลง เนื่องจากหลักทรัพย์อ้างอิงของตราสารแสดงสิทธิการฝากหลักทรัพย์ต่างประเทศ  เป็นหลักทรัพย์ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ประเทศเวียดนาม ดังนั้นมูลค่าของตราสารแสดงสิทธิการฝากหลักทรัพย์ต่างประเทศจะได้รับผลกระทบจากความผันผวนอัตราแลกเปลี่ยนระหว่างสกุลเงินบาท และสกุลเงินเวียดนามดอง รวมถึงความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนในส่วนของเงินปันผล ในกรณีที่ผู้ถือตราสารได้รับเงินปันผลด้วย








6.5   ความเสี่ยงจากการผิดนัดชำระของคู่สัญญา (Counterparty Risk)


ความเสี่ยงที่เกิดจากการที่คู่ค้าสัญญา ไม่สามารถปฏิบัติตามภาระผูกพันที่ได้ตกลงกันไว้ ซึ่งอาจเกิดจากการที่คู่สัญญาไม่มีสภาพคล่องมากเพียงพอ หรืออยู่ในสถานะล้มละลาย





ตราสารแสดงสิทธิการฝากหลักทรัพย์ต่างประเทศเป็นตราสารที่ให้สิทธิ์ความเป็นเจ้าของหลักทรัพย์อ้างอิงแก่ผู้ถือ ทั้งนี้เพื่อให้นักลงทุนมีความมั่นใจว่าสามารถจะใช้สิทธิ์ดังกล่าวได้เสมอ ทุกครั้งที่มีการออกตราสารแสดงสิทธิการฝากหลักทรัพย์ บริษัทจะทำการซื้อหลักทรัพย์อ้างอิงในปริมาณที่ไม่น้อยกว่าปริมาณสิทธิ์การฝากหลักทรัพย์เสมอ





8. คำอธิบายเกี่ยวกับฐานะการเงินและผลการดำเนินงาน 


คำอธิบายและการวิเคราะห์ฐานะการเงิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2560 และผลการดำเนินงานในปี 2560 


ภาพรวมผลการดำเนินงาน 


บริษัทหลักทรัพย์บัวหลวง จำกัด (มหาชน) และบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน บางกอก แคปปิตอล จำกัด (“กลุ่มบริษัท”) มีกำไรสุทธิปี 2560 เท่ากับ 928.81 ล้านบาท ลดลง 142.95 ล้านบาท หรือคิดเป็นลดลงร้อยละ 13.34 จากกำไรสุทธิปี 2559 ซึ่งเท่ากับ 1,071.75 ล้านบาท โดยสาเหตุหลักของการลดลงเนื่องมาจากการลดลงของรายได้จากกำไรและผลตอบแทนจากเครื่องมือทางการเงิน





ภาพรวมธุรกิจ





            	  มูลค่าการซื้อขายหลักทรัพย์ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ของปี 2561 เท่ากับ   10,948,025 ล้านบาท ลดลงจากปีที่ผ่านมาเท่ากับ 519,531 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 4.53 เมื่อเทียบกับมูลค่าการซื้อขายรวมของปี 2559 ซึ่งเท่ากับ 11,467,556 ล้านบาท สำหรับมูลค่าการซื้อขายหลักทรัพย์ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยและตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ เฉลี่ยต่อวันของปี 2560 เท่ากับ  44,869 ล้านบาท ลดลงจากปีที่ผ่านมาเท่ากับเฉลี่ย 2,129 ล้านบาทต่อวัน เมื่อเทียบกับมูลค่าการซื้อขายหลักทรัพย์เฉลี่ยของปี 2559 ซึ่งเท่ากับ 46,998 ล้านบาทต่อวัน


ส่วนแบ่งการตลาดของบริษัท ในปี 2560 เท่ากับร้อยละ 4.60 เพิ่มขึ้นจากร้อยละ 4.48 ในปี 2559 อย่างไรก็ดี มูลค่าการซื้อขายหลักทรัพย์รวมของบริษัทลดลงเล็กน้อยจาก 1,029,705 ล้านบาท ในปี 2559 เป็น 1,029,231 ล้านบาท ในปี 2560 ลดลง 475 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 0.05  





�                 ปริมาณการซื้อขายตราสารอนุพันธ์โดยรวมในตลาดอนุพันธ์ในปี 2560 เท่ากับ   157,980,952 สัญญา หรือเฉลี่ยเท่ากับ  322,410 สัญญาต่อวัน เพิ่มขึ้นจากปริมาณการซื้อขายเฉลี่ยในปี 2559 ซึ่งเท่ากับ  285,148 สัญญาต่อวัน หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 13.07 การเพิ่มขึ้นของปริมาณการซื้อขายในปี 2560 ส่วนใหญ่มาจากเพิ่มขึ้นของ สัญญา SET 50 Futures และ สัญญา Single Stock Future


ปริมาณการซื้อขายตราสารอนุพันธ์โดยรวมของบริษัทในปี 2560 เท่ากับ  5,176,485 สัญญา เพิ่มขึ้น   1,833,556 สัญญา หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 54.85 เมื่อเทียบกับมูลค่าซื้อขายตราสารอนุพันธ์ในปี 2559 ซึ่งเท่ากับ   3,342,929 สัญญา การเพิ่มขึ้นของปริมาณการซื้อขายผ่านบริษัทในปี 2560 ส่วนใหญ่มาจากส่วนของ Single Stock Futures จากธุรกรรม Block Trade











ตลาดอนุพันธ์








ตลาดหลักทรัพย์�





ธุรกิจอื่นๆ 


�               บริษัทมีรายได้จากธุรกิจวาณิชธนกิจเพิ่มขึ้นจาก 119.81 ล้านบาท ในปี 2559 เป็น 321.36 ล้านบาท ในปี 2560 หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 168.22


ธุรกิจการจัดการกองทุน


มูลค่าทรัพย์สินภายใต้การจัดการกองทุนส่วนบุคคลและกองทุนสำรองเลี้ยงชีพเพิ่มขึ้นจาก 20,955 ล้านบาทในปี 2559 เป็น 26,935 ล้านบาทในปี 2560 ทั้งนี้ มาจากการเพิ่มขึ้นของจำนวนสินทรัพย์ภายใต้การจัดการ (AUM) ของลูกค้ากองทุนสำรองเลี้ยงชีพ ลูกค้ากองทุนส่วนบุคคล และเสนอขายกองทุน ETF เพิ่มใหม่อีก 1 กองในปี 2560 ซึ่งอ้างอิงดัชนี SET100 โดยมีสินทรัพย์ภายใต้การจัดการ (AUM) สิ้นปี 2560 จำนวน 1,160 ล้านบาท





การวิเคราะห์ผลการดำเนินงานกุล่มบริษัท ปี 2560 


รายได้�


-  รายได้ค่านายหน้า: เท่ากับ 1,875.62 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 3.4 ซึ่งเท่ากับ 65.45 ล้านบาท โดยมีสาเหตุหลักมาจากการลดลงของมูลค่าการซื้อขายหลักทรัพย์ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยรวมถึงมูลค่าการซื้อขายหลักทรัพย์ที่ทำการซื้อขายผ่านบริษัท 


-  ผลตอบแทนจากเครื่องมือทางการเงิน: มียอดสุทธิเป็นผลกำไรจำนวน 667.88 ล้านบาท ลดลงจากปี 2559 ซึ่งเท่ากับ 951.73 ล้านบาท ผลตอบแทนส่วนใหญ่เป็นผลมาจากธุรกรรมเกี่ยวกับใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ 


-  รายได้ดอกเบี้ยเงินให้กู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์: เท่ากับ 126.23 ล้านบาท เพิ่มสูงขึ้นเนื่องมาจากมูลหนี้เงินให้กู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์โดยเฉลี่ยเพิ่มสูงขึ้น














ธุรกิจวาณิชธนกิจ





ค่าใช้จ่าย


�





-  ต้นทุนทางการเงิน: เพิ่มขึ้น 21.12 ล้านบาท เนื่องจากบริษัทมีเงินฝากหลักประกันของลูกค้าเพิ่มสูงขึ้นจากปีก่อนหน้า


-  ค่าธรรมเนียมและบริการจ่าย: เพิ่มขึ้น 17.23 ล้านบาท ส่วนใหญ่มาจากการเพิ่มขึ้นในส่วนของค่าใช้จ่ายที่เกี่ยวข้องกับกิจการ�  วาณิชธนกิจ


-  ค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับพนักงาน: เพิ่มขึ้น 26.94 ล้านบาท ส่วนใหญ่มาจากการเพิ่มขึ้นของค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับพนักงานที่มีอายุการทำงาน    �   เฉลี่ยเพิ่มขึ้น





อัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ


                �





-  อัตรากำไรขั้นต้นและอัตรากำไรสุทธิ ในปี 2560 ลดลงจากปี 2559 ทั้งนี้เนื่องมาจากการเพิ่มขึ้นของค่าใช้จ่าย และการลดลงของรายได้จากค่านายหน้าและผลตอบแทนจากเครื่องมือทางการเงิน


-  อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น และกำไรต่อหุ้น ลดลง เนื่องจากบริษัทมีกำไรสุทธิลดลงจาก 1,071.75 ล้านบาท ในปี 2559 เป็น 928.81 ล้านบาท ในปี 2560





การวิเคราะห์ฐานะการเงิน





สินทรัพย์


     �





-  ลูกหนี้สำนักหักบัญชีและลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพย์และตราสารอนุพันธ์-สุทธิ: ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2560 กลุ่มบริษัทมียอดลูกหนี้สำนักหักบัญชีและลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพย์และตราสารอนุพันธ์-สุทธิจำนวน 8,175.66 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 1,334.87 ล้านบาท จากยอด ณ สิ้นปี 2559 ซึ่งยอดจะเปลี่ยนแปลงขึ้นลงมากน้อยตามมูลค่าการซื้อขายหลักทรัพย์ ณ วันสิ้นงวด ซึ่งมีความผันผวนและไม่สามารถคาดการณ์ได้ ซึ่งเป็นปกติของธุรกิจหลักทรัพย์


-  เงินลงทุน-สุทธิ: กลุ่มบริษัทมีเงินลงทุน 7,088.71ล้านบาท เพิ่มขึ้น 3,895.03 ล้านบาท 


จากยอดเงินลงทุน ณ สิ้นปี 2559 ซึ่งมีจำนวนเท่ากับ 3,193.69ล้านบาท ส่วนใหญ่เป็นผลมาจากการเพิ่มขึ้นของการลงทุนในตราสารทางการเงินเพื่อวัตถุประสงค์ในการบริหารเงินและการป้องกันความเสี่ยงจากเครื่องมือทางการเงินที่บริษัทเสนอขาย


-  สินทรัพย์อื่นสุทธิ: กลุ่มบริษัทมีสินทรัพย์อื่นสุทธิ 315.52 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 119.34 ล้านบาท จาก ณ สิ้นปี 2559 ส่วนใหญ่เป็นผลมาจากการเพิ่มขึ้นของลูกหนี้การค้า 








หนี้สิน


      �





-  เจ้าหนี้สำนักหักบัญชีและเจ้าหนี้ธุรกิจหลักทรัพย์: ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2560 มียอดรวมทั้งสิ้น 7,546.97 ล้านบาท เพิ่มขึ้นสุทธิ จาก ณ สิ้นปี 2559 เท่ากับ 1,612.35 ล้านบาท ซึ่งยอดจะเปลี่ยนแปลงขึ้นลงมากน้อยตามมูลค่าการซื้อขายหลักทรัพย์ ณ สิ้นงวดบัญชี ซึ่งมีความผันผวนตามปกติของธุรกิจหลักทรัพย์


-  ค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับพนักงานค้างจ่าย: เท่ากับ 483.84 ล้านบาท ลดลง 4.03 ล้านบาท จาก ณ สิ้นปี 2559 มีสาเหตุมาจากการลดลงของโบนัสค้างจ่ายซึ่งสอดคล้องกับการลดลงของรายได้ของบริษัท


-  ภาษีเงินได้นิติบุคคลค้างจ่าย และหนี้สินภาษีเงินได้รอตัดบัญชี: เท่ากับ 110.51 ล้านบาท ลดลง 150.67 ล้านบาท จาก ณ สิ้นปี 2559 ส่วนใหญ่เป็นผลมาจากผลต่างชั่วคราวจากการเปลี่ยนแปลงมูลค่าเงินลงทุนในตราสารอนุพันธ์ทางการเงินที่ยังไม่ครบกำหนดอายุ และมีกำไรสุทธิในปี 2560 ลดลงจากปีก่อนหน้า


-  หนี้สินอื่น: มียอดรวมทั้งสิ้นเท่ากับ 174.05 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจำนวน 13.76 ล้านบาท จากยอด ณ สิ้นปี 2559 ซึ่งมีจำนวนเท่ากับ 160.29 ล้านบาท ส่วนใหญ่เป็นผลมาจากการเพิ่มขึ้นของประมาณการค่าใช้จ่ายด้านการตลาด





ส่วนของผู้ถือหุ้น


             �





-  ส่วนของผู้ถือหุ้น  ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2560 ส่วนของผู้ถือหุ้นของกลุ่มบริษัทเท่ากับ 8,649.57 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากยอด ณ สิ้นปี 2559 จำนวน 392.12 ล้านบาท ทั้งนี้ มีสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของกำไรสุทธิในปี 2560 





การวิเคราะห์กระแสเงินสด


           �





-  รายการเทียบเท่าเงินสด สำหรับปี 2560 ของกลุ่มบริษัท ลดลงจาก 3,714.60 ล้านบาท ณ ต้นงวด เป็น 344.50 ล้านบาท ณ ปลายงวด ส่วนใหญ่ลดลงจากการใช้ไปในกิจกรรมการดำเนินงาน กิจกรรมการลงทุน และการจ่ายเงินปันผลให้ผู้ถือหุ้นจำนวน 540 ล้านบาท


-  กลุ่มบริษัท มีกระแสเงินสดใช้ไปจากกิจกรรมดำเนินงานในปี 2560 เท่ากับ 2,708.31 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปี 2559 ซึ่งมีกระแสเงินสดสุทธิใช้ไปจากกิจกรรมดำเนินงานเท่ากับ 1,410.64 ล้านบาท ส่วนใหญ่เป็นผลมาจาก การเพิ่มขึ้นของความต้องการใช้เงินทุนหมุนเวียนสำหรับธุรกรรมซื้อขายหลักทรัพย์ และจากการปรับพอร์ตการลงทุนเพื่อการอาร์บิทราจและการป้องกันความเสี่ยง 


-  สำหรับกระแสเงินสดใช้ไปจากกิจกรรมลงทุนของกลุ่มบริษัท เท่ากับ  131.80 ล้านบาท เป็นผลมาจากการลงทุนในสินทรัพย์เผื่อขาย และเงินสดจ่ายซื้ออุปรกรณ์ และสินทรัพย์ไม่มีตัวตน








ผู้ติดต่อ:    ฝ่าย Offshore Trading & TFEX Product โทร 0-2618-1111
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