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16 การวิเคราะหแ์ละค าอธิบายของฝ่ายจดัการ (Management Discussion and Analysis: MD&A) 
  
ขอ้มลูเบือ้งตน้เกีย่วกบัโครงสรา้งของกลุ่มบรษิทัดบับลวิเอชเอ กลุ่มเหมราชฯ และกลุ่มบรษิทัฯ 
 

1. บรษิัท เหมราช คลนี วอเตอร์ จ ากดั (“HCW”) เป็นบรษิัทจ ากดั ซึง่จดัตัง้ขึน้ตามประมวลกฎหมายแพ่งและ
พาณิชยข์องประเทศไทย เมื่อวนัที ่30 มถุินายน 2551 โดยมบีรษิทั เหมราชพฒันาทีด่นิ จ ากดั (มหาชน)
(“HRD”)ถอืหุน้ในอตัรารอ้ยละ 99.99 ซึง่ต่อมาไดม้กีารแปรสภาพเป็นบรษิทัมหาชน และเปลีย่นชื่อเป็น บรษิทั 
ดบับลวิเอชเอ ยทูลิติีส้ ์แอนด ์พาวเวอร ์จ ากดั (มหาชน) (“WHAUP”) 

2. เมื่อวนัที่ 17 มนีาคม 2558 บรษิัทดบับลวิเอชเอ เวนเจอร์ โฮลดิ้ง จ ากดั (“WVH”) ซึ่งเป็นบรษิทัย่อยของ
บรษิทั ดบับลวิเอชเอ คอรป์อรเ์รชัน่ จ ากดั (มหาชน) (“WHA”) ไดท้ าการซือ้หุน้ของ HRD และไดด้ าเนินการ
ท าค าเสนอซือ้หุน้ (Tender Offer) แก่ผูถ้อืหุน้ทีส่นใจในระหว่างวนัที ่6 มนีาคม 2558 ถงึวนัที ่10 เมษายน 
2558 เพื่อใหม้สีดัสว่นการถอืหุน้เกนิกว่ารอ้ยละ 50 โดยเมื่อวนัที ่17 มนีาคม 2558 กลุ่มบรษิทัดบับลวิเอชเอ 
ไดถ้อืหุน้ในบรษิทั เหมราชพฒันาทีด่นิ จ ากดั (มหาชน) รอ้ยละ 64.55 และกรรมการของกลุ่มบรษิทัดบับลวิ
เอชเอ เขา้เป็นกรรมการสว่นใหญ่ในบรษิทั เหมราชพฒันาทีด่นิ จ ากดั (มหาชน) ซึง่กลุ่มบรษิทัดบับลวิเอชเอ 
พจิารณาว่าวนัที ่17 มนีาคม 2558 เป็นวนัทีก่ลุ่มบรษิทัดบับลวิเอชเอ มอี านาจควบคุมบรษิทั เหมราชพฒันา
ทีด่นิ จ ากดั (มหาชน) และเมื่อสิน้สุดระยะเวลาท าค าเสนอซื้อหุ้น กลุ่มบรษิัทมสีดัส่วนการถอืหุน้ทัง้สิน้อยู่ที่
รอ้ยละ 92.88 เป็นจ านวนเงนิ 40,563,694,845 บาท ซึง่การด าเนินการท าค าเสนอซือ้หุน้ ถอืว่าเป็นขัน้ตอน
ต่อเนื่องกบัการที่กลุ่มบริษัทดบับลิวเอชเอ เป็นผู้ถือหุ้นดงันัน้ WHA จึงเป็นบริษัทใหญ่สูงสุดของกลุ่ม 
(ultimate parent)  

3. กลุ่มดบับลวิเอชเอ และกลุ่มเหมราชฯ ไดด้ าเนินการปรบัโครงสรา้งทางธุรกจิ โดยน าธุรกจิสาธารณูปโภคและ
ธุรกจิพลงังานของกลุ่มดบับลวิเอชเอ และกลุ่มเหมราชฯ ทัง้หมดมาอยู่ภายใตก้ารด าเนินงานของบรษิทัฯ 

4. ณ วนัที่ 30 มนีาคม 2559 กลุ่มเหมราชฯ และกลุ่มบรษิทัฯ เขา้ท าสญัญาพนัธมติรทางธุรกจิ และสญัญาเช่า
สทิธดิ าเนินการผลติและจ าหน่ายน ้าเพื่ออุตสาหกรรมและบรหิารจดัการน ้าเสยี ซึง่กลุ่มเหมราชฯ ไดต้กลงมอบ
สทิธใินการด าเนินธุรกิจน ้าให้กบักลุ่มบรษิัทฯ รวมถึงกลุ่มเหมราชฯ ได้มอบสทิธใินการเขา้ถึงสนิทรพัย์ที่
เกีย่วขอ้งในการด าเนินธุรกจิน ้าตามทีต่กลงกนั 

5. ต่อมาในเดอืน พฤษภาคม 2559 บรษิทั เหมราช เอน็เนอรย์ี ่จ ากดั ซึง่เป็นบรษิทัย่อยของบรษิทัฯ ไดร้บัโอน
หุน้ทัง้หมดในบรษิทั เหมราช เอน็เนอรย์ี ่2 จ ากดั ซึง่เป็นบรษิทัทีถ่อืหุน้ในบรษิทัต่างๆ ทีป่ระกอบธุรกจิไฟฟ้า 
ไดแ้ก่ บรษิทั เกค็โค่-วนั จ ากดั บรษิทั หว้ยเหาะไทย จ ากดั (ซึง่ถอืหุน้รอ้ยละ 25 ในบรษิทั ไฟฟ้า หว้ยเหาะ 
จ ากดั) และบรษิัท โกลว์ ไอพพี ีจ ากดั จากกลุ่มเหมราชฯ รวมถงึได้รบัโอนเงนิให้กูย้มืแก่บรษิัท เกค็โค่-วนั 
จ ากดั จากกลุ่มเหมราชฯ 

6. ต่อมา ในเดอืนมถุินายน 2559 บรษิทั เหมราช เอน็เนอรย์ี ่จ ากดั ซึง่เป็นบรษิทัย่อยของบรษิทัฯ ไดร้บัโอนหุน้
จ านวนรอ้ยละ 74.99 ใน 11 บรษิทัทีป่ระกอบธุรกจิไฟฟ้า ประกอบดว้ย WHA Gunkul 1-6, 8-10, 16, 17 
จากกลุ่มดบับลวิเอชเอ  
 
จากรายการตามเหตุการณ์ทีเ่กดิขึน้ จะเหน็ไดว้่าธุรกจิน ้าและธุรกจิพลงังานส่วนใหญ่ได้ถูกโอนให ้WHAUP 

ภายในวนัที ่30 มถุินายน 2559 ท าใหร้ายการดงักล่าวจะถูกแสดงอยู่ในงบการเงนิระหว่างกาลไตรมาสที ่2 สิน้สุดวนัที ่
30 มถุินายน 2559 ทัง้นี้เน่ืองจากรายการดงักล่าวถอืเป็นการรวมธุรกจิภายใต้การควบคุมเดยีวกนั ตามมาตรฐานการ
รายงานทางการเงินฉบบัที่ 3 เรื่องการรวมธุรกิจ ดงันัน้ งบการเงินรวมระหว่างกาลไตรมาสที่ 2 สิ้นสุดวนัที่ 30 
มถุินายน 2559 ถูกจดัท าตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิ และปฏบิตัติามแนวปฎบิตัทิางการบญัชสี าหรบัการรวม
ธุรกจิภายใตก้ารควบคุมเดยีวกนั 
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ความหมายของการรวมธรุกิจภายใต้การควบคมุเดียวกนั 
ย่อหน้าที ่10-13 ของมาตรฐานการรายงานทางการเงนิฉบบัที ่3 (ปรบัปรุง 2550) เรื่องการรวมธุรกจิกล่าวถงึ

การรวมธุรกจิภายใต้การควบคุมเดยีวกนัดงัต่อไปนี้ “การรวมธุรกจิภายใต้การควบคุมเดยีวกนัคือการรวมธุรกจิซึ่ง
กจิการหรือธุรกจิทัง้หมดที่น ามารวมกนัอยู่ภายใต้การควบคุมสูงสุดโดยบุคคลกลุ่มบุคคลกจิการหรอืกลุ่มกจิการ
เดยีวกนัทัง้ก่อนและหลงัการรวมธุรกจิและการควบคุมนัน้ไม่เป็นการควบคุมชัว่คราว” 
 
การรบัรูร้ายการการรวมธรุกิจภายใต้การควบคมุเดียวกนัเมื่อเร่ิมแรก 

แนวปฏบิตันิี้ถอืว่าการรวมธุรกจิภายใต้การควบคุมเดยีวกนันัน้ไม่มกีารซือ้ธุรกจิเกดิขึน้เนื่องจากความเสีย่ง
และประโยชน์ทีม่ต่ีอบุคคลกลุ่มบุคคลกจิการหรอืกลุ่มกจิการทีม่อี านาจควบคุมสงูสุดไม่มกีารเปลีย่นแปลงจากการรวม
ธุรกจิดงันัน้ผูซ้ือ้ตอ้งไม่รบัรู ้“สว่นต่างระหว่างตน้ทุนการรวมธุรกจิภายใตก้ารควบคุมเดยีวกนักบัสว่นไดเ้สยีของผูซ้ือ้ใน
มลูค่าตามบญัชขีองกจิการทีถู่กน ามารวม” เป็นสนิทรพัยห์รอืรายไดแ้ต่ใหร้บัรูโ้ดยตรงในส่วนของเจา้ของซึง่ส่วนต่างนี้
จะถูกตดัรายการ (eliminated) และไม่มกีารรบัรูก้ าไรหรอืขาดทุนในงบการเงนิรวมของกลุ่มบรษิทัที่มอี านาจควบคุม
สงูสดุ (consolidated financial statements of the ultimate parent) 

ถ้ามูลค่าตามบญัชีของกจิการที่ถูกน ามารวมแตกต่างจากต้นทุนเดิมที่กลุ่มบรษิัทที่มีอ านาจควบคุมสูงสุด
บนัทกึไว ้ในกรณีนี้การบนัทกึบญัชขีองบรษิทัผูซ้ือ้ควรสะทอ้นถงึตน้ทุนเดมิของกลุ่มบรษิทัทีม่อี านาจควบคุมสงูสดุ (the 
ultimate parent’s historical cost) 
 
งบก าไรขาดทุนรวมในงวดท่ีมีการรวมธรุกิจภายใต้การควบคมุเดียวกนั 

งบก าไรขาดทุนรวมต้องรวมผลการด าเนินงานของแต่ละกจิการหรอืธุรกจิที่น ามารวมกนัตัง้แต่วนัทีเ่สนองบ
การเงนิล่าสดุ (รวมถงึงวดทีน่ าเสนอเปรยีบเทยีบ) หรอืตัง้แต่วนัทีก่จิการหรอืธุรกจิทีน่ ามารวมกนัอยู่ภายใต้การควบคุม
เดยีวกนัแลว้แต่ระยะเวลาใดสัน้กว่าโดยไม่ค านึงถงึวนัที่มกีารรวมธุรกจิภายใต้การควบคุมเดยีวกนันอกจากนี้งบก าไร
ขาดทุนรวมตอ้งค านึงถงึก าไรหรอืขาดทุนของสว่นของผูถ้อืหุน้สว่นน้อยทีบ่นัทกึในงบการเงนิรวมของผูม้อี านาจควบคุม 
 
แนวทางปฏิบติัของกลุม่บริษทัฯ ตามการรวมธรุกิจภายใต้การควบคมุเดียวกนั 

จากแนวปฏบิตัทิางการบญัชสี าหรบัการรวมธุรกจิภายใตก้ารควบคุมเดยีวกนั วนัที ่WHA (ultimate parent) มี
อ านาจควบคุมสงูสดุของกลุ่มบรษิทัฯ คอื วนัแรกทีก่จิการหรอืธุรกจิทีน่ ามารวมกนัอยู่ภายใตก้ารควบคุมเดยีวกนั (วนัที ่
17 มนีาคม 2558) และเป็นระยะเวลาที่ส ัน้กว่าเมื่อเปรยีบเทยีบกบัวนัต้นงวดของงบการเงนิรวมงวดล่าสุด (วนัที่ 1 
มกราคม 2558) ดงันัน้ กจิการผูซ้ือ้หรอืรบัโอนธุรกจิ (WHAUP) จะต้องปรบัปรุงรายการงบการเงนิยอ้นหลงัเสมอืนว่า
การรบัโอนธุรกจิน ้าและธุรกจิพลงังานไดเ้กดิขึน้ตัง้แต่วนัที ่17 มนีาคม 2558 
 

ธรุกิจน ้า กลุ่มบรษิทัฯ จดัท าขอ้มลูทางการเงนิรวมส าหรบัไตรมาสที ่2 ปี 2559 และงบการเงนิประจ าปี พ.ศ. 
2558 ส าหรบัเปรยีบเทยีบโดยปรบัปรุงรายการไปขา้งหน้าตามวธิกีารเปลีย่นทนัท ีแทนทีก่ารปรบัปรุงรายการยอ้นหลงั 
เน่ืองจากมขีอ้จ ากดัทีท่ าใหไ้ม่สามารถถอืปฏบิตัยิอ้นหลงัได้ ซึง่เป็นไปตามขอ้ยกเวน้ทีก่ าหนดไวใ้นมาตรฐานการบญัชี
ฉบบัที ่8 (ปรบัปรุงปี 2558) เรื่องนโยบายการบญัช ีการเปลีย่นแปลงประมาณการทางบญัชแีละขอ้ผดิพลาด ท าใหง้บ
การเงนิส าหรบัปี 2558 และ ส าหรบัไตรมาสที ่2 ปี 2559 ยงัไม่สะทอ้นผลการด าเนินงานของธุรกจิทีโ่อนมาในช่วงเวลา
ดงักล่าว ทัง้ยงัมขีอ้จ ากดัเรื่องระยะเวลา ซึง่ถ้ากลุ่มบรษิทัฯ สามารถจดัท างบการเงนิรวมภายใต้การควบคุมเดยีวกนั
โดยใชว้ธิปีรบัปรุงยอ้นหลงัได ้กส็ามารถปรบัยอ้นหลงัไปถงึไดแ้ค่วนัที ่17 มนีาคม 2558 ซึง่ไม่เตม็งวดบญัช ีงบการเงนิ
ทีน่ ามาเปรยีบเทยีบจะเป็นตวัเลขที่สะท้อนผลการด าเนินงานในช่วงระยะเวลาที่แตกต่างกนั ซึ่งอาจท าให้เกดิความ
สบัสนกบัผูใ้ชง้บการเงนิได ้ 
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ธรุกิจพลงังาน เน่ืองจากธุรกจิพลงังานไม่ไดม้ขีอ้จ ากดัในการจดัท างบการเงนิรวมภายใตก้ารควบคุมเดยีวกนั
ตามวธิกีารปรบัปรุงยอ้นหลงั (Retrospective)  ดงันัน้ ในการจดัท างบการเงนิรวมส าหรบัไตรมาสที ่2 ปี 2559 และงบ
การเงนิทีน่ ามาเปรยีบเทยีบ บรษิทัฯ จงึไดท้ าการปรบัปรุงยอ้นหลงัตามแนวปฏบิตัทิางการบญัชสี าหรบัการรวมธุรกจิ
ภายใตก้ารควบคุมเดยีวกนั โดยปรบัปรุงยอ้นหลงัจนถงึวนัที ่17 มนีาคม พ.ศ. 2558 ซึง่เป็นวนัแรกทีก่จิการ หรอืธุรกจิ
ทีน่ ามารวมนัน้อยู่ภายใต้การควบคุมของบรษิัทใหญ่สงูสุด   ซึ่งจะท าใหง้บการเงนิรวมส าหรบัไตรมาสที ่2 ปี 2559 
สะทอ้นผลการด าเนินงานของธุรกจิพลงังานครบทัง้หกเดอืน 
 

ดงันัน้ รปูแบบงบการเงนิรวมทีก่ลุ่มบรษิทัฯ จดัท าภายใตม้าตรฐานการรายงานทางการเงนิ มดีงันี้ 

ปี 2556-2558 งวดหกเดือนแรกปี 2558 (งบเปรียบเทียบ) งวด 6 เดือนแรกของปี 2559 

งบการเงนิรวมของกลุ่มบรษิทัฯ 
 

*ไมส่ามารถจดัท างบการเงนิรวม 
(ปรบัปรุงใหม)่ ภายใตก้ารควบคุม

เดยีวกนัไดเ้นือ่งจากมขีอ้จ ากดัดงักล่าว
ขา้งตน้ 

งบการเงนิรวม (ภายใตก้ารควบคุมเดยีวกนั) 
 

– ธุรกจิน ้ายงัไมส่ะทอ้นผลการด าเนินงานที่
ปรบัโครงสรา้งของกลุ่มบรษิทัฯ 

– ธุรกจิพลงังานแสดงผลการด าเนินงาน 
ตัง้แต่วนัที ่17 มนีาคม 2558 จากการ
ปรบัปรุงยอ้นหลงัตามระยะเวลาทีก่ าหนด
ตามแนวปฏบิตัฯิ 

 
งบการเงนิรวม (ภายใตก้ารควบคุมเดยีวกนั) 

 
– ธุรกจิน ้าแสดงผลการด าเนินงาน ภายใต้

โครงสรา้งใหม ่ตัง้แต่วนัที ่30 มนีาคม พ.ศ. 
2559  จากการปรบัปรุงไปขา้งหน้า ตามวธิี
เปลีย่นทนัท ี

– ธุรกจิพลงังานแสดงผลการด าเนินงานครบ
ทัง้หกเดอืนจากการปรบัปรุงยอ้นหลงัตาม
แนวปฏบิตัฯิ 

  

 
แนวทางการวเิคราะหผ์ลการด าเนินงานและฐานะทางการเงนิ 
 เนื่องจากงบการเงินรวมของกลุ่มบริษัทฯ มีข้อจ ากัดในการสะท้อนผลการด าเนินงานของกิจการในช่วง
ระยะเวลาทีผ่่านมาซึง่เป็นผลจากการปรบัโครงสรา้งธุรกจิของกลุ่มบรษิทัใหญ่ และขอ้จ ากดัในการจดัท างบการเงนิตาม
มาตรฐานบญัชีดงักล่าวขา้งต้น กลุ่มบริษัทฯ จงึได้มกีารจดัท าขอ้มูลทางการเงนิรวมเสมอืนเพื่อให้นักลงทุนมคีวาม
เขา้ใจในธุรกจิของกลุ่มบรษิทัฯ ไดอ้ย่างเพยีงพอและเพื่อไม่เกดิความสบัสนต่อผลการด าเนินงานของกลุ่มบรษิทัฯ ใน
โครงสร้างธุรกิจปจัจุบนั ทัง้นี้ แนวทางการวิเคราะห์ผลการด าเนินงานและฐานะทางการเงินของบริษัทฯ  จะเป็น
ดงัต่อไปนี้ 
 

– ในการวเิคราะหผ์ลการด าเนินงาน บรษิัทฯ จะใช้งบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็รวมเสมอืน ส าหรบัปีสิน้สุด
วนัที ่31 ธนัวาคม 2556 วนัที ่31 ธนัวาคม 2557 และ วนัที ่31 ธนัวาคม 2558 และงบก าไรขาดทุน
เบด็เสรจ็รวมเสมอืน ส าหรบังวดหกเดอืนแรกสิน้สุดวนัที่ 30 มถุินายน 2558 และวนัที่ 30 มถุินายน 
2559 

– ในการวเิคราะหฐ์านะทางการเงนิ บรษิทัฯ จะใชข้อ้มลูจากงบแสดงฐานะการเงนิรวมส าหรบังวดหกเดอืน
แรกสิน้สดุวนัที ่30 มถุินายน 2559 

– บรษิทัฯ จะไม่ท าการวเิคราะหก์ระแสเงนิสด เน่ืองจากขาดขอ้มลูทีเ่หมาะสมในการวเิคราะห ์เพราะขอ้มลู
เกี่ยวกบัผลการด าเนินงานจะเป็นการใช้ข้อมูลทางการเงินเสมือน ในขณะที่ขอ้มูลเกี่ยวกบัฐานะทาง
การเงนิของบรษิทัฯ เป็นการใชง้บแสดงฐานะการเงนิรวมทีจ่ดัท าตามมาตรฐานบญัช ี

 
 
 



บรษิทั ดบับลวิเอชเอ ยทูลิติีส้ ์แอนด ์พาวเวอร ์จ ากดั (มหาชน) 

ส่วนที ่2.4.16 หน้า 4 

ภาพรวมผลการด าเนินงานทีผ่่านมา (วเิคราะหจ์ากงบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็รวมเสมอืน) 

บรษิทัฯ ประกอบธุรกจิหลกัใน (1) ธุรกจิสาธารณูปโภค โดยผลติและจ าหน่ายน ้าดบิ น ้าเพื่ออุตสาหกรรม และ
บรหิารจดัการน ้าเสยี ใหแ้ก่ผูป้ระกอบการอุตสาหกรรมในนิคมอุตสาหกรรมและเขตประกอบการอุตสาหกรรม และ (2) 
ธุรกจิพลงังาน โดยลงทุนในธุรกจิผลติและจ าหน่ายไฟฟ้าทัง้ในประเทศและต่างประเทศ โดยการสรุปผลการด าเนินงาน
นี้จะเป็นการวเิคราะหโ์ดยใชข้อ้มลูทางการเงนิเสมอืน 

 บรษิัทฯ มรีายได้จากการขายและการให้บรกิารธุรกจิน ้าในปี 2556 - 2558 เท่ากบั 1,289.18 ล้านบาท 
1,448.88 ลา้นบาท และ 1,552.30 ลา้นบาท ตามล าดบั หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 12.39 และเพิม่ขึน้รอ้ยละ 7.14 ตามล าดบั 
ซึง่รายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิารธุรกจิน ้าสามารถแบ่งไดเ้ป็น 4 ประเภท ไดแ้ก่ การจ าหน่ายน ้าดบิ การผลติและ
จ าหน่ายน ้าเพื่ออุตสาหกรรม การบรหิารจดัการน ้าเสยี และรายได้อื่นจากธุรกจิน ้า โดยรายได้จากการขายและการ
ใหบ้รกิารธุรกจิน ้าของบรษิทัฯ มกีารปรบัตวัเพิม่ขึน้อย่างต่อเนื่อง สาเหตุหลกัมาจากการเพิม่ขึน้ของปรมิาณจ าหน่ายน ้า
จากความต้องการที่เพิม่ขึน้และจ านวนลูกค้าเพิม่ขึน้ และการเพิม่ขึน้ของราคาขายน ้าเพื่ออุตสาหกรรมและอตัราค่า
บรหิารจดัการน ้าเสยีจากการปรบัราคาในช่วงทีผ่่านมา 

 บรษิัทฯ มรีายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิารธุรกจิน ้าในงวดหกเดอืนสิน้สุดวนัที ่30 มถุินายน 2558 และ
วนัที่ 30 มิถุนายน 2559 เท่ากบั 843.58 ล้านบาทและ 745.72 ล้านบาท ตามล าดบั ซึ่งลดลงร้อยละ 11.60 โดยมี
สาเหตุหลกัมาจากการใชน้ ้าทีล่ดลงจากการหยุดด าเนินการผลติของลกูคา้รายใหญ่รายหนึ่ง 

 บรษิทัฯ มสี่วนแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัร่วมและการร่วมคา้ทีเ่กดิจากการลงทุนในธุรกจิพลงังานในปี 
2556 - 2558 เท่ากบั 549.48 ลา้นบาท 1,571.97 ลา้นบาท และ 1,212.66 ลา้นบาทตามล าดบั ซึง่สว่นแบ่งก าไรเหล่านี้
คดิเป็นประมาณรอ้ยละ 32 ถงึ 53 ของรายไดร้วมธุรกจิน ้าและธุรกจิพลงังานของบรษิทัฯ โดยส่วนแบ่งก าไรส่วนใหญ่
เกดิจากส่วนแบ่งก าไรที่บรษิัทฯ ไดร้บัจากการลงทุนในบรษิัท เกค็โค่ -วนั จ ากดั ซึ่งมมีูลค่าในงวดปี 2556 - 2558 
เท่ากบั 557.08 ลา้นบาท 1,462.43 ลา้นบาท และ 1,184.76 ลา้นบาท ตามล าดบั คดิเป็นการเพิม่ขึน้รอ้ยละ 162.52 ใน
ปี 2557 เน่ืองจากโรงไฟฟ้าเกค็โค่วนัไดด้ าเนินการผลติไฟฟ้าเชงิพาณิชยอ์ย่างเตม็ประสทิธภิาพมากขึน้ในปี 2557 และ
ลดลงร้อยละ 18.99 ในปี 2558 โดยมีสาเหตุหลักมาจากผลขาดทุนจากการแปลงค่าอัตราแลกเปลี่ยนที่ยังไม่รบัรู ้
(Unrealized loss from foreign exchange translation) ซึง่เกดิจากการอ่อนตวัของค่าเงนิบาท 

 บริษัทฯ มีส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วมและการร่วมค้าที่เกิดจากการลงทุนในธุรกิจพลงังาน
ส าหรับงวดหกเดือนสิ้นสุดวนัที่ 30 มิถุนายน 2558  และวนัที่ 30 มิถุนายน 2559 เท่ากบั 686.66 ล้านบาท และ 
919.71 ลา้นบาท ตามล าดบั โดยส่วนแบ่งก าไรส่วนใหญ่เกดิจากส่วนแบ่งก าไรทีไ่ดร้บัจากการลงทุนในบรษิทั เกค็โค่ -
วนั จ ากดั ซึง่มมีลูค่าเท่ากบั 640.64 ลา้นบาท และ 859.16 ลา้นบาท ตามล าดบั ซึง่เพิม่ขึน้รอ้ยละ 34.11 โดยมสีาเหตุ
หลกัมาจากการจ าหน่ายไฟให้ กฟผ. ที่มากขึน้เมื่อเทยีบกบัช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อน ซึ่งในไตรมาสแรกมกีารปิด
ซ่อมบ ารุงตามแผน และผลก าไรจากการแปลงค่าอตัราแลกเปลี่ยนที่ยงัไม่รบัรู้ (Unrealized loss from foreign 
exchange translation) ซึง่เกดิจากการแขง็ค่าของค่าเงนิบาท 

บรษิทัฯ มกี าไรสุทธ ิในงวดปี 2556 2557 และ 2558 เท่ากบั 461.14 ลา้นบาท 1,562.29 ลา้นบาท และ 
1,220.69 ลา้นบาท ตามล าดบั คดิแป็นอตัราก าไรสุทธเิท่ากบัรอ้ยละ 23.18 รอ้ยละ 49.11 และ รอ้ยละ 42.60 ของ
รายไดร้วมและสว่นแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัร่วมและการร่วมคา้รวมของบรษิทัฯ ตามล าดบั 

บรษิทัฯ มกี าไรสุทธ ิในงวดหกเดอืนส าหรบัปี 2558 และ 2559 เท่ากบั 721.67 ลา้นบาท และ 894.32 ลา้น
บาท ตามล าดบั คดิแป็นอตัราก าไรสทุธเิท่ากบัรอ้ยละ 45.67 และ รอ้ยละ 52.13 ของรายไดร้วมและส่วนแบ่งก าไรจาก
เงนิลงทุนในบรษิทัร่วมและการร่วมคา้รวมของบรษิทัฯ ตามล าดบั 
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ณ วนัที่ 30 มถุินายน 2559 บรษิทัฯ มสีนิทรพัยร์วมเท่ากบั 18,480.90 ลา้นบาท ส่วนประกอบหลกัของ
สนิทรพัยใ์นงบการเงนิรวมของบรษิทัฯ คอื (1) เงนิลงทุนในบรษิทัร่วม (2) อาคารและอุปกรณ์สุทธ ิ(3) ค่าความนิยม 
(4) สนิทรพัยไ์ม่มตีวัตน (5) เงนิใหกู้้ยมืระยะสัน้แก่กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั ในขณะที่หนี้สนิรวมของบรษิทัฯ เท่ากบั 
11,093.28 ล้านบาท คดิเป็นร้อยละ 60.03 ของหนี้สนิและส่วนของผู้ถือหุ้น โดยหนี้สนิรวมของบรษิัทฯส่วนใหญ่
ประกอบดว้ย เงนิกูย้มืระยะสัน้จากกจิการทีเ่กี่ยวขอ้งกนั และ ประมาณการหนี้ สนิจากธุรกจิน ้า ส าหรบั ส่วนของผูถ้ือ
หุน้ของบรษิทัฯ ณ วนัที ่30 มถุินายน 2559 เท่ากบั 7,387.62 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 39.97 ของหนี้สนิและสว่นของผู้
ถอืหุ้นรวม โดยส่วนของผู้ถือหุ้นของบรษิัทฯ ส่วนใหญ่ ประกอบด้วย ทุนที่ออกและช าระแล้ว และ ก าไรสะสม ทัง้นี้ 
อตัราหนี้สนิรวมต่อสว่นของผูถ้อืหุน้เท่ากบั 1.50 เท่า และอตัราหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ต่อส่วนของผูถ้อืหุน้เท่ากบั1.42 
เท่า 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



บรษิทั ดบับลวิเอชเอ ยทูลิติีส้ ์แอนด ์พาวเวอร ์จ ากดั (มหาชน) 

ส่วนที ่2.4.16 หน้า 6 

16.1 วิเคราะหผ์ลการด าเนินงาน 
ค าอธบิายผลการด าเนินงานและความสามารถในการท าก าไรนี้ เป็นค าอธบิายการเปลีย่นแปลงทีส่ าคญัในงบ

การเงนิเสมอืนทีผ่่านการสอบทานแลว้โดยผูส้อบบญัชรีบัอนุญาตส าหรบัผลการด าเนินงานส าหรบังวดปี 2556 ปี 2557 
ปี 2558 และส าหรบังวดหกเดอืนแรกสิน้สดุวนัที ่30 มถุินายน 2558 และวนัที ่30 มถุินายน 2559 

 
16.1.1 รายได้จากการขายและการให้บริการ 

กลุ่มบรษิทัฯประกอบธุรกจิหลกัในการผลติและจ าหน่ายน ้าดบิ น ้าเพื่ออุตสาหกรรมและการบรหิารจดัการน ้า
เสยีให้แก่ผูป้ระกอบการอุตสาหกรรมในนิคมอุตสาหกรรมรายใหญ่จ านวน 8 แห่ง ดว้ยก าลงัการผลติน ้ารวมทุกนิคม
อุตสาหกรรมสูงสุด 281,376 ลูกบาศก์เมตรต่อวนั และมคีวามสามารถในการบริหารจดัการน ้าเสยีรวมทุกนิคม
อุตสาหกรรมสงูสุด145,256 ลูกบาศกเ์มตรต่อวนั โดยในช่วงหกเดอืนแรกปี 2559 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อย มปีรมิาณ
การจ าหน่ายน ้าดบิและน ้าเพื่ออุตสาหกรรมเฉลีย่รวมทุกนิคมอุตสาหกรรมจ านวน167,419 ลูกบาศกเ์มตรต่อวนั และ
ปรมิาณการบรหิารจดัการน ้าเสยีเฉลีย่รวมทุกนิคมอุตสาหกรรมจ านวน 69,958 ลกูบาศกเ์มตรต่อวนั 
  

ในปี 2557 บรษิทัมรีายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิารเท่ากบั 1,448.88 ลา้นบาท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 12.39 จาก 
1,289.18 ลา้นบาทในปี 2556 ในขณะทีใ่นปี 2558 บรษิทัมรีายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิารเท่ากบั 1,552.30 ลา้น
บาท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 7.14 จากปี 2557 โดยสามารถสรุปไดด้งันี้  

 

งบแสดงก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็ 

งบการเงินรวมเสมือนส าหรบัปี 

31 ธนัวาคม 2556 31 ธนัวาคม 2557 31 ธนัวาคม 2558 

ล้านบาท ร้อยละ/1 ล้านบาท ร้อยละ/1 ล้านบาท ร้อยละ/1 

การจ าหน่ายน ้าดบิ           302.13          23.44            311.64          21.51            282.67          18.21  

การผลติและจ าหน่ายน ้าเพือ่อุตสาหกรรม           857.34          66.50            966.28          66.69            987.21          63.60  

การบรหิารจดัการน ้าเสยี           114.35           8.87            126.37           8.72            138.86           8.95  

รายไดอ้ื่นจากธุรกจิน ้า 15.36          1.19              44.59           3.08            143.56  9.24 

รายได้จากการขายและการให้บริการรวม 1,289.18  100.00  1,448.88  100.00  1,552.30  100.00  
หมายเหตุ: /1รอ้ยละของรายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิารรวม 
 

ในงวดหกเดอืนแรกของปี 2559 บรษิทัมรีายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิารเท่ากบั 745.72 ลา้นบาท ลดลง
รอ้ยละ 11.60 จาก 843.58 ลา้นบาทในงวดหกเดอืนแรกของปี 2558 โดยสามารถสรุปไดด้งันี้  
 

งบแสดงก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็ 

งบการเงินรวมเสมือนส าหรบัหกเดือน 

30 มิถนุายน 2558 30 มิถนุายน 2559 

ล้านบาท ร้อยละ/1 ล้านบาท ร้อยละ/1 

การจ าหน่ายน ้าดบิ           148.47          17.60            121.90          16.35  

การผลติและจ าหน่ายน ้าเพือ่อุตสาหกรรม           495.61          58.75            507.10          68.00  

การบรหิารจดัการน ้าเสยี             72.78           8.63              67.30           9.03  

รายไดอ้ื่นจากธุรกจิน ้า           126.72          15.02              49.42  6.62 

รายได้จากการขายและการให้บริการรวม 843.58  100.00  745.72  100.00  
หมายเหตุ: /1รอ้ยละของรายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิารรวม 
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รายไดจ้ากการจ าหน่ายน ้าดบิ 

รายไดจ้ากการจ าหน่ายน ้าดบิในปี 2556 2557 และ 2558 มจี านวน 302.13 ลา้นบาท 311.64 ลา้น
บาทและ 282.67 ลา้นบาท ตามล าดบั คดิเป็นรอ้ยละ 23.44 รอ้ยละ 21.51และรอ้ยละ 18.21 ของรายไดจ้าก
การขายและการใหบ้รกิาร รวมในแต่ละปีตามล าดบั  

ปี 2556 เทยีบปี 2557 

– รายไดจ้ากการจ าหน่ายน ้าดบิ ในปี 2557 เท่ากบั 311.64 ลา้นบาท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 3.15จาก 
302.13 ล้านบาท ในปี 2556 เนื่องจากมกีารปรบัราคาน ้าดบิขึน้เฉลีย่คดิเป็นรอ้ยละ 5 จาก
ราคาน ้าดบิเฉลีย่ในปี 2556 

ปี 2557 เทยีบปี 2558 

– รายไดจ้ากการจ าหน่ายน ้าดบิ ในปี 2558 เท่ากบั 282.67 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 9.29 จาก 
311.64 ล้านบาท ในปี 2557 เน่ืองจากโรงไฟฟ้าโกลว์ไอพพี ีหยุดด าเนินการผลติและจ่าย
ไฟฟ้า ตัง้แต่ไตรมาส 4 ปี 2558 เป็นต้นมา รวมถงึการทีลู่กค้ากลุ่มปิโตรเคมบีางส่วนเปลีย่น
ประเภทการใชน้ ้าจากประเภทน ้าดบิเป็นน ้าเพื่ออุตสาหกรรม 

รายไดจ้ากการจ าหน่ายน ้าดบิส าหรบัหกเดอืนแรกในปี 2558 และ 2559 มจี านวน 148.47 ลา้นบาท
และ 121.90 ลา้นบาท ตามล าดบั คดิเป็นรอ้ยละ 17.60 และรอ้ยละ 16.35 ของรายไดจ้ากการขายและการ
ใหบ้รกิาร รวมในแต่ละปีตามล าดบั  

ส าหรบังวดหกเดอืนแรก ปี 2558 เทยีบ งวดหกเดอืนแรก ปี 2559 

– รายไดจ้ากการจ าหน่ายน ้าดบิ ในปี 2559 เท่ากบั 121.90 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 17.90 จาก 
148.47 ลา้นบาท ในปี 2558 เน่ืองจากมกีารหยุดด าเนินการโรงไฟฟ้าโกลวไ์อพพี ีตัง้แต่ไตร
มาส 4 ปี 2558 เป็นตน้มา 

 

รายไดจ้ากการผลติและจ าหน่ายน ้าเพื่ออุตสาหกรรม 

รายไดจ้ากการผลติและจ าหน่ายน ้าเพื่ออุตสาหกรรมในปี 2556 2557 และ 2558 มจี านวน 857.34
ลา้นบาท 966.28 ลา้นบาทและ 987.21 ลา้นบาท ตามล าดบั คดิเป็นรอ้ยละ 66.50 รอ้ยละ 66.69 และรอ้ยละ 
63.60 ของรายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิาร รวมในแต่ละปีตามล าดบั  

ปี 2556 เทยีบปี 2557 

– รายไดจ้ากการผลติและจ าหน่ายน ้าเพื่ออุตสาหกรรม ในปี 2557 เท่ากบั 966.28 ลา้นบาท 
เพิม่ขึน้รอ้ยละ 12.71 จาก 857.34 ลา้นบาท ในปี 2556 เน่ืองจากลกูคา้กลุ่มพลงังานและกลุ่มปิ
โตรเคมมีปีรมิาณการใชน้ ้าเพื่ออุตสาหกรรมทีส่งูขึน้ประมาณรอ้ยละ 3.23 นอกจากนี้ บรษิทัฯ  
ได้ท าการปรบัราคาน ้าเพื่ออุตสาหกรรมขึน้เฉลี่ยร้อยละ 5 จากราคาน ้าเพื่ออุตสาหกรรมในปี 
2556 

ปี 2557 เทยีบปี 2558 

– รายไดจ้ากการผลติและจ าหน่ายน ้าเพื่ออุตสาหกรรม ในปี 2558 เท่ากบั 987.21 ลา้นบาท 
เพิม่ขึน้รอ้ยละ 2.71 จาก 966.28 ลา้นบาท ในปี 2557 เนื่องจากลูกคา้กลุ่มยานยนต์มปีรมิาณ
การใชน้ ้าเพื่ออุตสาหกรรมทีส่งูขึน้ประมาณรอ้ยละ 3.56 
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รายไดจ้ากการผลติและจ าหน่ายน ้าเพื่ออุตสาหกรรมส าหรบัหกเดอืนแรกในปี 2558 และ 2559 มี
จ านวน 495.61 ลา้นบาทและ 507.10 ลา้นบาท ตามล าดบั คดิเป็นรอ้ยละ 58.75 และร้อยละ 68.00 ของ
รายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิาร รวมในแต่ละปีตามล าดบั  

ส าหรบังวดหกเดอืนแรก ปี 2558 เทยีบ งวดหกเดอืนแรก ปี 2559 

– รายไดจ้ากการผลติและจ าหน่ายน ้าเพื่ออุตสาหกรรม ในปี 2559 เท่ากบั 507.10 ลา้นบาท 
เพิม่ขึน้รอ้ยละ 2.32 จาก 495.61 ลา้นบาท ในปี 2558 เนื่องจากลูกคา้กลุ่มพลงังานและกลุ่ม
ยานยนต์มีปริมาณการใช้น ้ าเพื่ออุตสาหกรรมที่สูงขึ้น อีกทัง้มีปริมาณการใช้น ้ าเพื่อ
อุตสาหกรรมเพิม่เตมิจากลกูคา้รายใหม่จากนิคมอุตสาหกรรมเหมราชชลบุร ีแห่งที ่2 (HCIE 2) 
และนิคมอุตสาหกรรมเหมราชอสีเทริน์ซบีอรด์ แห่งที ่2 (HESIE 2) 
 

รายไดจ้ากการบรหิารจดัการน ้าเสยี 

รายไดจ้ากการบรหิารจดัการน ้าเสยีในปี 2556 2557 และ 2558 มจี านวน 114.35 ลา้นบาท 126.37
ลา้นบาทและ 138.86 ลา้นบาท ตามล าดบั คดิเป็นรอ้ยละ 8.87 รอ้ยละ 8.72 และรอ้ยละ 8.95 ของรายไดจ้าก
การขายและการใหบ้รกิารรวมในแต่ละปีตามล าดบั  

ปี 2556 เทยีบปี 2557 

– รายไดจ้ากการบรหิารจดัการน ้าเสยี ในปี 2557 เท่ากบั 126.37 ลา้นบาท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 10.52
จาก 114.35 ลา้นบาท ในปี 2556 เนื่องจากผูป้ระกอบการในนิคมอุตสาหกรรมมปีรมิาณการ
บรโิภคน ้าดบิและน ้าเพื่ออุตสาหกรรมทีส่งูขึน้ ท าใหม้ปีรมิาณน ้าเสยีเขา้สูร่ะบบมากขึน้ 

ปี 2557 เทยีบปี 2558 

– รายไดจ้ากการบรหิารจดัการน ้าเสยี ในปี 2558 เท่ากบั 138.86 ลา้นบาท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 9.88
จาก 126.37 ลา้นบาท ในปี 2557 เน่ืองจากผูป้ระกอบการในนิคมอุตสาหกรรมมปีรมิาณการใช้
น ้าเพื่ออุตสาหกรรมทีส่งูขึน้ โดยเฉพาะอย่างยิง่ลูกคา้กลุ่มปิโตรเคมแีละกลุ่มสนิคา้อุปโภคและ
บรโิภค อกีทัง้ บรษิทัฯ มกีารปรบัราคาค่าบรหิารจดัการน ้าเสยีขึน้เฉลีย่รอ้ยละ 3.5 จากปี 2556 

รายไดจ้ากการบรหิารจดัการน ้าเสยี ส าหรบัหกเดอืนแรกในปี 2558 และ 2559 มจี านวน 72.78 ลา้น
บาทและ 67.30 ลา้นบาท ตามล าดบั คดิเป็นรอ้ยละ 8.63 และรอ้ยละ 9.03 ของรายไดจ้ากการขายและการ
ใหบ้รกิาร รวมในแต่ละปีตามล าดบั  

ส าหรบังวดหกเดอืนแรกปี 2558 เทยีบ งวดหกเดอืนแรก ปี 2559 

– รายไดจ้ากการบรหิารจดัการน ้าเสยี ในปี 2559 เท่ากบั 67.30 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 7.52 
จาก 72.78 ลา้นบาท ในปี 2558 เนื่องจากปรมิาณการใชน้ ้าดบิลดลงจากการหยุดด าเนินการ
ผลติและจ่ายไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าโกลวไ์อพพี ี

 
รายไดอ้ื่นจากธุรกจิน ้า 

รายได้อื่นจากธุรกิจน ้าประกอบด้วย ค่าธรรมเนียมจากการขอใช้น ้าเพิ่ม ค่าธรรมเนียมจากการ
บรหิารจดัการน ้าใน ESIE และHLP1 โดยในปี 2556 2557 และ 2558 มจี านวน 15.36 ลา้นบาท44.59 ลา้น
บาทและ 143.56 ลา้นบาท ตามล าดบั คดิเป็นรอ้ยละ 1.19 รอ้ยละ 3.08 และรอ้ยละ 9.24 ของรายไดจ้ากการ
ขายและการใหบ้รกิารรวมในแต่ละปีตามล าดบั โดยสาเหตุทีร่ายไดอ้ื่นในปี 2558 เพิม่ขึน้รอ้ยละ 221.92 จาก
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รายไดอ้ื่นในปี 2557 เนื่องจากมลีูกคา้รายใหญ่โดยเฉพาะกลุ่มโรงไฟฟ้าและปิโตรเคมขีอใชน้ ้าเพิม่ ส่งผลให้
ค่าธรรมเนียมจากการขอใชน้ ้าเพิม่เตบิโตขึน้อย่างมาก  

รายไดอ้ื่นจากธุรกจิน ้าส าหรบังวดหกเดอืนแรกในปี 2558 และ 2559 มจี านวน 126.72 ลา้นบาทและ 
49.42 ลา้นบาท ตามล าดบั คดิเป็นรอ้ยละ 15.02 และรอ้ยละ 6.62 ของรายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิาร
รวมในแต่ละปีตามล าดบั เน่ืองจากในปี 2558 มลีกูคา้รายใหญ่โดยเฉพาะกลุ่มโรงไฟฟ้า และปิโตรเคมขีอใชน้ ้า
เพิม่ สง่ผลใหค้่าธรรมเนียมจากการขอใชน้ ้าเพิม่    

 
16.1.2 ต้นทุนขายและการให้บริการ 

ตน้ทุนขายและการใหบ้รกิารของบรษิทัฯ ในงวดปี 2556 ถงึงวดปี 2558 เท่ากบั 1,001.51 ลา้นบาท 1,082.93 
ลา้นบาท และ 1,068.25 ลา้นบาท ตามล าดบั โดยตน้ทุนขายและการใหบ้รกิารของบรษิทัฯ สามารถสรุปไดด้งันี้ 
 

งบแสดงก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็ 

งบการเงินรวมเสมือนส าหรบัปี 

31 ธนัวาคม 2556 31 ธนัวาคม 2557 31 ธนัวาคม 2558 

ล้านบาท ร้อยละ/1 ล้านบาท ร้อยละ/1 ล้านบาท ร้อยละ/1 

ตน้ทุนค่าน ้าดบิ         627.04        62.61          675.46        62.37          641.54        60.05  

ตน้ทุนค่าไฟฟ้า          57.28         5.72           64.32         5.94           74.97         7.02  

ตน้ทุนค่าสารเคม ี          24.03         2.40           30.27         2.79           25.11         2.35  

ตน้ทุนค่าซ่อมแซม          43.16         4.31           43.09         3.98           33.69         3.15  

ค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย         202.55        20.22          215.83        19.93          232.93        21.80  

อื่น ๆ          47.45         4.74           53.96         4.98           60.01         5.62  

ต้นทุนขายและให้บริการรวม         1,001.51        100.00          1,082.93        100.00          1,068.25        100.00  

หมายเหตุ: /1รอ้ยละของตน้ทนุขายและใหบ้รกิารรวม 
 

ต้นทุนขายและการให้บริการของบริษัทฯ ในงวดหกเดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2558 และวันที่ 30 
มถุินายน 2559 เท่ากบั 537.28 ล้านบาท และ 517.34 ล้านบาท ตามล าดบั โดยต้นทุนขายและการใหบ้รกิารของ 
บรษิทัฯ สามารถสรุปไดด้งันี้ 

 

งบแสดงก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็ 

งบการเงินรวมเสมือนส าหรบัหกเดือน 

30 มิถนุายน 2558 30 มิถนุายน 2559 

ล้านบาท ร้อยละ/1 ล้านบาท ร้อยละ/1 

ตน้ทุนค่าน ้าดบิ         335.81        62.50          320.56        61.96  

ตน้ทุนค่าไฟฟ้า          32.61         6.07           32.53         6.29  

ตน้ทุนค่าสารเคม ี          11.97         2.23           13.26         2.56  

ตน้ทุนค่าซ่อมแซม          22.86         4.25           15.92         3.08  

ค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย         111.93        20.83          106.60        20.61  

อื่น ๆ          22.10         4.11           28.47         5.50  

ต้นทุนขายและให้บริการรวม            537.28        100.00             517.34        100.00  

               หมายเหตุ: /1รอ้ยละของตน้ทุนขายและใหบ้รกิารรวม 
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 ตน้ทุนขายและการใหบ้รกิารของบรษิทัฯ สว่นใหญ่ ประกอบดว้ย ตน้ทุนค่าน ้าดบิ ตน้ทุนค่าไฟฟ้า ตน้ทุนค่า
สารเคม ีตน้ทุนค่าซ่อมแซม ค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย   

 ในงวดปี 2557 ตน้ทุนขายและการใหบ้รกิารของบรษิทัฯ เท่ากบั 1,082.93 ลา้นบาท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 8.13 จาก
ปี 2556 โดยมสีาเหตุหลกัมาจาก ปรมิาณจ าหน่ายน ้าโดยรวมเพิม่ขึน้รอ้ยละ 5.52 ท าใหต้้นทุนค่าน ้าดบิ ต้นทุนค่าไฟ 
และต้นทุนค่าสารเคม ีซึง่เป็นต้นทุนทีแ่ปรผนัตามปรมิาณการใชน้ ้าปรบัเพิม่ขึน้ อกีทัง้ มกีารปรบัราคาน ้าดบิเฉลีย่ขึน้
ประมาณร้อยละ 5และต้นทุนค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายที่เพิม่ขึน้จากการติดตัง้เครื่องจกัรหรอือุปกรณ์ในนิคม
อุตสาหกรรมเหมราชชลบุร ีแห่งที ่2 (HCIE 2) และเพื่อใหม้กี าลงัการผลติทีข่ยายขึน้ 

 ในงวดปี 2558 ตน้ทุนขายและการใหบ้รกิารของบรษิทัฯ เท่ากบั 1,068.25 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 1.36 จากปี 
2557 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากปรมิาณการใชน้ ้าดบิในปี 2558 ทีล่ดลง ส่งผลใหต้้นทุนค่าน ้าดบิและค่าสารเคมลีดลง 
อย่างไรกด็ ีต้นทุนค่าไฟในปี 2558 ทีเ่พิม่ขึน้เป็นผลมาจากค่าใชจ้่ายในการผนัน ้าดบิที่สงูขึน้ ซึง่เป็นผลจากภาวะภยั
แลง้ 

 ในงวดหกเดอืนสิน้สดุวนัที ่30 มถุินายน 2559 ตน้ทุนขายและการใหบ้รกิารของบรษิทัฯ เท่ากบั 517.34 ลา้น
บาท ลดลงจากงวดหกเดอืนสิน้สุด ณ วนัที ่30 มถุินายน 2558 คดิเป็นรอ้ยละ 3.71 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากปรมิาณ
การใชน้ ้าดบิในงวดหกเดอืนแรกของปี 2559 ทีล่ดลง และค่าใชจ้่ายในการซ่อมแซมระบบน ้าทีล่ดลง รวมถึงการปรบั
นโยบายทางบญัช ีในสว่นของอายุการใชง้านของทรพัยส์นิเพิม่ขึน้ ตัง้แต่เดอืนเมษายน ปี 2559 เป็นตน้มา 

 
16.1.3 ก าไรขัน้ต้นและอตัราก าไรขัน้ต้น 

ก าไรขัน้ต้นของบรษิทัฯ ในงวดปี 2556 2557 และ 2558 เท่ากบั 272.30 ลา้นบาท 321.36 ล้านบาทและ 
340.49 ลา้นบาท ตามล าดบั โดยก าไรขัน้ตน้และอตัราก าไรขัน้ตน้ของบรษิทัฯ สามารถสรุปไดด้งันี้ 

 

งบแสดงก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็ 

งบการเงินรวมเสมือนส าหรบัปี 

31 ธนัวาคม 2556 31 ธนัวาคม 2557 31 ธนัวาคม 2558 

ล้านบาท ร้อยละ/1 ล้านบาท ร้อยละ/1 ล้านบาท ร้อยละ/1 

ก าไรขัน้ตน้/2           272.30 21.38           321.36         22.88  340.49 24.17 
หมายเหตุ: /1 รอ้ยละของรายไดจ้ากการขายและใหบ้รกิาร ไมร่วมรายไดอ้ืน่จากธุรกจิน ้า  
                     /2ก าไรขัน้ตน้ ไมร่วมรายไดอ้ื่นจากธุรกจิน ้า 
 

ก าไรขัน้ตน้ของบรษิทัฯ ในงวดหกเดอืนสิน้สดุวนัที ่30 มถุินายน 2558 และ วนัที ่30 มถุินายน 2559 เท่ากบั 
179.58 ลา้นบาทและ 178.96 ลา้นบาท ตามล าดบั โดยก าไรขัน้ต้นและอตัราก าไรขัน้ต้นของบรษิทัฯ สามารถสรุปได้
ดงันี้ 

งบแสดงก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็ 

งบการเงินรวมเสมือนส าหรบัหกเดือน 

30 มิถนุายน 2558 30 มิถนุายน 2559 

ล้านบาท ร้อยละ/1 ล้านบาท ร้อยละ/1 

ก าไรขัน้ตน้/2           179.58          25.05  178.96 25.70 
                 หมายเหตุ: /1รอ้ยละของรายไดจ้ากการขายและใหบ้รกิาร ไมร่วมรายไดอ้ืน่จากธุรกจิน ้า  
                                              /2ก าไรขัน้ตน้ ไมร่วมรายไดอ้ื่นจากธุรกจิน ้า 
 

ในงวดปี 2557 อตัราก าไรขัน้ต้นของบรษิทัฯ เท่ากบัรอ้ยละ 22.88 เพิม่ขึน้จากรอ้ยละ 21.38 ในงวดปี 2556 
โดยมสีาเหตุหลกัมาจากปรมิาณการใชน้ ้าดบิและน ้าเพื่ออุตสาหกรรมทีส่งูขึน้ท าใหอ้ตัราการใชป้ระโยชน์จากทรพัยส์นิ 
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(Asset Utilization rate) ปรบัตวัดขีึน้รวมถงึการปรบัอตัราค่าน ้าดบิ และค่าน ้าเพื่ออุตสาหกรรมขึน้เฉลีย่รอ้ยละ 5 ในปี 
2557 ในขณะทีต่น้ทุนการผลติโดยรวมปรบัตวัในอตัราทีน้่อยกว่า 

ในงวดปี 2558 อตัราก าไรขัน้ต้นของบรษิทัฯ เท่ากบัรอ้ยละ 24.17 เพิม่ขึน้จากรอ้ยละ 22.88 ในงวดปี 2557 
โดยมสีาเหตุหลกัมาจากมรีายได้ที่เพิม่ขึน้จากการปรบัอตัราค่าบรหิารจดัการน ้าเสยีที่เพิม่ขึน้ รวมถึงการลดลงของ
ตน้ทุนสารเคมแีละตน้ทุนค่าบ ารุงรกัษา 

ในงวดหกเดอืนสิน้สดุวนัที ่30 มถุินายน 2559 อตัราก าไรขัน้ตน้ของบรษิทัฯ เท่ากบั 25.70 ใกลเ้คยีงกบัอตัรา
ก าไรขัน้ตน้ในงวดหกเดอืนสิน้สดุวนัที ่30 มถุินายน 2558 ซึง่เท่ากบัรอ้ยละ 25.05 
 
16.1.4 รายได้อ่ืน 

รายได้อื่นของบรษิัทฯ ส่วนใหญ่ประกอบด้วย ดอกเบีย้รบัจากเงนิให้กู้ยมืระยะสัน้แก่กจิการที่เกี่ยวขอ้งกนั 
และเงนิปนัผลรบัจากเงนิลงทุนในโรงไฟฟ้าโกลวไ์อพพี ีซึง่สามารถสรุปรายละเอยีดไดด้งันี้ 

 

งบแสดงก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็ 

งบการเงินรวมเสมือนส าหรบัปี 

31 ธนัวาคม 2556 31 ธนัวาคม 2557 31 ธนัวาคม 2558 

ล้านบาท ร้อยละ/1 ล้านบาท ร้อยละ/1 ล้านบาท ร้อยละ/1 

ดอกเบีย้รบั           100.94           7.01            100.60           6.25            100.59           6.09  

เงนิปนัผลรบั             49.88           3.46              59.99           3.73                  -                -    

อื่นๆ 0.01          0.00  0.02          0.00               0.03           0.00  

รวมรายได้อ่ืน 150.83  10.47  160.61  9.98  100.62  6.09  

หมายเหตุ: /1รอ้ยละของรายไดร้วม 
 
โดยรายไดอ้ื่นของบรษิทัฯ ในงวดปี 2556 2557 และ 2558 เท่ากบั150.83 ลา้นบาท 160.61 ลา้นบาทและ 

100.62 ล้านบาท ตามล าดับ คิดเป็นร้อยละ 10.47 ร้อยละ 9.98 และร้อยละ 6.09 ของรายได้รวมของบริษัทฯ 
ตามล าดบั ทัง้นี้ ในปี 2558 โรงไฟฟ้าโกลว์ไอพพีมีกีารส ารองเงนิเพื่อใช้ในการซ่อมบ ารุงโรงไฟฟ้าตามแผนงาน จงึ
ไม่ไดป้ระกาศจ่ายเงนิปนัผลในปีดงักล่าว  

 
รายไดอ้ื่นของบรษิทัฯ ในงวดหกเดอืนสิน้สุด วนัที ่30 มถุินายน 2558 และ วนัที ่30 มถุินายน 2559 เท่ากบั 

49.90 ลา้นบาทและ 50.09 ลา้นบาท ตามล าดบัคดิเป็นรอ้ยละ 5.59 และรอ้ยละ 6.29 ของรายไดร้วมของบรษิทัฯ โดย
รายไดอ้ื่นของบรษิทัฯ สามารถสรุปไดด้งันี้ 

 

งบแสดงก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็ 

งบการเงินรวมเสมือนส าหรบัหกเดือน 

30 มิถนุายน 2558 30 มิถนุายน 2559 

ล้านบาท ร้อยละ/1 ล้านบาท ร้อยละ/1 

ดอกเบีย้รบั             49.89           5.58              50.01           6.28  

เงนิปนัผลรบั                 -                -                    -                -    

อื่น ๆ 0.01 0.01 0.08          0.01  

รวมรายได้อ่ืน 49.90  5.59  50.09  6.29  

หมายเหตุ: /1รอ้ยละของรายไดร้วม 
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16.1.5 ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 
ค่าใช้จ่ายในการบริหารของบริษัทฯ ประกอบด้วย ค่าใช้จ่ายเกี่ยวกบัพนักงาน ค่าตัดจ าหน่าย ค่าเช่า ค่า

โฆษณา และค่าใชจ้่ายอื่น ๆ โดยค่าใชจ้่ายในการบรหิารของบรษิทัฯ ในงวดปี 2556 2557 และ 2558 เท่ากบั 51.53
ลา้นบาท 51.97 ลา้นบาทและ 51.10 ลา้นบาท ตามล าดบั คดิเป็นรอ้ยละ 3.58 รอ้ยละ 3.23 และรอ้ยละ 3.09 ของ
รายไดร้วมของบรษิทัฯ ตามล าดบั โดยค่าใชจ้่ายในการบรหิารของบรษิทัฯ สามารถสรุปไดด้งันี้ 

งบแสดงก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็ 

งบการเงินรวมเสมือนส าหรบัปี 

31 ธนัวาคม 2556 31 ธนัวาคม 2557 31 ธนัวาคม 2558 

ล้านบาท ร้อยละ/1 ล้านบาท ร้อยละ/1 ล้านบาท ร้อยละ/1 

ค่าใชจ้่ายเกีย่วกบัพนกังาน (รวมค่าตอบแทนการจดัจา้ง
บุคคลภายนอก) 

24.50  1.70  24.88  1.55  25.98  1.57  

ค่าตดัจ าหน่ายตน้ทุนการไดม้าซึง่เงนิลงทุนระยะยาวอืน่ 13.87  0.96  13.87  0.86  13.87  0.84  

ค่าเช่า 3.03  0.21  3.03  0.19  3.03  0.18  
อื่น ๆ (ค่าโฆษณา, หนี้สงสยัจะสญู, คา่ทีป่รกึษา และค่า
สอบบญัช)ี  

10.13  0.71  10.19  0.63  8.22  0.50  

รวมค่าใช้จ่ายในการบริหาร 51.53  3.58  51.97  3.23  51.10  3.09  

หมายเหตุ: /1รอ้ยละของรายไดร้วม 
 
ค่าใช้จ่ายในการบรหิารของบรษิัทฯ ในงวดหกเดอืนสิน้สุดวนัที่ 30 มถุินายน 2558 และวนัที่ 30 มถุินายน 

2559 เท่ากบั 25.45 ลา้นบาท และ 25.43 ลา้นบาท ตามล าดบั คดิเป็นรอ้ยละ 2.85 และรอ้ยละ 3.19 ของรายไดร้วม
ของบรษิทัฯ ตามล าดบั โดยค่าใชจ้่ายในการบรหิารสามารถสรุปไดด้งันี้ 

งบแสดงก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็ 

งบการเงินรวมเสมือนส าหรบัหกเดือน 

30 มิถนุายน 2558 30 มิถนุายน 2559 

ล้านบาท ร้อยละ/1 ล้านบาท ร้อยละ/1 

ค่าใชจ้่ายเกีย่วกบัพนกังาน (รวมค่าตอบแทนการจดัจา้ง
บุคคลภายนอก) 

         12.99         1.45           12.10         1.52  

ค่าตดัจ าหน่ายตน้ทุนการไดม้าซึง่เงนิลงทุนระยะยาวอืน่            6.88         0.77             6.92         0.87  

ค่าเช่า            1.52         0.17             1.52         0.19  
อื่น ๆ (ค่าโฆษณา, หนี้สงสยัจะสญู, คา่ทีป่รกึษา และค่า
สอบบญัช)ี  

           4.06         0.46             4.89         0.61  

รวมค่าใช้จ่ายในการบริหาร              25.45            2.85               25.43            3.19  

หมายเหตุ: /1รอ้ยละของรายไดร้วม 

 
 ค่าใชจ้่ายเกีย่วกบัพนักงาน ประกอบดว้ย เงนิเดอืน ค่าล่วงเวลา และค่าตอบแทนการจดัจา้งบุคคลภายนอก 
เป็นต้น โดยบรษิทัฯ มคี่าใช้จ่ายเกีย่วกบัพนักงาน ในงวดปี 2556 ถงึ 2558 เท่ากบั 24.50 ล้านบาท 24.88 ลา้นบาท 
และ 25.98 ล้านบาท ตามล าดบั โดยค่าใช้จ่ายเกี่ยวกบัพนักงานโดยรวมมกีารปรบัตวัเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง โดยมี
สาเหตุหลักมาจากการปรับเงินเดือนประจ าปี ส าหรับงวดหกเดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2558 และวันที่ 30 
มถุินายน 2559 เท่ากบั 12.99 ลา้นบาท และ 12.10 ลา้นบาท ลดลงเนื่องจาก มกีารรบัพนักงานและผูบ้รหิารเพิม่เตมิ
ตัง้แต่ต้นปี 2559 ที่ผ่านมาเพื่อทดแทนการจดัจ้างบุคคลภายนอก ท าให้ค่าใช้จ่ายเกี่ยวกบัพนักงานลดลงในช่วงหก
เดอืนแรกของปี 2559 เมื่อเปรยีบเทยีบกบัช่วงหกเดอืนแรกของปี 2558 
 ค่าตดัจ าหน่ายตน้ทุนการไดม้าซึง่เงนิลงทุนระยะยาวอื่น เกดิจากการทยอยตดัจ าหน่ายการปนัสว่นราคาซือ้ 
(Purchase Price Allocation) ของโรงไฟฟ้าโกลวไ์อพพี ีซึง่เกดิจากการปรบัโครงสรา้งธุรกจิไฟฟ้า 
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16.1.6 ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษทัรว่มและการรว่มค้า 

กลุ่มบรษิทัฯลงทุนในธุรกจิพลงังานในรปูแบบของบรษิทัร่วม ในบรษิทั เกค็โค่-วนั จ ากดั บรษิทั หว้ยเหาะไทย 
จ ากดับรษิทั กลัฟ์ เจพ ีเอน็แอลแอล จ ากดั กลุ่มบรษิทัพลงังานทดแทน ซึ่งประกอบด้วย บรษิัท กลัฟ์ โซล่าร์ จ ากดั 
บรษิทั ดบับลวิเอชเอ กนักุล 1 จ ากดั บรษิทั ดบับลวิเอชเอ กนักุล 3 จ ากดั บรษิทั ดบับลวิเอชเอ กนักุล 6 จ ากดั และ
บรษิทั ดบับลวิเอชเอ กนักุล 17 จ ากดั นอกจากนี้ยงัรวมถงึบรษิทัอื่นๆ ทีอ่ยู่ระหว่างการศกึษาและพฒันาโครงการ 

สว่นแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัร่วมและการร่วมคา้ของบรษิทัฯ ในงวดปี 2556 2557 และ 2558 เท่ากบั
549.48 ลา้นบาท 1,571.97 ลา้นบาทและ 1,212.66 ลา้นบาท ตามล าดบั คดิเป็นรอ้ยละ 27.62 รอ้ยละ 49.41 และรอ้ย
ละ 42.32 ของรายไดร้วมและสว่นแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัร่วมและการร่วมคา้รวมของบรษิทัฯ ตามล าดบั โดย
สว่นแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัร่วมและการร่วมคา้ของบรษิทัฯ สามารถสรุปไดด้งันี้ 

 

งบแสดงก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็ 

งบการเงินรวมเสมือนส าหรบัปี 

31 ธนัวาคม 2556 31 ธนัวาคม 2557 31 ธนัวาคม 2558 

ล้านบาท ร้อยละ/1 ล้านบาท ร้อยละ/1 ล้านบาท ร้อยละ/1 

บรษิทั เกค็โค่- วนั จ ากดั           557.08          28.00          1,462.43          45.97          1,184.76          41.34  

บรษิทั ไฟฟ้าหว้ยเหาะ จ ากดั/2              8.79           0.44              64.60           2.03              12.91           0.45  

บรษิทั กลัฟ์ เจพ ีเอน็แอลแอล จ ากดั           (15.07)        (0.76)             43.27           1.36              31.02           1.08  

การลงทุนร่วมกบักลุ่มกลัฟ์ และกลุ่มกนักุล              (1.22)        (0.06)              1.78  0.06              5.83  0.20 

บรษิทัอื่น ๆ (0.10) (0.00) (0.11) (0.01)           (21.86) (0.75) 

รวม              549.48           27.62            1,571.97           49.41            1,212.66           42.32  

หมายเหตุ: /1รอ้ยละของรายไดร้วมและส่วนแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัร่วมและการร่วมคา้รวม 
/2กลุ่มบรษิทัฯ ถอืหุน้ในบรษิทั ไฟฟ้าหว้ยเหาะจ ากดั โดยผ่านบรษิทั หว้ยเหาะไทย จ ากดั 
 
ส่วนแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัร่วมและการร่วมค้า ของบรษิทัฯ ในงวดหกเดอืนแรกในปี 2558 และ 

2559 เท่ากบั 686.66 ลา้นบาท และ 919.71 ลา้นบาท ตามล าดบั คดิเป็นรอ้ยละ 43.46 และรอ้ยละ 53.61 ของรายได้
รวมและสว่นแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัร่วมและการร่วมคา้รวมของบรษิทัฯ ตามล าดบั โดยส่วนแบ่งก าไรจากเงนิ
ลงทุนในบรษิทัร่วมและการร่วมคา้ของบรษิทัฯ สามารถสรุปไดด้งันี้ 

 

งบแสดงก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็ 

งบการเงินรวมเสมือนส าหรบัหกเดือน 

30 มิถนุายน 2558 30 มิถนุายน 2559 

ล้านบาท ร้อยละ/1 ล้านบาท ร้อยละ/1 

บรษิทั เกค็โค่- วนั จ ากดั           640.64          40.54            859.16          50.08  

บรษิทั หว้ยเหาะไทย จ ากดั/2             20.73           1.31              16.57           0.97  

บรษิทั กลัฟ์ เจพ ีเอน็แอลแอล จ ากดั             22.09           1.40              47.07           2.74  

การลงทุนร่วมกบักลุ่มกลัฟ์ และกลุ่มกนักุล              3.32           0.21              3.49           0.20 

บรษิทัอื่น ๆ             (0.12) (0.00) (6.58)        (0.38) 

รวม              686.66           43.46               919.71           53.61  

หมายเหตุ: /1รอ้ยละของรายไดร้วมและส่วนแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัร่วมและการร่วมคา้ 
 /2กลุ่มบรษิทัฯ ถอืหุน้ บรษิทั โรงไฟฟ้าหว้ยเหาะ จ ากดั โดยผ่านบรษิทั หว้ยเหาะไทย จ ากดั 
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บรษิทั เกค็โค-่ วนั จ ากดั 

 ส่วนแบ่งก าไรจากบรษิัท เกค็โค่-วนั จ ากดัในงวดปี 2556 2557 และ 2558 เท่ากบั 557.08 ล้านบาท 
1,462.43 ลา้นบาท และ 1,184.76 ลา้นบาท ตามล าดบั ซึง่คดิเป็นรอ้ยละ 28.00 รอ้ยละ 45.97 และรอ้ยละ 41.34 ของ
รายไดร้วมและสว่นแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัร่วมและการร่วมคา้รวมของบรษิทัฯ ตามล าดบั โดยส่วนแบ่งก าไร
ของบรษิทั เกค็โค่-วนั จ ากดั เพิม่ขึน้รอ้ยละ 162.52 ในปี 2557 และลดลงรอ้ยละ 18.99 ในปี 2558 โดยมสีาเหตุหลกั
ของการเปลีย่นแปลงดงันี้ 

– สว่นแบ่งก าไรจากบรษิทั เกค็โค่-วนั จ ากดั ในปี 2557 เท่ากบั 1,462.43 ลา้นบาทเพิม่ขึน้รอ้ยละ 162.52
จากปี 2556 เน่ืองจากโรงไฟฟ้าเกค็โค่วนัไดด้ าเนินการผลติไฟฟ้าเชงิพาณิชยอ์ย่างมปีระสทิธภิาพมาก
ขึน้ในปี 2557 และมคี่าความพรอ้มจ่ายไฟทีส่งูขึน้อกีทัง้ผลขาดทุนจากอตัราแลกเปลีย่นทีย่งัไม่รบัรูล้ดลง
อย่างมากเมื่อเทยีบกบัปีก่อนหน้า  

– ส่วนแบ่งก าไรจากบรษิทั เกค็โค่-วนั จ ากดั ในปี 2558 เท่ากบั 1,184.76 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 18.99
จากปี 2557 เนื่องจากการซ่อมบ ารุงตามแผนในไตรมาสแรกของปี 2558 เป็นผลใหก้ารจ าหน่ายไฟให ้
กฟผ. ลดลง นอกจากนี้ ในปี 2558 มีผลขาดทุนจากการแปลงค่าอัตราแลกเปลี่ยนที่ยังไม่รับรู ้
(Unrealized loss from foreign exchange translation) ซึง่เกดิจากการอ่อนตวัของค่าเงนิบาทจ านวน
มากขึน้เมื่อเทยีบกบัปีก่อนหน้า  

ส่วนแบ่งก าไรจากบริษัท เก็คโค่-วนั จ ากดัในงวดหกเดือนสิ้นสุดวนัที่ 30 มิถุนายน 2558 และวนัที่ 30 
มถุินายน 2559 เท่ากบั 640.64 ลา้นบาท และ 859.16 ลา้นบาท ตามล าดบั ซึง่คดิเป็นรอ้ยละ 40.54 และรอ้ยละ 50.08
ของรายไดร้วมและส่วนแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัร่วมและการร่วมคา้รวมของบรษิทัฯ ตามล าดบั โดยส่วนแบ่ง
ก าไรของบรษิทั เกค็โค่- วนั จ ากดั เพิม่ขึน้รอ้ยละ 34.11 ในปี 2559โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการจ าหน่ายไฟให ้กฟผ. 
เพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบัปีก่อนซึง่ไตรมาสแรกมกีารปิดซ่อมบ ารุงตามแผน นอกจากนี้ มกีารบนัทกึผลก าไรจากการแปลงค่า
อตัราแลกเปลีย่นทีย่งัไม่รบัรู ้(Unrealized loss from foreign exchange translation) ซึง่เกดิจากการแขง็ค่าของค่าเงนิ
บาท 
 
บรษิทั โรงไฟฟ้าหว้ยเหาะ จ ากดั 

 ส่วนแบ่งก าไรจากบรษิทั โรงไฟฟ้าหว้ยเหาะ จ ากดัในงวดปี 2556 2557 และ 2558 เท่ากบั 8.79 ลา้นบาท 
64.60 ลา้นบาท และ 12.91 ลา้นบาท ตามล าดบั ซึง่คดิเป็นรอ้ยละ 0.44 รอ้ยละ 2.03 และ รอ้ยละ 0.45 ของรายไดร้วม
และส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วมและกิจการร่วมค้ารวมของบรษิัทฯ ตามล าดบั โดยส่วนแบ่งก าไรของ
บรษิทัโรงไฟฟ้าหว้ยเหาะ จ ากดัเพิม่ขึน้รอ้ยละ 634.95 ในปี 2557 และลดลงรอ้ยละ 80.01ในปี 2558 โดยมสีาเหตุหลกั
ของการเปลีย่นแปลงดงันี้ 

– ส่วนแบ่งก าไรจากบรษิทั โรงไฟฟ้าหว้ยเหาะจ ากดั ในปี 2557 เท่ากบั 64.60 ลา้นบาท เพิม่ขึน้รอ้ยละ
634.95 จากปี 2556 เนื่องจากโรงไฟฟ้าหว้ยเหาะไดเ้ปิดด าเนินการผลติไฟฟ้าเชงิพาณิชยอ์ย่างเต็ม
ประสทิธภิาพอกีครัง้ในเดอืนกุมภาพนัธ ์2557 หลงัจากทีม่กีารปิดซ่อมแซมเสาส่งไฟฟ้าแรงดนัสงูตัง้แต่
เดอืนกนัยายน 2556 อกีทัง้ โรงไฟฟ้าหว้ยเหาะมกีารจจ าหน่ายไฟใหก้บั กฟผ. และ EDL เพิม่ขึน้ 

– ส่วนแบ่งก าไรจากบรษิทั โรงไฟฟ้าห้วยเหาะจ ากดั ในปี 2558 เท่ากบั 12.91 ล้านบาท ลดลงรอ้ยละ 
80.01 จากปี 2557 เนื่องจากปรมิาณการจ าหน่ายไฟใหก้บั กฟผ. ลดลง ซึง่มสีาเหตุจากปรมิาณน ้าฝน
และน ้าในเขือ่นทีอ่ยู่ในระดบัต ่า  

สว่นแบ่งก าไรจากบรษิทั โรงไฟฟ้าหว้ยเหาะจ ากดัในงวดหกเดอืนสิน้สดุวนัที ่30 มถุินายน 2558 และวนัที ่30 
มถุินายน 2559 เท่ากบั 20.73 ลา้นบาท และ 16.57 ลา้นบาท ตามล าดบั ซึง่คดิเป็นรอ้ยละ 1.31 และรอ้ยละ 0.97 ของ
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รายได้รวมและส่วนแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัร่วมและกจิการร่วมค้ารวมของบรษิัทฯ ตามล าดบั โดยส่วนแบ่ง
ก าไรของบรษิทั โรงไฟฟ้าหว้ยเหาะ จ ากดัลดลงรอ้ยละ 20.06 ในปี 2559 โดยมสีาเหตุจากปรมิาณการจ าหน่ายไฟฟ้า
ใหก้บั กฟผ. ลดลง โดยเฉพาะในไตรมาสที ่1 ปี 2559 ซึง่เป็นผลจากความกงัวลเรื่องภาวะภยัแลง้ และปรมิาณน ้าฝน
น้อย  
 
บรษิทั กลัฟ์ เจพ ีเอน็แอลแอล จ ากดั 

 ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทุน) จากบรษิทั กลัฟ์ เจพ ีเอน็แอลแอล จ ากดัในงวดปี 2556 2557 และ 2558 เท่ากบั 
(15.07) ลา้นบาท 43.27 ลา้นบาท และ 31.02 ลา้นบาท ตามล าดบั ซึง่คดิเป็นรอ้ยละ (0.76) รอ้ยละ 1.36 และ รอ้ยละ 
1.08 ของรายไดร้วมและสว่นแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัร่วมและการร่วมคา้รวมของบรษิทัฯ ตามล าดบั 

– สว่นแบ่งก าไรของบรษิทั กลัฟ์ เจพ ีเอน็แอลแอล จ ากดัในปี 2557 เท่ากบั 43.27 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จาก 
ส่วนแบ่งขาดทุน 15.07 ลา้นบาท ในปี 2556 เนื่องจากเป็นปีแรกที่โรงไฟฟ้าเปิดด าเนินการผลติเชงิ
พาณิชยเ์ตม็ปี อกีทัง้ผลขาดทุนจากการแปลงค่าอตัราแลกเปลีย่นทีย่งัไม่รบัรู ้(Unrealized loss from 
foreign exchange translation) ในปี 2557 ลดลงจากในปี 2556 ค่อนขา้งมาก เนื่องจากค่าเงนิบาทที่
อ่อนตวัลดลง  

– สว่นแบ่งก าไรของบรษิทั กลัฟ์ เจพ ีเอน็แอลแอล จ ากดัในปี 2558 เท่ากบั 31.02 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 
28.31 จากปี 2557 เน่ืองจากผลขาดทุนจากการแปลงค่าอตัราแลกเปลีย่นทีย่งัไม่รบัรู ้(Unrealized loss 
from foreign exchange translation)  

สว่นแบ่งก าไรจากบรษิทั กลัฟ์ เจพ ีเอน็แอลแอล จ ากดังวดหกเดอืนสิน้สุดวนัที ่30 มถุินายน 2558 และวนัที ่
30 มถุินายน 2559 เท่ากบั 22.09 ลา้นบาท และ 47.07 ลา้นบาท ตามล าดบั ซึง่คดิเป็นรอ้ยละ 1.40 และ รอ้ยละ 2.74
ของรายได้รวมของบริษัทฯ ตามล าดบั โดยส่วนแบ่งก าไรของบรษิัท กลัฟ์ เจพี เอ็นแอลแอล จ ากดัเพิ่มขึน้ร้อยละ 
113.10 ในปี 2559 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากปรมิาณการจ าหน่ายไฟฟ้าใหก้ฟผ. และผูป้ระกอบการอุตสาหกรรมเพิม่ขึน้
อย่างมาก รวมถงึมกี าไรจากการแปลงค่าอตัราแลกเปลีย่นทีย่งัไม่รบัรู ้(Unrealized profit from foreign exchange 
translation)   

 
การลงทุนร่วมกบักลุ่มกลัฟ์ และกลุ่มกนักุล 
 สว่นแบ่งก าไร (ขาดทุน) จากกลุ่มกจิการร่วมคา้กบักลุ่มกลัฟ์และกลุ่มกนักุล ประกอบดว้ยโครงการโรงไฟฟ้า
ประเภทพลงังานแสงอาทิตย์ในงวดปี 2556-2558 เท่ากับ (1.22) ล้านบาท 1.78 ล้านบาท และ 5.83 ล้านบาท 
ตามล าดบั ส าหรบังวดหกเดอืนสิน้สดุวนัที ่30 มถุินายน 2558 และวนัที ่30 มถุินายน 2559 เท่ากบั 3.32 ลา้นบาท และ 
3.49 ลา้นบาท ตามล าดบั 

การลงทุนร่วมกบักลุ่มกลัฟ์ เป็นการลงทุนผ่าน บรษิทั กลัฟ์ โซล่าร ์จ ากดั ซึง่เป็น Holding Company ทีถ่งึหุน้
ใน4 บรษิทั ไดแ้ก่ บรษิทั กลัฟ์ โซล่าร ์เคเคเอส จ ากดับรษิทั กลัฟ์ โซล่าร ์บวี ีจ ากดับรษิทั กลัฟ์ โซล่าร ์ทเีอส 1 จ ากดั 
และ บรษิทั กลัฟ์ โซล่าร ์ทเีอส 2 จ ากดั ซึง่ไดเ้ริม่ด าเนินการเชงิพาณิชยใ์นช่วงปี 2557-2558 

 การลงทุนร่วมกบักลุ่มกนักุล ไดร้บัสว่นแบ่งก าไรจากกลุ่มบรษิทั ดบับลวิเอชเอ กนักุล ซึง่ประกอบดว้ย บรษิทั 
ดบับลวิเอชเอ กนักุล กรนีโซล่ารร์ฟู 1 จ ากดั บรษิทั ดบับลวิเอชเอ กนักุล กรนีโซล่ารร์ฟู 3 จ ากดั บรษิทั ดบับลวิเอชเอ 
กนักุล กรนีโซล่าร์รูฟ 6 จ ากดั และ บรษิัท ดบับลวิเอชเอ กนักุล กรนีโซล่าร์รูฟ 17 จ ากดั ซึ่งได้เริ่มด าเนินการเชิง
พาณิชยใ์นปี 2557 
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บรษิทัอื่น ๆ 
ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทุน) จากบรษิัทอื่นๆ ประกอบด้วย บรษิัทที่ลงทุนในโรงไฟฟ้าที่อยู่ระหว่างการพฒันา 

ไดแ้ก่ บรษิทั บ่อวนิ คลนี เอนเนอจ ีจ ากดั บรษิทั กลัฟ์ วทีพี ีจ ากดั บรษิทั กลัฟ์ ทเีอส 1 จ ากดั บรษิทั กลัฟ์ ทเีอส 2 
จ ากดับรษิทั กลัฟ์ ทเีอส 3 จ ากดับรษิทั กลัฟ์ ทเีอส 4 จ ากดั และ บรษิทั โกลว ์เหมราช วนิด ์จ ากดั ซึง่โรงไฟฟ้าเหล่าน้ี
ก าลงัอยู่ในช่วงระหว่างการศกึษาและก่อสรา้งโครงการ ท าใหม้สี่วนแบ่งขาดทุนเกดิขึน้ในช่วงเวลาทีผ่่านมา โดยแต่ละ
โครงการโรงไฟฟ้ามกี าหนดจะเริม่ด าเนินการเชงิพาณิชยด์งัต่อไปน้ี 

 
บริษทัอ่ืน ๆ SCOD (Scheduled Commercial Operation Date) 

บรษิทั บ่อวนิ คลนี เอนเนอจ ีจ ากดั พฤศจกิายน 2559 

บรษิทักลัฟ์ วทีพี ีจ ากดั พฤษภาคม 2560 

บรษิทั กลัฟ์ ทเีอส 1 จ ากดั กรกฎาคม 2560 

บรษิทั กลัฟ์ ทเีอส 2 จ ากดั กนัยายน 2560 

บรษิทั กลัฟ์ ทเีอส 3 จ ากดั พฤศจกิายน 2560 

บรษิทั กลัฟ์ ทเีอส 4 จ ากดั มกราคม 2561 

บรษิทั โกลว ์เหมราช วนิด ์จ ากดั อยู่ระหว่างการศกึษาโครงการ 

 
16.1.7 ต้นทุนทางการเงิน 

ต้นทุนทางการเงนิของบรษิทัฯ ในงวดปี 2556 2557 และ 2558 เท่ากบั 514.58 ลา้นบาท 499.56 ลา้นบาท 
และ 537.94 ลา้นบาท ตามล าดบั คดิเป็นรอ้ยละ 25.86 รอ้ยละ 15.70 และ รอ้ยละ 18.77 ของรายไดร้วมและส่วนแบ่ง
ก าไรจากบรษิทัร่วมและการร่วมคา้ของบรษิทัฯ ตามล าดบั 

 

งบแสดงก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็ 

งบการเงินรวมเสมือนส าหรบัปี 

31 ธนัวาคม 2556 31 ธนัวาคม 2557 31 ธนัวาคม 2558 

ล้านบาท ร้อยละ/1 ล้านบาท ร้อยละ/1 ล้านบาท ร้อยละ/1 

ตน้ทุนทางการเงนิ         514.58        25.86          499.56        15.70          537.94        18.77  
หมายเหตุ: /1รอ้ยละของรายไดร้วม และส่วนแบ่งก าไรจากบรษิทัร่วมและการร่วมคา้  

 
ต้นทุนทางการเงินบริษัทฯ ในงวดหกเดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2558 และวนัที่ 30 มิถุนายน 2559 

เท่ากบั 286.89 ลา้นบาท และ 277.63 ลา้นบาท ตามล าดบั คดิเป็นรอ้ยละ 18.16 และ รอ้ยละ 16.18 ของรายไดร้วม
และสว่นแบ่งก าไรจากบรษิทัร่วมและการร่วมคา้ของบรษิทัฯ ตามล าดบั 
 

งบแสดงก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็ 

งบการเงินรวมเสมือนส าหรบัหกเดือน 

30 มิถนุายน 2558 30 มิถนุายน 2559 

ล้านบาท ร้อยละ/1 ล้านบาท ร้อยละ/1 

ตน้ทุนทางการเงนิ         286.89        18.16          277.63        16.18  
หมายเหตุ: /1รอ้ยละของรายไดร้วม และส่วนแบ่งก าไรจากบรษิทัร่วมและการร่วมคา้  

 
ต้นทุนทางการเงนิเกดิจากเงนิกู้ยมืจากสถาบนัการเงนิจ านวน 10,499 ล้านบาท โดยบรษิัทฯน าเงนิกู้ยืม

ดงักล่าวไปใชใ้นการปรบัโครงสรา้งธุรกจิส าหรบัต้นทุนทางการเงนิดงักล่าวเกดิจากการค านวณตามหลกัการทางบญัช ี
บนสมมตฐิานทีใ่ชอ้ตัราดอกเบีย้ของบรษิทัใหญ่สงูสุดเพื่อใหส้อดคลอ้งกบัแนวทางปฎบิตัทิางการบญัชสี าหรบัการรวม
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ธุรกจิภายใตก้ารควบคุมเดยีวกนั ดงันัน้ ตน้ทุนทางการเงนิดงักล่าวอาจจะไม่สะทอ้นถงึต้นทุนทางการเงนิทีแ่ทจ้รงิของ
บรษิทัฯ ในอนาคต ซึง่จะขึน้อยู่กบัแหล่งเงนิทุนทีบ่รษิทัฯ จดัหาไดใ้นอนาคต  
 
 
16.1.8 ภาษีเงินได้ 
 บรษิทัฯ มรีายไดภ้าษีเงนิไดใ้นงวดปี 2556 2557 และ 2558 เท่ากบั 39.27 ลา้นบาท 15.29 ลา้นบาท และ 
12.40 ลา้นบาทตามล าดบั ในขณะทีค่่าใชจ้่ายภาษีเงนิไดส้ าหรบัหกเดอืนแรกในงวดปี 2558 และ 2559 เท่ากบั 8.86 
ลา้นบาท และ 0.80 ลา้นบาทตามล าดบั 

 

งบแสดงก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็ 

งบการเงินรวมเสมือนส าหรบัปี 

31 ธนัวาคม 2556 
(ล้านบาท) 

31 ธนัวาคม 2557 
(ล้านบาท) 

31 ธนัวาคม 2558 
(ล้านบาท) 

ก าไร (ขาดทุน) ก่อนภาษเีงนิได ้ 421.87  1,547.00  1,208.29  
ก าไร (ขาดทุน) ก่อนหกัภาษทีีไ่มร่วมส่วนแบ่ง
ก าไรจากบรษิทัร่วมและการร่วมคา้  

 (127.61)  (24.97)  (4.37) 

รายได ้(ค่าใชจ้่าย) ภาษเีงนิได ้                      39.27                        15.29                   12.40  

 

งบแสดงก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็ 

งบการเงินรวมเสมือนส าหรบัหกเดือน 

30 มิถนุายน 2558 
(ล้านบาท) 

30 มิถนุายน 2559 
(ล้านบาท) 

ก าไร (ขาดทุน) ก่อนภาษเีงนิได ้                        730.53                         895.12  
ก าไร (ขาดทุน) ก่อนหกัภาษทีีไ่มร่วมส่วนแบ่ง
ก าไรจากบรษิทัร่วมและการร่วมคา้  

                        43.87   (24.59) 

รายได ้(ค่าใชจ้่าย) ภาษเีงนิได ้                          (8.86)                          (0.80) 

  
ทัง้นี้ สาเหตุที่บริษัทฯมีรายได้ภาษีเงินได้นิติบุคคลเกิดจากสมมติฐานว่าบริษัทฯ มีเงินกู้ที่ใช้ในการปรับ

โครงสรา้งธุรกจิตัง้แต่ปี 2556 ท าใหก้ าไร (ขาดทุน) ก่อนหกัภาษีทีไ่ม่รวมส่วนแบ่งก าไรจากบรษิทัร่วมและการร่วมคา้ 
(เน่ืองจากเป็นรายไดท้ีไ่ดร้บัการยกเวน้ภาษ)ี ลดลง รวมถงึการปรบัรายการทีเ่กดิจากหนี้สนิภาษีเงนิไดร้อการตดับญัชี
สทุธทิีเ่กีย่วขอ้งกบัการโอนธุรกจิ 

 
16.1.9 ก าไรสุทธิ 

ก าไรสุทธขิองบรษิทัฯ ในงวดปี 2556 2557 และ 2558 เท่ากบั 461.14 ลา้นบาท 1,562.29 ลา้นบาท และ 
1,220.69 ลา้นบาท ตามล าดบั คดิแป็นอตัราก าไรสุทธเิท่ากบัรอ้ยละ 23.18 รอ้ยละ 49.11 และ รอ้ยละ 42.60 ของ
รายไดร้วมและสว่นแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัร่วมและการร่วมคา้รวมของบรษิทัฯ ตามล าดบั 

ก าไรสทุธขิองบรษิทัฯ ในงวดหกเดอืนส าหรบัปี 2558 และ 2559 เท่ากบั 721.67 ลา้นบาท และ 894.32 ลา้น
บาท ตามล าดบั คดิแป็นอตัราก าไรสทุธเิท่ากบัรอ้ยละ 45.67 และ รอ้ยละ 52.13 ของรายไดร้วมและส่วนแบ่งก าไรจาก
เงนิลงทุนในบรษิทัร่วมและการร่วมคา้รวมของบรษิทัฯ ตามล าดบั 
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16.2 ฐานะทางการเงินของบริษทัฯ 
ค าอธบิายฐานะทางการเงนิน้ี เป็นค าอธบิายของงบการเงนิทีผ่่านการสอบทานแลว้โดยผูส้อบบญัชรีบัอนุญาต

ส าหรบัฐานะทางการเงนิ ณ วนัที ่30 มถุินายน 2559 
 
สินทรพัย ์
 กลุ่มบรษิทัฯ ประกอบธุรกจิหลกัในการจ าหน่ายน ้าดบิ การผลติและจ าหน่ายน ้าเพื่ออุตสาหกรรมและการ
บรหิารจดัการน ้าเสยีใหแ้ก่ผูป้ระกอบการอุตสาหกรรมในนิคมอุตสาหกรรม รวมถงึการลงทุนในธุรกจิพลงังานในรปูแบบ
ของเงนิลงทุนในบรษิัทร่วมและเงนิลงทุนในการร่วมค้า ดงันัน้ส่วนประกอบหลกัของสนิทรพัย์ในงบการเงนิรวมของ
บรษิทัฯ คอื (1) เงนิลงทุนในบรษิทัร่วม (2) อาคารและอุปกรณ์สุทธ ิ(3) ค่าความนิยม (4) สนิทรพัยไ์ม่มตีวัตน (5) เงนิ
ใหกู้ย้มืระยะสัน้แก่กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั โดยรายการสว่นประกอบหลกั (1) ถงึ (5) รวมแลว้คดิเป็นสดัสว่นประมาณรอ้ย
ละ 91.10 ของสนิทรพัย ์ณ วนัที ่30 มถุินายน 2559 ซึง่มมีลูค่าเท่ากบั 18,480.90 ลา้นบาท 
 ทัง้นี้ สว่นประกอบหลกัของสนิทรพัยร์วมมรีายละเอยีดทีส่ าคญัสามารถสรุปไดด้งันี้ 
 
1) ลูกหน้ีการค้าและลูกหน้ีอ่ืนสทุธิ 

ลกูหนี้การคา้ของบรษิทัฯ เกดิจากการประกอบธุรกจิน ้า โดยมลีูกหนี้การคา้รายใหญ่ทีม่มีูลค่ามากกว่ารอ้ยละ 
5 ของมูลค่าลูกหนี้การค้ารวมจ านวน 3 ราย (ซึ่งคดิเป็นร้อยละ 22 ของยอดลูกหนี้การค้ารวม)ส าหรบัลูกหนี้อื่น
ประกอบด้วย ดอกเบี้ยค้างรบั รายได้ค้างรบั เงินจ่ายล่วงหน้าณ วนัที่ 30 มิถุนายน 2559 บริษัทฯ มีลูกหนี้การค้า
เท่ากบั 202.62 ล้านบาท ซึ่งคดิเป็นรอ้ยละ 1.10 ของสนิทรพัยร์วมโดยขอ้มูลสรุปของยอดคงเหลอืของลูกหนี้การค้า
เป็นดงัต่อไปนี้ 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

รายการ จ านวนราย มลูค่า (ล้านบาท) 

กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั    

ยงัไมค่รบก าหนดช าระ 2 0.00  

เกนิก าหนดช าระ 0 -  

- น้อยกว่า 6 เดอืน 0  - 

- 6-12 เดอืน 0  - 

- มากกว่า 12 เดอืน 0  - 

หกัค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู 0  - 

รวม 2  0.00 

กจิการทีไ่มเ่กีย่วขอ้งกนั    

ยงัไมค่รบก าหนดช าระ 646  123.47 

เกนิก าหนดช าระ    

- น้อยกว่า 6 เดอืน 105 11.70 

- 6-12 เดอืน 1  0.02 

- มากกว่า 12 เดอืน 3  0.03 

หกัค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู   (0.04) 

รวม   135.18 

ลกูหนี้อืน่  67.44 

รวมลกูหน้ีการค้าและลูกหน้ีอ่ืนสทุธิ  202.62 
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อนึ่ง บรษิัทฯ มนีโยบายในการตัง้ค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสูญ โดยตัง้จากลูกค้าที่ไม่มาช าระหนี้ตามระยะเวลาที่
ก าหนดเกนิ 90 วนัขึน้ไปทัง้จ านวนของลกูคา้ทีผ่ดิก าหนดช าระหนี้และทางบรษิทัฯ จะท าการจ าหน่ายลูกคา้ออกไปเมื่อ
ไดม้กีารด าเนินการตดิตามทวงถามจนถงึทีส่ดุขัน้ตอนทีก่ าหนดในประมวลรษัฎากร 

 
2) เงินให้กู้ยืมระยะสัน้แก่กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั 

ณ วนัที ่30 มถุินายน 2559 บรษิทัมเีงนิใหกู้ย้มืระยะสัน้แก่กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนัจ านวน 1,432.90 ลา้นบาท 
คดิเป็นรอ้ยละ 7.75 ของสนิทรพัยร์วม ซึง่เกดิจากการที่บรษิทัรบัโอนเงนิกูย้มืที ่บรษิทั เกค็โค่-วนั จ ากดั คงค้างกบั
กลุ่มเหมราชฯ จ านวน 1,432.90 ลา้นบาท ซึง่เป็นส่วนหนึ่งของกระบวนการโอนกจิการทัง้หมดในการปรบัโครงสรา้ง
ธุรกจิพลงังาน ซึง่เงนิกูย้มืนี้ถอืเป็นสว่นหนึ่งของเงนิลงทุนจากผูถ้อืหุน้ในบรษิทั เกค็โค่-วนั จ ากดั โดยทางกลุ่มเหมราช
ฯ ไดใ้หกู้ย้มืตามสดัสว่นการถอืหุน้ในบรษิทั เกค็โค่-วนั จ ากดัโดยอตัราดอกเบีย้เป็นไปตามขอ้ตกลงระหว่างผูถ้อืหุน้  

 
3) เงินลงทุนในบริษทัรว่ม 

เงนิลงทุนในบรษิทัร่วม ณ วนัที ่30 มถุินายน 2559 มมีลูค่าเท่ากบั 7,741.90 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 41.89 
ของสนิทรพัยร์วม  

ในเดือนพฤษภาคม 2559 กลุ่มบริษัทฯ ได้มีการปรบัโครงสร้างกิจการเพื่อโอนธุรกิจพลงังานจากกลุ่ม        
เหมราชฯ มาใหท้างกลุ่มบรษิทัฯ ซึง่ประกอบดว้ย บรษิทั เกค็โค่–วนั จ ากดั และ บรษิทั ไฟฟ้าหว้ยเหาะ จ ากดั (ซงีถอื
หุน้ผ่าน บรษิทั หว้ยเหาะไทย จ ากดั) และบรษิทั โกลวไ์อพพี ีจ ากดั ซึง่เป็นการร่วมลงทุนกบักลุ่มโกลว ์

บรษิทัร่วมอื่น ๆ เป็นบรษิทัทีบ่รษิทั เหมราช เอน็เนอรย์ี ่จ ากดั (ซึง่เป็นบรษิทัย่อยของบรษิทัฯ) ถอืหุน้อยู่ใน
สดัสว่นรอ้ยละ 25.01 ประกอบดว้ย บรษิทัทีเ่ป็นการร่วมลงทุนกบักลุ่ม บ ีกรมิ เพาเวอร ์ไดแ้ก่ บรษิทั บ่อวนิ คลนี เอน
เนอจ ีจ ากดั บรษิทัทีเ่ป็นการร่วมลงทุนกบักลุ่มกลัฟ์ ไดแ้ก่ บรษิทั กลัฟ์ เจพ ีเอน็แอลแอล จ ากดั บรษิัท กลัฟ์ โซล่าร ์
จ ากดับรษิทั กลัฟ์ วทีพี ีจ ากดับรษิัท กลัฟ์ ทเีอส 1 จ ากดับรษิทั กลัฟ์ ทเีอส 2 จ ากดับรษิทั กลัฟ์ ทเีอส 3 จ ากดั และ
บรษิทั กลัฟ์ ทเีอส 4 จ ากดั (ขอ้มลูของแต่ละบรษิทัไดม้กีารอธบิายโดยละเอยีดไวใ้น ส่วนที ่2.2.2 ลกัษณะการประกอบ
ธุรกจิ – ธุรกจิพลงังาน) 

 
โดยขอ้มลูสรุปเกีย่วกบัเงนิลงทนุในบรษิทัรว่ม ณ วนัที ่30 มถุินายน 2559 เป็นดงัต่อไปนี้ 

บริษทัร่วม 
สดัส่วนการลงทุน 

(ร้อยละ) 
มลูค่าเงินลงทุน 

(ล้านบาท) 

บรษิทัเกค็โค-่วนั จ ากดั 35.00   6,671.85 

บรษิทัไฟฟ้าหว้ยเหาะ จ ากดั 12.75 174.43 

บรษิทั บ่อวนิคลนี เอนเนอจ ีจ ากดั 25.01  80.98 

บรษิทักลัฟ์ เจพ ีเอน็แอลแอล จ ากดั 25.01  469.75 

บรษิทักลัฟ์ โซล่าร ์จ ากดั 25.01  3.60 

บรษิ ทกลัฟ์ วทีพี ีจ ากดั 25.01  102.97 

บรษิทักลัฟ์ ทเีอส 1 จ ากดั 25.01  81.74 

บรษิทักลัฟ์ ทเีอส 2 จ ากดั 25.01  79.48 

บรษิทักลัฟ์ ทเีอส 3 จ ากดั 25.01  39.36 

บรษิทักลัฟ์ ทเีอส 4 จ ากดั 25.01  37.75 

รวมมลูค่าเงินลงทุน 7,741.90 
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4) เงินลงทุนในการรว่มค้า 
เงนิลงทุนในการร่วมคา้ ณ วนัที ่30 มถุินายน 2559 มมีลูค่าเท่ากบั 56.49 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 0.31 ของ

สนิทรพัยร์วม ซึง่ประกอบดว้ยการร่วมลงทุนกบักลุ่มโกลวแ์ละกลุ่มกนักุล 
ในเดอืนมถุินายน 2559 กลุ่มบรษิัทฯ ได้มกีารรบัโอนธุรกจิพลงังานจากกลุ่มดบับลวิเอชเอ มาให้ทางกลุ่ม

บรษิทัฯ ซึง่ประกอบดว้ย บรษิทั ดบับลวิเอชเอ กนักุล กรนีโซล่าร ์รูฟ 1,2,3,4,5,6,8,9,10,16,17 จ ากดั ซึง่เป็นการร่วม
ลงทนุกบักลุ่มกนักุล โดยทางกลุ่มบรษิทัฯ ถอืหุน้อยู่ในสดัสว่นรอ้ยละ 74.99 (ขอ้มลูของแต่ละบรษิทัไดม้กีารอธบิายโดย
ละเอยีดไวใ้น สว่นที ่2.2.2 ลกัษณะการประกอบธุรกจิ – ธุรกจิพลงังาน) 

โดยขอ้มลูสรุปเกีย่วกบัเงนิลงทนุในการร่วมคา้ ณ วนัที ่30 มถุินายน 2559 เป็นดงัต่อไปนี้ 

 กิจการร่วมค้า 
สดัส่วนการลงทุน 

(ร้อยละ) 
มลูค่าเงินลงทุน 

(ล้านบาท) 

เงนิลงทุนในการร่วมคา้กบักลุ่มโกลว ์ 51.00  0.51 

เงนิลงทุนในการร่วมคา้กบักลุ่มกนักุล   74.99 55.98 

รวมเงินลงทุนในการร่วมค้า                      56.49  

 
5) อาคารและอปุกรณ์สทุธิ 

อาคารและอุปกรณ์สุทธ ิของบรษิทัฯ ณ วนัที ่30 มถุินายน 2559 เท่ากบั 2,847.53 ลา้นบาท ซึง่คดิเป็นรอ้ย
ละ 15.41 ของสนิทรพัย์รวม อาคารและอุปกรณ์สุทธปิระกอบดว้ย ระบบท่อน ้าระบบผลติน ้าเพื่ออุตสาหกรรม อาคาร
และสิง่ปลูกสร้าง เครื่องจกัรและอุปกรณ์ ระบบบ าบดัน ้าเสยี และงานระหว่างก่อสร้าง ซึ่งเป็นสนิทรพัย์หลกัในการ
ประกอบธุรกจิน ้า  

โดยอาคารและอุปกรณ์สทุธขิองบรษิทัฯ สามารถสรุปไดด้งันี้ 

รายการ 
มลูค่าสทุธิทางบญัชี 

(ล้านบาท) 

อาคารและสิง่ปลกูสรา้ง 252.98  

เครือ่งจกัรและอุปกรณ์ 72.84  

ระบบท่อน ้า 1,472.85  

ระบบผลติน ้าเพือ่อุตสาหกรรม 708.84  

ระบบบ าบดัน ้าเสยี 206.12 

งานระหว่างก่อสรา้ง  133.89 

รวม               2,847.53  

 โดยหากแยกประเภทตามทีต่ัง้ อาคารและอุปกรณ์สทุธ ิสามารถสรุปไดด้งันี้ 

รายการ 
มลูค่าสทุธิทางบญัชี  

(ล้านบาท) 

ส านักงานใหญ่ 

เครือ่งจกัรและอุปกรณ์ 0.23  

รวม 0.23  

นิคมอตุสาหกรรมเหมราชชลบรีุ (HCIE) 

อาคารและสิง่ปลกูสรา้ง                          6.52  
เครือ่งจกัรและอุปกรณ์                          4.67  
ระบบท่อน ้า                       68.88  
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รายการ 
มลูค่าสทุธิทางบญัชี  

(ล้านบาท) 

ระบบผลติน ้าเพือ่อุตสาหกรรม                          0.34  
ระบบบ าบดัน ้าเสยี                          5.54  

รวม 85.95 

นิคมอตุสาหกรรมเหมราชชลบรีุ แห่งท่ี 2 (HCIE 2) 

อาคารและสิง่ปลกูสรา้ง                          3.16  
ระบบท่อน ้า                       52.37  
ระบบผลติน ้าเพือ่อุตสาหกรรม                       27.36  
ระบบบ าบดัน ้าเสยี                       23.79  

รวม 106.68 

นิคมอตุสาหกรรมเหมราชตะวนัออก (มาบตาพตุ) (HEIE) 

อาคารและสิง่ปลกูสรา้ง                     119.87  

เครือ่งจกัรและอุปกรณ์                       39.35  

ระบบท่อน ้า                     437.01  

ระบบผลติน ้าเพือ่อุตสาหกรรม                     272.09  

ระบบบ าบดัน ้าเสยี                       97.72  

งานระหว่างก่อสรา้ง                          0.62  

รวม       966.67  

นิคมอตุสาหกรรมอีสเทิรน์ซีบอรด์ (ระยอง) (ESIE) 

อาคารและสิง่ปลกูสรา้ง    115.72  

เครือ่งจกัรและอุปกรณ์        9.12  

ระบบท่อน ้า        499.03  

ระบบผลติน ้าเพือ่อุตสาหกรรม         35.66  

ระบบบ าบดัน ้าเสยี           69.68  

งานระหว่างก่อสรา้ง          3.50  

รวม       732.70  

นิคมอตุสาหกรรมเหมราชอีสเทิรน์ซีบอรด์ (HESIE) 

อาคารและสิง่ปลกูสรา้ง        0.82  

เครือ่งจกัรและอุปกรณ์ 1.95  

ระบบท่อน ้า 173.99  

ระบบผลติน ้าเพือ่อุตสาหกรรม     166.32  

งานระหว่างก่อสรา้ง 0.70                                 

รวม                     343.77  

นิคมอตุสาหกรรมเหมราชอีสเทิรน์ซีบอรด์ 2 (HESIE 2) 

เครือ่งจกัรและอุปกรณ์                          0.34  
ระบบท่อน ้า                          1.04  
ระบบผลติน ้าเพือ่อุตสาหกรรม                       61.12  
งานระหว่างก่อสรา้ง                     122.70  
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รายการ 
มลูค่าสทุธิทางบญัชี  

(ล้านบาท) 

รวม                     185.20 

เขตประกอบการอตุสาหกรรมเหมราชระยอง (HRIL) 

อาคารและสิง่ปลกูสรา้ง                          4.61  
เครือ่งจกัรและอุปกรณ์                          2.70  
ระบบท่อน ้า                     136.09  
ระบบผลติน ้าเพือ่อุตสาหกรรม                       61.89  
ระบบบ าบดัน ้าเสยี                          2.75  

รวม                     208.05  
เขตประกอบการอตุสาหกรรมเหมราชสระบรีุ (HSIL) 

อาคารและสิง่ปลกูสรา้ง                          2.30  

เครือ่งจกัรและอุปกรณ์                       14.47  

ระบบท่อน ้า                     104.45  

ระบบผลติน ้าเพือ่อุตสาหกรรม                       84.04  

ระบบบ าบดัน ้าเสยี                          6.64  

งานระหว่างก่อสรา้ง                          6.37  

รวม                     218.27  

 
6) สิทธิเพื่อด าเนินการผลิตและจ าหน่ายน ้าเพื่ออตุสาหกรรมสุทธิ 

สทิธเิพื่อด าเนินการผลติและจ าหน่ายน ้าเพื่ออุตสาหกรรม ณ วนัที ่30 มถุินายน 2559 มมีูลค่าเท่ากบั 147.76 
ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 0.8 ของสนิทรพัยร์วม 

บริษัทฯ ได้ท าสญัญาเช่าสทิธดิ าเนินการผลิตและจ าหน่ายน ้าเพื่ออุตสาหกรรมกบักลุ่มเหมราชฯ ในนิคม
อุตสาหกรรมอสีเทริน์ซบีอรด์ (ระยอง) (ESIE) เป็นระยะเวลา 25 ปีโดยสญัญานี้มผีลบงัคบัใชต้ัง้แต่วนัที ่1 กรกฎาคม 
2551 ถงึวนัที ่30 มถุินายน 2576  

 
7) สินทรพัยไ์ม่มีตวัตนสทุธิ 

สนิทรพัยไ์ม่มตีวัตน เกดิจากการทีก่ลุ่มดบับลวิเอชเอ เขา้ซือ้กลุ่มเหมราชฯ และต่อมากลุ่มบรษิทัฯ ไดม้กีารท า
สญัญาพนัธมติรทางธุรกจิกบักลุ่มเหมราชฯ เพื่อปรบัโครงสร้างธุรกจิโดยได้รบัสทิธใินการประกอบธุรกจิน ้าในนิคม
อุตสาหกรรมของกลุ่มเหมราชฯ ในประเทศไทยทัง้ปจัจุบนัและในอนาคตตลอดอายุสญัญาพนัธมติรใหแ้ก่กลุ่มบรษิทัฯ 
แต่เพยีงผูเ้ดยีว โดย ณ วนัที ่30 มถุินายน 2559 สนิทรพัยไ์ม่มตีวัตนของบรษิทัฯ เท่ากบั 2 ,052.47 ลา้นบาท หกั ค่า
ตดัจ าหน่ายสะสม 9.08 ลา้นบาท สนิทรพัยไ์ม่มตีวัตนสทุธ ิเท่ากบั 2,043.39 ลา้นบาท 

 
8) ค่าความนิยม 

ค่าความนิยม ณ วนัที่ 30 มถุินายน 2559 มมีูลค่าเท่ากบั 2,772.88 ล้านบาท คดิเป็นร้อยละ 15.00 ของ
สนิทรพัยร์วมจากการทีบ่รษิทั ดบับลวิเอชเอ คอรป์อรเ์รชัน่ จ ากดั (มหาชน) เขา้ซือ้กจิการบรษิทั เหมราชพฒันาทีด่นิ 
จ ากดั (มหาชน) จงึไดม้กีารบนัทกึค่าความนิยมในงบการเงนิของบรษิทั ดบับลวิเอชเอ คอรป์อรเ์รชัน่ จ ากดั (มหาชน)
ดงันัน้เมื่อกลุ่มบรษิทัฯ ไดม้กีารรบัโอนธุรกจิน ้าและธุรกจิพลงังานจากกลุ่มดบับลวิเอชเอ และกลุ่มเหมราชฯ จงึมกีารปนั
สว่นค่าความนิยมดงักล่าวมาใหก้บับรษิทัตามหลกัการรวมธุรกจิภายใต้การควบคุมเดยีวกนั โดยค่าความนิยมดงักล่าว
จะมกีารทดสอบการดอ้ยค่าทุกปี 
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หน้ีสินและส่วนของผูถื้อหุ้น 
 หนี้สนิรวมของบรษิทัฯ ณ วนัที่ 30 มถุินายน 2559 เท่ากบั 11,093.28 ล้านบาท คดิเป็นรอ้ยละ 60.03 ของ
หนี้สนิและสว่นของผูถ้อืหุน้ โดยหนี้สนิรวมของบรษิทัฯสว่นใหญ่ ประกอบด้วย เงินกู้ยืมระยะสัน้จากกิจการที่
เกีย่วขอ้งกนั และ ประมาณการหนี้สนิจากธุรกจิน ้า 
 ส่วนของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ ณ วนัที ่30 มถุินายน 2559 เท่ากบั 7,387.62 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 39.94
ของหนี้สนิและสว่นของผูถ้อืหุน้ โดยสว่นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ ส่วนใหญ่ ประกอบดว้ย ทุนทีอ่อกและช าระแลว้ และ 
ก าไรสะสม  
 
1) เจ้าหน้ีการค้าและเจา้หน้ีอ่ืน 

เจา้หนี้การคา้ของบรษิทัฯ ประกอบด้วย เจา้หนี้การคา้ค่าใชจ้่ายคา้งจ่ายเจา้หนี้ค่าซือ้สนิทรพัย์ โดยมเีจา้หนี้
การค้ารายใหญ่คอื บรษิัท อสีเทริ์นอนิดสัเตรยีลเอสเตท จ ากดั(คดิเป็นร้อยละ 29.49 ของยอดเจ้าหนี้การค้ารวม) ณ 
วนัที ่30 มถุินายน 2559 บรษิัทฯ มเีจ้าหนี้การค้าเท่ากบั 134.29 ล้านบาท ซึง่คดิเป็นรอ้ยละ 0.73 ของสนิทรพัยร์วม
โดยขอ้มลูสรุปของยอดคงเหลอืของเจา้หนี้การคา้เป็นดงัต่อไปนี้ 

 
รายการ จ านวนราย มลูค่า (ล้านบาท) 

กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั    

ยงัไมค่รบก าหนดช าระ 19 78.19 

เกนิก าหนดช าระ -  - 

- น้อยกว่า 6 เดอืน - -  

- 6-12 เดอืน - -  

- มากกว่า 12 เดอืน - -  

หกัค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู    

รวม 19 78.19 

กจิการทีไ่มเ่กีย่วขอ้งกนั    

ยงัไมค่รบก าหนดช าระ 91 55.36 

เกนิก าหนดช าระ  
 - น้อยกว่า 6 เดอืน 7 0.74 

- 6-12 เดอืน - -  

- มากกว่า 12 เดอืน - -  

หกัค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู - -  

รวม 98 56.10 
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2) เงินกู้ยืมระยะสัน้จากกิจการท่ีเก่ียวข้องกนั 
เงนิกูย้มืระยะสัน้จากกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั ณ วนัที ่30 มถุินายน 2559 เท่ากบั 10,465.00 ลา้นบาท คดิเป็น

รอ้ยละ 56.63 ของหนี้สนิและสว่นของผูถ้อืหุน้ โดยเงนิกูย้มืระยะสัน้จากกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนัน้ีเกดิจากการโอนธุรกจิน ้า
และธุรกจิพลงังานในงวดหกเดอืนแรกทีผ่่านมา 

อย่างไรก็ตาม ณ วนัที่ 14 กรกฎาคม 2559 บริษัทฯ ได้มีการจ่ายคืนเงินกู้ยืมระยะสัน้จากการกิจการที่
เกี่ยวข้องกนันี้ทัง้หมด โดยการกู้ยมืเงินจากสถาบนัการเงนิ และกลุ่มบรษิัทฯ ได้มีการใช้เงินกู้ดงักล่าวแล้วจ านวน 
10,499 ลา้นบาท ซึง่สญัญาสนับสนุนทางการเงนิ (Facility Agreement) ไดม้กีารก าหนดเงื่อนไขใหก้ลุ่มบรษิทัฯ ด ารง
สถานะทางการเงนิไว ้โดยพจิารณาจาก Net Interest bearing Debt/Equity ไม่เกนิ 2.5 เท่า และ Net Debt/ Adjusted 
EBITDA ไม่เกนิ 5.5 เท่า ซึง่ในการท าสญัญาสนับสนุนทางการเงนินี้ไดม้กีารน าหุน้ของบรษิทั เหมราชพฒันาทีด่นิ 
จ ากดั (มหาชน) หุน้ของบรษิทัฯ และหุน้ของบรษิทั เหมราช เอน็เนอรย์ี ่2 จ ากดั ไปจ าน าไว ้โดยจะมกีารปลดจ าน าหุน้
ของบรษิทั เหมราชพฒันาทีด่นิ จ ากดั (มหาชน) และ หุน้ของบรษิทัฯ  2 วนัท าการก่อนการเสนอขายต่อประชาชนครัง้
แรก (กล่าวคอื ก่อนการจดทะเบยีนเพิม่ทุนช าระแลว้ส าหรบัหุน้ใหม่ของบรษิทัฯ ทีอ่อกและเสนอขายต่อประชาชนใน
ครัง้นี้ต่อกระทรวงพาณิชย)์ และจะมกีารปลดจ าน าหุน้ของบรษิทั เหมราช เอน็เนอรย์ี ่2 จ ากดั เมื่อบรษิทัฯ ปฏบิตัติาม
เงื่อนไขทีส่ถาบนัการเงนิก าหนดไว ้
 
3) ประมาณการหน้ีสินจากธรุกิจน ้า 

ประมาณการหนี้สนิจากธุรกจิน ้า ณ วนัที ่30 มถุินายน 2559 เท่ากบั 260.40 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 1.41 
ของหนี้สนิและสว่นของผูถ้อืหุน้  

ประมาณการหนี้สินจากธุรกิจน ้ า เกิดจากการท าสัญญาเช่าสิทธิด าเนินการผลิตและจ าหน่ายน ้ าเพื่อ
อุตสาหกรรมและบรหิารจดัการน ้าเสยีระหว่างบรษิทัฯ กบั กลุ่มเหมราชฯ ทีไ่ดก้ าหนดใหม้กีารจ่ายค่าตอบแทนรายปีใน
โครงการทีพ่ฒันาแลว้ 7 โครงการ ซึง่บรษิทัฯ มหีน้าทีต่อ้งช าระในอตัรารอ้ยละ 1 ต่อปีของรายไดจ้ากธุรกิจน ้าส าหรบัปี
ที ่1 ถงึปีที ่3 และรอ้ยละ 3 ต่อปีของรายไดจ้ากธุรกจิน ้าส าหรบัปีที ่4 เป็นต้นไป ซึง่ทางบรษิทัฯ ไดม้กีารประมาณการ
ค่าใชจ้่ายดงักล่าวและบนัทกึเป็นประมาณการหนี้สนิจากธุรกจิน ้า เพื่อทยอยตดัจ าหน่ายตลอดอายุสญัญา 50 ปี 
 
4) ทุนจดทะเบียน และทุนท่ีออกและช าระแล้ว 

ณ วนัที ่30 มถุินายน 2559 ทุนจดทะเบยีนของบรษิัทฯ เท่ากบั 3,200 ล้านบาท โดยมจี านวนหุน้สามญั
เท่ากบั 320,000,000 หุน้ มูลค่าทีต่ราไวหุ้น้ละ 10 บาท ทุนทีอ่อกและช าระแลว้ของบรษิทัฯ เท่ากบั 3,200 ลา้นบาท 
โดยมจี านวนหุน้สามญัเท่ากบั 320,000,000 หุน้ มลูค่าทีต่ราไวหุ้น้ละ 10 บาท 

ต่อมาเมื่อวนัที ่10 สงิหาคม 2559 บรษิทัฯ ไดจ้ดทะเบยีนเพื่อแปรสภาพเป็นบรษิทัมหาชน รวมถงึไดม้กีาร
เปลีย่นแปลงมูลค่าหุน้ทีต่ราไว ้และการเพิม่ทุนจดทะเบยีนของบรษิทั ซึง่ ณ วนัที ่30 สงิหาคม 2559 ทุนจดทะเบยีน
ของบรษิทัฯ เท่ากบั 3,825 ลา้นบาท โดยมจี านวนหุ้นสามญัเท่ากบั 765,000,000 หุน้ มูลค่าทีต่ราไวหุ้น้ละ 5 บาท
ในขณะทีทุ่นทีอ่อกและช าระแลว้เท่ากบั 3,200 ลา้นบาท ประกอบดว้ยหุน้สามญัจ านวน 640,000,000 หุน้ มูลค่าทีต่รา
ไวหุ้น้ละ 5 บาท 

 
5) ก าไรสะสม 

ณ วนัที ่30 มถุินายน 2559 ก าไรสะสมของบรษิทัฯ เท่ากบั 4,187.57ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 22.66ของหนี้
สิน้และส่วนของผู้ถือหุ้น โดยก าไรสะสมแบ่งเป็น 3 ส่วน ได้แก่ ก าไรสะสมจดัสรรแล้วเป็นทุนส ารองตามกฎหมาย 
เท่ากบั 34.90 ลา้นบาท ก าไรสะสมยงัไม่ไดจ้ดัสรร เท่ากบั 576.11 ลา้นบาท และ ก าไรสะสมสว่นเกนิจากการรวมธุรกจิ
ภายใต้การควบคุมเดยีวกนั เท่ากบั 3,576.59 ลา้นบาท โดยก าไรสะสมส่วนเกนิจากการรวมธุรกจิภายใต้การควบคุม
เดยีวกนัน้ี เกดิจากการโอนธุรกจิน ้าและธุรกจิพลงังานจากกลุ่มดบับลวิเอชเอ และ กลุ่มเหมราชฯ มาใหบ้รษิทัฯ 
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16.3 การวิเคราะหอ์ตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั 
 
อตัราสว่นสภาพคล่อง 

ณ วนัที ่30 มถุินายน 2559 บรษิัทฯ มอีตัราส่วนสภาพคล่องเท่ากบั 15.24 เท่า ซึง่เกดิจากการค านวณ
สนิทรพัย์หมุนเวยีน ต่อ หนี้สนิหมุนเวียนหกัเงนิกู้ยมืระยะสัน้จากกิจการที่เกี่ยวข้องกนั เนื่องจากหลงัจากวนัที่ 30 
มถุินายน 2559 บรษิทัฯ ไดม้กีารจ่ายคนืเงนิกูย้มืระยะสัน้จากการกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนันี้ โดยการกูย้มืเงนิจากธนาคาร
พาณิชยร์ะยะยาว 

 
อตัราสว่นความสามารถในการท าก าไร 

อตัราก าไรขัน้ตน้ เป็นการค านวณจาก ก าไรขัน้ตน้ต่อรายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิาร (โดยไม่รวมรายได้
อื่นจากธุรกจิน ้า) ส าหรบังวดปี 2556-2558 เท่ากบั รอ้ยละ 21.38 รอ้ยละ 22.88 และรอ้ยละ 24.17 ส าหรบังวดหกเดอืน
สิน้สดุวนัที ่30 มถุินายน 2558 และวนัที ่30 มถุินายน 2559 เท่ากบัรอ้ยละ 25.05 และ รอ้ยละ 25.70  

อตัราก าไรสทุธ ิเป็นการค านวณจาก ก าไรสทุธต่ิอรายไดร้วมและสว่นแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัร่วมและ
การร่วมคา้ ส าหรบังวดปี 2556-2558 เท่ากบั ร้อยละ 23.18 ร้อยละ 49.11 และร้อยละ 42.60 ส าหรบังวดหกเดอืน
สิน้สดุวนัที ่30 มถุินายน 2558 และวนัที ่30 มถุินายน 2559 เท่ากบัรอ้ยละ 45.67 และ รอ้ยละ 52.13  

อตัราผลตอบแทนผู้ถือหุ้นเป็นการค านวณจาก ก าไรสุทธต่ิอส่วนของผู้ถือหุ้น ซึ่งก าไรสุทธเิป็นการอ้างอิง
ตวัเลขจากขอ้มลูทางการเงนิเสมอืน ในขณะทีส่ว่นของผูถ้อืหุน้เป็นการค านวณจากงบการเงนิตามมาตรฐานบญัช ี 

ณ วนัที ่30 มถุินายน 2559 บรษิทัฯ มอีตัราผลตอบแทนสว่นของผูถ้อืหุน้เท่ากบัรอ้ยละ 24.41 โดยไม่ไดม้กีาร
ค านวณอตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย์ส าหรบังวดปี 2556-2558 เนื่องจากงบการเงนิตามมาตรฐานบญัชใีนงวด
ดงักล่าวไม่ไดส้ะทอ้นโครงการธุรกจิในปจัจุบนัของบรษิทัฯ 

 
อตัราสว่นแสดงประสทิธภิาพในการด าเนินงาน 

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัยเ์ป็นการค านวณจาก ก าไรสุทธต่ิอสนิทรพัยร์วม ซึง่ก าไรสุทธเิป็นการอา้งองิ
ตวัเลขจากขอ้มลูทางการเงนิเสมอืน ในขณะทีส่นิทรพัยร์วมเป็นการค านวณจากงบการเงนิตามมาตรฐานบญัช ี 

ณ วนัที่ 30 มถุินายน 2559 บรษิทัฯ มอีตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย์เท่ากบัรอ้ยละ 9.68 โดยไม่ไดม้กีาร
ค านวณอตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย์ส าหรบังวดปี 2556-2558 เนื่องจากงบการเงนิตามมาตรฐานบญัชใีนงวด
ดงักล่าวไม่ไดส้ะทอ้นโครงการธุรกจิในปจัจุบนัของบรษิทัฯ 

 

อตัราสว่นวเิคราะหน์โยบายทางการเงนิ 

ณ วนัที ่30 มถุินายน 2559 บรษิทัฯ มอีตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้ือหุ้นเท่ากบั 1.50 เท่า ในขณะที่
อตัราส่วนหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบี้ยต่อส่วนของผูถ้อืหุน้เท่ากบั 1.42 เท่า โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการกูย้มืเงนิเพื่อการ
ปรบัโครงการธุรกจิของบรษิทัฯ 

 


